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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej CCC S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CCC S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest CCC S.A. (,,Jednostka
dominujgca”) z siedzibg w Polkowicach, ul. Strefowa 6, na ktore skitadajg sie:
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2018 roku
oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz informacja dodatkowa zawierajgca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajagce (,,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy dnia 14 marca 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogow dotyczacych ustawowych
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badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie

z wymogami niezaleznosci
oraz w rozporzadzeniu UE.

okreSlonymi  w

ustawie o bieglych rewidentach

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,

aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena zapaséw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos$¢
zapasow wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wyniosta 1.806,1 min ztotych, natomiast
odpis wartosci zapas6bw na ten dzien
wyniést 41,5 min ztotych.

Zagadnienie zostatlo okreSlone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z uwagi na
istotna wartos¢ tej pozycji
w skonsolidowanym bilansie oraz z uwagi
na element profesjonalnego o0sadu

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze
zrozumienie procesu analizy i rozpoznania
odpisbw z tytutu utraty wartosci zapasow,
dokonaliSmy takze oceny S$rodowiska kontroli
wewnetrznej dotyczacej tego obszaru oraz
przeprowadziliSmy testy kontroli i szereg testéw
wiarygodnosci w tym obszarze.

Nasze procedury obejmowaty ocene
prawidtlowosci przyjetych zatozenn odnos$nie
tworzenia odpisow doprowadzajgcych wycene
zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania, dokonanych przez Grupe wyliczen
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kierownictwa w zakresie dotyczacym
tworzenia odpisbw majgcych na celu
doprowadzenia wyceny zapasow do
poziomu ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania, co wigze sie z istotnymi
szacunkami w obszarze okreslenia rotacji
zapasow, planowanych przysztych cen
sprzedazy  towarow,  kosztow ich
sprzedazy jak réwniez efektywnosci
przeprowadzanych kampanii reklamowych
i innych akcji marketingowych oraz
zainteresowania klientow poszczegolnymi
kolekcjami.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace zapasow, w tym
wyceny zapasOw w wartosci netto
mozliwej do uzyskania, zamieszczone
zostaty w nocie 54  ,Zapasy”
dodatkowych not objasniajacych
do skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

oraz ujawnien w tym zakresie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym miedzy innymi:

- analize stosowanej przez Grupe polityki
rachunkowosci w zakresie poczatkowej wyceny
zapasOw i tworzenia odpiséw z tytutu utraty
wartosci zapasow,

- analize oraz testy do dokumentac;ji zrodtowej na
losowo wybranej prébie danych historycznych
dotyczacych realizowanych marz na
poszczegodlnych asortymentach o dtuzszym niz
jeden sezon okresie rotacji,

- analize wykorzystania odpiséw aktualizujgcych
utworzonych w poprzednich okresach,

- analize przyjetej przez Grupe polityki tworzenia
odpiséw w odniesieniu do danych historycznych
poprzez dokonanie oceny szacunkéw w zakresie
wartosci netto mozliwej do uzyskania,

- analize, obserwacje oraz testy sprawdzajgce
prawidtowos$¢ przebiegu procesu inwentaryzacji
towar6ow oraz dokonang ocene ich przydatnosci
gospodarczej,

- analize oraz testy do dokumentacji zrodtowej na
losowo wybranej prébie cen po jakich
sprzedawane sg towary po dniu bilansowym oraz
kosztow przygotowania sprzedazy lub
szacowanych kosztow niezbednych do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena  opcji  dotyczgcej nabycia
mniejszosciowego pakietu akcji Spofki
eobuwie.pl S.A.

Jak opisano w nocie 7.2 ,Nabycie

jednostek zaleznych” dodatkowych not
objasniajacych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w dniu
15 stycznia 2016 roku CCC S.A. nabyta
74,99% kapitalu akcyjnego eobuwie.pl
S.A. (,,eobuwie.pl”) i przejeta kontrole nad
eobuwie.pl S.A. oraz grupg kapitatowa,

Podejscie do badania

W ramach badania przeprowadzilismy analize
stanowiska przyjetego przez Zarzad
zaprezentowanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie wyceny
opcji.
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gdzie eobuwie.pl S.A. jest jednostka
dominujaca. Zawarta umowa
przewidywata opcje nabycia (opcja call)
pozostatych 25,01% akcji eobuwie.pl S.A.
przez CCC S.A z jednoczesng opcja
sprzedazy (opcja put) przez pozostatych
akcjonariuszy eobuwie.pl S.A. Na dzien
31 grudnia 2018 w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym  wykazane
zostato zobowigzanie z tytutu opcji
w kwocie 803,6 min ztotych.

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa
dla  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na istotng wartos¢
zobowigzania finansowego (stanowigcego
14,4% sumy bilansowej na dzien
31 grudnia 2018 roku), a takze z uwagi na
element profesjonalnego 0sadu
kierownictwa Spotki zwigzanego
Z szacowaniem przysztych  wynikéw
eobuwie.pl S.A. i innych czynnikow
majacych wptyw na wycene opcji.
Szacunek ten wymaga przyjecia przez
Zarzad Spofki szeregu zatozen
dotyczacych prognoz, w tym dotyczacych
ksztattowania sie przysztych przychodow
ze sprzedazy oraz kosztow dziatalnosci
operacyjnej, jak i ogélnych uwarunkowan
rynkowych majgcych wptyw na ostateczng
warto$¢ zobowigzania prezentowanego
w bilansie.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace wyceny
zobowigzania finansowego z tytutu
nabycia mniejszosciowego pakietu akcji

zostaty zamieszczone w nocie 7.2
».Nabycie jednostek zaleznych”
dodatkowych not objasniajacych
do skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego.

Nasze procedury obejmowaly zapoznanie sie
zumowg dotyczacg nabycia eobuwie.pl. oraz
zawartymi w pOzniejszym okresie aneksami
,ocene przyjetych zatozen, dokonanych wyliczen
i ujawnien odnos$nie wyceny zobowigzania z tytutu
realizacji opcji zakupu pozostatych udziatéw
w eobuwie.pl S.A., w tym miedzy innymi:

- analize osiggnietych wynikéw eobuwie.pl S.A. na
poziomie EBITDA za rok 2018 i poréwnanie do
zatwierdzonych planow finansowych
w poprzednich okresach,

- poréwnanie przyjetych przez Zarzad Spoiki
zatozen w zakresie ksztattowania sie przysztych
wynikow eobuwie.pl S.A. na poziomie EBITDA do
zatwierdzonych planéw finansowych za kolejne
lata,

- sprawdzenie arytmetycznej
kalkulacji sporzadzonych w celu
wysokosci zobowigzania,

poprawnosci
okres$lenia

- analize zalozen przyjetych do oszacowania

zdyskontowanej wartosci zobowigzania, w tym
poréwnanie wskaznika inflacji oraz stopy
dyskontowej do dostepnych danych
zewnetrznych,

- ocene dokonanych ujawnien w tym zakresie
w dodatkowych notach objasniajacych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wczesniejsze zastosowanie
miedzynarodowego standardu
sprawozdawczosci finansowej 16 (MSSF
16)

Jak opisano w nocie 6 ,Wdrozenie MSSF
16 w Grupie Kapitatowej CCC”, Zarzad
zdecydowat 0 wczesSniejszym wdrozeniu
MSSF 16 tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku,

poprzez zastosowanie modelu
zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego.

W wyniku zastosowania howego standardu
nastapito zwiekszenie sumy bilansowej
01.870,1 miIn ztotych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018
roku w stosunku do danych finansowych
zaprezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym za  rok
poprzedni, poprzez ujawnienie aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzan leasingowych.

Zagadnienie zostalo okresSlone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zuwagi na
istotna wartos¢ tych pozycji
w skonsolidowanym bilansie oraz z uwagi
na element profesjonalnego o0sadu
kierownictwa odnoszgcego sie do szeregu
zatozen przyjetych na potrzeby wdrozenia
MSSF 16.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace wyceny prawa do
uzytkowania aktywow oraz zobowigzania
leasingowego, zamieszczone  zostaty
w nocie 6 ,Wdrozenie MSSF 16 w Grupie
Kapitatowej CCC” dodatkowych not
objasniajagcych do  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze
zrozumienie procesu analizy
i rozpoznania prawa do uzytkowania aktywoéw,
dokonaliSmy takze oceny S$rodowiska kontroli
wewnetrznej dotyczacej tego obszaru oraz
przeprowadziliSmy testy kontroli i szereg testéw
wiarygodnosci w tym obszarze.

Nasze procedury obejmowaty ocene
prawidtowosci przyjetych zatozeri, dokonanych
wyliczen oraz ujawnien odnos$nie wdrozenia MSSF
16, w tym miedzy innymi:

- ocene przyjetej metody implementacji nowego
standardu i jej wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,

- ocene prawidtowosci klasyfikacji umoéw

podlegajacych wycenie zgodnie z MSSF 16,

- ocene oraz testy do dokumentacji zrédtowej na
losowo wybranej prébie przyjetych zatozen na
potrzeby poczatkowego ujecia prawa do
uzytkowania aktywéw oraz zobowigzania
leasingowego, w  szczegOllnosci  zalozen
dotyczacych miedzy innymi: (i) okresu trwania
umoOw leasingowych w konteksScie zapisOw
dotyczacych opcji ich przedtuzenia, (ii) przyjetych
stop dyskontowych, (iii) okreséw w jakich
dokonywane sg odpisy amortyzacyjne prawa do
uzytkowania aktywow,

- ocene oraz testy do dokumentacji zrédtowej na
losowo wybranej probie dokonanych obliczen
w zakresie ujawnienia prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania leasingowego na dzien
implementacji standardu oraz wyceny na dzien
konczacy rok bilansowy,

- ocene ujawnien w kontekscie zgodnosci
z wytycznymi zawartymi w MSSF 16.
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Rozliczenie nabycia nowych jednostek
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Jak opisano w nocie 7.2 ,Nabycie
jednostek zaleznych” dodatkowych
informacji i objasnien do

skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w trakcie roku obrotowego
2018 Grupa CCC S.A. nabyta trzy istotne
podmioty i jedno przedsiewziecie. Nabyte
podmioty i przedsiewziecie s3g istotne
z punktu widzenia sytuacji majatkowej
i wyniku finansowego Grupy CCC S.A.,
a przejecie kontroli i rozliczenie nabycia
wigzato sie z szeregiem profesjonalnych
0sadéw i szacunkéw dotyczacych m.in.
okreSlenia daty przejecia  kontroli,
okreslenia ceny nabycia, wyceny aktywow
netto przejmowanych jednostek na
moment nabycia, w tym w szczegdlnosci
rozpoznang wartos¢ firmy oraz zysku na
okazyjnym nabyciu. Z uwagi na powyzsze
kwestie uwazamy powyzsze transakcje
nabycia i ich rozliczenie za istotng sprawe
badania.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace rozliczenia nabycia,

zamieszczone zostaty w nocie 7.2
».Nabycie jednostek zaleznych”
dodatkowych not objasniajacych
do skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego.

Podejscie do badania

Nasze procedury obejmowaty ocene rozliczenia
nabycia przejmowanych jednostek, w tym
ustalenia momentu objecia kontroli nad
poszczegblnymi jednostkami, okreSlenia ceny
nabycia, wyceny aktywow netto, takiej jak miedzy
innymi:

- zapoznanie sie 'z umowami nabycia
przejmowanych jednostek, zrozumienie
biznesowych  aspektéw  przeprowadzonych

transakcji z perspektywy Grupy,

- ocene kwalifikacji, kompetencji i obiektywnosci
zewnetrznych doradcow  zaangazowanych
w proces rozliczenia naby¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

- analize umow nabycia oraz ocene ujecia przez
Grupe rozliczen finansowych miedzy kupujacym

i sprzedajagcym, w tym odroczonej lub
warunkowej zaptaty,
- analize prawidtowosci dokonanej wyceny

w wartosci godziwej nabywanych aktywow netto
przejmowanych jednostek,

- ocene przyjetych przez Grupe zatozen
i szacunkow takich jak dyskonto i stopy wzrostu
m.in. przez poréwnanie zatozen z danymi
zrédtowymi i danymi rynkowymi,

- zapoznanie sie i dokonanie oceny w zakresie
zastosowania sie do przyjetej polityki
rachunkowos$ci w zakresie wyceny udziatow
niedajgcych kontroli,

- ocene dokonanego rozliczenia i zasadno$¢
rozpoznania zysku na okazyjnym nabyciu
w przypadku rozliczenia nabycia udziatéw
kontrolujgcych w Spotce Karl Voegele AG,

- analize przyjetych przez Zarzad zatozen
w zakresie przygotowanych testéw na utrate
wartosci firmy i wartosci znakéw towarowych




EY

Building a better
working world

rozpoznanych w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych,

- ocene dokonanych ujawnien w tym zakresie
w dodatkowych notach
objasniajacych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dziatalnos¢ zaniechana

Jak opisano w nocie 7.3 ,Dziatalno$¢
zaniechana” dodatkowych informaciji
i objasnien zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w trakcie roku
obrotowego 2018 Zarzad CCC S.A. podjat
dziatania zmierzajagce do sprzedazy
osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne na rynku niemieckim.

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa
dla  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na jej istotny wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, element profesjonalnej oceny
Zarzadu w zakresie zakwalifikowania tej
transakcji jako speiniajgcej wymogi
dotyczace  dziatalnosci zaniechanej,
dokonanej wyceny grupy do zbycia oraz
pozostatych niezbednych wyliczen
i ujawnien.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace zaniechanej
dziatalnosci zamieszczone zostaty w nocie
7.3 ,,Dziatalno$¢ zaniechana”
dodatkowych not objasniajacych
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podejscie do badania

Nasze procedury obejmowaty ocene
prawidtowosci przyjetych przez Zarzad zatozen
w zakresie zaklasyfikowania danego o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne do
dziatalnosci zaniechanej zgodnie z zapisami MSSF
5 oraz analize dokonanych wycen i ujawnien,
w tym miedzy innymi:

- zrozumienie biznesowych aspektéw
przeprowadzonej transakcji z perspektywy
Grupy,

- analize umowy  sprzedazy  osrodka

wypracowujgcego Srodki pieniezne oraz ocene
ujecia przez Grupe rozliczen finansowych miedzy
kupujacym i sprzedajgcym, w tym odroczonej lub
warunkowej zaptaty i dodatkowych ptatnosci jakie
sprzedajacy zobowigze sie dokona¢ w zwigzku
z zawarta umowa,

- analize spetnienia przestanek pozwalajacych na
zaklasyfikowanie  osrodka  wypracowujacego
Srodki pieniezne do dziatalnosci zaniechanej,

- analize prawidtowosci dokonanej wyceny grupy
do zbycia,

- analize dokonanej oceny Zarzadu w zakresie
ustalonego momentu przeznaczenia grupy do
zbycia w tym zaprzestania amortyzacji aktywow
trwatych i prawa do uzytkowania aktywaéw,

- ocene prezentacji dziatalnosci zaniechanej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w tym dokonanych ujawnien w tym zakresie
w dodatkowych notach objasniajacych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz przygotowanych danych poréwnawczych.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna,
aby  umozliwi¢  sporzadzenie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy
(Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Lustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s3
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z 8 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
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jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnoSci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwo$¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy
rzetelng prezentacje,
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- uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnoSci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznoSci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliSmy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegiego rewidenta, chyba
ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz
z oSwiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktére jest
wyodrebniong czescig tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz
z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
osSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w osSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostalo  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o0 rachunkowosci
oraz 8 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okres$lone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w 8 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka
Dominujgca zamiescita w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy informacje o sporzadzeniu
odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2c ustawy o rachunkowosci oraz ze Jednostka Dominujgca sporzadzita takie odrebne
sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy s3 zgodne
z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktdére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostatly wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres 2 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 14 marca 2019 roku
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