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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
NG2 SA

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowe;j,
w ktorej jednostka dominujacq jest NG2 SA z siedziba w Polkowicach, ul Strefowa 6, na
ktore sklada sig:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 492.030 tys. zl; .

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 103.496 tys. zl;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwotg
103.362 tys. zl;

—  skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych wykazujacy zwickszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku o kwote
4.471 tys. zl;

- dodatkowe informacje i objadnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnogci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z
2002 roku z pézniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. o

W' szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym; jak i calogciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w
nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sg z
nim zgodne.

Katowice, 28 kwietnia 2009

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postgpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Dokonujgcy badania oraz dzialajgcy

w imieniu BDO Numerica

International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
Leszek Kramarczuk

Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej NG2 SA za 2008 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujgcy

1.1 Nazwa i forma prawna

Firma przedsigbiorstwa brzmi: NG2 Spoétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spolki

59-101 Polkowice, ul. Strefowa 6.

1.3 Przedmiot dzialalno$ci

W badanym okresie Spotka zajmowala si¢ glownie handlem hurtowym i detalicznym
obuwiem.

1.4 Podstawa dzialalno$ci

NG2 SA dziala na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 15 czerwca 2004 roku (Rep. A nr
3540/2004) wraz z pdzniejszymi zmianami, oraz
— kodeksu spélek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

30 czerwca 2004 roku Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu — IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211692.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewdédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 6922200609
NIP UE PL6922200609
REGON 390716905

1.7 Kapital podstawowy i wlasny

Kapital podstawowy Spélki na 31 grudnia 2008 roku wynosit 3.840 tys. zt i dzielil sie na
38.400 tys. akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, z czego 6.700 tys. akcji serii Al
stanowig akcje uprzywilejowane w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadaja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu. W badanym okresie wysokos$é kapitalu podstawowego nie ulegla
zmianie.

Akcjonariuszami Spélki posiadajacymi ponad 5% akcji na 31 grudnia 2008 roku byli:

— Dariusz Milek —  21.470.330 akcji
- 55,9% kapitatu
- 58,1% glosow na WZ
BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej NG2 SA za 2008 rok

— Leszek Gaczorek —  4.600.000 akcji
- 12,0% kapitalu
- 14,1% glosow na WZ

— ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA —  2.471.833 akcji
- 6,4% kapitalu
—  5,5% gloséw na WZ

Na kapital wlasny Spoélki skladaja si¢ ponadto: nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej (74.586 tys. zt), pozostaly kapital zapasowy (95.584 tys. zl), strata lat
ubieglych (5.538 tys. zt) oraz zysk netto 2008 roku (88.072 tys. zl).

W zwigzku z ujawnieniem w badanym okresie bledéw dotyczacych poprzedniego roku
Spolka dokonala, zgodnie z wymogami MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie blgdéw”, przeksztalcenia sprawozdania finansowego
za ubiegly rok. Efektem przeksztalcenia rachunku zyskow i strat za 2007 rok byla korekta
zysku netto o 5.813 tys. zl, ktéra w kapitale wlasnym na 31 grudnia 2008 roku stanowila
straty z lat ubieglych. Straty te zostaly skorygowane o skutki wyceny majatku trwalego (276
tys. zI), dokonanej przy przejsciu Spotki na MSSF, ktére dotychczas byly prezentowane w
kapitale z aktualizacji.

1.8 Zarzad Spolki

W 2008 roku Zarzad stanowili:

— Dariusz Milek — Prezes Zarzadu

— Lech Chudy — Wiceprezes Zarzadu

— Mariusz Gnych — Wiceprezes Zarzadu

— Piotr Nowjalis — Wiceprezes Zarzadu (od 16 grudnia 2008 roku)
— Teresa Ziola — Wiceprezes Zarzadu (do 21 kwietnia 2008 roku)

Do dnia zakoficzenia badania sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
2. Sklad grupy kapitalowej na dzien bilansowy

2.1 Jednostka dominujgca

NG2 SA
Siedziba — Polkowice, ul. Strefowa 6
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego — 31 grudnia 2008
Okres objety sprawozdaniem finansowym — I stycznia— 31 grudnia 2008
Suma bilansowa - 472.922 tys. zt
Przychody ze sprzedazy —  748.113 tys. zt
Wynik finansowy — 88.072 tys. zl

BDO Numerica International Auditors &
Podmiot uprawniony do badania —  Consultants Sp. z o.0.,

ul. Postgpu 12, Warszawa
Opinia z badania —  bez zastrzezen

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. 3
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2.2 Podmioty zalezne

CCC Factory Sp. z o.0.

Siedziba — Polkowice, ul. Strefowa 9
Przedmiot dzialalnosci — produkcja i sprzedaz obuwia
Charakter powiazania kapitalowego — podmiot bezposrednio zalezny
Metoda konsolidacji — pelna
Udzial podmiotu dominujgcego w kapitale
zakladowym ~ 100% udziatéw
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego — 31 grudnia 2008
Okres objety sprawozdaniem finansowym — 1 stycznia— 31 grudnia 2008
Suma bilansowa — 89.908 tys. zt
Przychody ze sprzedazy — 114.603 tys. zt
Wynik finansowy — 23.396 tys. zl

BDO Numerica International Auditors &
Podmiot uprawniony do badania — Consultants Sp. z 0.0.,

ul. Postgpu 12, Warszawa
Opinia z badania — bez zastrzezen
CCC Boty Czech s.r.o.
Siedziba — Praga (Republika Czeska)
Przedmiot dzialalnosci — sprzedaz obuwia
Charakter powiazania kapitalowego — podmiot bezposrednio zalezny
Metoda konsolidacji — pelna
Udzial podmiotu dominujacego w kapitale
zakladowym ~ 100% udziatéw
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego — 31 grudnia 2008
Okres objety sprawozdaniem finansowym — 1 stycznia— 31 grudnia 2008
Suma bilansowa — 28.616 tys. zt
Przychody ze sprzedazy — 35.632 tys. zt
Wynik finansowy biezacego roku — 606 tys. zt
Podmiot uprawniony do badania - gﬁiﬁgﬁk?g;:;:)'o' 2 BiEcalon W Thce
Opinia z badania — z zastrzezeniem

Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania spolki za 2008 rok zawiera nastepujace
zastrzezenie:

,»Firma zaksiggowala wazne naleznosci z racji odlozonego podatku w wysokosci 11.654 tysiecy
koron czeskich, ktérych nie bedzie mogla wyegzekwowaé w pelnej wysokosci z powodu
przeterminowania na wykorzystanie odpiséw strat podatkowych. Przepisy o podatkach
dochodowych wyznaczajg termin na odpisanie strat najpdzniej w ciagu 5 nastepnych lat. W ten
oto sposéb doszlo do podwyzszenia wartosci aktywoéw przewyzszajacych warto$é 9,5 miliona
koron czeskich.”

Zarzad podmiotu dominujacego nie podzielil stanowiska bieglego rewidenta wskazujac, ze
odliczenie strat podatkowych jest realne. Na dowdd tego przedstawil badajacemu
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej NG2 SA prognozy spolki zalezne;,
potwierdzajace mozliwos¢ rozliczenia strat podatkowych za lata 2004 — 2008 w wysokosci 9.645
CZK (ok. 1.510 tys. z}).

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. 4 Q\
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Kontynentalny Fundusz Powierniczy nr 968

Siedziba - USA

Charakter powiazania kapitalowego - podmiot bezposrednio zalezny
Metoda konsolidacji - pelna

Udzial podmiotu dominujgcego - 100% udziatow

Wartos¢ nominalna udziatlow - 10USD

W 2007 roku zostal utworzony Kontynentalny Fundusz Powierniczy nr 968 z siedzibg w
USA. Podmiot dominujacy zostal beneficjentem Funduszu, nabywajac 100% praw wlasnosci do
majatku (samolotu) ztozonego w Funduszu. Zgodnie z odpowiednimi umowami po stronie
beneficjenta pozostaja wszelkie prawa do dysponowania ww. majatkiem Funduszu, co
potwierdza otrzymany przez Spotke certyfikat. Jedynym majatkiem Funduszu jest $rodek trwaly
nabyty przez NG2 SA i przekazany na rzecz Funduszu w zarzad.

Kontynentalny Fundusz Powierniczy nie sporzadza raportéw finansowych, gdyz nie jest to
wymagane przez prawo USA.

3. Dane identyfikujgce zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, obejmujgce:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 492.030 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosei 103.496 tys. zl;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 103.362 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie s$rodkéw
pienigznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku o kwote 4.471 tys. zl;

— dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowe;.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok zostalo przeprowadzone
przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez
Krajowg Izbg Bieglych Rewidentéw, pod nr 3355, zgodnie z wyborem dokonanym przez
Radg¢ Nadzorczg podmiotu dominujgcego oraz z postanowieniami umowy o badanie z
19 maja 2008 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal
biegly rewident Leszek Kramarczuk (nr ewidencyjny 1920/289).

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp.
z 0.0. oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spehiajq warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.
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W czasie badania podmiot dominujacy udostgpnil bieglemu rewidentowi zadane dany oraz
udzielil informacji i wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia. Nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007, ktére bylo badane przez BDO Numerica SA z
siedzibg w Warszawie i uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
zostato zatwierdzone uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia 3 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo przekazane do Sadu
Rejestrowego, a takze opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 1777, poz. 10085, z 20
listopada 2008 roku.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. 6
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IT. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i
strat oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Skonsolidowany bilans

(w tys. zl)
% sumy % sumy % sumy
AKTYWA 31.12.08  bilansowej  31.12.07  bilansowej 31.12.06  bilansowej
Aktywa trwale 185 466 37,7 131117 40,1 88 088 36,6
Wartosci niematerialne i prawne 1274 0,3 344 0,1 277 0,1
Rzeczowe aktywa trwale 177 173 36,0 127 057 38,9 86 000 35,7
Naleznosci dlugoterminowe 233 - 293 0,1 353 0,2
Dlugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 6 786 1,4 3423 1,0 1 458 0,6
AKtywa obrotowe 306 564 62,3 195 433 59,9 152 794 63,4
Zapasy 203 196 41,3 102 288 31,3 67 325 27,9
Naleznosci krotkoterminowe 88 010 17,9 82 258 25,2 74 084 30,8
Inwestycje krétkoterminowe 15358 3,1 10 887 34 11385 4,7
SUMA AKTYWOW 492 030 100,0 326 550 100,0 240 882 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 296 190 60,2 192 828 59,0 183 441 76,2
Kapitat zakladowy 3840 0,8 3 840 1,2 3 840 1,6
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej 74 586 15,2 74 586 22,8 74 586 31,0
Pozostale kapitaly zapasowe 24 799 5,0 24 799 7,6 24 799 10,3
Roéznice kursowe z konsolidacji 16 - 143 - (71) -
Zysk strata z lat ubieglych 89 453 18,2 41 807 12,8 27 065 11,2
Zysk netto roku obrotowego 103 496 21,0 47 653 14,6 53222 22,1
Kapital mniejszosciowy - - - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe 14 742 3,0 1797 0,6 4306 1,8
Zobowigzania dlugoterminowe 12 757 2,6 213 0,1 2793 1,2
Rezerwy 1 985 0,4 1584 0,5 1513 0,6
Zobowigzania krétkoterminowe 181 098 36,8 131 925 40,4 53135 22,0
Zobowigzania krotkoterminowe 167 519 34,0 129 178 39,6 51196 21,2
Rezerwy krotkoterminowe 13 579 2,8 2747 0,8 1939 0,8
SUMA PASYWOW 492 030 100,0 326 550 100,0 240 882 100,0

W badanym roku skonsolidowana suma bilansowa ulegla zwiekszeniu, w poréwnaniu z
ubieglym rokiem, o 50,7%, przy jednoczesnych nieznacznych zmianach struktury aktywow i
pasywow. Wzrost aktywow wynika przede wszystkim ze zwigkszenia salda zapasow (wzrost
0 98,7% w stosunku do 2007 roku), oraz rzeczowych aktywow trwatych (wzrost o 39,4% w
stosunku do 2007 roku). Zmiany w aktywach trwalych i obrotowych sg konsekwencja
rozbudowy sieci sprzedazy detaliczne;j.

Po stronie pasywéw w 2008 roku wystapil zaréwno wzrost kapitalu wlasnego (o 53,6% w
stosunku do 2007 roku), jak i zobowigzan (o 39,3% w stosunku do 2007 roku).

Wzrost kapitalu  wlasnego jest przede wszystkim determinowany wygenerowaniem
dodatniego wyniku finansowego przez wszystkie podmioty Grupy.
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2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

(w tys. zl)
2008 2007 2006
Wyszczegdlnienie w % do w % do W % do
tys. zl przych. tys. zl przych. tys.zl | przych.

Przychody ze sprzedazy 769011 | 100,0% 544493 100,0% | 400857| 100,0%
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 637 233 82,9% 461 669 84,8% | 339156 84,6%
Wynik na sprzedazy 131778 17,1% 82 8§24 152% | 61701 15,4%
Saldo pozostalych przychodéw i kosztow
operacyjnych 1170 0,2% (19 578) (3,6%) 342 0,1%
Saldo przychodéw i kosztow
finansowych O714) (1,3%) (4 959) (0,9%) 2784 0,7%
Podatek dochodowy 19 738 2,6% 10 634 2,0% | 11605 2,9%
Zyski (straty) mniejszosci - - - - - -
Wynik finansowy netto 103 496 13,4% 47 653 8,7% | 53222 13,3%

W 2008 roku grupa kapitalowa NG2 SA uzyskala przychody ze sprzedazy wyzsze o 41,2% w
poréwnaniu do przychodéw z 2007 roku. W tym czasie koszty dzialalnosci operacyjnej
wzrosly o 38%. Wolniejszy przyrost kosztéw od przyrostu przychodéw ze sprzedazy
uksztaltowal wynik ze sprzedazy w badanym roku na poziomie wyzszym o 59,1% od wyniku
ze sprzedazy roku ubieglego.

Uzyskany zysk ze sprzedazy poszczegolnych podmiotéw grupy kapitalowej (przed
wylgczeniami, konsolidacyjnymi) ksztattowat si¢ nastepujaco:

- NG2 SA 88.072 tys. zt
— CCC Factory Sp. z o.0. 23.396 tys. zt
— CCC Boty Czech s.r.0. 606 tys. zi

W badanym roku w istotny sposéb uleglo poprawie saldo pozostalej dzialalnosci operacyjne;j,
ktore w poprzednim okresie mialo znaczna warto$é ujemna.

Natomiast znacznemu pogorszeniu uleglo saldo przychodéw i kosztéw finansowych, przede
wszystkim w zwigzku z kosztami obstugi zadtuzenia.

Zysk netto osiagnigty przez grupe kapitalowa w 2008 roku byt o 117,2% wyzszy od zysku
netto osiagnigtego w 2007 roku.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2008 2007 2006
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto 21,0% 14,6% 22,1%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatlu wlasnego
wynik finansowy netto 34,9% 24, 7% 29,0%
kapitat wiasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 13,4% 8,7% 13,3%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogélem 1,8 1,5 3,0
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci IT
aktywa obrotowe ogolem - zapasy 0,6 0,7 1,0
zobowigzania krotkoterminowe
Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 37 37 38
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 17 16 17
wartos¢ sprzedanych towardw, koszty zarzadu, koszty sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasoéw x 365 dni 153 140 128
warto$¢ sprzedanych towarow
Wskaznik zadluzenia
zobowigzania ogdlem - rezerwy 0,37 0,40 0,22
suma bilansowa
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w zi
kapitat wlasny 7,71 5,02 4,78
liczba akeji
Wiynik finansowy na jedng akcje w zl
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 2,70 1,24 1,39
liczba akeji
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4, Interpretacja wskaznikow i ogoélna sytuacja ekonomiczna
W badanym roku obrotowym wszystkie wskazniki rentownosci ulegly znacznej poprawie.

Wskaznik plynnosci I wzrést w stosunku do 2007 roku i jego wielkos¢ ksztaltuje si¢ na
zadowalajacym poziomie, jednakze wzrost zapaséw w badanym okresie wplynal na
zmniejszenie wielko$ci wskaznika plynnosci II, ktory ostatecznie uksztaltowal si¢ na
poziomie nizszym od uznawanego za optymalny.

Cykl inkasa naleznoéci nie ulegt zmianie, a okres splaty zobowigzan zmienil si¢ nieznacznie
(wzrost o 1 dzien).

Czgstotliwo$é rotacji zapaséw zwigkszyla sie o 13 dni.
Pomimo wzrostu wartosci zobowigzan w 2008 roku, ich relacja do sumy bilansowe;j
zmniejszyla si¢ w poréwnaniu z 2007 rokiem, co odzwierciedla zmniejszenie wielkosci

wskaznika zadluzenia.

W 2008 roku zostala utrzymana dobra sytuacja finansowa podmiotu dominujgcego oraz grupy
kapitalowej. Nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez grupe kapitalowa.
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IIL. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych
1.1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitalowej NG2 SA stosuja
tozsame zasady i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

1.2. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za 2008 rok zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdow rozporzadzenia Ministra
Finansow z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych, obejmujgca miedzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,

— potwierdzenia obrotéw i sald,

— zestawienie korekt i wylaczen konsolidacyjnych,

— szacunki niezrealizowanych marz w zapasach.

1.3. Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych wszystkich jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej i zestawione w taki
sposoéb, jakby grupa stanowila jedng jednostke.

Podmiot dominujacy 1 podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metodg pelna.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metoda pelng podlegaty
sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywOw oraz przychodow i kosztow
jednostki dominujacej i podmiotéw zaleznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku.

Sprawozdanie finansowe Spo6lki CCC Boty Czech s.r.o. zostalo przeliczone na walute polskg
zgodnie z ww. rozporzadzeniem Ministra Finansow.
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W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja. Wylaczeniu podlegala kwota marzy zawarta w aktywach
konsolidowanych jednostek, z uwzglgdnieniem podatku odroczonego.

Ponadto wylgczeniom podlegala wartos¢ posiadanych udziatow przez jednostke dominujacg
w kapitalach jednostek zaleznych.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowe;j jest kapital podstawowy jednostki dominujace;.
Kapital mniejszosci nie wystgpuje.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz
objasnienia do sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposob kompletny i
poprawny.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowo i
wykazuje prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskdow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywé6w pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo i
odzwierciedla strumienie pienigzne w grupie kapitalowe;.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych zostal sporzadzony poprzez:

— sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeplywu $rodkoéw pienigznych jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylgczeniu przeplywow pienigznych
migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

Zarzad podmiotu dominujgcego sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej,
ktére jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatlowej za 2008 rok.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej NG2 SA zlozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym
ujgciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
oraz o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym.

Katowice, 28 kwietnia 2009
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