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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NGz2 Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej NG2 Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujgcg jest NG2 Spélka Akcyjna (zwanej dalej ,Jednostka dominujacg”) z siedzibg
w Polkowicach przy ulicy Strefowej 6, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od 1stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace dochody calkowite
w kwocie 123.698 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2011 r., kiére po stronie aktywéw oraz zobowigzar i kapitalu wlasnego
wykazuje sume 965.613 tys. z}, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje
dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
(a) przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos$é,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych
przez Grupe oraz istotnych oszacowari dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogblna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

icewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
lefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Wars;awy. poq
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spofki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy na dzieh
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejsky;

jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papier6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6iki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144:

(L &L

Marcin Sawicki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 kwietnia 2012 .



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NG2 Spoélka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej NG2 S.A. (,Grupa”) jest NG2 Spotka Akeyjna
(.Jednostka dominujaca”) z siedziba w Polkowicach, ul. Strefowa 6.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Grazyny Marciniak-Morgut w Polkowicach w dniu
15 czerwea 2004 T. i zarejestrowano w Rep. A Nr 3540/2004. W dniu 30 czerwca 2004 r.
Sad Rejonowy we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000211692.

Dla celéw rozliczei z tytulu podatkow Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 692-22-00-609. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 390716905.

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil
3.840.000,00 zl i skladal si¢ z 38.400.000 akcji 0 wartoéci nominalnej 0,10 zl kazda.

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Akcjonariusz Liczba Wartoséé %
posiadanych nominalna posiadanych
akeji posiadanych glosow

akeji

(z1)
Dariusz Mitek 4.750.000 475.000,00 21,1
Luxprofi s.a.r.1.* 10.610.000 1.061.000,00 23,6
Leszek Gaczorek 3.010.000 301.000,00 10,6
ING OFE 2.477.486 247.748,60 5.5
PKO TFI 2.350.500 235.050,00 5,2
Aviva OFE 2.305.389 230.538,90 51
Pozostali 12.896.625 1.289.662,50 28,9
38.400.000 3.840.000,00 100,0

*Podmiot zalezny od Dariusza Milka.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byla produkcja i sprzedaz obuwia
oraz drobnej galanterii skorzanej.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Dariusz Milek Prezes Zarzadu,
Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu.
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h.

W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

W roku 2011 utworzono spotke CCC Obuv Sk s.r.o, w ktérej NG2 S.A. objela 100,0%
udzialéow. Na dziefi 31 grudnia 2011 r. Spélka ta nie zostala zarejestrowana
i nie prowadzila dzialalno$ci gospodarcze;j.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych
do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska. Grupa stosuje MSSF od roku 2005.



Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

/Egrok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I’.’_@élna charakterystyka Grupy (cd.)

J. W sklad Grupy Kapitalowej NG2 S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzily nastepujace jednostki:

pwec

Dzien bilansowy,
Nerwmiednosas | powinania | Metoda Podmiot badajacy . na ktory
azwa jednos kapitalowego konsolidacji sprawozdanie finansowe Rodzaj opinii sspor‘:qd(zlon;)
(% wlasnosci) p&z ozoaMe
ansowe

NGz2S.A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2011T.

badanie zakoniczone

na potrzeby badania

skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego Grupy
CCC Factory Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 | Kapitalowej bez 31 grudnia 2011T.

wydania opinii

do dnia niniejszego

raportu nie wydano

opinii z badania

statutowego
CCC Boty Czech s.r.o. Zalezna (100%) Pelna Finaudit Tridec s.r.o. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 1.
CCC Obuv Sk s.r.o. Zalezna (100%) Pelna ]I::g;l;igt nie podlega obowiazkowi | _ 31 grudnia 2011,
Kontynentalny Fundusz Zalezna (100%) Pelna Podmiot nie podlega obowigzkowi | _ 31 grudnia 2011 1.
Powierniczy nr 968 badania
NG2 Suisse S.a.r.l. Zalezna (100%) Pelna g:g;llligt nie podlega obowiazkowi | _ 31 grudnia 2011r.
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 . zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Grupy, Marcina Sawickiego (numer w rejestrze 11393).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana do na bieglego rewidenta Grupy
uchwala nr 11/05/2011/RN Rady Nadzorczej NG2S.A. z dnia 16 maja 2011 r.
na podstawie paragrafu 16 ust. 2 Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 r. w okresie:

= badanie wstepne od 28 listopada do 2 grudnia 2011 r.;
=  badanie koficowe od 20 lutego do 27 kwietnia 2012 r.
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniosl
w badanym roku 4,6 % (2010r.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy
oraz sytuacje majgtkows i finansowg Grupy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 965.613 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie o 287.391 tys. zl, tj. 0 42%. Wzrost ten, oraz wyplacona
dywidenda w kwocie 57.600 tys. zl, zostaly sfinansowane gléwnie przez zysk netto
w kwocie 122.776 tys. zl, wzrost zobowiagzan dlugoterminowych (o kwote 103.443 tys. z})
oraz zobowigzan krotkoterminowych (o kwote 111.711 tys. z}).

Pogorszeniu ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla
z 38% na koniec roku ubieglego do 49% na koniec roku badanego. Obrét zobowigzan
zwiekszyl sie odpowiednio z 30 dni do 47 dni. Gléwng przyczyng zmian w tym zakresie
bylo zwiekszenie zapas6w towardéw finansowanych ze Zrédel zewnetrznych, a takze
finansowanie budowy magazynu przez NG2 S.A.

Przychody ze sprzedazy w badanym roku wzrosly w poréwnaniu z rokiem poprzednim
0 62.701 tys. zl (tj. 0 6,1%) i wyniosly 1.091.260 tys. zl. Podstawowa dzialalno$cig Grupy
w biezacym roku obrotowym byla sprzedaz obuwia. Podstawowym rynkiem zbytu
pozostawal rynek krajowy, na ktérym zrealizowano 91,5% sprzedazy. Udzial sprzedazy
eksportowej w calosci przychodéw zwiekszyl sie o 1,9 punktu procentowego w poréwnaniu
do roku ubieglego i wynosi 8,5%. W badanym roku Grupa kontynuowala strategie
powiekszania i optymalizacji sieci sprzedazowej.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i uslug w badanym okresie wyniost
478.447 tys. zt i wzr6sl w stosunku do roku ubieglego o 6.320 tys. zl. (tj. 0 1%). Mniejszy
przyrost kosztow wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i uslug w stosunku
do przychodéw ze sprzedazy jest wynikiem glownie oslabienia kursu dolara
amerykanskiego w poréwnaniu do poprzedniego roku, co w efekcie umozliwilo
osiaggniecie wyzszego zysku brutto na sprzedazy towar6w i produktow.

Dynamika wzrostu kosztow sprzedazy wynoszaca 6% jest poréwnywalna z dynamika
wzrostu przychodow ze sprzedazy. W konsekwencji rentownos$¢ mierzona zyskiem
na dzialalno$ci operacyjnej wyniosta w badanym okresie 15%, podczas gdy w roku
poprzednim wyniosla ona 13%.

Obciazenie Spélek Grupy Kapitalowej podatkiem dochodowym od oséb prawnych
wynioslo 28.598 tys. z w roku biezacym i jest nieporéwnywalne do roku ubieglego
ze wzgledu na ujecie aktywa z tytulu podatku odroczonego w zestawieniu dochodéw
calkowitych, w zwigzku z wyceng znakéw towaréw do wartosci godziwej w pelnej
wysoko$ci w roku 2010.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskaznik plynnosci I wyniést w badanym roku
2,3 (2010 r.: 2,7), a wskaznik plynnos$ci II wyniost 0,4 (2010 r.: 1,0). Gléwna przyczyng
zmian w tym zakresie byla zmiana finansowania dzialalno$ci biezacej w wigkszym
stopniu dlugiem dlugoterminowym i nizsze saldo $srodkéw pienieznych na koniec roku
badanego.

B



Grupa Kapitalowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
<7za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .

'/marakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywo z tytulu podatku

odroczonego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznoéci z tytulu dostaw
i uslug oraz pozostale naleznosci
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa razem

pwc

Komentarz 31.12.20117r. 31.12.2010 I, Zmiana
tys. zl tys. z} tys. zl
705 882 (177)

1 337.894 240.894 97.000
3.472 114 3.358

25.068 28.069 (3.001)

367.139 269.959 97.180

2 484.815 252.446 232.369
3 78.733 72.752 5.981
34.926 83.065 (48.139)

598.474 408.263 190.211

965.613 678.222 287.391

Zmiana

(%)

(20,1)

40,3
>100

(10,7)
35,9

92,0
8,2

(58,0)

46,6
42,4

31.12.2011T.

31.12.2010 T.

Struktura Struktura
(%) (%)
0,1 0,1
35,0 35,6
0,4 -
2,6 4,1
38,1 39,8
50,2 37,3
8,1 10,7
3,6 12,2
61,9 60,2
100,0 100,0
7



Grupa Kapitalowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
—2a rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

makterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

KAPITAEL WEASNY
Kapital akcyjny
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej jej
wartoéci nominalnej
Roéznice kursowe z konsolidacji
Pozostale kapitaly
Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
oraz pozostale zobowigzania
Rezerwa dlugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu leasingu
finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krotkoterminowe
Otrzymane dotacje

Pasywa razem

=33

pwec

Komentarz 31.12.2011r. 31.12.2010T. Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1

4 3.840 3.840 -
74.586 74.586 o

605 (317) 922

9.341 3.358 5.983

5 406.713 341.381 65.332
495.085 422.848 72.237

6 206.800 103.245 103.555
84 86 (2
1612 1.675 (63)
64 m (47)

208.560 105.117 103.443

7 146.356 86.770 59.586
7 9.119 5.833 3.286
53 136 (83)

71.972 46.006 25.966
2.315 3.135 (820)

32.153 8.377 23.776

261.968 150.257 111.711

96§.613 678.222 287.391

Zmiana

(%)

<(100)
>100
19,1
17,1

>100
(2,3)
(3,8)
(42,3)
98,4

68,7
56,3
(61,0)
56,4
(26,2)
>100

74,3
42,4

31.12.2011rT. 31.12.2010 .
Struktura Struktura

(%) (%)

0,4 0,6

7,7 11,0
0,1 -

1,0 0,5

42,1 50,2

51,3 62,3

21,4 15,3

0,2 0,2

21,6 15,5

15,2 12,8

1,0 0,9

7:4 6,8

0,2 0,5

3,3 1,2

27,1 22,2

100,0 100,0

8



Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
< [za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

ﬁ?arakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 2011r, 2010r. Zmiana Zmiana 2011r, 2010r.
Udzial Udzial
w przychodach w przychodach
tys. zl tys. z1 tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 1.091.260 1.028.559 62.701 6,1 100,0 100,0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow,
towart%w i ustug P YLD (478.447)  (472127)  (6.320) 1,3 (43.8) (45,9)
Zysk brutto ze sprzedazy 612.813 556.432 56.381 10,1 56,2 54,1
Pozostale przychody operacyjne 9.755 9.955 (200) (2,0) 0,9 1,0
Koszty sprzedazy (429.373) (406.234)  (23.139) 5,7 (39,3) (39,5)
Koszty ogolne zarzadu (18.395) (14.744) (3.651) 24,8 (1,7) (1,4)
Pozostale koszty operacyjne (15.748)  (16.290) 542 (3,3) (1,4) (1,6)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 159.052  129.119 29.933 23,2 14,7 12,6
Przychody finansowe 556 473 83 17,5 0,0 0,0
Koszty finansowe (8.234) (6.983) (1.251) 17,9 (0,8) (0,7)
Zysk przed opodatkowaniem 151.374 122.609 29,765 23,5 13,9 11,9
Podatek dochodowy (28.598) (4.753)  (23.845) >100 (2,6) (0,5)
Zysk netto 9 122.776  117.856 4.920 4,2 11,3 11,4
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek )
zagranieznyeh 922 (175) 1.096 <(100) 0,1
Dochody calkowite razem 123.698 117.681 6.017 5,1 11,4 11,4
s 9
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Iv. (\Jh{rakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy,
do okresow poprzedzajacych cha

Wskazniki aktywnosci

- szybkos$¢ obrotu naleznosci

- szybkos¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci

- rentowno$¢ sprzedazy netto
- rentownos¢ sprzedazy brutto
- og6lna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadluzenia

- stopa zadluzenia

- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I
- wskaznik plynnosci I1

pwc

Jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i finansowa na dzier bilansowy w poréwnaniu

rakteryzuja nastepujace wskazniki:

2011r.

11 dni
277 dni

11%
15%
27%

49%
47 dni

31.12.2011T.

2,3
0,4

2010r.

10 dni
189 dni

11%
13%

31%

38%
30 dni

31.12.2010T.

2,7
1,0

2009rT.

14 dni
193 dni

9%
12%
26%

38%
43 dni

31.12.2009 .

2,6
0,8
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011r.

1. Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku warto§¢ brutto rzeczowych aktywéw trwalych zwigkszyla sie
0 153.531tys.z}, tj. o 48,8%, w zwiazku z rozbudowa i modernizacja sieci sklepéw
oraz budowa nowego magazynu.

2. Zapasy

Na koniec okresu obrotowego warto$¢ zapaséw wyniosla 484.815 tys. z1 i wzrosla
w poréwnaniu do roku ubieglego o 232.369 tys. zl, tj. 0 92,0%. Wzrost wartoéci zapaséw
wynikal ze zwiekszonych zakupéw kolekeji obuwia, co mialo na celu lepsze zaopatrzenie sieci
dystrybucji.

3. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Saldo nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleinoéci obejmuje gléwnie
naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 39.884 tys. zl oraz zaliczki na poczet dostaw
w kwocie 31.123 tys. z1. Wzrost salda naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych
naleznosci w poréwnaniu do roku ubieglego o 5.981 tys. zt wynika gléwnie z udzielenia
w 2011 roku pozyczki podmiotowi niepowigzanemu z Grupg w kwocie 5.065 tys. zl.

4. Kapital akeyjny Jednostki dominujacej

W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu akcyjnego nie ulegla zmianie.

5. Zyski zatrzymane

W roku obrotowym saldo zyskow zatrzymanych wynioslo 406.713 tys. z} i wzroslo
w poréwnaniu do poprzedniego roku o kwote 64.855 tys. zl, tj. 0 19,4%. Wzrost ten wynikal

glownie z osiggnigtego w 2011 roku zysku netto w kwocie 122.776 tys. z, przy jednoczesnej
wyplacie dywidendy w kwocie 57.600 tys. zl.

6. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Saldo dlugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych wynosi 206.800 tys. z1 i jest wyzsze
w poréwnaniu do roku ubieglego o 103.555 tys. z1. Wzrost salda w tej kategorii zobowigzan
wynika gléwnie z konieczno$ci sfinansowania wyiszych nakladéw inwestycyjnych
oraz biezacych zakup6w towaréw.

7. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Saldo zobowigzan krotkoterminowych wzroslo w poréwnaniu do roku ubieglego

0 63.435 tys. z1. Wynika to gléwnie ze wzrostu salda zobowigzan handlowych o 59.586 tys. zl,
tj. o ponad 100%, co zwigzane bylo gléwnie ze zwigkszonymi zakupami towaréw.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

8. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spélek
ze skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31.12.20117r.

tys. zl
Zysk netto NG2 S.A. 87.628
Zysk netto podmiot6w zaleznych lacznie 24.459
Razem zysk strata netto wedlug sprawozdan finansowych 112.087
Korekty konsolidacyjne 11.611
Zysk netto Grupy Kapitalowej 123.698
9. Uzgodnienie aktywéw netto skonsolidowanych spélek
ze skonsolidowanymi aktywami netto Grupy
31.12.2011r.
tys. zl
Aktywa netto NG2 S.A. 372.667
Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) 377.311
Razem aktywa netto 749.978
Eliminacja kapitaléw podstawowych spélek zaleznych (31.446)
Pozostale korekty konsolidacyjne (223.447)
Skonsolidowane aktywa netto 495.085
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzagd Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
atakze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym
do dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady (polityka) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych byly zgodne
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska. Zostala zachowana ciaglo$é stosowanych zasad i metod
w stosunku do okresu ubieglego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw zostala przeprowadzona
prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywéw zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania
zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31grudnia 2010 r. zostalo zatwierdzone uchwala nr 4/ZWZA/2011 Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujacej dnia 16 czerwca 2011 r. oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym we Wroclawiu w dniu 24 czerwea 2011 r. i ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 2246 w dniu 17 listopada 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.).
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Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej NG2 Spétka Akcyjna, w ktorej jednostka dominujaca jest
NG2 Spétka Akcyjna zsiedziba w Polkowicach przy ulicy Strefowej 6. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia
27 kwietnia 2012 r.

Raport powinien byé odczytywany wraz z opinia bez zastrzezefi niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NG2 Spétka Akcyjna z dnia
27 kwietnia 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegllnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegllnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoici), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowoéé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Marcin Sawicki
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 kwietnia 2012 r.

=

- .
pwc PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpi: jest do Kraj go Rejestru Sadi d: go przez 53d Rej y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 14

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych, Siedziby Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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