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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NG2 Spélka Akceyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego NG2 Spétka Akcyjna
(zwanej dalej ,Spotka”) z siedzibg w Polkowicach przy ulicy Strefowej 6, obejmujacego
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
wykazujace dochody calkowite w kwocie 87.628 tys. zl, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowiazarh i kapitalu
wlasnego wykazuje sume 923.529 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa
o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnoSci jednostki oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223, z pbZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnodci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowoéci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowoéci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego prezentacji.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.
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dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NG2 Spélka Akcyjna (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spélki na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Spoélke przepisami prawa oraz Statutem
Spolki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papier6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(-Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

% QY

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 kwietnia 2012 r.



Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NG2 Spoélka Akecyjna

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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NG2 S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogdlna charakterystyka Spoélki

a.

b.

Siedzibg NG2 Spélka Akeyjna (,,Spotka™) sa Polkowice, ul. Strefowa 6.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Grazyny Marciniak-Morgut w Polkowicach w dniu 15 czerwca 2004 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 3540/2004. W dniu 30 czerwca 2004 r. Sad Rejonowy
we Wroclawiu — Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000211692.

Dla celéw rozliczeri z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 692-22-00-609,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 390716905.

Kapital akcyjny Spétki na dziefi 31 grudnia 2011 r. wynosit 3.840 tys. zt i skladal sie
z 38.400.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda. Kapitat wlasny na ten dzieri byl
dodatni i wynidst 372.667 tys. z1.

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Spéiki byli:

AKkcjonariusz Liczba Wartosé % posiadanych
posiadanych nominalna glosow

akcji posiadanych

akcji

(€29)
Dariusz Milek 4.750.000 475.000 21,1
Luxprofi s.a.r.l.* 10.610.000 1.061.000 23,5
Leszek Gaczorek 3.010.000 301.000 10,6
ING OFE 2.477.486 247.748 5,5
PKO TF1 2.350.500 235.050 5,2
Aviva OFE 2.305.389 230.539 5,1
Pozostali 12.896.625 1.289.663 29,0
38.400.000 3.840.000 100,0

"Podmiot zalezny od Dariusza Milka

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spétki byl handel hurtowy i detaliczny
obuwiem oraz drobng galanterig skorzana.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoélki byli:

. Dariusz Milek Prezes Zarzadu,
. Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu,
= Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spolk sa:

. podmioty zalezne opisane w nocie nr 9 do sprawozdania finansowego,

. podmioty nalezagce do Grupy Kapitalowej, w ktérej Spétka jest jednostka
dominujacay,

. czlonkowie kluczowego kierownictwa Spoélki oraz podmioty z nimi powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly opisane w nocie nr 27 do sprawozdania
finansowego.
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Ogoblna charakterystyka Spélki (cd.)

i Spotka jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spotka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

J. Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, z datg

27 kwietnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
1 wynikéw dzialalnosci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Marcina Sawickiego (numer w rejestrze 11393).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spélki
uchwalg nr 11/05/2011/RN Rady Nadzorczej z dnia 16 maja 2011 r. na podstawie
paragrafu 16 ust. 2 Statutu Spéiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdain finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z pézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 r. w okresie:

. badanie wstepne od 28 listopada do 2 grudnia 2011 r,;
. badanie koricowe od 20 lutego do 27 kwietnia 2012 r.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu
cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl w badanym roku 4,6%
(2010r.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 923.529 tys. z}. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ o 284.148 tys. z}, tj. 0 44%. Wzrost ten oraz wyplacona
dywidenda w kwocie 57.600 tys. zl zostaly sfinansowane gléwnie zyskiem netto
(w kwocie 87.628 tys. zl), wzrostem stanu zobowiazan krétkoterminowych (o kwote
136.438 tys. z1) oraz dlugoterminowych (o kwote 111.543 tys. zl).

Pogorszeniu ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spélki. Stopa zadluzenia
wzrosla z 47% na koniec roku ubieglego do 60% na koniec roku badanego. Obrét
zobowigzan zwigkszyl si¢ odpowiednio z 61 dni do 84 dni. Gléwna przyczyna zmian
w tym zakresie bylo zwiekszenie zapaséw towaréw, finansowanych ze Zrédel
zewngtrznych, a takze finansowanie budowy magazynu.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.038.451 tys. z1 i wzrosly 0 4% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawows dzialalnoécia Spélki w biezagcym roku obrotowym
byla sprzedaz obuwia. W badanym roku Spétka kontynuowala strategie powiekszania
i optymalizacji sieci sprzedazowe;j.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i ustug w badanym okresie
wyniost 495.781 tys. z1 i wzrést w stosunku do roku ubieglego o 6.917 tys. zl. (tj. 0,1%).
Mniejszy przyrost kosztdw wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i ushug
w stosunku do przychodéw ze sprzedazy jest wynikiem gléwnie oslabienia kursu dolara
amerykanskiego w poréwnaniu do poprzedniego roku, co w efekcie umozliwilo
osiggniecie wyzszego zysku brutto na sprzedazy towaréw.

Wzrost kosztow sprzedazy o 23.268 tys. zt (fj. 0,5%), zwigzany gléwnie ze wzrostem
kosztéow najmu powierzchni handlowej oraz kosztéw reklamy, spowodowal,
ze rentowno$¢ mierzona zyskiem na dzialalnoéci operacyjnej wyniosta 12%, a mierzona
zyskiem netto wyniosla 8%. Oba te wskazniki ksztaltowaly sie na poziomie zblizonym
do roku poprzedniego.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki plynnosci I i II, ktére w badanym
roku wyniosly odpowiednio 1,7 i 0,3 ulegly zmniejszeniu z poziomu 2,0 i 0,8 w poprzednim
okresie obrotowym. Gléwna przyczyna zmian w tym zakresie byla zmiana finansowania
dzialalnodci biezacej w wiekszym stopniu dlugiem dlugoterminowym i nizsze saldo
srodkow pienieznych na koniec roku badanego.
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a rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 31.12.2011r. 31.12.2010 r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
AKTYWA
Aktywa trwale
Pozostale warto$ci niematerialne 355 506 (151)
Rzeczowe aktywa trwale 1 282.941 186.689 96.252
Inwestycje dlugoterminowe 55.255 49.762 5.493
Naleznosci dlugoterminowe 3.472 114 3.358
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3.149 3.989 (840)
345.172 241.060 104.112
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 462.665 237.455 225.210
II:I (?:gz?aolzcrll :1 gtriléléxc(ilostaw i ushug oraz 86.552 89.623 (3 071)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29.140 71.243 (42 103)
578.357 398.321 180.036
Aktywa razem 923. 529 639.381 284.148
e

pwe

Zmiana

(%)

(29,8)
51,6
11,0

>100,0
(21,1)
43,2

94,8
(3,4)

(59,1)
45,2
44,4

31.12.2011r.

31.12.2010 .

Struktura Struktura
(%) (%)
- 0,1
30,7 29,2
6,0 7,8
0,4 -
0,3 0,6
37,4 37,7
50,1 37,2
9,4 14,0
3,2 11,1
62,6 62,3
100,0 100,0
6
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%:k obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
Iv. akterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

KAPITAEL WEASNY
Kapital akcyjny

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej

Jej wartosci nominalnej
Pozostale kapitaly
Zyski zatrzymane

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytulu $wiadczen

emerytalnych i nagréd jubileuszowych
Zobowiazania diugoterminowe z tytulu

leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu

leasingu finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe
Rezerwy krétkoterminowe

Otrzymane dotacje

Kapital wlasny i zobowigzania razem

pwe

Komentarz

31.12.2011T. 31.12.2010 . Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
3.840 3.840 -
74.586 74.586 -
9.341 3.358 5.983
284.900 254.716 30.184
372 .667 336.500 36.167
214.835 103.245 111.590
1.441 1.482 (41)

41 47 (6)
216.317 104.774 111.543
205.537 140.086 65.451
7.584 3.431 4.153

6 62 (56)

87.250 43.261 43.989
2.015 2.890 (875)
32.153 8.377 23.776
334.545 198.107 136.438
923.529 639.381 284.148

Zmiana

(%)

>100,0
11,9
10,7

>100,0
(2,8)

(12,8)

>100,0

46,7

>100,0
(90,3)
>100,0

(30,3)
>100,0
68,9

44,4

31.12.2011T.

31.12.2010 .

Struktura Struktura
(%) (%)
0’4 0’6
8,1 11,7
1,0 0,5

30,9 39,8
40,4 52,6
23,2 16,2
0,2 0,2
23,4 16,4
22,3 21,9
0,8 0,5
9,4 6,8
0,2 0,5
35 1,3
36,2 31,0
100,0 100,0
7
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makterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 2011T. 2010r. Zmiana Zmiana 2011T, 2010rT.
Udzial Udzial
w przychodach w przychodach
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 1.038.451 998.665 39 .786 4,0 100,0 100,0
;f;;fggyh‘gﬁjvt‘;ﬁg‘:gjggffgny ch (495.781)  (488.864) (6.917) 1,4 47,7) (49,0)
Zysk brutto ze sprzedazy 542.670 509.801 32.869 6,4 52,3 51,0
Pozostale przychody operacyjne 9.714 9.908 (194) (2,0) 0,9 1,0
Koszty sprzedazy (411.473) (388.205) (23.268) 6,0 (39,6) (38,9)
Koszty ogdlne zarzadu (8.136) (5.697) (2.439) 42,8 (0,8) (0,6)
Pozostale koszty operacyjne (13.542) (11.468) (2.074) 18,1 1,3) (1,1)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 119.233 114.339 4.894 4.3 11,5 11,4
Przychody finansowe 346 421 (75) (17,8) - -
Koszty finansowe (9.603) (7.146) (2.457) 34,4 (0,9) (0,6)
Zysk przed opodatkowaniem 109.976 107.614 2.362 2,2 10,6 10,8
Podatek dochodowy (22.348) (21.722) (626) 2,9 (2,2) (2,2)
Zysk netto 4 87.628 85.892 1.736 2,0 8,4 8,6
Pozostale dochody calkowite - - - - - -
Dochody calkowite razem 87.628 85.892 1.736 2,0 8,4 8,6
e

8
pwe
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Raport z badania sprawozdania finansowego
a rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
- S
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki finansowe Spolki

Dzialalnos¢ gospodarcza Spélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dziefi bilansowy w poréwnaniu
do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2011T. 2010T. 2009 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznos$ci 15 dni 17 dni 18 dni
- szybko$¢ obrotu zapaséw 254 dni 173 dni 183 dni
Wskazniki rentowno$ci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 8% 9% 8%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 12% 12% 10%
- ogoblna rentowno$é kapitatu 25% 28% 25%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 60% 47% 47%
- szybkosé obrotu zobowigzan 84 dni 61 dni 57 dni
31.12.2011T. 31.12.2010 . 31.12.2009 .
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnosci I 1,7 2,0 2,0
- wskaznik plynnoéci II 0,3 0,8 0,7
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 20,3% 20,2% 19,9%
9
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

1.

4.

Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku warto$¢é brutto rzeczowych aktywéw trwalych zwiekszyla sie
0111.254 tys. zl, tj. 0 45,6%, w zwiazku z rozbudows i modernizacja sieci sklepéw
oraz budowa nowego magazynu.

Zapasy
Saldo zapaséw w biezacym roku obrotowym wynioslo 462.665 tys. zt i wzroslo

0 225.210 tys. 1, tj. 0 94,8%. Wzrost wartosci zapaséw wynikal ze zwiekszonych zakupéw
kolekeji obuwia, co mialo na celu lepsze zaopatrzenie sieci dystrybucji w roku 2012.

Kapital wlasny

31.12. Wyplata Inne Program Wynik 31.12.

2010r. dywidendy korekty opcjina akcje okresu 201171,
dla biezacego
pracownikéw

tys. zi tys. zl tys. zi tys. zl tys. zl tys. zi
Kapital akcyjny 3.840 - - - - 3.840
Kapital zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartoéci 74.586 - - - - 74.586
nominalnej
Pozostale kapitaly 3.358 - - 5.983 - 9.341
Zyski zatrzymane 254.716 (57.600) 156 - 87.628 284.900
Razem 336.500 (57.600) 156 5.983 87.628 372.667

W badanym roku wielko$¢ kapitatu akeyjnego nie ulegla zmianie.
Wynik finansowy netto
Zysk netto za badany rok wyniésl 87.628 tys. zl.

Zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2011 r. zysk za rok ubiegly
zostal podzielony w sposéb nastepujacy:

. 57.600 tys. zt wyplacono w postaci dywidendy dla akcjonariuszy,
. 28.292 tys. zl stanowi zyski zatrzymane w kapitale wlasnym.

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Saldo dlugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych w badanym roku obrotowym
wyniosto 214.835 tys. zl i jest wyisze w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 111.590 tys. z}, tj. o ponad 100%. Wzrost salda w tej kategorii zobowiaza wynika
gléwnie z koniecznosci sfinansowania biezacej dzialalnoéci operacyjnej oraz wyzszych
naklad6éw inwestycyjnych.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
6. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Na dziefi bilansowy saldo zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych
zobowigzati wynioslo 205.537 tys. z} i wzroslo o 65.451 tys. zl, tj. 0 46,7%, w poréwnaniu
do roku ubieglego, w znacznej mierze poprzez wzrost zobowigzan handlowych, gléwnie
w zwigzku ze zwigkszonymi zakupami towaréw.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spolki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spétka posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznoséci. Zostala zachowana ciggloé¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
zostalo zatwierdzone uchwala nr 3/ZWZA/2011 Walnego Zgromadzenia z dnia
16 czerwcea 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroclawiu w dniu
24 czerwca 2011 r. i ogloszone wMonitorze Polskim B numer 2246 w dniu
17 listopada 2011 1.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowoséci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczeg6lnoéci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezblednoéé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calosciowej
i bez zastrzezen opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzone
przez Unie¢ Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
NG2 Spélka Akcyjna z siedziba w Polkowicach, przy ulicy Strefowej 6. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spélki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych, dnia 27 kwietnia 2012 r.

Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig bez zastrzezer niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NG2 Spétka Akcyjna z dnia
27 kwietnia 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 kwietnia 2012 r.

pwec 3
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