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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a) NG2 S.A. (Jednostka dominujgca) rozpoczeta dziataino$é 15 czerwca 2004 r. Akt
zatozycielski sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Grazyny Marciniak - Morgut w Polkowicach w dniu 15 czerwca 2004 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 3540/2004. W dniu 30 czerwca 2004 r. Sad Rejonowy dia
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000211692.

(b) Dla celdw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP
692-22-00-609. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymata numer
REGON 390716905.

(c) Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynosi 3 840 tys. zt i sklada sie z 38 400 tys. akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

(d) Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2009 r. byt dodatni i wyniost 340 209 tys. zt.

(e) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byta produkcja i sprzedaz obuwia
oraz drobnej galanterii skérzane).

(f) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Dariusz Mitek - Prezes Zarzadu;

s Lech Chudy - Wiceprezes Zarzadu do 26 lutego 2010 r;
¢ Mariusz Gnych - Wiceprezes Zarzadu;

¢ Piotr Nowjalis - Wiceprezes Zarzadu.

(g) Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na Gieldzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Grupa stosuje MSSF od 2005 roku.
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Grupa Kapitatowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogébina charakterystyka Grupy (cd.)

() W skiad Grupy Kapitatowe] NG2 S. A. na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzg nastepujgce jednostki:

Dzien bilansowy,

Powierniczy nr 968

Char_akter-ystyka Podmiot badajacy sprawozdanie na ktory
. . powiazania Metoda . s
Nazwa jednostki . .. .. | finansowe Rodzaj opinii sporzadzono
kapitatowego konsolidacji .
(% wiasnosci) sprawozdanie
finansowe
NG2 Spotka Akcyjna Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2009 1.
CCC Factory Spotka z zﬁgizgfviawe
ograniczong Zalezna 100% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. trakcie badania 31 grudnia 2009 r.
odpowiedzialnoscig
CCC Boty Czech sr.o Zalezna 100% Petna Finaudit Tridec s.r.o. z zastrzezeniem | 31 grudnia 2009 r.
Kontynentalny Fundusz Zalezna 100% Peina Podmiot nie podiega obowiazkowi badania | 31 grudnia 2009 r.

PRICEAATERHOUSE(COPERS




Grupa Kapitatlowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 1/02/2009/RN Rady Nadzorczej NG2 Spétka Akcyjna z dnia 25 lutego
2009 r. na podstawie paragrafu 16 ust. 2 pkt 3 Statutu Spoiki i paragrafu 3 ust. 3 lit.
"I'" Regulaminu Rady Nadzorczej.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 8 czerwca 2009 r.

w okresie:
e badanie wstepne od 2 do 13 listopada 2009 r;
¢ badanie koncowe od 15 lutego do 29 kwietnia 2010 r.
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,5 % (2008 r.: 3,3%).

NG2 Spétka Akcyjna jest jednostkg dominujaca w Grupie, w skiad ktorej w roku badanym
wchodzity 3 skonsolidowane spétki zalezne. W roku poprzedzajagcym rok badany Grupa
sktadata si¢ z 3 skonsolidowanych spétek zaleznych).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowg Grupy.

Grupa kontynuowata strategie wzrostu i zwiekszania udziatu w rynku poprzez rozwéj sieci
dystrybucji sprzedawanych towaréw. Na koniec roku towary dystrybuowane przez Grupe
dostepne byly w 654 sklepach (przy 571 sklepach na dziert 31 grudnia 2008 r.).

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 551 125 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie o 59 528 tys. zt, tj. 0 12,1%. Wzrost ten zostat spowodowany
gtéwnie przez zwiekszenie sie rzeczowych aktywow trwatych (o 25 418 tys. zt) i Srodkéw
pienieznych (o 45 537 tys. zl). Wzrost sumy bilansowej zostat sfinansowany gtownie
przez zwiekszenie stanu kredytéw i pozyczek diugoterminowych (o kwote 67 500 tys. z)
i zyskow zatrzymanych (o kwote 44 959 tys. z).

e Przychody Grupy za rok badany wyniosty 922 408 tys. zt i wzrosty w porownaniu do roku
poprzedniego o 168 127 tys. zi, tj. 0 22,3%. Wzrost poziomu przychodéw wynika gtéwnie
Z rozwoju sieci detalicznej, co wplyneto na wiekszy wolumen sprzedazy. Ceny sprzedazy
nie ulegly istotnej zmianie.

o Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy, na ktérym zrealizowano 94,3%
sprzedazy. Udziat sprzedazy eksportowej w catosci przychoddw wynosi 5,7% i wzrést
w stosunku do roku ubiegtego o 1 punkt procentowy wskutek rozwoju sieci detalicznej
w Republice Czeskiej.

o Koszt sprzedazy towardw i ustug wzrést o 4,1 punktu procentowego szybciej niz
przychody ze sprzedazy, co bylo efektem ostabienia sie waluty polskiej wzgledem waluty
zagranicznej, w ktorych realizowany jest zakup towaréw z importu, w poréwnaniu roku
poprzedniego.

o Koszty sprzedazy wzrosty w porownaniu do roku ubiegtego o 95 174 tys. zi, tj. 0 35,7%
ze wzgledu na intensywny rozwdj sieci detalicznej na terenie Polski i Republiki Czeskiej
(gtéwny wzrost dotyczy kosztéw najmu oraz wynagrodzen przy roshgcym poziomie
zatrudnienia, ktéry osiagnat przecietny poziom 5613 oséb w roku 2009 ( 3 759 oséb
w roku 2008), oraz ostabienie ztotego polskiego.

e Obcigzenie spotek Grupy Kapitatowej podatkiem dochodowym od o0séb prawnych
zmniejszyto sie z 19 738 tys. zt w 2008 r. do 16 074 tys. zt w roku biezacym.

¢ Wymienione powyzej czynniki doprowadzity do obnizenia wyniku netto zrealizowanego
przez Grupe. W 2009 r. Grupa osiagneta zysk netto w kwocie 83 603 tys. zt. Znalazto to
odzwierciedlenie w zmniejszeniu rentownosci mierzonej wynikiem netto z 14 % do 9%
oraz spadku ogoinej rentownosci kapitatu z 42 % do 26%.
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Grupa Kapitatowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2009 r.

Komentarz  31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
tys. zt tys. z¢ tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Pozostale wartosci niemateriaine 1073 1274 (201) (15.8) 0.2 03
Rzeczowe aktywa trwale 1 202 591 177 173 25418 14,3 36,8 36,0
Naleznosci diugoterrminowe 174 233 (59) (25,3) - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 070 5826 244 42 11 1,2
209 908 184 506 25 402 13,8 38,1 37,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 242 693 23047 12 222 53 440 46,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 3
pozostate naleznosci 37629 61262 (23 833) (38,6) 6,8 12,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 60 895 15 358 45 537 >100,0 11,1 31
341 217 307 091 34126 1,1 61,9 62,5
Aktywa razem 551 125 491 597 59 528 12,1 100,0 100,0
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Grupa Kapitatlowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2009 r. (cd.)

Komentarz  31.12.2009r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 5 3840 3840 - - 07 0,8
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej jej wartosci nominalnej 74 586 74 586 - - 13,5 15,2
Réznice kursowe z konsolidacji (142) 9 (151) > (100,0) - -
Zyski zatrzymane 261 925 216 722 45 203 20,8 475 441
340 209 295 157 45 052 15,3 61,7 60,1
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 6
bankowe 80 000 12 500 67 500 > 100,0 14,5 286
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 89 91 2) (2,2) - -
Rezerwy z tytutu $wiadczen
emerytainych i nagrod jubileuszowych 901 909 8) 0,9) 0.2 0,2
Rezerwy dtugoterminowe 155 157 (2) (1,3) - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu
leasingu finansowego 216 166 50 (30,1) - -
81 361 13 823 67 538 >100,0 14,7 2,8
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% Grupa Kapitatlowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zohowiazania krotkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe 1609 1977 (368) (18,6) 0,3 04

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 81297 73217 8080 11,0 14,8 14,9

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 6 536 11 453 (4 917) (42,9) 1.2 23

Zobowigzania krétkoterminowe z

tytutu leasingu finansowego 127 69 58 84,1 - -

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 6

bankowe 39 986 95 901 (55 915) (58,3) 7.3 19,5

129 555 182 617 {53 062) (29,1) 23,6 37,1

Pasywa razem 551 125 491 597 59 528 12,1 100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Komentarz 2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana 2009 r. 2008 r

tys. zi tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

Przychody ze sprzedazy 922 408 754 281 168 127 223 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (441 206) (348 942) (92 264) 26,4 (47.8) (46,3)
Zysk brutto na sprzedazy 481 202 405 339 75 863 18,7 52,2 53,7
Pozostate przychody operacyjne 21705 19 349 2 356 12,2 24 2,6
Koszty sprzedazy (361 448) (266 274) (95 174) 35,7 (39,2) (35,3)
Koszty ogbinego zarzadu (13 133) (8 319) (4 814) 57,9 (1,4) (1,1
Pozostate koszty operacyjne (20 167) (18 179) (1 988) 10,9 (2,2) (2,4)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 108 159 131 916 (23 757) (18,0) 11,8 17,5
Przychody finansowe 859 255 604 >100,0 0,1 -
Koszty finansowe (9 341) (9 970) 629 6,3) (1,0 (1,3)
Zysk przed opodatkowaniem 99 677 122 201 (22 524) (18,4) 10,9 16,2
Podatek dochodowy (16 074) (19 738) 3 664 (18,6) (1,7) (2,6)
Zysk netto 83 603 102 463 {18 860) (18,4) 9,2 13,6
ZR:;rr:rc‘i ::;zcr)‘we z przeliczenia jednostek (151) (134) (47 <(12.6) i i
Catkowite dochody 83 452 102 329 (18 877) (18,4) 9,2 13,6
PRICEWATERHOUSE(COPERS 9




Grupa Kapitatowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2009 2008
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 16 dni 29 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 193 dni 182 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 9% 14%
- rentfownosc¢ sprzedazy brutto 12% 17%
- ogodina rentownosc¢ kapitatu 26% 42%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 38% 40%
- szybkosé obrotu zobowigzan 52 dni 48 dni

Wskazniki ptynnosci

- wskaznik plynnosci |
- wskaznik plynnosci Il

31 grudnia 2009 r.

2,6
0.8

31 grudnia 2008 r.

17
0.4
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Grupa Kapitatowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzienn 31 grudnia 2009 r.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyta sie o 89 104 tys. zt
gtéwnie na skutek poniesionych naktadéw w obcych $rodkach trwatych w zwigzku
z otwarciem nowych punktoéw sprzedazy detalicznej (79 905 tys. z}).

Zapasy

Wzrost wartosci zapaséow w poréwnaniu do roku poprzedniego o 12222 tys. zt
(tj. 0 5,3%) wynikat gtéwnie z wiekszej ilosci punktéw sprzedazy detalicznej.

Zapasy pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spétek (dane dla spétek przed
korektami konsolidacyjnymi):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

tys. zt tys. zt

NG2 Spotka Akcyjna 233 662 225 018
CCC Factory Sp. z o.0. 8610 10 564
CCC BOTY Czech s.r.o. 9964 8 549
Korekty konsolidacyjne (9 543) {13 660)
RAZEM 242 693 230 471

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Spadek salda naleznosci krotkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 23 633 tys.
zt wynika gtéwnie z mniejszych zaliczek ptaconych przez spétke zagranicznym dostawcom
oraz z faktu zakoniczenia wspétpracy z kilkoma waznymi franczyzobiorcami.

Srodki pieniezne

Wartos¢ Srodkéw pienieznych w poréwnaniu roku poprzedniego wzrosta o 45 537 tys. zt.
Wazrost ten wynika gtéwnie z lepszych wynikow sprzedazy w grudniu 2009 r. w poréwnaniu
do grudnia 2008 r.

PRICEWATERHOUSE(COPERS 11




Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej

W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Na 31 grudnia 2009 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byili:

Nazwa akcjonariusza Liczba Udziat w %

posiadanych kapitale posiadanych

akeji zakiadowym gloséw

%

Dariusz Mitek 4 750 000 12,37 21,09

Luxprofi S.a.r.l. 13 250 000 34,51 29.41

Leszek Gaczorek 4 200 000 10,94 13,21

ING OFE 2 477 486 6,45 5,50

PIONEER Investment 2287 800 5,96 5,08
Management

Pozostali 11434714 28,77 25,71

38 400 000 100,00 100,00

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

taczna zmiana poziomu kredytéw i pozyczek w Grupie wyniosta 11 585 tys. zt (czesé
diugoterminowa wzrosta o 67 500 tys. zl, czeS¢ krotkoterminowa zmalata o 55 915 tys. zi).
Wzrost wynikat ze sptaty zobowigzan z 2008 roku i zaciggnieciu nowych kredytéw w 2009 roku.

Uzgodnienie  wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

2009 r.
tys. zi
Zysk netto NG2 S A. 68 539
Zysk netto CCC Factory Sp. z 0.0. 17 212
Strata netto CCC BOTY Czech s.r.o. (3 923)
Razem zysk netto wedtug sprawozdar finansowych 81828
Eliminacja zyskow na sprzedazy wewnetrznej $rodkéw trwalych (3 876)
Eliminacja wynikéw na sprzedazy zapasow 5649
Inne korekty konsolidacyjne 2
Zysk netto Grupy Kapitalowej 83 603
12
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(M

(@

(h)

(i

(k)

v

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przediozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletha i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego, poza zmianami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow zostata przeprowadzona
prawidiowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz
warunkédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wplywajacego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ani istotnego naruszenia statutu Jednostki

dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o0.0. Biegly rewident wydat
opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. zostalo zatwierdzone uchwatg nr 4/ZWZA/2009 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 29 czerwca 2009 r. oraz
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroctawiu dnia 7 lipca 2009 r.
i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2356 w dniu 25 listopada 2009 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] NG2 Spétka Akcyjna, w ktérej jednostkg dominujacy jest
NG2 Spétka Akcyjna z siedzibg w Polkowicach przy ulicy Strefowej 6. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 r., ktére po stronie
aktywow oraz zobowiazah i kapitatu wlasnego wykazuje sume 551 125 tys. zt;

(b) skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 83 452 tys. zi;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 45 052 tys. z;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 45 537 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej, oraz osobe, kitdrej powierzono prowadzenie ksigag rachunkowych, dnia
29 kwietnia 2010 r. Raport powinien byé czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NG2 Spoétka Akcyjna
z dnia 29 kwietnia 2010 r. dotyczaca wyzZej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogéiny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale
zakfada nadanie poszczegdinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Marcin Sawicki
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11393

Wroctaw, 29 kwietnia 2010 r.
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