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Grupa Kapitatlowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Ogélna charakterystyka Grupy

(@)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

(9)

NG2 S.A. (Jednostka dominujaca) rozpoczeta dziatalno$¢ 15 czerwca 2004 r.
Akt zatozycielski sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Grazyny Marciniak - Morgut w Polkowicach w dniu 15 czerwca 2004 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 3540/2004. W dniu 30 czerwca 2004 r. Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000211692.

Dia celéw rozliczen z tytutu podatkéow Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 692-22-00-609. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 390716905.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosi 3.840 tys. zt i sktada sie z 38.400 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat wtasny Grupy na dzien 31 grudnia 2010 r. byt dodatni i wynidst 422.848 tys. zt.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byta produkcja i sprzedaz obuwia
oraz drobnej galanterii skérzane;.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Dariusz Mitek Prezes Zarzadu;

e Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu;

o Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu;

e Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu do 26 lutego 2010 .

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Grupa stosuje MSSF od roku 2005.
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ogoina charakterystyka Grupy (cd.)

rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(h) W skiad Grupy Kapitatowej NG2 S.A. na dziert 31 grudnia 2010 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe | Rodzaj opinii Dzieni bilansowy, na
powiazania konsolidacji ktéry sporzadzono
kapitatowego sprawozdanie
(% wiasnosci) finansowe

NG2 S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

CCC Factory Sp. z o.0. Zalezna (100%) Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 Sprawozdanie 31 grudnia 2010,

finansowe w
trakcie badania

CCC Boty Czech s.r.o. Zalezna (100%) Pelna Finaudit Tridec s.r.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

Kontynentainy Fundusz Zalezna (100%) Petna Podmiot nie podlega obowigzkowi badania - 31 grudnia 2010 r.

Powierniczy nr 968

NG2 Suisse S.a.r.l. Zalezna (100%) Petna Podmiot nie podlega obowigzkowi badania - 31 grudnia 2010 .
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Grupa Kapitatowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
Uchwata nr 1/06/2010/RN Rady Nadzorczej NG2 S.A. z dnia 30 czerwca 2010 r. na
podstawie parafgrafu 16 ust. 2 Statutu Spétki i paragrafu 3 ust. 3 lit. ,i” Regulaminu
Rady Nadzorczej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 r.
w okresie:

e badanie wstepne od 15 do 19 listopada 2010 r;
e badanie koncowe od 7 marca do 21 kwietnia 2011 r.
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Grupa Kapitatlowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,1% (2009 r.: 3,5%).

NG2 S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie, w skiad ktérej w roku badanym wchodzity
cztery spdtki zalezne (podlegajace konsolidacji). W roku poprzedzajgcym rok badany Grupa
sktadata sie z trzech spofek zaleznych (podlegajacych konsolidacji).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowg Grupy.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 678.222 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 127.097 tys. zt, tj. 0 23,1%, gtdownie przez zwiekszenie sie
rzeczowych aktywéw trwatych o 38.303 tys. zt (tj. 18,9%) oraz aktywa z tytutu podatku
odroczonego o 21.999 tys. zt (tj. o ponad 100%). Wzrost sumy bilansowej, oraz
wyptacona dywidenda w kwocie 38.400 tys. zt, zostatly sfinansowane gtéwnie przez zysk
netto roku badanego w kwocie 117.856 tys. zi. oraz przez wzrost zobowigzan
diugoterminowych (o kwote 23.756 tys. zi) i wzrost zobowigzan krétkoterminowych
(o kwote 20.702 tys. z).

Przychody Grupy za rok badany wyniosty 1.028.559 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 106.151 tys. zt, tj. 0 11,5%. Wazrost poziomu przychodéw wynika
gtéwnie z dalszego rozwoju sieci detalicznej, co wplyneto na wiekszy wolumen
sprzedazy. Rowniez ceny sprzedazy ulegly nieznacznemu wzrostowi. Przychody ze
sprzedazy wzrosty o 4,5 punktu procentowego szybciej niz koszt wlasny sprzedazy,
gtéwnie na skutek spadku kursu dolara amerykarskiego w poréwnaniu do poprzedniego
roku. Marza liczona na poziomie zysku na sprzedazy brutto zwiekszyta sie o 1 punkt
procentowy (z 12% do 13%).

Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy na ktérym zrealizowano 93,4%
sprzedazy. Udziat sprzedazy zagranicznej w catosci przychodéw wynosi 6,6% i wzrost
w stosunku do roku ubiegtego o 0,9 punktu procentowego wskutek rozwoju sieci
detalicznej w Republice Czeskiej.

Koszty sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 44.786 tys. zt, tj. 0 12,4%,
gtownie na skutek wyzszych kosztéw utrzymania rosnacej liczby skiepow.

Obcigzenie spoétek Grupy Kapitatowej podatkiem dochodowym od oséb prawnych
zmniejszyto sie z 16.074 tys. zt w 2009 r. do 4.753 tys. zt w roku biezgcym. Spadek
wynika gtownie z rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu rozpoznania
znakow towarowych w wartosci godziwej dla potrzeb podatkowych.

Wymienione powyzej czynniki doprowadzity do wzrostu wyniku netto zrealizowanego
przez Grupe w poréwnaniu do roku ubiegtego. W 2010 r. Grupa osiagneta zysk netto
w kwocie 117.856 tys. zi. Znalazlo to odzwierciedlenie w zwiekszeniu rentownosci
sprzedazy mierzonej zyskiem netto z 9% do 11% oraz wzroscie ogodinej rentownosci
kapitatu z 26% do 31%.
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
<Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

hérakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

Komentarz 31.12.2010 r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Pozostate wartosci niemateriaine 882 1.073 (191) (17.8)
Rzeczowe aktywa trwate 1 240. 894 202. 591 38.303 18,9
Naleznosci dtugoterminowe 114 174 (60) (34,5)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 28. 069 6. 070 21.999 >100,0
269. 959 209. 908 60.051 28,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 252. 446 242. 693 9.753 4,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 3
pozostate naleznosci 72.752 37. 629 35.123 93,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 83. 065 60. 895 22.170 36,4
408. 263 341. 217 67.046 19,6
678. 222 551. 125 127. 097 23,1

31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Struktura (%) Struktura (%)
0,1 0,2

35,5 36,8

4,2 1,1

39,8 38,1

37,3 44.0

10,7 6,9

12,2 11,0

60,2 61,9

100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.

\aport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

V. Ehérakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana Zmiana 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 4 3.840 3. 840 - - 0.6 0,7
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej jej wartosci nominalnej 74.586 74. 586 - - 11,0 13,5
Roéznice kursowe z konsolidacji (317) (142) (175) >100,0 - -
Pozostate kapitaty 3.358 - 3.358 - 0,5 -
Zyski zatrzymane 341.381 261. 925 79.456 30,3 50,3 47,5
422.848 340. 209 82.639 243 62,4 61,7
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 5
bankowe 103.245 80. 000 23.245 29,1 15,2 14,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 86 89 3) (3,4) - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytainych i nagrod jubileuszowych 1.482 901 581 64,5 0,2 0,2
Rezerwy diugoterminowe 193 155 38 245 - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
leasingu 111 216 (105) (48.,6) - -
105.117 81.361 23.756 29,2 15,4 14,7
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 86.770 81.297 5.473 6,7 12,8 14,8
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 5.833 6.536 (703) (10,8) 0,9 1,2
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 136 127 9 7.1 - -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 5
bankowe 46.006 39.986 6.020 15,1 6,8 7.3
Rezerwy krotkoterminowe 3.135 1.609 1.526 94,8 0,5 0,3
Otrzymane dotacje 8.377 - 8.377 - 1,2 -
150.257 129.555 20.702 16,0 22,2 23,6
678.222 551.125 127.097 231 100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

V. \'%Ch;rakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Komentarz 2010 r. 2009 r. Zmiana Zmiana 2010r. 2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Udziat w Udziat w
przychodach  przychodach
(%) (%)
Przychody ze sprzedazy 1.028.559 922.408 106.151 11,5 100,0 100,0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw
i ustug (472.127) (441.206) (30.921) 7,0 (45,9) (47,8)
Zysk brutto na sprzedazy 556.432 481.202 75.230 15,6 54,1 52,2
Pozostate przychody operacyjne 9.955 11.840 (1.885) (15,9) 1,0 1.3
Koszty sprzedazy (406.234) (361.448) (44.786) 12,4 (39,5) (39,2)
Koszty ogdine zarzadu (14.744) (13.133) (1.611) 12,3 (1.4) (1,4)
Pozostate koszty operacyjne (16.290) (10.302) (5.988) 58,1 (1,6) 1.1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 129.119 108.159 20.960 19,4 12,6 11,8
Przychody finansowe 473 859 (386) (44.,9) ; 0.1
Koszty finansowe (6.983) (9.341) 2.358 (25.2) ©0,7) (1,0)
Zysk przed opodatkowaniem 122.609 99.677 22.932 23,0 11,9 10,9
Podatek dochodowy (4.753) (16.074) 11.321 (70,4) (0.5) .7
Zysk netto 6 117.856 83.603 34.253 41,0 11,4 9,2
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (175) (151) (24) 15.9 } }
Dochody catkowite razem 117.681 83.452 34.229 41,0 11,4 9,2
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Grupa Kapitatowa NG2 S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

~za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

‘eh’érakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresow poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci
- szybko$¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentownos$¢ sprzedazy brutto
- ogolna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia

- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci

- wskaznik ptynnosci |

2010 r.

16 dni
189 dni

1%
13%
31%

38%
53 dni

31 grudnia 2010 r.

2009 r.

16 dni
193 dni

9%
12%
26%

38%
52 dni

31 grudnia 2009 r.

2008 r.

20 dni
182 dni

14%
17%
42%

40%
40 dni

31 grudnia 2008 r.

2,7 2,6 1,7
- wskaznik ptynnosci |l 10 0,8 0,4
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V.

Grupa Kapitatowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2010r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwalych zwiekszyta sie
038.303tys. zt, tj. o 18,9%, co wynika gtdwnie poniesionych naktadéw w obcych
obiektach (w kwocie 39.973 tys. zl) oraz naktadéw inwestycyjnych wlasnych w zwigzku
z inwestycja w budowe nowego magazynu (w kwocie 36.890tys. zf), przy
jednoczesnym dokonaniu odpiséw amortyzacyjnych (w kwocie 22.350 tys. z).

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Saldo podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosto 28.069 tys. zt
i istotnie wzrosto w stosunku do roku poprzedniego (o 21.999 tys. zt) gtéwnie w wyniku
rozpoznania aktywa na réznicy pomiedzy warto$cig podatkowg a ksiegowa znakéw
towarowych, ktére na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 18.209 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wzrost salda naleznosci krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego
0 35.123 tys. 24, tj. 0 93,3% wynika gtéwnie ze wzrostu salda zaliczek na poczet dostaw

towarow handlowych (o kwote 20.005 tys. zl) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(o kwote 16.815 tys. zi).

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej
W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.
Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos¢é % posiadanych
posiadanych akcji nominaina gltosow
posiadanych akcji

Dariusz Mitek 4.750.000 475.000,00 21,09
Luxprofis.a.rl* 10.610.000 1.061.000,00 23,55
Leszek Gaczorek 3.010.000 301.000,00 10,57
ING OFE 2.477.486 247.748,60 5,50
PIONEER Investment 3.271.877 327.187,70 7,26
Management
PKO TFI 2.350.500 235.050,00 522
Pozostali 11.930.137 1.193.013,70 26,81
38.400.000 3.840.000,00 100,0

* Podmiot zalezny od Dariusza Mitka.
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Grupa Kapitatowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

5. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
taczna zmiana poziomu kredytéw i pozyczek w Grupie wyniosta 29.265 tys. zt (wzrost
czesci dtugoterminowej o 23.245 tys. zt i krotkoterminowej o 6.020 tys. zt). Wzrost

wynikat gtdwnie z potrzeb zwigzanych z finansowaniem nowej inwestycji.

6. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

2010 r.

tys. zt

Zysk netto NG2 S A. 85.892
Zysk netto spétek zaleznych tgcznie 10.340
Razem zysk netto wedlug sprawozdarn finansowych 96.232
Korekty konsolidacyjne 21.624
Zysk netto Grupy Kapitatowej 117.856

7. Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spoétek ze
skonsolidowanymi aktywami netto Grupy

31.12.2010r.

tys. zt

Aktywa netto NG2 S A. 336.500
Aktywa netto spotek zaleznych igcznie 346.700
Razem aktywa netto 683.200
Eliminacja kapitatéw podstawowych spoiek zaleznych (31.424)
Pozostate korekty konsolidacyjne (228.928)
Skonsolidowane aktywa netto 422.848
11
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Grupa Kapitatowa NG2 S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

)

(h)

@)

1)

(k)

()

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i odwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciggto$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatéw
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidiowo.

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytaczenia wynikdéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentédw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259).

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wplywajgce na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ani a istotnego naruszenia Statutu Jednostki
dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. zostato zatwierdzone Uchwalg nr 4/ZWZA/2010 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 17 czerwca 2010 r. oraz
ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroctawiu w dniu 25 czerwca 2010 r.
i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2167 w dniu 29 pazdziernika 2010 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej NG2 Spétka Akcyjna, w ktérej jednostkg dominujacy jest
NG2 Spétka Akcyjna z siedzibg w Polkowicach przy ulicy Strefowej 6. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 117.681 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r., ktore po stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
678.222 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 82.639 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 22.170 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 21 kwietnia 2011 r. Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej NG2 Spétka Akcyjna z dnia 21 kwietnia 2011 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnie, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnosé
I prawidtowo$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Marcin Sawicki

Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroctaw, 21 kwietnia 2011 r.
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