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l. STATUS PRAWNY | ORGANIZACJA GK NG2 SA.

1.1. Informacja o zmianach w powi gzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
oraz okre slenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych.

Nazwa Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Adres:

Telefon:

Telefax:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

Rejestracja:

KRS:
Regon:

NIP

NG2 Spétka Akcyjna

Polkowice

ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice
( O-prefix-76 ) 845 84 00

( O-prefix-76) 84584 31
ng2@ng2.pl

www.ng2.pl

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

0000211692
390716905
692-22-00-609

Przedmiot dziatalno $ci: Giownym przedmiotem dzialalnosci Emitenta wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to handel hurtowy i

detaliczny odziezg i obuwiem ( EKD 5142)

Na mocy uchwaty zgromadzenia wspdlnikdw z dnia 15 czerwca 2004 spotka CCC Sp. z 0.0. zostata
przeksztalcona w spotke akcyjng CCC S.A. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane w KRS na mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy
KRS w dniu 30 czerwca 2004 roku. Wraz z przeksztalceniem przeprowadzona zostata emisja akcji
serii B o wartosci 975 tys. zt i serii C o wartosci 200 tys. zi, ktérg to emisje objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Po podwyzszeniu, kapitat zakladowy CCC S.A. wynosit 3 200 tys. zt i dzielit sie na
3 200 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. Dnia 26 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie
dokonato zmian statutu Spotki polegajacych na zmianie wartosci nominalnej akcji (split w stosunku
1dol10) z 1 zt do 10 groszy, a takze zmienito uprawnienia niektérych serii akcji w ten sposéb, ze w
wyniku tych zmian powstato:

1.1. 6.750.000 Akcji Serii A; (uprzywilejowanych co do gtosu - 2 glosy z jednej akcji);

1.2. 13.500.000 Akcji Serii A, (zwyktych na okaziciela);

1.3.  9.750.000 Akcji Serii B (zwyktych na okaziciela);

1.4. 2.000.000 Akcji Serii C (zwyktych na okaziciela).

Roéwnoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego do
3 840 tys. zt w drodze publicznej emisji Akcji Serii D w ilosci nie wiekszej niz 6 400 000 i z
wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Oferta publiczna Akcji Serii D zostata
przeprowadzona w listopadzie 2004 i wszystkie oferowane akcje zostaly objete. ROwnolegle z ofertg
publiczng Akcji Serii D dotychczasowi akcjonariusze zbyli 500 tys. akcji Serii B i 1 100 tys. Akcji Serii
C.

Po dokonaniu konwersji w dniu 15 marca 2007 zniesione zostato uprzywilejowanie 50 tys. Akcji Serii
A;. Po asymilacji oraz po uchwale Zarzadu Komisji Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje trafity
do publicznego obrotu.

W dniu 31 stycznia 2007 zmieniona zostata nazwa sp6tki z CCC S.A. na NG2 S.A.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat spotki dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

Rys. 1. Struktura akcjonariatu wg udziatu Rys. 2. Struktura akcjonariatu wg gtoséw
w kapitale zaktadowym na walnym zgromadzeniu
32,11% .. 27,78% mns

55,91%

- - 58,14%
0, s
11,98% 14,08%
DDariusz Mitek ODariusz Mitek
DOLeszek Gaczorek OLeszek Gaczorek
Bpozostaliakcjonariusze Opozostali akcjonariusze
5 .
Liczba % udziat w Liczba gtoséw na o AT
. . : . gtosach na
Akcjonariusz posiadanych kapitale Walnym Walnym
akcji zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 21 470 330 55,91% 26 220 330 58,14%
Leszek Gaczorek 4 600 000 11,98% 6 350 000 14,08%
ING Towarzystwo Funduszy 2471833 6,44% 2471833 5,48%

Inwestycyjnych S.A.

NG2 S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej NG2. Struktura organizacyjna GK NG2
S.A. przedstawia sie nastepujgco:

GK NG2 S.A.
I I
CCC BOTY CZECH CCC FACTORY Sp. Kontynentalny Fundusz
s.r.o. Z 0.0. Powierniczy
nr 968

W | pétroczu 2007 r. spotka dominujgca nabyta srodek trwaty (samolot) o wartosci 10.728 tys. PLN.
Na podstawie stosownych umoéw utworzony zostat Kontynentalny Fundusz Powierniczy
z siedzibg w USA, na rzecz ktérego ww. srodek trwaly zostat przekazany w zarzad stanowiac jedyny
jego majatek.

NG2 Spoétka Akcyjna zostata Beneficjentem Funduszu nabywajac 100% praw wlasnosci do majatku
ztozonego w Funduszu. Zgodnie z odpowiednimi umowami po stronie Beneficjenta pozostajg wszelkie
prawa do dysponowania majatkiem Funduszu co potwierdza otrzymany przez Spétke certyfikat.

Wg wiedzy Zarzadu NG2 SA na majatku Funduszu nie cigzg zadne zobowigzania.

Kontynentalny Fundusz Powierniczy nie tworzy raportéw finansowych gdyz nie jest to wymagane
przez prawo USA. Natomiast jako Powiernik, na kazde zadanie Beneficjenta potwierdzi na pismie jaki
rodzaj majatku zostat przekazany w zarzad. Wycena majatku dokonywana bedzie wg MSR.
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Tabela 1 Grupa Kapitatowa NG2 oraz podmioty powi  gzane wg stanu na 30.06.2008 r.

Podmioty zale zne NG2 S.A. Udziat w kapitale podmiotu % Warto §¢ nominalna udziatow
CCC Factory Sp. .z 0.0. 100 15 036 000 PLN
CCC Boty Czech s.r.o. 100 75 000 000 CZK
Kontynentalny Fundusz Powierniczy nr 968 100 10 USD

1.2. Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta
oraz akcji i udziatébw w jednostkach grupy kapitatow ej emitenta, b edacych w posiadaniu
0s0b zarz adzajacych i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie).

Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2008 w posiadaniu 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujacych
emitenta znajdowaly sie nastepujgce ilosci akcji Spoéiki:

Tabela 2 Struktura akcjonariatu.

Akcje posiadane

Pl . Warto $¢ nominalna
na dzie n przekazania

w tys. PLN

Stanowisko/funkcja
Imie nazwisko

raportu
Prezes Zarzadu — Dariusz Mitek 21 470 330 2147
Wiceprezes Zarzadu — Lech Chudy 220 000 22
Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Gnych 120 000 12

Wedtug wiedzy emitenta Przewodniczacy oraz czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spoiki

1.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych, bezpo $srednio Ilub po srednio poprzez
podmioty zale zne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na waln  ym zgromadzeniu
emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prz ez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych iich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na wa Inym zgromadzeniu.

Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2008 akcjonariat z liczbg gtosow na Walnym Zgromadzeniu
réwng co najmniej 5% przedstawia sie nastepujaco:

9 =
Liczba % udziat w Liczba gtoséw na b Rl
. . . - gtosach na
Akcjonariusz posiadanych kapitale Walnym Walnym
akcji zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 21 470 330 55,91% 26 220 330 58,14%
Leszek Gaczorek 4 600 000 11,98% 6 350 000 14,08%
ING Towarzystwo Funduszy 2471833 6,44% 2471833 5,48%

Inwestycyjnych S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za | potrocze 2008 Spétka nie posiadata informacji o
innych akcjonariuszach z liczbg gloséw na Walnym Zgromadzeniu réwng co najmniej 5%.



NG2 SA — PSr 2008

New Gate Group

1.4. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog a w przyszto $ci nast gpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy.

Wedlug wiedzy emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu, nie istniejg umowy mogace
w przysziosci skutkowa¢ zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

1.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj a specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnie A.

Tabela 3 Wykaz akcjonariuszy posiadaj gcych akcje uprzywilejowane.

% udziat w gtosach

Liczba posiadanvch % udziat w Liczba glos6w na na
Akcjonariusz postadany: kapitale Walnym
akgji . Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu 7 .
gromadzeniu
Dariusz Mitek 4 750 000 12,37 9 500 000 21,06
Leszek Gaczorek 1750 000 4,56 3500 000 7,76
Teresa Ziola 50 000 0,13 100 000 0,22
Lech Chudy 50 000 0,13 100 000 0,22
Mariusz Gnych 50 000 0,13 100 000 0,22
Renata Mitek 50 000 0,13 100 000 0,22
Razem 6 700 000 17,45 13 400 000 29,71

1.6. Organy jednostki dominuj 3ace;j.

Walne Zgromadzenie

W dniu 3 czerwca 2008 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie NG2 S.A. w trakcie ktérego zatwierdzono
roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdania Zarzgdu za rok
obrotowy 2007. Rozpatrzono i zatwierdzono wniosek Zarzadu co do podziatu zysku za rok obrotowy
2007. Udzielono czionkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2007 roku.

Rada Nadzorcza
Na dzien przekazania sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

- Henryk Chojnacki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Martyna Kupiecka-Gomutka - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pawel Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Wiza - Cztonek Rady Nadzorczej
- Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 stycznia 2008 r. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NG2 S.A. odwotano
Pana Wiodzimierza Olszewskiego ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej, powolujgc na to
stanowisko Pana Rafata Chwasta (RB 4/2008 z dnia 11.01.2008)

Zarzad Spotki
Na dzien przekazania sprawozdania skltad osobowy Zarzadu Spoéitki NG2 S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

- Dariusz Mitek — Prezes Zarzadu
- Lech Chudy — Wiceprezes Zarzadu
- Mariusz Gnych — Wiceprezes Zarzadu

1.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego
grup a kapitatow 3.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem oraz grupg kapitatowa.
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1.8. Zmiany w skiadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych emitenta w ci ggu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotycz ace powolywania i odwotywania os6b zarz  gdzajacych
oraz uprawnienia os6b zarz adzajacych.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. do Rady Nadzorczej Spoétki wptyneto oswiadczenie zlozone przez Panig
Terese Ziota o rezygnaciji z dotychczas petnionej funkcji Cztonka Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu
NG2 SA, ze skutkiem na dzien 21 kwietnia 2008 r., o czym poinformowano w raporcie biezagcym
RB 17/2008 z dnia 09.04.2008 r.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania 0sOb zarzadzajacych oraz uprawnienia o0sob
zarzadzajacych reguluje odpowiednio Statut Spoétki.

Il. ANALIZA FINANSOWA SPORZ ADZONA PRZEZ KIEROWNICTWO GK NG2 SA

2.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spétek GK NG2 S.A. obejmuje ponizsze zasadnicze obszary:

- sprzedaz detaliczng i hurtowg obuwia poprzez wiasng i franszyzowg sieé dystrybuciji,
- import towarow z Azji i Europy,

- produkcje obuwia,

- sprzedaz detaliczng i hurtowg akcesoriéw i drobnej galanterii odziezowej,

- wynajem powierzchni handlowych.

Strukture sprzedazy Spoétki dominujacej GK NG2 S.A. wedlug wartosci i wolumenu, przedstawiajg
ponizsze tabele.

Tabela 4. Struktura sprzeda zy Spétki dominuj acej GK NG2 S.A.

| pétrocze 2008 | pétrocze 2007
KATEGORIA | s : :
PLN udziat % | tys. PLN | udziat %
Obuwie 314 309 95,5 234733 95,3
Pozostala 14 856 45 | 11504 4,7
sprzedaz
Razem 329 165 100,0 246 237 100,0

Pozycja ,Pozostate” obejmuje m.in. przychody ze sprzedazy komponentéw do produkcji obuwia, sprzedaz akcesoriow i drobnej
galanterii odziezowej oraz refakturowane koszty wynajmu powierzchni.

Tabela 5. Wolumen i warto $¢€ sprzeda zy obuwia Spo6tki dominuj acej GK NG2 S.A.

| pétrocze 2008 | pétrocze 2007
KATEGORIA Wx'ggen Wartos¢ w tys. | Wolumen | Warto$¢ w tys.
- ' PLN w tys. szt. PLN
Obuwie damskie 3773 195359 | 2820,00 144 192
udziat % 54,6% 62,2% 54,0% 61,4%
Obuwie meskie 1287 72 964 1 130,00 58 419
udziat % 18,6% 23,2% 21,6% 24,9%
Obuwie dzieciece 1853 45986 | 1271,00 32122
udziat % 26,8% 14,6% 24,4% 13,7%
Razem 6913 314 309 5221 234733
udziat % 100,0 100,0 100,0 100,0
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W strukturze sprzedazy Spéiki dominujacej GK NG2 S.A. dominuje obuwie damskie stanowigce
ponad 60% wartosci sprzedazy obuwia w | potroczu 2008 roku. W okresie sprawozdawczym NG2 S.A.
sprzedata prawie 7 min par obuwia.

2.2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz inform  acje o zmianach zrédetl zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku sie¢ sprzedazy GK NG2 obejmowata 532 placowki, na co skiadato
sie:

- 197 salonéw firmowych CCC w kraju, (odpowiednio na 30.06.2007 — 146 salonéw),

- 28 butikow QUAZI (19 — na 30.06.2007)

- 108 sklepow wiasnych BOTI (26 — na 30.06.2007)

- 19 salonow firmowych w Republice Czeskiej (12 - na 30.06.2007)

- 180 sklepow sieci franszyzowej — w tym 80 sklepéw BOTI (odpowiednio na 30.06.2007 —

126 CCCi48 BOTI)

Powierzchnia sprzedazy we wtasnych placowkach zlokalizowanych na terenie kraju wzrosta do 80,7
tys. m? (56,6 tys. m* na 30.06.2007), tj. 0 42,6%.

Rysunek 1 Historyczne ksztattowanie si e liczby sklepéw w kraju.

600 A

500 A

400 A

300 -+

200
100 g

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

‘ H punkty kiermaszowe D sklepy partnerskie Osklepywtasne D sklepy franszyzowe ‘

Wazrost liczby placéwek wtasnych jest obecnie gtéwnym elementem strategii GK NG2 S.A. Najszybciej
rozwija sie sie¢ obuwia BOTI. W ciggu | péirocza 2008 przyrosto 51 sklepéw tego typu (42 wiasne, 9
franszyzowych). Sie¢ salonéw wtasnych CCC powiekszyta sie o 18 placowek, natomiast QUAZI o 3
ekskluzywne butiki.

W | potroczu 2008 roku udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogotem wyniost 75,8 % (69,9% w |
potroczu 2007). RozwOj wiasnych salonéw sprzedazy jest istotnym czynnikiem poprawiajgcym
rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej ze wzgledu na uzyskiwanie wyzszej marzy ze sprzedazy
detalicznej. W przypadku sklepow franszyzowych Emitent realizuje nizsza marze hurtowa. Strukture
sprzedazy GK NG2 S.A. przedstawiono w tabeli 6.

Spotki GK NG2 S.A. wiekszos¢ sprzedazy generujg na rynku krajowym. W | p6troczu 2008 roku

wartos¢ sprzedazy NG2 S.A. poza terytorium RP wyniosta 13,3 min PLN, co stanowi 4 % catosci
sprzedazy.
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Tabela 6. Struktura sprzeda zy GK NG2 S.A. wg kanatdéw dystrybucyjnych.

| pétrocze 2008 | pétrocze 2007
KATEGORIA tys. zt u%foia* tys. zt ud(;oial
Sprzedaz detaliczna 257 624 75,8 175 037 69,9
Sprzedaz hurtowa 74 636 22,0 68 417 27,4
Pozostata sprzedaz 7 707 2,2 6 834 2,7
Razem 339967 | 100,0 250288 | 100,0

Zrodtami zaopatrzenia GK NG2 S.A. w | pétroczu 2008 roku byli dostawcy krajowi, wiasna fabryka i
import. Struktura zaopatrzenia (kraj, import) pozostaje na statym poziomie. W zaleznosci od warunkow
ekonomicznych Spotka dominujgca posiada mozliwos¢ szybkiej zmiany zagranicznych zrédet
zaopatrzenia. Importowane z terenu Chin obuwie pochodzi od kilkudziesieciu producentéw, przy czym
gtébwna czes¢ dostaw realizowana jest przez jeden podmiot petnigcy role agencji eksportowo-
importowe;.

Rysunek 2 Gléwne kierunki zaopatrzenia w produkty S p6tki dominuj acej NG2 S.A.
(warto $ciowo)

Struktura terytorialna zakupow w | pét. 2008 Struktura terytorialna zakup6w w | pét. 2007

Inni

dostawcy
krajowi
11%

CccC
Factory
spz o.o.

25%

2.3.  Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen z okre sleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie nara zony.
Podstawowym celem obecnej strategii Emitenta jest dynamiczne wzmocnienie swojej pozycji ha

rozproszonym krajowym rynku detalicznego handlu obuwiem, przy jednoczesnym zachowaniu
wysokiego poziomu rentownosci.

Dla realizacji strategicznych zadan i celow GK NG2 S.A. , w roku 2008 bedg szczegdlnie istotne:
1. Czynniki wewnetrzne:
- Wzmocnienie wlasnej sieci sprzedazy. Do konca 2008 roku GK NG2 S.A. planuje uruchomic
51 wiasnych salonéw firmowych CCC. Ponadto GK NG2 S.A. zamierza uruchomi¢ 7 butikéw

QUAZI oferujgcych obuwie w wyzszym przedziale cenowym oraz 101 sklepéw wiasnych i 50
sklepow franszyzowych w ramach sieci BOTI.
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- Dziatania majace na celu wzrost rozpoznawalno$ci i wartosci marki. Odpowiednie instrumenty
reklamowo-promocyjne, wystroj salonéw i obecnos¢ w prestizowych lokalizacjach, powinny
wptywaé na systematyczne polepszanie i umacnianie wizerunku marek nalezacych do GK
NG2 S.A.

2. Czynniki zewnetrzne:

- Poziom kurséw walutowych. Z uwagi na fakt, iz GK NG2 S.A. prawie wszystkie przychody
realizuje w zlotych, a wiekszos¢ kosztdw ponosi w walutach obcych, kursy wymian USD i EUR
(praktycznie cato$¢ importu Emitenta denominowana jest w tych walutach, a takze duzy
odsetek kosztéw wynajmu powierzchni) bedg mie¢ wptyw na strukture kosztéw, ewentualng
zmiane zrédet zaopatrzenia lub tez wykazywanie réznic kursowych w rachunku zyskéw i strat.
Poniewaz od ubiegtego roku gidwnym rynkiem zaopatrzeniowym dla NG2 S.A. jest rynek
chinski, nie bez znaczenia pozostaje takze kurs waluty chinskiej do gtéwnych walut
Swiatowych. Jej aprecjacja moze pogorszy¢ warunki importu. Czes¢é kosztow wywotanych
wahaniami kurséw moze byé przerzucana na konsumentéw

- Zmiana stop procentowych. GK NG2 S.A. jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych
w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi. Kredyty te sg oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej opartej o WIBOR. Wzrost stop procentowych bedzie miat wplyw na
wysokos¢ ptaconych przez GK NG2 S.A. odsetek od kredytéw.

- Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce. Zdecydowana cze$¢ przychodéw GK NG2 S.A.
generowana jest w Polsce, stad dla grupy istotna jest sita nabywcza krajowych konsumentéw i
ich skionno$¢ do konsumpcji. Pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze miec
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Emitenta.

- Sezonowos$¢ sprzedazy i warunki pogodowe. Sprzedaz i wartos¢ zapaséw uzaleznione sg od
sezonowosci popytu (szczyt popytu to wiosna i jesien). Zaburzenie warunkéw pogodowych
moze skutkowac¢ odtozeniem przez klientéw decyzji zakupowych lub tez skréceniem sezonu
najwyzszej sprzedazy. Czynnikiem pozwalajgcym na obnizenie wrazliwo$ci GK NG2 S.A. na
czynniki sezonowe i pogodowe jest posiadanie wtasnych mocy wytworczych. Emitent jest w
stanie w szybkim tempie dopasowa¢ produkcje i dostarczy¢ do sklepow towar zbiezny
z oczekiwaniami i aktualnymi warunkami pogodowymi.

- Lokalizacja placéwek handlowych. Wzmacnianie pozycji na rynku poprzez dynamiczny rozwdj
sieci placowek handlowych moze sie wigzac z ryzykiem nietrafionej lokalizacji salonu, a takze
Z ograniczong liczba nowych, atrakcyjnych lokalizaciji.

Zarzad GK NG2 S.A. informuje, ze w okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne czynniki i
zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

2.4. Inwestycje.

Spotki GK w okresie objetym sprawozdaniem poniosty wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych w wysokos$ci 22.437 tys. PLN. Istotne wydatki obejmowaty inwestycje w lokale handlowe,
maszyny iurzadzenia, srodki transportowe. GK NG2 S.A. finansowata inwestycje, ze $rodkow
pochodzacych z dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

2.5. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych.

Podstawowe wielkosci i wskazniki ekonomiczno — finansowe zawarte sg w tabelach zamieszczonych
ponizej.

12



NG2 SA — PSr 2008

New Gate Group

Tabela 7. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno — finansowe GK NG2 S.A.

| pétrocze 2008 | | pétrocze 2007

Wielko $¢ (tys. PLN) (tys. PLN) | Zmiana %
przychody netto ze sprzedazy 339 967 250 288 35,83
zysk brutto ze sprzedazy 182 232 127 998 42,37
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 63 995 42 463 50,71
zysk brutto 58 436 34 569 69,04
zysk netto 48 811 28 227 72,92
kapitat wtasny 244 545 173 589 40,88
zobowigzania: 197 879 130 326 51,83
zobowigzania diugoterminowe 19 193 2 143 795,61
zobowigzania krétkoterminowe 178 686 128 183 39,40
aktywa trwate 151 519 115 433 31,26
aktywa obrotowe 290 905 188 482 54,34
zapasy 173 592 93 779 85,11
naleznosci krétkoterminowe 107 245 76 463 40,26

W | p6troczu 2008 r. GK NG2 S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 339.967 tys. PLN
czyli o 35,8 % wieksze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwiekszy udziat we wzroécie
sprzedazy miata dziatalnos¢ detaliczna (75,8% sprzedazy ogétem), ktéra wzrosta w | péiroczu 2008
roku o 47,2%, w stosunku do poréwnywalnego okresu 2007 roku. Nalezy zaznaczy¢ fakt, iz
powierzchnia sprzedazy placowek wtasnych wzrosta w tym okresie 0 42,6 %.

Bilans GK NG2 S.A. na dzieh 30.06.2008 r. po stronie aktywéw i pasywéw zamknat sie kwotg 442.424
tys. PLN. Suma bilansowa wzrosta o 45,6% w stosunku do warto$ci z dnia 30.06.2007 .

Na wzrost ten po stronie aktywow wplynat w gtéwnej mierze dynamiczny wzrost aktywow obrotowych
(54,34%), w tym zapasow (85,11%). Wzrost wartosci zapasow jest efektem rozwoju sieci sprzedazy,
a w szczegolnosci rozwoju sieci detalicznej. Rozwdj sieci sprzedazy, za sprawg naktadéw zwigzanych
z uruchomieniem placéwek handlowych, ma takze swoje odzwierciedlenie we wzroscie poziomu
aktywow trwatych (31,26% r/r).

Po stronie pasywéw istotne pozycje to wzrost zobowigzan o 51,83%, w tym: zobowigzan
krotkoterminowych o 50,5 min PLN (39,4%), zobowigzan dtugoterminowych o 17,0 min PLN (czesc¢
dlugoterminowa kredytu zaciggnietego w poprzednich okresach).
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Tabela 8 Wska zniki rentowno $ci

| pétrocze | pétrocze
Wielko $¢é 2008 2007 zmiana %
(%) (%)
marza zysku brutto na sprzedazy 53,60 51,14 4,81
rentownos$¢ operacyjna (marza EBIT) 18,82 16,97 10,90
rentownosé brutto 17,19 13,81 24,48
rentownos$é netto 14,36 11,28 27,30
rentownos$¢ aktywow (ROA) 10,98 9,29 18,19
rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 19,80 16,26 21,77

Definicje:

a) marza zysku brutto na sprzeda zy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy,
b) rentowno $¢ operacyjna (mar za EBIT) — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy,
c) rentowno $¢ netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy,

d) rentowno $¢ brutto - stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy,

e) rentowno $¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto do stanu aktywow ,

f)  rentowno $¢ kapitatow wiasnych (ROE) - stosunek zysku netto do stanu kapitatow wtasnych

Wzrost marzy zysku brutto na sprzedazy, spowodowany jest w gtéwnej mierze za sprawg wzrostu
marzy detalicznej (liczonej na poziomie sprawozdania skonsolidowanego) do 61,3% wobec 58,6% w
analogicznym okresie 2007. Wyzsze marze i zmiany w strukturze kanatow dystrybucji zaowocowaty
wzrostem wskaznikéw rentownosci na wszystkich poziomach.

Tabela 9 Wska zniki ptynno $ci

. s | pétrocze | péitrocze "
Wielko $¢é 2008 2007 zmiana %
wskaznik ptynnosci | 1,63 1,47 10,88
wskaznik ptynnosci Il 0,66 0,74 -10,81
wskaznik rotacji zapaséw (dni) 156 144 8,33
wskaznik rotacji naleznosci (dni) 52 42 23,81
wskaznik rotacji zobowigzan handlowych
(dni) 63 71 -11,27
Definicje:

a) wskaznik ptynno §ci | — stosunek aktywow obrotowych ogétem do wartosci zobowigzan
krétkoterminowych,

b) wskaznik ptynno $ci Il — stosunek aktywéw obrotowych ogdtem pomniejszonych o zapasy do

zobowigzan krétkoterminowych
c) wskaznik rotacji zapaséw — stosunek sredniej wielkosci zapasow do kosztéw sprzedanych towardw i
ustug pomnozony przez liczbe dni w okresie
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d) wskaznik rotacji nale znosci — stosunek s$redniej wielkosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug do
przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

e) wskaznik rotacji zobowi gzan — stosunek $redniej wielkosci zobowigzan wobec dostawcow do kosztow
sprzedanych towar6w i ustug pomnozony przez liczbe dni w okresie

Wskazniki ptynnosci w | pétroczu 2008 roku zmienity sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Zarzad GK NG2 S.A. wysoko ocenia zdolnos¢é wywigzywania sie Spoétek z zaciggnietych zobowigzan. Zatem
wskazniki ptynnosci nalezy uzna¢ za prawidtowe.

Tabela 10 Wska zniki zadtu zenia i finansowania maj atku

| pétrocze | | pohrocze
Wielko s¢ 2008 2007 zmiana %
(%) (%)
udziat srodkow wtasnych w finansowaniu majgtku
obrotowego (%) 84,06 92,10 -8,73
wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
whkasnym 161,40 150,38 7,33
wskaznik zadtuzenia ogéinego 44,73 42,88 4,31
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 7,85 1,23 538,21
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 73,07 73,84 -1,04
wskaznik zobowigzan do kapitatu wlkasnego 80,92 75,08 7,78
Definicje:
a) udziat srodkéw wilasnych w aktywach obrotowych — stosunek kapitatbw wtasnych do aktywéw
obrotowych,
b) wskaznik pokrycia maj atku trwatego kapitatem wlasnym  — stosunek kapitatu wlkasnego do majatku
trwatego,
¢) wskaznik zadlu zenia ogélnego - stosunek wartosci zobowigzan i rezerw ogotem do wartosci aktywow,
d) wskaznik zadlu zenia dtugoterminowego, krétkoterminowego — stosunek odpowiednio zobowigzan
dhugoterminowych, krotkoterminowych do sumy bilansowej,
e) wskaznik zobowi gzan do kapitalu wlasnego — stosunek zobowigzan i rezerw ogétem na koniec

okresu do wartosci kapitatow wtasnych.

Pomimo wzrostu finansowania dziatalnosci kapitatem obcym GK NG2 S.A prezentuje stabilng
strukture zrédet finansowania. Udziat kapitatdbw statych (kapitat wtasny + zobowigzania
diugoterminowe) w finansowaniu majgtku Spotek GK NG2 S.A. w | p6troczu 2008 r. wyniést 59,2 %
wobec 57,8 % w | pétroczu 2007 .

Opis ewentualnych zagrozen i zwigzanych z nimi dziatan emitenta zostat przedstawiony w punkcie 2.3.
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. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA GK NG2 SA

3.1. Oswiadczenie o zgodno s$ci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci
Finansowe;j.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

3.2. Oswiadczenie Zarz gqdu w sprawie sprawozdania finansowego

Zarzad jednostki dominujgcej GK NG2 S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, péiroczne
sprawozdanie i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz
wynik finansowy Spétki. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji GK NG2 SA, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

3.3. Oswiadczenie Zarz qdu w sprawie podmiotu uprawnionego do przegl  adu jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad jednostki dominujacej NG2 S.A oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu
sprawozdania finansowego dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili
warunki do wydania bezstronnego iniezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Glowny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 29 wrzesnia 2008 roku
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

41. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE

FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

od 2008-01-01 od 2007-01-01 od 2008-01-01 od 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30 do 2008-06-30 do 2007-06-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Il. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa, razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe

XIll. Zobowigzania krétkoterminowe

XIlI. Kapitat wkasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji (w szt.)

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/ EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZEUR)
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
ZHEUR)

339 967
63 995
58 436
48 811
(6 019)

(23 130)
28 330

(819)

442 424

197 879
19 193

178 686

244 545

3840

38 400 000
1,27

1,27

6,42

6,42

250 288
42 463
34 569
28 227
14 169

(30 816)
26 013

9 366
303 915
130 326

2143
128 183
173 589

3840

38 400 000
0,74
0,74
4,52
4,52

97 759
18 402
16 804
14 036
(1731)
(6 651)
8 146
(236)
131 901
58 994
5722
53272
72907
1145
38 400 000
0,37
0,37
1,91
1,91

65 034
11 033
8 982
7334
3682
(8 007)
6 759
2434
80 704
34 608
569
34039
46 096
1020
38 400 000
0,19
0,19
1,20
1,20

0,26
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4.2. Skonsolidowany Bilans GK NG2 S.A.
SKONSOLIDOWANY BILANS <tan na stan na <tan na
GK NG2 S.A. NToY  5008-06-30  2007-12-31 2007-06-30
(w tys. PLN)
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne 5 1411 344 361
Rzeczowe aktywa trwate 6 145 881 127 057 111 429
Inwestycje dtugoterminowe 7
Naleznosci dtugoterminowe 8 263 293 323
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 3964 3423 3320
Aktywa trwate razem 151 519 131 117 115 433
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 173 592 100 493 93 779
Nale_zno§9| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 107 245 87 391 76 463
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 10 068 10 887 18 240
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe razem 290 905 198 771 188 482
Aktywa razem 442 424 329 888 303 915
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 13 3840 3840 3840
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty 13 24 799 24 799 24 799
Nad\_/vyzka_ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 74 586 74 586 74 586
nominalnej
Zysk (strata) lat ubiegtych 92 592 39873 41 807
Rdéznice kursowe z konsolidacji (83) 143 331
Zysk (strata) netto 48 811 53 467 28 227
Razem kapitaty wiasne 244 545 196 708 173 589
Zobowi gzania dlugoterminowe
Dilugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 17 500 347
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94
zobowigzania
Rezerwa na podatek odroczony 3 887 939 860
Rezerwy dlugoterminowe 15 530 645 690
fZ_ob0W|qzan|a diugoterminowe z tytutu leasingu 16 182 213 246
inansowego
Zobowigzania diugoterminowe razem 19 193 1797 2143
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Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 17 68 617 42 527 72 749
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 110 1389 4373
_Zobowazama krétkoterminowe z tytutu leasingu 16 76 63 59
finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 96 500 81 790 46 322
Pochodne instrumenty finansowe 11 2 866 3114
Rezerwy krétkoterminowe 15 7383 2748 1566
Zobowigzania krétkoterminowe razem 178 686 131 383 128 183
Pasywa razem 442 424 329 888 303 915
4.3. Pozycje pozabilansowe GK NG2 S.A.
stan na stan na stan na
(w tys. PLN)
I.  NALEZNOSCI 32935 32935 32935
1. Nalezno $ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
2. Inne nale znosci
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 32935 32935 32935
- otrzymanych gwarancji i poreczen 32935 32935 32935
Il.  ZOBOWIAZANIA 36 026 33680 31 387

1. Zobowi gzania warunkowe
1.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- weksle gwarancyjne
1.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- gwarancje celne
- pozostate gwarancje
- weksle gwarancyjne
- udzielone zabezpieczenia
2. Inne zobowi azania 36 026 33680 31387
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- weksle gwarancyjne

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 36 026 33680 31387
- gwarancje celne 8 500 8 500 8 500
- pozostate gwarancje 21 256 19 540 17 247
- weksle gwarancyjne
- udzielone zabezpieczenia 6270 5640 5 640
Pozycje pozabilansowe, razem 68 961 66 615 64 322
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4.4.

Skonsolidowany Rachunek zyskéw i strat GK NG2

S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT

od 2008-01-01

od 2007-01-01

Nr noty
GK NG2 S.A do 2008-06-30 do 2007-06-30
(w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 1A 339 967 250 288
iKL(I)Ss*ﬁtgwytworzen|a sprzedanych produktéw, towaréw 1F (157 735) (122 290)
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 182 232 127 998
Pozostate przychody operacyjne 1B 6 942 1378
Koszty sprzedazy 1G (113 840) (79 984)
Koszty ogélne zarzadu 1H (4 010) (2 959)
Pozostate koszty operacyjne 1C (7 329) (3 970)
Zysk i strata na dziatalnosci operacyjnej 63 995 42 463
Pozostate zyski ( straty ) z inwestycji 1D 92 225
Koszty finansowe 1E (5 651) (8 119)
‘Zyski ( strata ) przed opodatkowaniem 58 436 34 569
Podatek dochodowy 3 (9 625) (6 342)
Zysk ( strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j 48 811 28 227
Dziatalno $¢€ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk ( strata ) netto 48 811 28 227
Zysk ( strata ) na jedn a akcje

Z dziatalno $ci kontynuowanej

- zwykly 1,27 0,74
- rozwodniony 1,27 0,74
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4.5. Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wt

asnym GK NG2 S.A. (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE stan na stan na stan na
WEASNYM GK NG2 S.A. 2008-06-30 | 2007-12-31 | 2007-06-30
(w tys. PLN)
I. Kapitat wkasny na pocz atek okresu (BO) 196 708 183 441 183 441
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 3840 3840 3840
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji / wydania udziatéw
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia
1.1 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3840 3840 3840
gb(ljzagtlgll(l éiﬁfssl?wy ze sprzeda zy akcji powy zej wart. nominalnej na 74 586 74586 74 586
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji
Pozostate zwikazenia/zmniej§zenia__ o _ _
i(.)lniléipol:(ariezsipasowy ze spr zedazy akcji powy zej wart. nominalnej na 74 586 74 586 74586
3.Pozostate kapitaty zapasowe na pocz  atek okresu 24799 24799 24 799
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-)z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku
Dywidenda
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia
3.1 Pozostate kapitaty zapasowe na koniec okresu 24799 24799 24799
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz  adkowanych (83) 143 331
Réznice kursowe na poczatek okresu 143 (71) (71)
Zwigkszenia / Zmniejszenia (226) 214 402
Roznice kursowe na koniec okresu (83) 143 331
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 93 339 80 287 80 287
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku (80) (80)
Korekta bted6w lat poprzednich (1934)
Przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
Dywidendy (38 400) (38 400)
Pozostale zwiekszenia/zmniejszenia (747)
5.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 92 592 39 873 41807
6. Wynik netto 48811 53 467 28 227
a) zysk netto 48 811 53 467 28 227
b) strata netto
c) odpisy z zysku
7. Zysk/strata netto uj ete bezpo srednio w kapitale wkasnym
8. Zysk/strata netto ogétem 48 811 53 467 28 227
Il. Kapitat wkasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku 244 545 196 708 173 589

(pokrycia straty)
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4.6. Skonsolidowany Rachunek przeptywéw pieni  eznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH od 2008-01-01 | od 2007-01-01
NG2 S.A. do 2008-06-30 | do 2007-06-30
(w tys. PLN)

Zysk (strata) brutto: 58 436 34 569
Korekty: (64 455) (20 400)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja 5911 3689
Utrata wartosci srodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wg wartos$ci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych (2 866) 5624
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 3 124
Odsetki i udziaty w zyskach
Zysk (strata) na inwestycjach 16 (31)
Koszty z tytutu odsetek 3577 1217
Zmiana stanu rezerw 4 608 (284)
Zmiana stanu zapaséw (71 304) (26 504)
Zmiana stanu naleznosci (39 343) (6 607)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 42 679 14 353
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (868) (189)
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony (6 537) (12 085)
Odsetki zaptacone
Inne korekty (331) 293
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (6 019) 14 169
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 263 50
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu
Whplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 242 57
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 93
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy
Nabycie jednostki zaleznej
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1198 120
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 22 437 30 896
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie aktywow finansowych
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (23 130) (30 816)
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Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 48 701 27 305
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw warto$ciowych
z mozliwoscig zamiany na akcje

Odsetki otrzymane

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek 16 500
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 31 25
Odsetki 3840 1267
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej 28 330 26 013
Przeptywy pieni ezne razem (819) 9 366
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ekwiwalentow srodkow pienieznych (819) 9 366
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 10 887 8 874
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 068 18 240

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Glowny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 29 wrzesnia 2008
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V. INFORMACJA DODATKOWA

5.1. Prezentacja sprawozda n finansowych

GK NG2 S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2008 roku rozpoczynajgce sie 1
stycznia 2008 roku i konczace sie 30 czerwca 2008 roku oraz pordwnywalne dane finansowe za
analogiczny okres 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki GK w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Spoétka dominujaca GK NG2 S.A. sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie z:
= Bilansu,

Rachunku zyskoéw i strat,

Zestawienia zmian w kapitale wtasnym,

Rachunku przeptywéw pienieznych,

Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych

informacjach objasniajacych.

= Analizy finansowej sporzadzonej przez kierownictwo, zawierajacej opis oraz wyjasnienia
gtéwnych sktadnikéw finansowych, wynikéw dziatalnosci uzyskanych przez spétki GK, ich
sytuacji finansowej oraz najistotniejszych obszaréw niepewnosci, jakie dotyczg GK NG2
S.A.,

= Skréconego poétrocznego sprawozdania finansowego.

5.2. Oswiadczenie o zgodno $ci

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

5.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozda n finansowych

Walutg funkcjonalng Spoiki i walutg sprawozdawczg w sprawozdaniu finansowym jest PLN. Dane sg
prezentowane w tysigcach ztotych.

5.4. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych, ktére wyceniano wg wartosci godziwej.

W sprawozdaniu finansowym Spétki GK NG2 S.A. wykazujg zdarzenia gospodarcze zgodnie z trescig
ekonomiczna.

GK NG2 SA prezentuje rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej. Suma przychodow ze
sprzedazy towarow i materiatow oraz produktow przeciwstawione sa wartosci sprzedanych towar6w i
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materiatbw w cenie nabycia lub zakupu oraz koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, jak tez
catos¢ kosztéw sprzedazy (handlowych) i ogélnego zarzadu.

Przychody ze sprzeda zy

W przychodach ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sg przychody ze sprzedazy towaréw,
produktéw i ustug uzyskiwane w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej (tj. przychody ze
sprzedazy towaréw , materiatdéw, wyrobow gotowych po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedaza).

W przychodach ze sprzedazy wykazywane sg réwniez zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej
rozliczonych instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne w czesci
stanowigcej zabezpieczenie efektywne.

Warto $¢ sprzedanych towardw, produktéw i ustug

W pozycji ,warto$¢ sprzedanych towaréw, produktow i ustug” wykazywane sa;

wartos¢ sprzedanych towaréw w momencie wydania ich odbiorcy w cenach nabycia,

wartos¢ rozchodowanych do sprzedazy opakowan

likwidacja towaréw pochodzacych z reklamacji

koszty bezposrednie (w szczegdlnosci materiaty i robocizna) oraz posrednie koszty produkcji

zwigzane z wytworzeniem wyrobow gotowych oraz swiadczeniem ustug,

= odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

= odpisy z tytulu utraty wartosci $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych
wykorzystywanych w produkcji wyrobéw lub Swiadczenia ustug (amortyzacja maszyn
produkcyjnych),

= zyski/straty z transakcji faktoringowych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne obejmujg przychody z dziatalnosci nie bedacej podstawowg
dziatalnoscig operacyjng jednostek GK. Do pozycji tej zalicza sie gtdwnie:

= zyski ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym odzysk z likwidacji sSrodkéw trwatych,
zysk ze zbycia wartosci niematerialnych,

zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,

otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

spisanie zobowigzanh przedawnionych i umorzonych,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,

otrzymane kary i grzywny,

ujawnione nierozliczone nadwyzki aktywdw rzeczowych i pienieznych,

przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

réznice kursowe.

Koszty sprzeda zy

Koszty sprzedazy obejmujg koszty utrzymania sklepéw i innych placéwek handlowych. Do pozycji
tej zalicza sie gtownie:

amortyzacje rzeczowego majatku trwalego,

amortyzacje wartosci niematerialnych,

koszty ustug obcych

koszty wynagrodzen

pozostate koszty rodzajowe

odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Koszty ogélne zarz adu

Koszty ogolne zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem caloksztaltem dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej NG2 S.A. oraz koszty ogélne spotek GK.
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne obejmujg koszty z dziatalnosci nie bedacej podstawowg

dziatalnoscig operacyjng jednostek. Do pozycji tej zalicza sie gtdwnie:

= straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty zwigzane z likwidacja,

strata ze zbycia wartosci niematerialnych,

odpisanie srodkéw trwatych w budowie, w tym spisane bez efektu,

koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych,

darowizny przekazane,

spisanie zobowigzanh przedawnionych i umorzonych,

utworzenie rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne bezposrednio zwigzane z

dziatalno$cig operacyjna,

zaptacone kary i grzywny,

= niezawinione niedobory aktywow oraz szkody z tytutu zdarzen losowych (dla rzeczowych
aktywow trwatych, rzeczowych aktywéw obrotowych, srodkéw pienieznych),

= pozostale koszty operacyjne,

= roznice kursowe

Pozostate zyski i straty z inwestycji

Pozostate zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmuja:

= przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych,

= zmniejszenie wartosci godziwej inwestycji przeznaczonych do obrotu wynikajace ze
sprzedazy tych inwestycji,

= obnizenie wartosci godziwej utrzymanych do dnia bilansowego aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu,

= zysk ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

= zysk z tytutlu réznic kursowych powstajacy wytgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze
zrodet finansowania dziatalnosci jednostki.

Koszty finansowe

W kosztach finansowych wykazywane sg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki,

a w szczegdlnosci:

= odsetki od kredytow w rachunku biezacym i kredytow bankowych oraz pozyczki,

= odsetki od zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego,

= strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi,

= straty z tytutu réznic kursowych powstajgce wylacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze
zrodet finansowania dziatalnosci jednostki

Spotki wehodzace w sktad GK dokonujg wyceny pozycji bilansowych, w sposéb podany ponizej:

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszt
okresu w RZiS.

Srodki trwate prezentowane sa w bilansie w wartoéci kosztu historycznego pomniejszonego o
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie przyjecia ich do uzytkowania i jest dokonywana zgodnie
z przyjetymi zasadami. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez oszacowanie okresu
uzytkowego danego aktywu, wynoszacy:

- budynki - od 10 do 20 lat
- maszyny i urzadzenia - od 5do 15 lat
- Srodki transportowe - od 5do 10 lat
- inne aktywa rzeczowe - od 5do 10 lat.
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Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostalty wykazane w bilansie na réwni
z pozostatymi skladnikami majgtku trwalego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Warto $ci niematerialne

Spoiki stosujg do wszystkich sktadnikéw z danej klasy model kosztu (historyczny). Koszt (poczatkowy)
minus odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Zasady amortyzacji aktywéw
niematerialnych sg analogiczne jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Zaklada sie, ze okres uzytkowania aktywéw niematerialnych nie przekracza 20 lat od momentu, gdy
dany sktadnik jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacja aktywOow niematerialnych jest naliczana
metoda liniowa.

Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sg ujmowane w
aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zysku i strat w
roku w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na to, ze wartos¢ bilansowa
wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sg one poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci oraz o ewentualne
odpis z tytutu utraty wartosci.

Zapasy
Zapasy sg wykazywane wedtug ceny (nabycia lub kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy netto w

zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.
W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw dokonuje sie
operacji odwrotnej tj. przywrécenia wartosci zapasow.
W rachunku zyskéw i strat ujmuije sie:
=  Warto$¢ ksiegowg sprzedanych zapasow w okresie, w ktérym uznano przychody ze
sprzedazy,
= Kwote odpisu wartosci zapaséw do ceny sprzedazy netto w okresie, w ktérym dokonano
odpisu.
Odpisy aktualizujgce zapasy korygujg koszt wtasny sprzedazy.
W odniesieniu do wszystkich zapaséw podobnego rodzaju i podobnego przeznaczenia stosuje sie
metode FIFO.

Pozyczki i nale znoSci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadtosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Pozostate nalezno$ci sg ujmowane w kwocie wymagalnosci zaptaty.

Nalezno$ci wycenia sie w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowej.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie do kosztéw sprzedazy

Srodki pieni_ezne i ekwiwalenty $rodkdéw pieni_eznych

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym, ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach
bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu $srodkéw na rachunku bankowym
odsetki.

Odsetki od lokat $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych zwiekszajg ten fundusz,
natomiast w pozostatych przypadkach stanowig przychody finansowe Spofki.

Waluty obce wplywajace na rachunek dewizowy jednostek i z niego wydatkowane w ciggu roku
wycenia sie po kursie waluty obowigzujacej na dzien transakcji (wedlug kursu stosowanego przez
bank prowadzacy ten rachunek). Na dzien bilansowy wyceniane sg wg sredniego kursu NBP na dzien
bilansowy.
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Instrumenty pochodne

W celu zminimalizowania ryzyka finansowego zwigzanego ze zmiang kurséw walutowych
wykorzystywano kontrakty terminowe typu forward i opcje. Instrumenty te nie spetniaty warunkéw do
uznania ich za zabezpieczajgce. Kwoty wynikajagce z  wyceny zostaly  odniesione
w rachunek zyskéw i strat. Kwote te oszacowano na podstawie wartosci rynkowych ekwiwalentnych instrumentow
na dzienh bilansowy.

Instrumenty pochodne (kontrakty forward, opcje) wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien
zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty wartosci otrzymanych skladnikow
majatkowych.

Na dzien bilansowy kontrakty terminowe wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej.

Rozliczenie kosztéw w czasie

Spotki GK NG2 S.A. dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Stosowane przez spoiki rozliczenia miedzyokresowe kosztow
sq realizacjg zasady wspoétmiernosci, ktéra stuzy do zapewnienia wspoOtmiernosci przychodéw i
zwigzanych z nimi kosztéw. Pozwala to unikna¢ znieksztatcenia wyniku finansowego za poszczegoélne
okresy sprawozdawcze.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonuje sie, jezeli dotycza one przysztych okreséw

sprawozdawczych. Male i nieistotne kwoty kosztéw, chocby dotyczyty kilku okreséw
sprawozdawczych, nie sg rozliczane w czasie, ale odpisywane bezposrednio w koszty z chwile
poniesienia.

Spokki dokonujg biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezace okresy sprawozdawcze.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenie miedzyokresowe i zasady ustalenia wysokosci wynikajg
z uznanych zwyczajow handlowych.

Kapitaly wiasne
Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.
Rodzaje kapitatow wiasnych:
= kapitat podstawowy ( akcyjny ) GK NG2 S.A. wykazuje sie w wartosci odpowiadajacej
kapitatowi podstawowemu Spétki dominujacej,
= kapital zapasowy tworzony z nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszone o koszty emisiji,
= pozostale kapitaty utworzone z kapitatu zapasowego podmiotu dominujgcego GK NG2 S.A z
dnia powstania GK NG2 S.A.
= zysk (strata) z lat ubiegtych,
= zysk (strata) netto.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie podatek biezgcy ( CIT ) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu podatku dochodoweqgo

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszitosci zaplaty, w zwigzku z wystgpieniem réznic przejsciowych, tj. réznic, ktore
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Wysokos¢ tej
rezerwy ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Pozostate rezerwy
Spotki GK NG2 S.A. tworzg rezerwy na:
= przewidywane zwroty i reklamacje
= przyszte $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,
= niewykorzystane urlopy pracownicze,
= dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych.

Kwota na ktérg tworzy sie rezerwe, powinna by¢ najbardziej wtasciwym szacunkiem nakladéw
niezbednym do wypelnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Szacunki wyniku oraz skutku
finansowego sa dokonywane na drodze osgdu kierownictwa spotki, wspomaganego dotychczasowymi
doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektérych przypadkach — raportami
niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku,
to rezerwa jest rozwigzywana.

Rezerwe na przewidywane zwroty i reklamacje tworzy sie jako szacunkowe ustalenie $redniego
poziomu zwrotow na podstawie danych historycznych.

Po przeprowadzeniu kalkulacji dla kilku okreséw oraz na bazie uzyskanego doswiadczenia Spoiki
w celu uproszczenia dokonywanych szacunkOw, obliczajg Sredni wskaznik reklamacji dotyczacy
ubiegtych okreséw. Zmienng okreslajaca ewentualne zwroty ze sprzedazy, od ktérej uzalezniona jest
wartosé potencjalnych reklamacji to wielko$¢ uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy w okresie tylu
miesiecy, ilu dotyczg zwroty. Wskaznik zwrotéw ze sprzedazy dotyczacy poprzednich miesiecy oblicza
sie poprzez podzielenie wartosci zwrotéw przez wartosé przychodéw ze sprzedazy z okresu ktérego
reklamacja dotyczy.

W nastepnych okresach dokonuje sie odpowiednich korekt rezerwy poprzez podwyzszenie lub
rozwigzanie w zaleznosci od uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy.

Rezerwe na przyszte swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe tworzy sie w oparciu 0 wycene
aktuarialna.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy obliczana jest jako iloczyn wszystkich niewykorzystanych dni
urlopu i $redniej dziennej ptacy w spotkach GK.

Kredyty i po_zyczki
Kredyty i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej otrzymanych
srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnosci
operacyjnej materiatéw towaréw i ustug, w tym robot pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak
i zagranicznych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowi gzania z tytulu Swiadcze i pracowniczych

Zobowigzania z tego tytutu obejmujg m.in.: zobowigzania z tytutlu wynagrodzen, zobowigzania z tytutu
ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego obejmujg zobowigzania Spoétek wobec budzetu panstwa
z tytutu podatku dochodowego zaréwno od os6b prawnych jak i fizycznych.

Leasing

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spoétki ujmujg leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach roéwnych wartosci godziwej przedmiotu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Przy obliczeniu warto$ci biezacej
minimalnych opfat leasingowych , stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu , jezeli mozliwe
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jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako skiadnik
aktywow.

Transakcje w walutach obcych

Wycena pocz atkowa
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug
korzystajg spotki — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan.
Niezaleznie od tego czy wptyw srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych nastapit na
zlotdwkowy rachunek bankowy spokki, czy tez na rachunek dewizowy, to wycenia sie je wedtug:
= kursu kupna banku, z ktérego korzysta spoétka, w przypadku wplywu naleznosci
zagranicznych,
= kursu sprzedazy banku, z ktérego korzysta spoétka, w przypadku zakupu walut obcych,
Z kolei rozchéd walut obcych ze ziotéwkowego rachunku bankowego wycenia sie wedtug:
= kursu sprzedazy banku, z ktérego korzysta spotka, w przypadku sptaty zobowigzan
zagranicznych,
= kursu kupna banku, z ktérego korzysta spotka w przypadku sprzedazy walut obcych.
W przypadku:
= importu i eksportu towaréw i materiatléw czy débr inwestycyjnych — ich warto$¢ wycenia sie po
kursie zawartym w dowodzie odprawy celnej SAD ( lub innym wigzacym dowodzie ),
= importu i eksportu ustug, zakupu praw, aktywéw finansowych ( udziatow w innych jednostkach
i nabytych papieréw wartosciowych ) — ich warto$¢ wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien,
= transakcje wewnatrzwspdlnotowe — wedtug kursu sredniego NBP z dnia transakcji (dnia
wystawienia faktury ).

Wycena bilansowa

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wykazane w ksiegach
rachunkowych na ten dzien wycenia sie po obowigzujacym na ten dzieh srednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

Dane ze sprawozdan jednostek zaleznych prezentowane sg w walucie funkcjonalnej (PLN). Dane
dotyczace pozycji bilansowych wyceniane sg wg S$redniego kursu NBP na dzieh bilansowy, za
wyjatkiem kapitatdbw wycenianych wg kurséw historycznych. Pozycje RZiS wyceniane sg wg
przecietnego kursu z kurséw $rednich NBP na koniec kazdego miesigca okresu sprawozdawczego.

Zdarzenia nast_epuj ace po dniu bilansowym

Spoiki koryguja pozycje ujete w sprawozdaniu finansowym, aby uwzgledni¢ zdarzenia nastepujgce po
dniu bilansowym i wymagajace dokonania korekt.

GK NG2 S.A. nie koryguje kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym w celu odzwierciedlenia takich
zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajace korekt.

5.5. Nowy standard lub interpretacja nie zastosowan  a wczes$niej

Spotki dotychczas nie zdecydowaly o zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretaciji:

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
listopada 2006 roku i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw
dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentOw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych,
w ktérych prowadzona jest dziatalnosci oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

Spotki nie zdecydowaty sie na zastosowanie standardu MSSF 8 w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.
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b) MSR 23 ,Koszty finansowania zewn etrznego”

29 marca 2007r zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zmieniony MSR 23. Odnosi sie on do rachunkowego ujecia kosztéw zadtuzenia dotyczacego aktywow,
ktorych okres przystosowania do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. W $wietle zmienionego
MSR 23 w takiej sytuacji ponoszone koszty zadiuzenia podlegajg kapitalizacji (przed zmiang
odnoszone byty bezposrednio w rachunek zyskow i strat).

Ma on zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009r.

Spokki nie zdecydowaly sie na zastosowanie standardu MSR 23 w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.

c) KIMSF 13 Programy lojalno $ciowe

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 lipca 2008 roku lub po tej dacie. Dozwolone jest wcze$niejsze zastosowanie interpretacii.

Spoikki nie zdecydowaly sie na zastosowanie interpretacji KIMSF 13 w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.

5.6. Standardy zastosowane przez GK NG2 S.A. poraz pierwszy

W okresie sprawozdawczym GK NG2 S.A. zastosowala po raz pierwszy nastepujace standardy:

a) MSR 21 ,Skutki zmiany kurséw wymiany walut obcyc h”

Spoétka dokonata w okresie sprawozdawczym zmiany zasad wyceny zaliczek na poczet dostaw.
Zgodnie z MSR 21 pozycje niepieniezne wyceniane powinny by¢é wg kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej i przeliczonego przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakciji.
Spoétka skorygowata btad w okresie biezacym oraz w latach ubieglych. Ze wzgledu na brak mozliwosci
oszacowania wartosci korekty przypadajacej na ubiegte okresy sprawozdawcze Spétka dokonata
korekty poprzez korekte kapitatow.

W wyniku wprowadzonych korekt warto$¢ naleznosci oraz zysk (strata) z lat ubieglych ulegta
zmniejszeniu o kwote 1.717 tys. PLN.

b) MSR 37 ,Rezerwy, zobowi azania warunkowe i aktywa warunkowe”

Spétka dokonata zmiany prezentacji pozycji pozabilansowych. Dotychczas naleznosci i zobowigzania
pozabilansowe wykazywane byly jako warunkowe. MSR 37 definiuje pojecie zobowigzan
warunkowych wskazujgc, ze zobowigzanie warunkowe jest:

1) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki
gospodarczej lub

2) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.
Pozycje prezentowane przez Spétke jako warunkowe nie spetniajg powyzszych warunkéw w zwigzku
z czym po dokonaniu korekty naleznosci i zobowigzania pozabilansowe prezentowane sg przez

Spoitke jako inne. Odpowiednia korekta zostata dokonana w okresach poréwnywalnych.

5.7. Wplyw korekt lat ubiegtych

W wyniku wprowadzonych korekt btedéw lat ubiegtych GK NG2 S.A. dokonata korekty sprawozdania
finansowego za rok 2007. Wartos¢ zapaséw oraz zysk (strata) lat ubieglych ulegly zmniejszeniu o
kwote 216 tys. PLN.
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5.8. Osady Zarz qdu

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiegowych
i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére mogg wywiera¢ wptyw na wartos¢ aktywéw
i zobowigzan w biezacych i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegajg
ciggtej ocenie, oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych
i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Niemniegj
jednak moga one zawiera¢ pewien margines bledu i rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Gléwne szacunki moga dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych: srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych (w zakresie okresOw ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty wartosci sktadnikow),
rezerw na swiadczenia pracownicze (premie, $wiadczenia emerytalne, Swiadczenia z tytutu zalegtych
urlopow), aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

5.9. Inwestycje w jednostkach zale znych, wspélnie kontrolowanych i stowarzyszonych

Wycena poczatkowa aktywéw finansowych

Zgodnie z MSR nr 39 w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw finansowych Spétka
dominujgca wycenia je w wysokosci ceny nabycia, czyli w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Z
definicji ceny nabycia wynika, ze koszty przeprowadzenia transakcji sg wigczone do wartosci
poczatkowej aktywéw finansowych.

Wycena bilansowa aktywow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane sg na dzien bilansowy wg warto$ci godziwej. Wycena na dzien
bilansowy w wartosci godziwej nie uwzglednia kosztow transakcyjnych koniecznych do poniesienia w
przypadku sprzedazy sktadnika aktywéw nawet, jesli byty znaczace. W przypadku, gdy jednostka nie
jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wartosci godziwej (sytuacja taka ma miejsce w odniesieniu do
inwestycji w akcje czy udzialy spétek nienotowanych), pozycje takie wyceniane sa w cenie nabycia,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wycena bilansowa dokonywana jest zgodnie z charakterem wynikajacym ze zdarzen gospodarczych.
Dodatnig réznice z aktualizacji wartosci, ktérej wynikiem jest wzrost wartosci danego skfadnika
inwestycji diugoterminowej z pierwotnej okreslonej ceny nabycia do aktualnej na dzien bilansowy ceny
rynkowej odnosi sie na strone Ma konta ,Kapitat z aktualizacji wyceny”. W odwrotnym przypadku,
jesliby nastgpito obnizenie wartosci uprzednio przeszacowanej inwestycji, w wyniku spadku wartosci
rynkowej danego aktywu, do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizaciji
wyceny (i ktdrg do dnia bilansowego nie rozliczono), wéwczas zmniejszeniu ulega wartos¢ inwestycji
oraz kapitat z aktualizacji wyceny ale tylko do wysokosci nadwyzki miedzy ceng rynkowg a nabycia.
Pozostajgca czes¢ zwyzki obcigza koszty finansowe.
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VI.  NOTY OBJASNIAJACE
NOTANR 1 - PRZYCHODY | KOSZTY
Nota 1A 2008-01-01 2007-01-01
Przychody ze sprzeda iy 2008-06-30 2007-06-30
PLN" 000 PLN" 000
Przychody z tytutu sprzedazy ustug 9488 8314
Sprzedaz towar6ow i wyrobéw 330 479 243 454
- hurt 72 855 66 937
- detal 257 624 175 037
Razem przychody ze sprzeda zy 339 967 250 288
Nota 1B 2008-01-01 2007-01-01
Pozostate przychody operacyjne 2008-06-30 2007-06-30
PLN" 000 PLN" 000
Zysk na sprzedazy aktywow trwatych 31
Rozwigzanie rezerw 183 203
Dodatnie r6znice kursowe 13119 694
Rozliczenie inwentaryzacji 251 109
Odsetki od niezaptaconych w terminie naleznosci 258 447
Pozostate przychody 1302 588
Razem pozostate przychody operacyjne 15113 2072
Nota 1C 2008-01-01 2007-01-01
Pozostate koszty operacyjne 2008-06-30 2007-06-30
PLN" 000 PLN" 000
Strata na sprzedazy aktywow trwatych 16
Utworzenie rezerw 4 452 49
Ujemne réznice kursowe 8172 3919
Rozliczenie inwentaryzacji 452 227
Odsetki od zobowigzan 61 15
Pozostate koszty operacyjne 2347 454
Razem pozostate koszty operacyjne 15 500 4 664
Nota 1D 2008-01-01 2007-01-01
Przychody finansowe 2008-06-30 2007-06-30
PLN" 000 PLN" 000
Przychody z tytutu odsetek od rachunku biezacego i lokat 42 180
Przychody z tytutu sprzedazy waluty (umowa sprzedazy opcji)
Przeszacowanie do wartosci godziwej kontraktu na opcjach 4947
Pozostate przychody finansowe 57 45
Razem przychody finansowe 99 5172
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Nota 1E 2008-01-01 2007-01-01
Koszty finansowe 2008-06-30 2007-06-30
PLN" 000 PLN" 000
Odsetki od pozyczek i kredytow 4131 1256
Odsetki od leasingu finansowego 10 15
Przgszacowanie do wartosci godziwej kontraktu na 11 085
opcjach
Pozostate koszty finansowe 1517 710
Razem koszty finansowe 5658 13 066
Nota 1F 2008-01-01 2007-01-01
Warto $¢ sprzedanych towaréw, 2008-06-30 2007-06-30
produktow i ustug PLN" 000 PLN" 000
W koszcie wytworzenia sprzedanych towaréw,
produktéw i ustug uj eto:
Koszt wytworzenia sprzedazy ustug 7998 6 686
Koszt wytworzenia sprzedazy towaréw i produktow 148 233 114 056
- hurt 38 807 34 492
- detal 109 426 79 564
warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 1504 1548
Razem koszt wtasny sprzeda zy 157 735 122 290
Nota 1G 2008-01-01 2007-01-01
Koszty sprzeda zy 2008-06-30 2007-06-30
PLN" 000 PLN' 000
W kosztach sprzeda zy uj eto:
Amortyzacja 4416 3137
Zuzycie materiatow i energii 8213 4813
Ustugi obce 50 049 33 868
Podatki i optaty 1199 773
Koszty pracownicze 43 951 30 810
Koszty reprezentacji i reklamy 5773 5774
Pozostate koszty 1052 751
Odpisy aktualizujgce naleznosci 55 48
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (868) 10
Razem koszty sprzeda zy 113 840 79 984
Nota 1H 2008-01-01 2007-01-01
Koszty zarz adu 2008-06-30 2007-06-30
PLN" 000 PLN' 000
W kosztach zarz adu uj eto:
Amortyzacja 702 296
Zuzycie materiatow i energii 357 229
Ustugi obce 974 1061
Podatki i optaty 226 59
Koszty pracownicze 1671 1197
Pozostate koszty 80 117
Razem koszty zarz adu 4010 2 959
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NOTANR 2 - KOSZTY ZATRUDNIENIA

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

2008-01-01
2008-06-30
Liczba
pracownikéw

2007-01-01
2007-12-31
Liczba
pracownikow

2007-01-01
2007-06-30
Liczba
pracownikéw

Pracownicy administracja 293 264 243
Pracownicy zatrudnieni w placéwkach handlowych 2402 2287 1993
Pracownicy na stanowiskach produktucyjnych 484 381 371
Pracownicy zatrudnieni w hurtowni 261 229 236
Razem 3 440 3161 2843
Koszty zatrudnienia :
Wynagrodzenia 49912 67 764 30 075
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 7872 13 243 5826
Inne $wiadczenia pracownicze 1893 346 1552
Razem 53 677 81 354 37 453
NOTA NR 3 - PODATEK DOCHODOWY
2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30
PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
Zysk przed opodatkowaniem 58 436 63 559 34 569
Podatek przy zastosowaniu stawki 19% 11102 12 076 6 568
Zwolnienia podatkowe (2591)
Efekt podatkowy kosztéw nie bedacych kosztem uzyskania 2 457 (111) 2934
przychodu
Podatek dochodowy biezacy 10 968 11 965 8802
Podatek odroczony (1.343) (1873) (2 460)
9 625 10 092 6 342

Podatek dochodowy biezgcy ustalony zostat wedtug stawki réwnej 19%, 2007 rok - 19%

Efektywna stopa podatkowa w okresie sprawozdawczym wyniosta 16,47%.

PODATEK ODROCZONY
Odroczony podatek dochodowy za | pétrocze 2008 roku, zakonczone 30 czerwca 2008r. wynika z nastepujacych
pozyciji.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 601 595 567
Naliczone odsetki 286 344 172
Pozostate zmiany 121
Razem 887 939 860
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
Koszty po dacie bilansu 1770 1695 695
Rezerwy na zobowigzania 1105 348
Utrata wartosci aktywow 399 311 2
Korekta marzy na zapasach 618 1069
Pozostate zmiany 72 2623
Razem 3964 3423 3320
NOTA NR 4 - ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE
2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
Zyski 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30
PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 48 811 53 467 28 297

podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyklych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego 48 811 53 467 28 227

przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akciji 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Srednja_wazona liczba akcji _wykazang dla potrzeb wyliczenia 38 400 000 38 400 000 38 400 000
wartosci zysku zwyktego za jedng akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb 38 400 000 38 400 000 38 400 000
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje
Zysk na jedn g akcje
- zwykly 1,27 1,39 0,74
- rozwodniony 1,27 1,39 0,74
. 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Dywidendy
PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
Kwoty wyptacone w trakcie roku wiascicielom Spéiki:
Ostatecgng dywidenda za rok zakonczony 31.12.06 38 400 000 0
w wartosci 1 PLN na akcje
Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.07 0

w wartosci 1 PLN na akcje
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NOTA NR 5 - WARTO SCI NIEMATERIALNE

Patenty i licencje Znaki towarowe Razem
PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2007 561 136 697
Zwiekszenia w okresie 01.01. — 30.06 143 1 144
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 30.06. - - -
Na dzien 30 czerwca 2007 704 137 841
Na dzien 1 stycznia 2008 743 137 880
Zmiana z tytutu réznic kursowych 1 1
Zwigkszenia w okresie 01.01. - 30.06 1077 102 1179
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 30.06.
Na dzien 30 czerwca 2008 1821 239 2060
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2007 344 76 420
Amortyzacja w okresie 01.01. - 30.06 52 8 60
Na dzien 30 czerwca 2007 396 84 480
Na dzien 1 stycznia 2008 444 92 536
Zmiana z tytutu roznic kursowych 1 1
Amortyzacja w okresie 01.01. - 30.06 97 15 112
Na dzien 30 czerwca 2008 542 107 649
WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2008 1279 132 1411

Na dzien 30 czerwca 2007 308 53 361
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NOTA NR 6 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- , Srodki Srodki
GI’UI’I:))L/J, d%l;?l)énk' : u,\fzasézgxila transpor- Inne trwate w Razem
a towe budowie
PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000 PLN'000 PLN'000

WARTOSC POCZATKOWA
LUB WYCENA
Na dzier 1 stycznia 2007 65 327 10 195 7156 3073 13552 99303
Zmiana z tyt. réznic kursowych (109) (55) @ (165)
Zwiekszenia 27 294 1069 12 059 1577 28075 70074
Zmniejszenia 193 274 37989 38456
Na dzien 30 czerwca 2007 92512 11 016 18 941 4 649 3638 130 756
Na dzien 1 stycznia 2008 111 729 13543 18 262 6 507 1591 151632
Zmiana z tyt. réznic kursowych 142 60 202
Zwigkszenia z tytutu: 7591 2 206 251 1594 17118 28760
-naktady w obcych obiektach 4545 17 118 21 663
- naktady inwestycyjne
budynek NG2 14 14
- zakupu 3032 2 206 251 1594 7083
- leasing
- aktualizacja
Zmniejszenia z tytutu: 325 29 272 4 056 4 682
- likwidacja naktadow w
obcych obiektach 82 29 262 373
- Z tytutu sprzedazy 35 35
- korekta odpisu
- inwestycje zakonczone 208 10 4 056 4274
Na dzien 30 czerwca 2008 119 137 15780 18 513 7829 14 653 175912
UMORZENIE | UTRATA
WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2007 7 416 4311 2226 2 140 16 093
Zmiana z tyt. réznic kursowych (10) (4) (14)
Amortyzacja za okres 01.01 - 2084 532 771 209 3596
30.06
Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy 101 247 348
lub likwidacji
Na dzien 30 czerwca 2007 9 500 4732 2 750 2345 19 327
Na dzien 1 stycznia 2008 12 344 5 627 3951 2645 24 567
Zmiana z tyt. réznic kursowych 4 15 19
Amortyzacja za okres 01.01 -
30.06 3633 846 1126 403 6 008
Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy
lub likwidaciji 272 29 262 563
Na dzien 30 czerwca 2008 15709 6 459 5077 2786 30031
WARTOSC NETTO
Na dzien 30 czerwca 2008 103 428 9321 13 436 5043 14653 145881
Na dzien 30 czerwca 2007 83012 6284 16 191 2304 3638 111429
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NOTA NR 7 — INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
Udzialy w spétkach nie notowanych na gietdzie 0 0 0
0 0 0

NOTA NR 8 — Nale zno $ci diugoterminowe

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 263 293 323
Razem 263 293 323

NOTA NR 9 - ZAPASY

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000
Materiaty 14 489 9923 6435
Produkcja w toku 3857 2343 3525
Towary 156 310 89 123 84528
Wyroby gotowe
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (1 064) (896) (709)
Zapasy razem 173 592 100 493 93 779

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiegowej 84,8 min PLN (2007: 52,4 min PLN) stanowity zabezpieczenie

zaciagnietych kredytow i pozyczek.

Zmiana stanu odpisow aktualizuj acych warto $¢é zapaséw 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN' 000 PLN'

000 PLN' 000

Stan na poczatek okresu 896 859 859
a) zwigkszenie (z tytutu) 168 82 30
b) zmniejszenie (z tytutu) 45 180
wykorzystanie
rozwigzanie 45
(?It(?gsﬂdplsow aktualizuj acych warto $¢ zapasOw na koniec 1064 896 209
NOTA NR 10 - Nale zno $ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  zno sci
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
PLN' 000 PLN'000 PLN' 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101 820 80 803 71042
Pozostate naleznosci biezace 1372 1507 2392
Rozliczenia miedzyokresowe 4053 5081 2682
Pozyczka i odsetki od pozyczki 347
107 245 87 391 76 463

Po uplywie terminu ptatnosci naliczane sa odsetki w wysokosci ustawowej. Spoétka dokonata odpisu
aktualizujacego stan naleznosci w kwocie 1.857,3 tys. PLN. Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci
odniesione sa w koszty sprzedazy. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie dotychczasowych

doswiadczen Spoiki.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto)
w okresie:

Z podzialem na nale znosci nie sptacone

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN' 000 PLN'000 PLN' 000

a) do 1 miesigca 20 739 13521 13 449
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6421 3643 4032
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3510 2831 1164
d) powyzej 6 miesiecy 2858 9376 1945

33528 29 371 20 590
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (1 857) (2 598) (1 945)

31671 26 773 18 645

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem,
przeterminowane (netto).

Zmiana stanu odpisow aktualizuj

acych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych.

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN'000 PLN'O00  PLN'000
Stan na poczatek okresu 2598 3094 3094
a) zwiekszenie (z tytutu) 3 198 63
b) zmniejszenie (z tytutu) 744 694 1212
- wykorzystanie 694 1196
- rozwigzanie 744 16
Stan odpiséw aktualizuj acych warto §€ naleznosci na 1857 2508 1945

koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ( struktura walutowa)

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN' 000 PLN'000 PLN' 000
a) w walucie polskiej 48 948 39 053 40 567
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 54729 44 348 32420
-UsD 15 487 13536 9 562
- przeliczone na PLN 36 485 32961 26 763
-EUR 5298 3179 1502
- przeliczone na PLN 18 244 11 387 5 657
Naleznos$ci krétkoterminowe razem: 103 677 83 401 72 987

W latach poprzednich Spétka udzielita pozyczki dla Fundacji Wspierania Rozwoju Sportu Zbigniewa Sprucha
w wysokosci 300 tys. PLN z termin sptaty do 31.12.2007. Na dzien przekazania sprawozdania pozyczka zostata

rozliczona.

Pozyczki krétkoterminowe

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN'000 PLN'O00  PLN'000
stan na pocz atek okresu 0 300 300
- jednostki powigzane
- jednostki pozostate 300 300
a) zwiekszenie 0
- jednostki powigzane
- jednostki pozostate
b) zmniejszenia 0 300 300
- jednostki powigzane
- jednostki pozostate 300 300
stan na koniec okresu 0 0 0
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NOTA NR 11 - Pochodne instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne . Spotka dominujaca GK NG2 S.A. wykorzystywata walutowe instrumenty
pochodne do zabezpieczenia znaczacych przyszlych transakcji i przeptywdw pienieznych. Instrumenty te nie
spetialy warunkéw do uznania ich za zabezpieczajgce. Kwoty wynikajace z wyceny zostaly odniesione
w rachunek zyskéw i strat. Kwote te oszacowano na podstawie wartosci rynkowych ekwiwalentnych instrumentow
na dzienh bilansowy.

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
PLN' 000 PLN'000 PLN' 000

Instrumenty pochodne 0 (2 866) (3114)

NOTA 12 - Srodki pieni_ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni_eznych

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
PLN' 000 PLN'000 PLN' 000
Srodki pieniezne w banku i kasie 9 966 10 446 4127
Lokaty krétkoterminowe 103 441 14113
10 068 10 887 18 240

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka sktadaja sie z gotéwki bedacej w posiadaniu GK NG2 S.A. oraz
krotkoterminowych depozytow bankowych z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych
aktywow odpowiada wartosci godziwej.

Ryzyko kredytowe. Gtéwnym aktywem finansowym spoétki sg $rodki na rachunkach bankowych, gotéwka,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, ktére reprezentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe w relacji do aktywéw finansowych.

Ryzyko kredytowe spéiki jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych.

Kwoty przedstawione w bilansie sg kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosci watpliwych
naleznosci, oszacowanych przez zarzad spotki na podstawie wczesniejszych doswiadczen i ich oceny obecnego
otoczenia gospodarczego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi jest ograniczone, poniewaz stronami
transakcji sg banki posiadajgce wysoki rating kredytowy otrzymany od miedzynarodowych agenciji ratingowych.
Spétka nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duza liczbe partnerow i
klientow.

NOTA 13 - Kapitat podstawowy

liczba akciji akcje zwykte razem
stan na dzien 30 czerwca 2007 roku 38 400 000 31 650 000 3 840 000
stan na dzien 31 grudnia 2007 roku 38 400 000 31 650 000 3 840 000
stan na dzien 30 czerwca 2008 roku 38 400 000 31 650 000 3 840 000

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Kapitat ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej

PLN' 000
Saldo na dzien 30.06.2007 74 586
Saldo na dzien 31.12.2007 74 586
Saldo na dzien 30.06.2008 74 586
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Pozostate kapitaty
PLN' 000
Saldo na dzien 30.06.2007 24 799
Saldo na dzien 31.12.2007 24 799
Saldo na dzien 30.06.2008 24799
Zysk (strata) z lat ubiegtych
PLN' 000
Saldo na dzien 30.06.2007 41 807
Saldo na dzien 31.12.2007 39 873
Saldo na dzien 30.06.2008 92 592
Zysk (strata) netto
PLN' 000

Saldo na dzien 30.06.2007 28 227

Saldo na dzien 31.12.2007 53 467

Podziat zysku (53 467)

Zysk netto za okres 48 811
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0

Saldo na dzien 30.06.2008 48 811

NOTA 14 - Kredyty i po_Zyczki
Diugoterminowe 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
9 PLN' 000 PLN'000 PLN' 000
Kredyt bankowy 17 500
17 500 0 0

Kredyt z terminem wymagalnosci na 9 marca 2011 r. zostat udzielony przez BZ WBK SA. wedtug
zmiennej stawki WIBOR, powiekszonej o marze banku .Zgodnie z umowg kredytowag limit wynosi
30.000 tys. PLN. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomo$ci oraz zastaw rejestrowy na
zapasach. Cze$c¢ diugoterminowa kredytu na dzien bilansowy wynosita 17.500 tys. PLN

Krotkoterminowe 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
PLN' 000 PLN'000 PLN' 000
Kredyt w rachunku biezacym 36 500 31790 6112
Kredyt bankowy 60 000 50 000 40210
96 500 81 790 46 322

Kredyt w rachunku biezacym z terminem wymagalnosci na 31 marca 2009 r. zostat udzielony przez
BZ WBK SA. wedlug zmiennej stawki WIBOR, powiekszonej o marze banku .Zgodnie z umowg
kredytowg limit wynosi 30.000 tys. PLN. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosci.

Kredyt w rachunku biezacym z terminem wymagalno$ci na 14 listopada 2008 r. zostat udzielony
przez Bank Handlowy w Warszawie SA. wedlug zmiennej stawki WIBOR, powigkszonej o marze
banku .Zgodnie z umowag kredytowg limit wynosi 5.000 tys. PLN. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja
na zapasach.

Rewolwingowy kredyt obrotowy z terminem wymagalnoéci na 31 marca 2009 r. zostat udzielony
przez BZ WBK SA. wedlug zmiennej stawki WIBOR, powiekszonej o marze banku .Zgodnie z umowg
kredytowg limit wynosi 50.000 tys. PLN. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosci.
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Kredyt z terminem wymagalnosci na 9 marca 2011 r. zostat udzielony przez BZ WBK SA. wediug
zmiennej stawki WIBOR, powiekszonej o marze banku. Zgodnie z umowg kredytowg limit wynosi
30.000 tys. PLN. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosci oraz zastaw rejestrowy na
zapasach. Czes¢ krotkoterminowa kredytu na dzien bilansowy wynosita 12.500 tys. PLN

Spotka zalezna CCC Factory Sp z 0.0. zaciggneta kredyt w rachunku biezagcym z terminem
wymagalnosci na 31.03.2009 r. Zgodnie z umowg limit wynosi 5.000 tys. PLN. Zabezpieczeniem

kredytu jest poreczenie udzielone przez Spétke dominujaca.

NOTA NR 15- REZERWY

Rezerwa na

Rezerwa na Rezerwana Rezerwa na 3 Rozliczenia
" . . badanie .
naprawy swiadczenia  niewykorzys sprawozdania miedzyokreso  Razem
gwarancyjne pracownicze  tane urlopy finansowego we
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzie A 31 1322 989 494 111 477 3393
grudnia 2007
Qtworzenle rezerwy w 5 466 5427 5898
ciggu roku
Rozwigzanie rezerwy 376 183 559
Wykorzystanie rezerwy 55 260 27 477 819
Stan na dzie fi 30 896 1455 51 84 5427 7913
czerwca 2008
Rezerwy do 1 roku 896 925 51 84 5427 7383
Rezerwy powyzej 1 roku 530 530

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spoétka tworzy rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw sprzedanych w ciagu ostatniego roku
obrotowego, w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych.

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na przyszie Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe w oparciu o wycene

aktuarialna.
Rozliczenia mi edzyokresowe

Spotka utworzyta rezerwe z tytutu prowizji naleznych na podstawie zawartej umowy o $wiadczenie ustug

agencyjnych.

NOTA NR 16 — Zobowi gzania z tytulu leasingu finansowego

Minimalne raty leasingowe

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

Warto $¢ biezaca
minimalnych rat
leasingowych

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007

PLN'000 PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'O00  PLN'000

Zobowigzania z tytu.}u leasingu finansowego, 258 276 305 0 0 0
wymagalne w ciggu:
jednego roku 76 63 59
dwdch do pieciu lat 182 213 246
powyzej pieciu lat

258 276 305 0 0 0
Pomniejszone o przyszie odsetki: nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Warto$é biezaca przyszlych zobowigzan 258 276 305 0 0 0
Pomniejszona o kwoty wymagalne
w ciggu 12 miesiecy (ujete w 76 63 59
zobowigzaniach krétkoterminowych)
Zobowigzanie wymagalne w okresie 182 213 246 0 0 0

po 12 miesigcach
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Spotka uzytkuje urzadzenia oraz $rodki transportowe na mocy uméw leasingu finansowego z opcjg wykupu.
Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
przedstawiajg sie powyzej.

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w zlotych polskich.

NOTA NR 17 - Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi gzania

30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Zobowigzania diugoterminowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowigzania handlowe
pozostate 94
94
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
Zobowigzania krotkoterminowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowigzania handlowe 52138 22309 17079
pozostate 16 479 20 218 55 670
68 617 42 527 72 749

NOTA NR 18 — Transakcje z podmiotami powi _gzanymi

Transakcje podmiotu dominuj acego z podmiotami powi gzanymi: stan na 30-06-2008
CCC Factory CCC Boty Czech
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 17 045

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 306 9
Udzielone pozyczki
Naliczone odsetki 1391

Transakcje podmiotu dominuj acego z podmiotami powi gzanymi: stan na 31-12-2007
CCC Factory CCC Boty Czech

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 18 561

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5263
Udzielone pozyczki
Naliczone odsetki 1653

Transakcje podmiotu dominuj acego z podmiotami powi gzanymi: stan na 30-06-2007
CCC Factory CCC Boty Czech
Naleznosci z tytutu ustug 1 12 695

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 205
Udzielone pozyczki
Naliczone odsetki 650
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NOTA NR 19 — Pozycje pozabilansowe.
Zestawienie zabezpiecze 1 z tytutu zaci_ggni etych zobowi_gzan na dzie n 30.06.2008

Lp. Przedmiot Kwota umowy Wykorzystanie Podmiot Zabezpieczenie Data wyga $niecia
umowy (dost epny limit) limitu udzielaj acy zobowi gzania
w tys. PLN w tys. PLN

Hipoteka kaucyjna
Kredyt bankowy na nieruchomosci w

1. w rachunku 30.000,00 27.771,00 BZ WBK S.A. . 31.03.2009
Polkowicach do

biezacym kwoty 36 min PLN
Hipoteka kaucyjna
Rewolwingowy na nieruchomosci
2. kredyt obrotowy 50.000,00 50.000,00 BZ WBK S.A. do kwoty 24 min 31.03.2009
PLN
Hipoteka na
3 Kredyt 30.000,00 17.500,00 BZWBK S.A, _ieruchomosci oraz 09.03.2011
dtugoterminowy zastaw rejestrowy na
zapasach
Bank
Kredyt bankowy .
4. w rachunku 5.000,00 4.019,00 Handlowy Sapasy Ob“";"a do 14.11.2008
biezacym w Warszawie woty 12,1 min PLN
SA
Hipoteka kaucyjna
5. Limitnagwarancje 18.000,00 15.230,00 BZWBK S.A. N nieruchomosci 31.03.2009
bankowe do kwoty 15,4 min
PLN
Bank
6. Limitnagwarancje 8.000,00 6.026,00 Handlowy Zapasy obuwia 29.05.2009
bankowe w Warszawie
SA
gé?;gzggr;g;% Bank Oswiadczenie o
7. wydawania i 6.270,00 6.270,00 Handlowy p‘:(dd"?‘.”('j“ Sk"? 30.12.2008
uzytkowania kart w Warszawie egzekucji do kwoty
PayLink SA 6,3 min PLN

W oparciu o istniejgcg pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. a Spo6tkg dominujacg GK
NG2 S.A. umowe w ramach ktérej bank udziela finansowania naszych kanatéw dystrybucji udzielone
zostalo bankowi poreczenia na kwote 6.270 tys. PLN. Poreczenie to jest wykazywane jako
zobowigzanie pozabilansowe w stosunku do banku.

NOTA NR 20 Klasyfikacja instrumentéw finansowych i analiza wra zliwo $ci.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Dtugoterminowe 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej
przy poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy -

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej
przy poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe wyceniane metodg

zamortyzowanego kosztu (182) (213) (246)

(182) (213) (246)
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Krotkoterminowe 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik )
finansowy - -
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki i naleznosci 105 873 87 602 71389
Zopr|‘aLzan|a finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez (2 866) (3 114)
wynik finansowy
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu (2 866) (3114)
fg:;t\:jvlqzanla finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego (155 880) (106 973) (65 026)
(50 007) (22 237) 3249
Ryzyko kredytowe
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30
fA_ktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (2 866) (3 114)
inansowy
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki i naleznosci 105 873 87 602 71389
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 068 10 887 18 240
Inne instrumenty finansowe
115 941 95 623 86 515
Struktura nale znosci z tytutu dostaw i ustug wg terminéw wymagalno $ci

tacznie na dzie n Wymagalne na dzie n

Ptatne do dnia

Ptatne do dnia

Ptatne do dnia

2008-06-30 2008-06-30 2008-07-30 2008-09-28 2008-12-27
towary 101 820 66 434 20739 6421 8226
wyroby -
101 820 66 434 20 739 6 421 8 226
tacznie na dzie n Wymagalne na dzie Ptatne do dnia Ptatne do dnia Ptatne do dnia
2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
towary 80 803 54 030 13521 3643 9 609
wyroby -
80 803 54 030 13521 3643 9 609
tacznie na dzie n Wymagalne na dzie n Ptatne do dnia Ptatne do dnia Ptatne do dnia
2007-06-30 2007-06-30 2007-07-30 2007-09-28 2007-12-27
towary 71042 48 507 13 449 4 032 5 054
wyroby
71042 48 507 13 449 4032 5054
Struktura wiekowa nale znosci z 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30
tytutu dostaw i ustug
Warto $¢ brutto
Nieprzeterminowane 66 434 54 030 48 507
Przeterminowane 37 243 29 371 24 481
1-30 dni 20739 13521 13 449
31-90 dni 6421 3643 4032
91-180 dni 3510 2831 1164
181-365 dni 6 573 9 376 5 836
powyzej 1 roku
103 677 83 401 72 987
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Utrata warto $ci
Nieprzeterminowane -
Przeterminowane 1857 2598 1945
1-30 dni
31-90 dni
91-180 dni
181-365 dni 1857 2598 1945
powyzej 1 roku
1857 2 598 1945
Warto $¢ netto

Nieprzeterminowane 66 434 54 030 48 507
Przeterminowane 35 586 26 773 22 535
1-30 dni 20739 13521 13 449
31-90 dni 6421 3643 4032
91-180 dni 3510 2831 1164
181-365 dni 4715 6778 3890
powyzej 1 roku

101 820 80 803 71042

Gléwnym aktywem finansowym GK NG2 SA sg srodki na rachunkach bankowych, gotdéwka,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, ktore reprezentujg maksymalng ekspozycje na
ryzyko kredytowe w relacji do aktywédw finansowych. Ryzyko kredytowe spéiki jest przede wszystkim

przypisane do nalezno$ci handlowych.

Kwoty przedstawione w bilansie sa kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosci
watpliwych naleznosci, oszacowanych przez zarzad spotki na podstawie wczesniejszych doswiadczen

i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi jest ograniczone, poniewaz
stronami transakcji sg banki posiadajgce wysoki rating kredytowy otrzymany od miedzynarodowych

agencji ratingowych.

GK NG2 SA nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duzag

liczbe partneréw i klientéw.
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Ryzyko ptynno $ci

Analiza wymagalno $ci zobowi gzan kredytowych wraz z ptatno  $ciami odsetek

2008-06-30 Warto §€ biezaca Zakonfrakiowana [do 1 roku] [1-3laf] [3-5 laf] [3-5laf]
ZObOWi qza}nia finansowe z wyt aczeniem (96 138) (96 138) (95 956) (182) R _
instrumentow pochodnych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (258) (258) (76) (182)
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (36 500) (36 500) (36 500)
Inne zobowigzania oprocentowane -
Zobowiagzania z tytutu dostaw i inne (59 380) (59 380) (59 380)
Zobowi gzania finansowe - instrumenty ) ) )
pochodne
Forwardy walutowe -
Swapy na stopy procentowe -
Opcje walutowe
Inne instrumenty pochodne -
(96 138) (96 138) (95 956) (182) - -
2007-12-31 Warto §€ biezaca ZE DI T E [do 1 roku] [1-3laf] [3-5 laf] [3-5laf]
warto $¢€ cash flow
Zobowi qze}nia finansowe z wyt aczeniem (107 186) (107 186) (106 973) (213) - R
instrumentow pochodnych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (276) (276) (63) (213)
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (31 790) (31 790) (31 790)
Inne zobowigzania oprocentowane -
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne (75 120) (75 120) (75 120)
Zobowi gzania finansowe - instrumenty (2 866) (2 866) (2 866) ) ) )
pochodne
Forwardy walutowe -
Swapy na stopy procentowe -
Opcje walutowe (2 866) (2 866) (2 866)
Inne instrumenty pochodne -
(110 052) (110 052) (109 839) (213) -

48



NG2

SA — PSr 2008
New Gate Group
B2 (o Zakontraktowana
2007-06-30 Warto $¢ biezaca warto $¢ cash flow [do 1 roku] [1-3lat] [3-5lat] [3-5lat]

Zobowi gzania finansowe z wyt gczeniem (37 966) (65 272) (65 026) (246)
instrumentéw pochodnych -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (305) (305) (59) (246)
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (19 016) (46 322) (46 322)
Inne zobowigzania oprocentowane -
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne (18 645) (18 645) (18 645)
Zobowi gzania finansowe - instrumenty (3 114) (3 114) (3 114) ) ) )
pochodne
Forwardy walutowe -
Swapy na stopy procentowe -
Opcje walutowe (3114) (3114) (3114)
Inne instrumenty pochodne -

(41 080) (68 386) (68 140) (246)

Ryzyko stopy procentowej

Profil podatno sci (maksymalna ekspozycja) na ryzyko zmiany stép pr

ocentowych

Ryzyko rynkowe

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie proce

Instrumenty o statej stopie procentowe;j

Warto $¢ biezaca

Warto $¢ biezaca

Warto $¢ biezaca

2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30

Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe (96 500) (81 790) (46 322)

(96 500) (81 790) (46 322)

ntowej na zmian e rynkowych stép procentowych
Zysk/ (strata) Kapitat wtasny

Wptyw zmiany stép procentowych za
okres konczacy sie:

zwigkszenie 0 1% zmniejszenie 0 1% zwiekszenie 0 1% zmniejszenie o0 1%

2008-06-30 (965) 965
2007-12-31 (818) 818
2007-06-30 (463) 463
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Profil podatno $ci (maksymaln g ekspozycj ) na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezen  tacje
instrumentow finansowych w podziale wedtug walut (d ane w walucie sprawozdawczej)

Dane dotycz ace sald do jednostek niepowi gzanych

2008-06-30 W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
funkcjonalnej EUR USD CzK CHF
Inne inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 54 729 5298 15 487
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (7 512) (763) (2333) 4
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe
dotycz ace sald do jednostek niepowi gzanych nie 47 217 4535 13 154 4)

konsolidowanych metod q pelna

2007-12-31 W walucie W walucie W walucie W walucie W innych
funkcjonalnej EUR USD CzK walutach
Inne inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 40 613 3179 13536 400
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (898) (211) (58)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe
dotycz ace sald do jednostek niepowi gzanych nie 39715 2 968 13 478 400

konsolidowanych metod a peina

2007-06-30 W walucie W walucie W walucie W walucie W innych
funkcjonalnej EUR UsD PLN walutach
Inne inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 32 420 1502 9 562
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (4 545) (1 002) (275)
Eksp ozycja bilansowa na ryzyko kursowe
dotycz ace sald do jednostek powi gzanych 27 875 500 9 287 - -

konsolidowanych metod g peina

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych denominowanych w waluta ch obcych na zmian e kurséw tych walut

Zysk/ (strata ) Kapitat wtasny
Wolvw zmiany kurséw walut obeveh wzrost kurséw spadek kurséw wzrost kurséw spadek kurséw
piyw ny o Y walut obcych o walut obcych o0 5% walut obcych o 5% walut obcych o 5%
za okres konczacy sie: 5%
2008-06-30 2361 (2361)
2007-12-31 1986 (1 986)
2007-06-30 1394 (1394)

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Glowny Ksiegowy
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek

Prezes Zarzadu

Lech Chudy

Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych

Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 29 wrzesnia 2008
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VIl. DODATKOWE OBJA SNIENIA

7.1. Informacja nt. zastosowanych  srednich kurséw wymiany ztotego w okresie obj  etym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi fi nansowymi w stosunku do
EUR, ustalane przez NBP.

Okres o brotowy Sredni kurs Minimalny Maksymalny  Kurs na ostatni
w okresie kurs w okresie  kurs w okresie dzien okresu
01.01 - 30.06.2008 3,4776 3,3542 3,6577 3,3542
01.01 - 30.06.2007 3,8486 3,7465 3,9385 3,7658

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

- poszczego6lne pozycje aktywow i pasywéw wedlug S$rednich kurséw ogtoszonych na dzien
30.06.2008 roku oraz 30.06.2007 roku przez Narodowy Bank Polski

- poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w nastepujacych okresach sprawozdawczych
01.01.2008 — 30.06.2008 oraz 01.01.2007 — 30.06.2007.

7.2 Opis r6é znic pomi edzy wcze $niej prezentowanymi wynikami finansowymi.

Emitent w dniu 11 sierpnia br. przekazat raport okresowy S.A. QSr 11/2008, w ktérym to zaprezentowat
rachunek zyskow i strat wykazujacy skonsolidowany zysk netto na poziomie 49,8 min PLN. Po
przegladzie sprawozdania finansowego zysk netto skorygowano do kwoty 48,8 min PLN. Dokonane
korekty dotyczyty przede wszystkim:

1/ ,koszt wlasny sprzedazy” — dokonano korekt w zwigzku z niedoszacowaniem aktywowanych
kosztéw opakowan oraz odchylen od cen ewidencyjnych towaréw importowanych,

2/ ,pozostate przychody operacyjne” — dokonano storna ujemnej wyceny zaliczek

3/ ,pozostate koszty operacyjne” — dokonano przeszacowania rezerw

4/ ,koszty finansowe” — dokonano storna dodatniej wyceny bilansowej udziatow

7.3. Sprawozdanie wedlug segmentéw bran  zowych i geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty bran  zowe. W Grupie s g wyodr ebnione trzy
segmenty bran zowe:

* Dziatalno$¢ hurtowa
» Dzialalnos¢ detaliczna
» Dziatalnos¢ ustugowa (najem)

Rodzaj produktéw i ustug w ramach kazdego wykazywanego segmentu branzowego

1. Segment : dziatalno $¢€ hurtowa
W ramach tego segmentu NG2 S.A. oraz CCC FACTORY Sp. z 0.0 dokonujg sprzedazy obuwia do
odbiorcow hurtowych.

2. Segment: dziatalno $¢ detaliczna
W ramach tego segmentu NG2 S.A. oraz CCC BOTY CZECH s r.o dokonujg sprzedazy w ramach
sieci wlasnych sklepow detalicznych.

3. Segment: dziatalno $¢ ustugowa
W ramach tego segmentu NG2 S.A. Swiadczy ustugi podnajmu lokali (placowki handlowe) w sieci
franszyzowej.

52



NG2

New Gate Group

SA — PSr 2008

Grupa Kapitalowa NG2 S.A. nie wyodrebnia segmentow geograficznych, ze wzgledu na nie
osiggniecie przez segment sprzedazy zagranicznej okreslonych w MSR 14 odpowiednich progow

10%.
| Sprzedaz Sprzedaz Ustugi Pozycje nie
PYIZLES detaliczna hurtowa najmu przypisane kS

przychody ze sprzedazy 257 624 74 636 7707 339 967
koszt wlasny sprzedazy (99 788) (49 441) (7 002) (1504) (157 735)
zysk brutto ze sprzeda zy 157 836 25 195 705 (1504) 182 232
koszty sprzedazy | zarzadu (105 629) (3 020) (9201) (117 850)
pozostate przychody (koszty) operacyjne —

(saldo) (387) (387)
zysk operacyjny 52 207 22 175 705 (11 092) 63 995
Przychody (koszty) finansowe —(saldo) (5 559) (5 559)
zysk przed opodatkowaniem 58 436
podatek dochodowy (9 625)
zysk netto 48 811

| Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Ustugi Pozycje
I detaliczna hurtowa najmu nieprzypisane EE

przychody ze sprzedazy 175 037 68 417 6 834 250 288
koszt wlasny sprzedazy (72 466) (41 710) (6 566) (1548) (122 290)
zysk brutto ze sprzeda zy 102 571 26 707 268 (1548) 127998
koszty sprzedazy i zarzadu (70 733) (2 742) (9468) (82 943)
pozostate przychody (koszty) operacyjne —

(saldo) (2592) (2592)
zysk operacyjny 31 838 23 965 268 (13 608) 42 463
Przychody (koszty) finansowe —(saldo) (7 894) (7 894)
zysk przed opodatkowaniem 34 569
podatek dochodowy (6 342)
|zysk netto 28 227

Reklasyfikacja kwot poréwnywalnych

Spotki GK dokonaty zmian w prezentacji segmentow branzowych, reklasyfikujac w roku 2008:
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- koszty sprzedazy

- koszty zarzadu
W dotychczasowym ujeciu koszty sprzedazy nie zwigzane bezposrednio z kosztami ponoszonymi
przez wiasne placéwki handlowe ujmowane byly w segmencie ,dziatalno$¢ hurtowa”. W 2008 r. koszty
generowane przez komorki organizacyjne pracujace na rzecz poszczegolnych segmentdéw przypisano
kluczem podzialowym. Koszty komérek organizacyjnych nie powigzanych z wyodrebnionymi
segmentami ujeto w pozycji ,hieprzypisane”.
Koszty zarzadu spotki CCC Factory z 0.0. prezentowano w segmencie ,dziatalnos¢ hurtowa”.
W 2008 r. koszty te przydzielono kluczem podzialowym do segmentdéw: ,dziatalno$¢ detaliczna”
i ,dziatalnos¢ hurtowa”
Dane poréwnywalne zostaty przedstawione zgodnie z nowymi zasadami.

7.4. Informacje o zaci agnietych kredytach, po zyczkach oraz o udzielnych emitentowi
por eczeniach i gwarancjach.

1/ W dniu 9 sierpnia 2005 Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Rynek 9/11 trzy umowy znaczgce: umowe o kredyt w rachunku biezagcym, umowe o rewolwingowy
kredyt obrotowy oraz umowe zlecenia limitu na gwarancje bankowe na taczng kwote 64.000,00 tys.
PLN. Kryterium uznania uméw za umowy znaczace jest wartos¢ kapitatlow wtasnych Spoiki.

Na podstawie umowy o kredyt bankowy w rachunku biezacym, NG2 SA. otrzymata kredyt w rachunku
biezagcym w wysokosci 30.000,00 tys. PLN na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt
zostat udzielony na okres od dnia 30 sierpnia 2005 do dnia catkowitej sptaty kredytu, jednak nie
pbézniej niz 27 sierpnia 2007. Z tytutu wykorzystania kredytu Spotka zaptaci Bankowi odsetki wedtug
zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszony
0 marze Banku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg znaczaco od warunkow powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. W dniu 06.08.2007r. Spétka zawarta z BZ WBK S.A. aneksy do
umowy wprowadzajac limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 35.000,00 tys. PLN z terminem
sptaty do 17.08.2007 oraz limit 30.000,00 tys. PLN — do dnia 31.03.2008 r. (informacje ogtoszone RB
nr 40/2007). W dniu 31.03.2008 r. zwarto aneks do umowy wyznaczajacy nowy termin splaty kredytu
na dzien 31.03.2009 r. (RB nr 15/2008)

Na podstawie umowy o rewolwingowy kredyt obrotowy, Emitent. otrzymat kredyt rewolwingowy
w wysokosci 20.000,00 tys. PLN na finansowanie niedoboréw srodkéw obrotowych na okres od dnia
27 sierpnia 2005 do dnia catkowitej sptaty kredytu, jednak nie pdzniej niz do dnia 27 sierpnia 2007.
Z tytutu wykorzystania kredytu Spoétka zaptaci Bankowi odsetki wedtug zmiennej stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych w PLN powiekszony o marze Banku. Pozostale
warunki umowy nie odbiegajg znaczaco od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umaéw.
W dniu 23.02.2007 r. Spétka zawarta z BZ WBK S.A. aneks do umowy o rewolwingowy kredyt
obrotowy podwyzszajacy limit kredytu do kwoty 50.000,00 tys. PLN oraz wyznaczajgcy nowy termin
sptaty na dzien 31.03.2008 r. (RB nr 12/2007). W dniu 31.03.2008 r. zwarto aneks do umowy
wyznaczajacy nowy termin spfaty na dzien 31.03.2009 r. (RB nr 15/2008)

Na podstawie umowy zlecenia udzielenia limitu na gwarancje bankowe, Bank udzielit NG2 S.A. limit
gwarancji w wysokosci 14.000,00 tys. PLN, w ramach ktérego bedzie udzielat gwarancji dotyczacych
zabezpieczania zawartych umow najmu powierzchni lokali ustugowych w okresie od dnia podpisania
umowy do dnia 8 sierpnia 2006. Po uptywie tego okresu, kwota limitu bedzie odpowiadaé sumie
niewygastych gwarancji. Z tytulu wystawienia gwarancji w ramach limitu Spoétka. zaptaci Bankowi
prowizje. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg znaczaco od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

W dniu 06.08.2007 r. Spoétka zawarta z BZ WBK S.A. aneks do umowy zlecenia udzielenia limitu na
gwarancje bankowe do kwoty: 16.000,00 tys. PLN do dnia 30.09.2007, 17.000,00 tys. PLN do dnia
31.12.2007, 18.000,00 tys. PLN do dnia 31.03.2009.
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2/ W dniu 21 listopada 2007 r. Spotka NG2 S.A zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16 umowe o kredyt w rachunku biezgcym na
kwote 5.000,00 tys. PLN z terminem splaty na dzien 14.11.2008 r. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg znaczaco od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

3/ W dniu 25 lipca 2005 r. Spétka NG2 S.A. zawarla z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16 umowe o linie rewolwingowg na udzielanie
produktéw obstugi i finansowania transakcji handlowych. W dniu 1 wrzesnia 2008 r. ustanowiono
odnawialny limit zaangazowania w wysoko$ci 8.000 tys. PLN obowigzujacy do 29.05.2009 r.

7.5. Informacje o udzielonych kredytach, po  zyczkach, por eczeniach i gwarancjach.

Nie wystepuja.

7.6. Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska.

Nie wystepuja.

7.7. Informacje o umowach znacz gcych dla dziatalno $ci emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto umow znaczacych dla dziatalnosci spétki.

7.8. Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi.

1/ W okresie objetym sprawozdaniem Spétka dominujgca dokonywata transakcji z podmiotami
powigzanymi, przedmiotem, ktérych byt zakup oraz sprzedaz ustug oraz towaréw handlowych do
dystrybucji dokonywany na warunkach rynkowych. Wartos¢ transakcji z CCC Factory Sp. z o.0.
uksztattowala sie na poziomie 51.411 tys. PLN. Warto$¢ transakcji dokonanych z CCC BOTY CZECH
S.r.0. wyniosta 11.421 tys. PLN

2/ W okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 28.01.2008 r. Emitent otrzymat od CCC Factory Sp. z o.0.
pozyczke w wysokosci 14.500 tys. PLN. Pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami w dniu
23.06.2008 roku.

3/ W dniu 25 czerwca 2008 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego spoiki
CCC Boty Czech s.r.o. w drodze konwersji wierzytelnosci spétki CCC BOTY CZECH s.r.o wobec NG2
S.A. Konwersja wierzytelnosci, w kwocie 40.800 tys. CZK nastgpita w dniu 25.06.2008. Kapitat
zaktadowy spotki CCC BOTY CZECH s.r.o0. podwyzszono z kwoty 34.000 tys. CZK do kwoty 75.000
tys. CZK. W dniu 15 wrzesnia 2008 roku, Sad Miejski w Pradze (Czechy), dokonat rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki CCC BOTY Czech s.r.o. z siedzibg w Pradze.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego NG2 S.A. posiada 100% udziatdow w spotce
CCC BOTY Czech s.r.0., reprezentujacych 100% gtosow na walnym zgromadzeniu wspoélnikow.

7.9. Wynagrodzenia 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku wyniosto
467,4 tys., natomiast cztonkéw Rady Nadzorczej 56,5 tys.

7.10. Informacja o umowie zawartej z podmiotem upra wnionym do badania sprawozda n
finansowych.

Spoétka dominujgca GK NG2 S.A. zawarta w dniu 19 maja 2008 roku z BDO Numerica S.A. umowe
dotyczaca wykonania przegladu srédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze po6trocze 2008, badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Kwota wynagrodzenia netto, wynikajagcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
i przegladu sprawozdan finansowych, za ustugi wymienione powyzej, wynosi 165 tys. PLN.

W poprzednim roku obrotowym BDO Polska Sp. z 0.0. z tytutu przeprowadzenia badania i przegladu
sprawozdan finansowych za rok 2007 otrzymata wynagrodzenie netto w wysokosci 159,6 tys. PLN.
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VIIl. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

8.1. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE od 2008-01-01 od 2007-01-01 od 2008-01-01 od 2007-01-01
FINANSOWE do 2008-06-30 do 2007-06-30 do 2008-06-30 do 2007-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 329 165 246 237 94 653 63 981
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 55 710 37 070 16 020 9632
. Zysk (strata) brutto 50 661 29 448 14 568 7 652
IV. Zysk (strata) netto 40 877 21826 11 754 5671
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 088) 6291 (1176) 1635
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 346) (22 895) (5 275) (5 949)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23536 26 013 6 768 6 759
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1107 9 409 318 2 445
IX. Aktywa, razem 405 746 280 181 120 967 74 401
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 192 517 126 925 57 396 33 705
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 19 034 1463 5675 388
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 173 483 125 462 51721 33316
XIll. Kapitat wiasny 213 229 153 256 63 571 40 697
XIV. Kapitat zaktadowy 3840 3840 1145 1020
XV. Liczba akcji (w szt.) 38400000 38400 000 38400000 38400 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/ EUR) 1,06 0,57 0,30 0,15
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w Z/EUR) 1,06 0,57 0,30 0,15
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) 5,55 3,99 1,65 1,06
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) 5,55 3,99 1,65 1,06

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
ZHEUR) 1 0,26
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8.2. Bilans NG2 S.A.
BILANS NG2 S.A. stan na stan na stan na
(W tys. PLN) 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy
Pozostale wartosci niematerialne 1241 260 261
Rzeczowe aktywa trwate 89 620 74 437 59 941
Inwestycje diugoterminowe 34 813 29 498 30 247
Naleznosci dtugoterminowe 263 293 323
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3347 2354 2037
Aktywa trwate razem 129 284 106 842 92 809
Aktywa obrotowe
Zapasy 158 809 91 366 84918
NaIe_zno;q z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 112 822 96 192 86 193
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4831 3724 16 261
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe razem 276 462 191 282 187 372
Aktywa razem 405 746 298 124 280 181
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 3840 3840 3840
Kaplta,} zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej jej 74 586 74 586 74 586
wartosci nominalnej
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty 95 860 53 004 53 004
Zysk (strata) lat ubiegtych (1 934) (1934)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
i réznice kursowe z konsolidacji
Zysk (strata) netto 40 877 42 856 21826
Razem kapitaty wtasne 213 229 172 352 153 256
Zobowi gzania dlugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 500
Rezerwa na podatek odroczony 821 876 754
Rezerwy dtugoterminowe 530 510 463
Z_obowazama dtugoterminowe z tytutu leasingu 183 213 246
finansowego
Zobowigzania dtugoterminowe razem 19 034 1599 1463
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Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

) ) 59 795 27 735 64 314
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 10 384 8923 6 729
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5751 1390 4373
:_ZobOW|azan|a krétkoterminowe z tytutu leasingu 63 63 59
inansowego
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 91 697 81790 46 322
Pochodne instrumenty finansowe 2 866 3114
Rezerwy krétkoterminowe 5793 1406 551
Zobowigzania krétkoterminowe razem 173 483 124 173 125 462
Pasywa razem 405 746 298 124 280 181
8.3. Pozycje pozabilansowe NG2 S.A.
stan na stan na stan na
(w tys. PLN)
. NALEZNOSCI 32935 32935 32935
1. Nalezno $ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
3. Inne nale znosci
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 32935 32935 32935
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 32935 32935 32935
IV. ZOBOWIAZANIA 36 026 33680 31387

1. Zobowi gzania warunkowe
1.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- weksle gwarancyjne
1.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- gwarancje celne
- pozostate gwarancje
- weksle gwarancyjne
- udzielone zabezpieczenia
2. Inne zobowi gzania 36 026 33680 31387
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- weksle gwarancyjne

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 36 026 33680 31387
- gwarancje celne 8 500 8 500 8 500
- pozostate gwarancje 21 256 19 540 17 247
- weksle gwarancyjne
- udzielone zabezpieczenia 6 270 5 640 5640
Pozycje pozabilansowe, razem 68 961 66 615 64 322
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8.4. Rachunek zyskéw i strat NG2 S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0 0601.01  od 2007-01.01

NG2 S.A. do 2008-06-30  do 2007-06-30
(w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 329 165 246 237
_Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw (163 991) (131 841)
i ustug

Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 165 174 114 396
Pozostate przychody operacyjne 5816 1583
Koszty sprzedazy (107 890) (75 085)
Koszty og6lne zarzadu (1132) (869)
Pozostate koszty operacyjne (6 258) (2 955)
Zysk i strata na dziatalnosci operacyjnej 55 710 37 070
Pozostate zyski ( straty ) z inwestycji 58 309
Koszty finansowe (5 107) (7 931)
IZyski ( strata ) przed opodatkowaniem 50 661 29 448
Podatek dochodowy (9 784) (7 622)
Zysk ( strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 40 877 21826

Dziatalno §¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk ( strata ) netto 40 877 21 826

Zysk ( strata ) na jedn a akcje
Z dziatalno $ci kontynuowanej
- zwykly 1,06 0,57
- rozwodniony 1,06 0,57
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8.5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym NG2 S.A.  (w tys. PLN)

stan na stan na stan na
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM NG2 S.A. 2008-06-30 | 2007-12-31 | 2007-06-30
(w tys. PLN)
I. Kapitat wkasny na pocz atek okresu (BO) 174 286 169 830 169 830
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 3840 3840 3840

Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji / wydania udziatéw
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia

1.1 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3840 3840 3840
2. Kapitat zapasowy ze sprzeda zy akcji powy zej wart. nominalnej na

pocz atek okresu 74 586 74 586 74 586
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji
Po_zostaie zwiekszenialzmniej.szeniq_ o _ _
i(.)lniléipol:(ariezsipasowy ze sprzeda zy akcji powy zej wart. nominalnej na 74586 74586 74 586
3.Pozostate kapitaty zapasowe na pocz  gtek okresu 53 004 42 320 42 320
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-)z likwidaciji i zbycia srodkéw trwatych
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku 42 856 49 084 49 084
Dywidenda (38 400) (38 400)
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia
3.1 Pozostate kapitaly zapasowe na koniec okresu 95 860 53 004 53 004
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz ~ gdkowanych
Ro6znice kursowe na poczatek okresu
Zwigkszenia / Zmniejszenia
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 40 922 49 084 49 084
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku (42 856) (49 084) (49 084)
Korekta bted6w lat poprzednich (1934)
Przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia
5.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (1934) (1934) -
6. Wynik netto 40 877 42 856 21826
a) zysk netto 40 877 42 856 21826
b) strata netto
c) odpisy z zysku
7. Zysk/strata netto uj ete bezpo srednio w kapitale wkasnym
8. Zysk/strata netto ogétem 40 877 42 856 21826
I(IbolT(erlsétg ;\t/:gts;)y, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku 213 229 172 352 153 256
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8.6. Rachunek przeptyw6w pieni eznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2008-01-01

od 2007-01-01

NG2 S.A. do 2008-06-30 | do 2007-06-30

(w tys. PLN)
Zysk (strata) brutto: 50 661 20 448
Korekty: (54 744) (23 157)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja 4479 3015
Utrata wartosci srodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wg wartos$ci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych (2 866) 5624
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 3 124
Odsetki i udziaty w zyskach
Zysk (strata) na inwestycjach 402 (30)
Koszty z tytutu odsetek 3577 1218
Zmiana stanu rezerw 4 407 (153)
Zmiana stanu zapaséw (67 443) (24 283)
Zmiana stanu naleznosci (21 495) (7 437)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 31471 11 018
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (809) (170)
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony (6 470) (12 083)
Odsetki zaptacone
Inne korekty
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (4 083) 6 291
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 263 50
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu
Whplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 35 57
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy
Nabycie jednostki zaleznej
Nabycie wartosci niematerialnych 1096 120
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 17 548 12 154
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie aktywow finansowych 10 728
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (18 346) (22 895)
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Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 58 407 27 305
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw warto$ciowych
z mozliwoscig zamiany na akcje

Odsetki otrzymane

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek 31 000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 31 25
Odsetki 3840 1267
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej 23 536 26 013
Przeptywy pieni ezne razem 1107 9409
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ekwiwalentow srodkow pienieznych 1107 9 409
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 3724 6 852
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4831 16 261

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Glowny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 29 wrzesnia 2008
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