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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej CCC S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego CCC S.A. (,Spétka™)
z siedzibg w Polkowicach, ul. Strefowa 6, na ktére sktadajg sie: sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz noty objasniajace zawierajgce opis
przyjetych zasad rachunkowosciiinne informacje objasniajgce (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej
statutem,

zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci").

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 6 marca 2020 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnies$liSmy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Wycena zapasow

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢
zapaséw wykazanych w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wyniosta 345,5 min ztotych, natomiast
odpis wartosci zapaséw na ten dzien
wynidst 4,5 min ztotych.

Zagadnienie zostato okreSlone jako
kluczowe dla badania jednostkowego
sprawozdania finansowego z uwagi na
istotng wartos¢ tej pozycji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz z uwagi na
element profesjonalnego  0sadu
kierownictwa w zakresie dotyczacym
tworzenia odpiséw majacych na celu
doprowadzenie wyceny zapaséw do
poziomu ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania, co wigze sie z istotnymi
szacunkami w obszarze okreSlenia rotacji
zapasoéw, planowanych przysztych cen

sprzedazy  towaréw, kosztow ich
sprzedazy, jak roéwniez efektywnosci
przeprowadzanych kampanii
reklamowych i innych akcji

marketingowych oraz zainteresowania
klientow poszczegdlinymi kolekcjami.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace zapaséw, w tym
wyceny zapaséw w wartosSci netto
mozliwej do uzyskania, zamieszczone
zostaty w nocie 5.4 ,Zapasy” not
objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy
nasze  zrozumienie  procesu  analizy
i rozpoznania odpisow majgcych na celu
doprowadzenie  wyceny zapaséw do
wartosci sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania, dokonaliSmy takze oceny
$rodowiska kontroli wewnetrznej
dotyczacej tego obszaru oraz
przeprowadziliSmy szereg testow
wiarygodnosci w tym obszarze.

Nasze procedury obejmowaly ocene
przyjetych zatozen odnos$nie tworzenia
odpisow doprowadzajacych wycene
zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania, dokonanych przez Spétke
wyliczen oraz ujawnien w tym zakresie
W jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, w tym miedzy innymi:

- ocene stosowanej przez Spotke polityki
rachunkowos$ci w zakresie poczatkowej
wyceny zapasoéw i tworzenia odpiséw,

- analize danych historycznych dotyczgcych
realizowanych marz na poszczegdlnych
asortymentach o diuzszym niz jeden sezon
okresie rotacji,

- analize wykorzystania odpiséw
utworzonych w poprzednich okresach,

- analize przyjetej przez Spoétke polityki
tworzenia odpiséw w odniesieniu do danych
historycznych poprzez dokonanie oceny
szacunkéw w zakresie wartosci netto
mozliwej do uzyskania,

- analize i obserwacje procesu
inwentaryzacji towaréw oraz dokonang
ocene ich przydatnosci gospodarczej,
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- analize cen po jakich sprzedawane s3a
towary po dniu bilansowym oraz analize
kosztéw przygotowania do sprzedazy lub
szacowanych kosztéw niezbednych do
doprowadzenia do sprzedazy,

- przeprowadzenie testéw zgodnosci dla
wybranych  mechanizméw  kontrolnych
w odniesieniu do wyceny zapasoéw,

- przeprowadzenie testéow wiarygodnosci
dla préby indekséw znajdujgcych sie na
saldzie zapaséw w celu oceny prawidtowosci
wyceny oraz utworzonych odpisow
dokonanych na dzien bilansowy,

- uzyskanie szczeg6towych oSwiadczen
Zarzadu co do kompletnosci i poprawnosci
przekazanych nam danych i istotnych
zatozen,

- ocene dokonanych ujawnien w tym
zakresie w notach objasniajacych
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wycena aktywdow z tytutu prawa do

uzZytkowania oraz zobowigzan
leasingowych

Zagadnienie zostato okreSlone jako
kluczowe dla badania jednostkowego

sprawozdania finansowego z uwagi na
istotng wartos¢ pozycji aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania (stanowigcych
26.7% sumy bilansowej na dzien
31 grudnia 2019 roku) oraz zobowigzan
leasingowych (stanowigcych 27.6% sumy
bilansowej na dziedn 31 grudnia 2019
roku) w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz z uwagi na element
profesjonalnego  osadu  kierownictwa
odnoszacego sie do szeregu zatozen
przyjetych w zwigzku ze stosowaniem
MSSF 16 (Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16
.Leasing').

Podejscie do badania

W  ramach badania jednostkowego
sprawozdania finansowego dokonaliSmy
analizy polityk rachunkowosci w zakresie
ujecia uméw i relacji biznesowych
wchodzacych w zakres MSSF 16 oraz
zwigzanych z nimi istotnych osgdéw oraz

szacunkéw, w szczegdlnosci w zakresie:

> ustalenia zakresu umoéw
podlegajacych ujeciu zgodnie z MSSF 16,

> ustalenia ptatnosci leasingowych,

> okre$lenia okreséw leasingu,

> ustalenia stop dyskontowych.

Ponadto, nasze procedury obejmowaty
ocene przyjetych zatozeri, dokonanych
wyliczen oraz ujawnien zgodnie
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Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace wyceny prawa do
uzytkowania aktywéw oraz zobowigzania
leasingowego  zamieszczone  zostaty
w nocie 5.3 ,Prawo do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania leasingowe”
not objasniajgcych do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

z wymogami MSSF 16, w tym miedzy
innymi:

- analize kompletnosci identyfikacji umow
wchodzgcych w zakres MSSF 16,

- ocene przyjetych zatozeA na potrzeby
ujmowania prawa do uzytkowania aktywow
oraz zobowigzania leasingowego,
w szczegdlnosci zatozen dotyczacych
miedzy innymi: (1) okresu trwania umodw
leasingowych ~w  kontek$cie  zapisdéw
dotyczacych opcji ich przedtuzenia, (2)
przyjetych stép dyskontowych, (3) okreséw

w  jakich  dokonywane s3  odpisy
amortyzacyjne prawa do uzytkowania
aktywow,

- ocene dokonanych obliczen w zakresie
ujawnienia prawa do  uzytkowania,
zobowigzania leasingowego oraz wyceny na
dzien konczacy rok bilansowy,

- przeprowadzenie testéw zgodnosci dla
wybranych  mechanizméw  kontrolnych
w odniesieniu do ujecia uméw zgodnie
z MSSF 16,

- przeprowadzenie testéow wiarygodnosci
dla préby uméw w celu oceny prawidtowosci
parametréw wykorzystanych do kalkulacji
zobowigzania leasingowego oraz aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania,

- uzyskanie szczegdtowych oS$wiadczen
Zarzadu co do kompletnosci i poprawnosci
przekazanych nam danych i istotnych
zatozen,

- ocene ujawnien w konteks$cie zgodnosci
z wytycznymi zawartymi w MSSF 16.

Nabycie niekontrolujgcego pakietu
udziatéw w HR Group Holding S.a.r.l.

Jak opisano w nocie 3.1 ,Inwestycje
dtugoterminowe” not objasniajacych do
jednostkowego sprawozdania

Podejscie do badania

Nasze procedury obejmowaly ocene
nabycia inwestycji w HR Group Holding
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finansowego, w trakcie roku obrotowego
2019, Grupa CCC S.A. nabyita
niekontrolujgcy pakiet udziatow w HR
Group Holding S.a.r.l. Nabyty pakiet
udziatbw daje mozliwo$s¢ wywierania
znaczaceqgo wptywu na HR Group Holding
S.a.r.l.

Sprawa zostata okres$lona jako kluczowa
dla jednostkowego sprawozdania
finansowego z uwagi na jej istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe. Nabycie
podmiotu oraz ujecie wynikajgcych
Zz nabycia rozliczen finansowych ze
sprzedajgcym jest istotne z punktu
widzenia sytuacji majatkowej i wyniku
finansowego  Spoétki i wigzato sie
z szeregiem profesjonalnych osadéw
i szacunkoéw dotyczacych m.in. okreslenia
ceny nabycia oraz wyceny opcji call oraz

opcji put.
Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczgce nabycia udziatéw

S.a.r.l., w tym okre$lenia ceny nabycia,
takie jak miedzy innymi:

- zrozumienie biznesowych aspektow
przeprowadzonych transakcji
z perspektywy Spoétki,

- oceneg kwalifikacji, kompetencji

i obiektywnos$ci zewnetrznych doradcéw
zaangazowanych w proces rozliczenia
nabycia inwestycji w  sprawozdaniu
finansowym,

- analize umoéw nabycia oraz ocene ujecia
przez Spétke rozliczen finansowych miedzy
kupujacym i sprzedajagcym, w tym
odroczonej zaptaty,

- ocene przyjetych przez Spoétke zatozen
i szacunkéw, takich jak dyskonto i stopy
wzrostu m.in. przez pordéwnanie zatozen
z danymi zrédtowymi i danymi rynkowymi,

- ocene dokonanego rozliczenia nabycia
inwestycji (w tym wszystkich aktywéw
i zobowigzan powstatych w ramach
rozliczenia- w odniesieniu do otrzymanej

dokumentacji zrédtowej),

Jak opisano w nocie 4.2 ,Zobowigzania
z tytutu kredytéw i obligacji” not
objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego, Spotka
finansuje swojg dziatalno$¢ poprzez
réznego rodzaju instrumenty finansowe
(min. kredyty, pozyczki oraz obligacje),
z tytutu ktérych zadtuzenie finansowe
wynosi 321,4 min ztotych na dzien
31 grudnia 2019 roku. Jak opisano w
nocie 1 ,Informacje ogdlne"” oraz nocie
4.2. ,Zobowigzania z tytutu kredytow
i obligacji” not objasniajgcych do

zamieszczone zostalty w nocie 3.1

Inwestycje  dtugoterminowe” not | - ocene dokonanych ujawnien w tym
objasniajacych do jednostkowego | zakresie w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego. jednostkowego sprawozdania finansowego.
Finansowanie i warunki umdw | Podejscie do badania

finansujacych dziatalnos¢ Spotki

(kowenanty)

Nasze procedury w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty
miedzy innymi:

- udokumentowanie naszego zrozumienia
procesu finansowania,

- zapoznanie  sie z  wdrozonymi
mechanizmami kontrolnymi Spotki
w zakresie wypetnienia warunkéw umow
finansujacych dziatalno$¢ Spotki,

- analize przygotowanych przez Zarzad
Spotki projekcji wynikéw roku 2020, w tym
analize przyjetych zatozen do
przygotowania tych projekcji, na podstawie
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jednostkowego sprawozdania
finansowego, dla znacznej wiekszosci
umow finansujgcych dziatalno$¢ Spoiki,
Spdétka musi  spetnia¢ pewne warunki
okres$lone w tych umowach (kowenanty).

Dostepnos$¢ odpowiednich instrumentéw
finansujacych dziatalnosé Spotki
i weryfikacja, czy Spotka jest w stanie dalej
spetnia¢ umowne warunki finansowania,
sg istotne dla naszego badania z uwagi na

ich  wptyw na ocene zatozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
Kalkulacja kowenantdow jest

monitorowana kwartalnie na bazie danych
historycznych,  natomiast  symulacja
kalkulacji kowenantéw na kolejne okresy
jest oparta o przygotowane przez Zarzad
prognozowane dane finansowe Grupy
Kapitatowej, w ktérej Spétka jest jednostka
dominujaca, ktére sa przygotowywane w
oparciu o szacunki i zatozenia, w tym
oczekiwania dotyczace przysztej sytuacji
ekonomicznej i rynkowej, ktére sa
niepewne i mogg podlega¢ zmianom w
przysztoSci. Ponadto, wyniki kalkulacji
kowenantdw moga miec istotny wptyw na
biezgcg ptynnos¢ Spotki, a takze na sposdb
prezentacji aktywow i zobowigzan jako
krétko- lub dtugoterminowe.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace kowenantéw,
umow finansujacych dziatalno$¢ Spotki sa
prezentowane w nocie 1 ,Informacje
0golne"” oraz nocie 4.2. ,Zobowigzania
z tytutu kredytéw i obligacji” not
objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

ktorych Zarzad ocenia mozliwosci dalszego
wypetniania warunkéw uméw finansujgcych
dziatalno$¢  Spétki  oraz  dokonanie

rekalkulacji wybranych wskaznikéw,

- zapoznanie sie z wymogami i warunkami
finansowania, w tym wymogami dot.
wskaznikdow zadtuzenia i zdarzeniami
powodujgcymi zapadalno$¢ i wymagalnos¢
zrodet finansowania,

- zweryfikowanie i zrozumienie procesu
obliczania przez Zarzad Sp6tki wymaganych
wskaznikow zgodnie z warunkami umow
finansujgcych dziatalno$¢ Spotki,

- otrzymanie o$wiadczen Zarzadu Spoétki, co

do kompletnosci i poprawnosci
przekazanych nam danych
i przyjetych zatozeh oraz interpretacji

zwigzanych z wyliczeniem kowenantéw,

- sprawdzenie zgodno$ci z wymaganymi
kowenantami na dzied 31 grudnia 2019
roku poprzez przeprowadzenie ponownej
kalkulacji, w oparciu o wybrang probe

pozycji.

Ponadto ocenilismy adekwatnos¢
i kompletno$¢ ujawnien w  zakresie
wywigzywania sie z obowigzku spetniania
kowenantéw, ktdére zostaty przedstawione
w nocie 1 ,Informacje ogdélne"” oraz nocie
4.2 ,Zobowigzania z tytutu kredytow
i obligacji” not objasniajgcych do
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem Spétki, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego

niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosSci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci
oraz zasadnos$¢ szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spotki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé
Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0gdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosSci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrdod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub requlacje zabraniaja
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznos$ciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oSwiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 ustawy o rachunkowosci, ktére sa
wyodrebnionymi cze$ciami tego Sprawozdania, (razem ,,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnoSci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spoétka sporzadzita oSwiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spdétka w os$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz § 70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezacych"),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Spdtki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okre$lone w & 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spdétka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spotka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych oSdwiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

11



EY

Building a better
working world

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spdtek
zaleznych s3 zgodne z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek
zaleznych w badanym okresie sprawozdawczym zostaty wymienione w sprawozdaniu
z dziatalno$ci Spotki.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki po raz pierwszy uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2017 oraz ponownie uchwata z dnia 28 lutego 2019 roku.
Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakoniczonego dnia 31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres 3 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 6 marca 2020 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla Jerzy
Michat Buzek (Certyfikat kwalifikowany).
Wtworzony w dniu: 2020-03-06 01:17:44 +0100

Jerzy Buzek
biegty rewident
nr w rejestrze: 10870

dziatajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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