Projekt - dotyczy punktu 2 porzgdku obrad Glosowanie tajne

UCHWALA NR 1/NWZA/2020
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
CCC SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W POLKOWICACH
z dnia 17 kwietnia 2020 r.

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 5 Regulaminu Obrad Walnego
Zgromadzenia, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CCC Spdtki Akcyjnej z siedzibg w Polkowicach
(,Spotka”) uchwala, co nastepuije:

§ 1

Wybiera sie na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Panig/Pana

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE UCHWALY:

Zgodnie z art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego.

Zgodnie z § 5 Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia, otwierajgcy Walne Zgromadzenie
niezwlocznie zarzgdza wybdr, w gtosowaniu tajnym, Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposréd uczestnikow posiadajgcych prawo
gtosu.

W zwigzku z powyzszym podjecie uchwaty ma charakter porzadkowy i jest konieczne dla prawidiowej
organizaciji i przebiegu Walnego Zgromadzenia.



Projekt - dotyczy punktu 4 porzadku obrad Glosowanie jawne

UCHWALA NR 2/NWZA/2020
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
CCC SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W POLKOWICACH
z dnia 17 kwietnia 2020 r.

w sprawie przyjecia porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CCC Spoiki Akcyjnej z siedzibg w Polkowicach (,Spoétka”)
uchwala, co nastepuje:

§1
Przyjmuje sie porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 17
kwietnia 2020 r., ustalony i ogloszony przez Zarzad Spotki w ogloszeniu o zwotaniu Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia zamieszczonym na stronie internetowej Spétki i w raporcie biezgcym Spotki
nr RB 8/2020 z dnia 18 marca 2020 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE UCHWALY:

Zgodnie z art. 409 § 2 Kodeksu spétek handlowych i § 6 ust. 3 Regulaminu Obrad Walnego
Zgromadzenia Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia kieruje przebiegiem Walnego Zgromadzenia
zgodnie z przyjetym porzgdkiem obrad. Nie moze, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwac lub
zmieniac¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzgdku obrad.

W zwigzku z powyzszym podjecie uchwaty ma charakter porzadkowy i jest konieczne dla prawidtowej
organizaciji i przebiegu Walnego Zgromadzenia.



Projekt - dotyczy punktu 5 porzgdku obrad Glosowanie jawne

UCHWALA NR 3/NWZA/2020
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
CCC SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W POLKOWICACH
z dnia 17 kwietnia 2020 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii | i serii J,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cafosci prawa poboru wszystkich akcji serii | i serii J,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii |, praw do akcji serii | i akcji serii J do obrotu

na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
dematerializacji akcji serii |, praw do akgji serii | i akcji serii J, upowaznienia do zawarcia umowy

0 rejestracje akcji serii I, praw do akcji serii | i akcji serii J w depozycie papieréw wartosciowych oraz

zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CCC S.A. z siedzibg w Polkowicach (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie art. 430-433 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,KSH”)
niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie nizszg niz 0,2 zt (dwadziescia groszy) oraz
nie wyzszg niz 1.370.000 zt (jeden milion trzysta siedemdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty nie
nizszej niz 4.116.800,2 zt (cztery miliony sto szesnascie tysiecy osiemset ztotych i dwadziescia
groszy) oraz nie wyzszej niz 5.486.800 zt (pie¢ milionéw czterysta osiemdziesigt szesc tysiecy
osiemset ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 2 (dwoch), ale nie wiecej niz 13.700.000
(trzynastu milionow siedmiuset tysiecy), akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢
groszy) kazda (,Akcje Nowej Emisji”), w tym:

(@) nie mniej niz 1 (jednej), ale nie wiecej niz 6.850.000 (szesSciu miliondw o$miuset
pie¢dziesieciu tysiecy), akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,1 z
(dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii I”) oraz

(b) nie mniej niz 1 (jednej), ale nie wiecej niz 6.850.000 (szesciu miliondw os$miuset
pie¢dziesieciu tysiecy), akcji zwyktych imiennych serii J o wartosci nominalnej 0,1 zt
(dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii J”).

2. Emisja Akcji Nowej Emisji nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej zwolnionej z obowigzku opublikowania
prospektu emisyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa bgdZz innego dokumentu
informacyjnego albo ofertowego na potrzeby takiej oferty, w szczegélnosci wybér inwestoréw,
ktérym zostang ztozone oferty objecia Akcji Nowej Emisji, nastgpi z uwzglednieniem procesu
budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji albo innego procesu majgcego na celu
pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej Emisji.

3. Akcje Nowej Emisji uczestniczg w dywidendzie za rok obrotowy 2019, tj. poczgwszy od dnia
1 stycznia 2019 r., na rowni z pozostatymi akcjami Spotki.

4. Akcje Nowej Emisji mogg by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.
5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy Spétki ma

by¢ podwyzszony, przy czym suma okreslona przez Zarzad Spoétki nie moze byé nizsza niz suma
minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna podwyzszenia okreslona w ust. 1 powyze;.



1.

§2

W interesie Spoétki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci
prawa poboru wszystkich Akcji Nowej Emisji.

Pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci prawa poboru
wszystkich Akcji Nowej Emisji wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
wskazujgca sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§3

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW?”), na ktérym sg notowane akcje Spofki:

(&) Akcji Serii |,

(b) nie mniej niz 1 (jednego) i nie wiecej niz 6.850.000 (szesciu milionédw o$miuset
pie¢dziesieciu tysiecy) praw do Akcji Serii | (w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi”)) (,Prawa do Akcji Serii I”) oraz

(c) Akgcji Serii J, po spetnieniu wymogu, o ktérym mowa w ust. 2 ponizej.

Akcje Serii J bedg przedmiotem ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na ktérym sg notowane akcje
Spoiki, po ich uprzedniej zamianie na akcje na okaziciela.

§4

Akcje Nowej Emisji oraz Prawa do Akcji Serii | bedg podlegaé dematerializacji w rozumieniu
wlasciwych przepiséw prawa, w szczegodlnosci przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Akcje Serii J beda podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi po ich uprzedniej zamianie na akcje na okaziciela.

§5

Zmienia sie § 6 ust. 1 oraz ust. 2 Statutu Spoétki w ten sposob, ze otrzymujg one nastepujace
brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 4.116.800,20 zt (cztery miliony sto szesna$cie
tysiecy osiemset zfotych i dwadzieScia groszy) i nie wiecej niz 5.486.800 zt (pie¢ milionéw
czterysta osiemdziesigt sze$c¢ tysiecy osiemset ztotych).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na nie mniej niz 41.168.002 (czterdzieSci jeden milionéw sto
szes$cCdziesigt osiem tysiecy dwie) i nie wiecej niz 54.868.000 (piecdziesigt cztery miliony
osiemset sze$cdziesigt osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
w tym:

1) 6.650.000 (szes¢ milionéw sze$cset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A1, o numerach od 0.000.001 do 6.650.000;

2) 13.600.000 (trzynascie milionéw szesSc¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o
numerach od 00.000.001 do 13.600.000;

3) 9.750.000 (dziewie¢ milionéw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o numerach od 0.000.001 do 9.750.000;



4) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do
2.000.000;

5) 6.400.000 (szes$¢ milionéw czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o numerach
od 0.000.001 do 6.400.000;

6) 768.000 (siedemset szes$cdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
0 numerach od 0.000.001 do 768.000;

7) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o numerach od 0.000.001 do
2.000.000;

8) nie mniej niz 1 (jedng) oraz nie wiecej niz 6.850.000 (szes¢ milionéw osiemset piecdziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o numerach od 0.000.001 do 6.850.000;

9) nie mniej niz 1 (jedng) oraz nie wiecej niz 6.850.000 (sze$¢ milionéw osiemset piecdziesigt
tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii J, o numerach od 0.000.001 do 6.850.000.”

Tres¢ § 6 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spétki (dookreslenie wysokosci kapitatu zakladowego Spoétki)
okresli Zarzad Spotki na podstawie art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 KSH poprzez ztozenie
oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatlu zaktadowego po
przydziale Akcji Nowej Emisji.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki
uwzgledniajgcego zmiany, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

§6

Upowaznia sie Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatlu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji oraz, z zastrzezeniem postanowien
niniejszej uchwaty, do okreslenia szczegétowych warunkéw oferowania, subskrypcji, objecia
i przydziatu Akcji Nowej Emisji, w tym do:

(a) oznaczenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, przy czym:

(1) cena emisyjna Akcji Nowej Emisji nie moze by¢ nizsza niz 30 zt (trzydziesci ztotych) za
jedng akcje Nowej Emisji oraz

(2) cena emisyjna Akcji Serii J bedzie rowna cenie emisyjnej Akcji Serii |,

(b) okreslenia terminu zawarcia umow objecia Akcji Nowej Emisji, przy czym takie umowy
powinny zosta¢ zawarte niezwtocznie po ustaleniu adresatéw, ktérym zostang ztozone oferty
objecia Akcji Nowej Emisji, jednakze nie pdzniej niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia
niniejszej uchwaty, to jest nie pdzniej niz dnia 17 pazdziernika 2020 r.,

(c) ustalenia zasad oferowania, subskrypcji, objecia i przydziatu Akcji Nowej Emisji oraz zasad
przeprowadzenia procesu budowania ksiegi popytu albo innego procesu majgcego na celu
pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej Emisji, przy czym:

(1) Zarzad zobowigzany jest zaoferowa¢ Akcje Nowej Emisji wytgcznie inwestorom
uprawnionym do udziatu w ofercie Akcji Nowej Emisji realizowanej w oparciu
o zwolnienie z obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego w rozumieniu
wiasciwych przepiséw prawa bgdz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego
na potrzeby takiej oferty, w tym inwestorom, ktorzy:

(i) bedg akcjonariuszami Spétki wedlug stanu na koniec dnia podjecia niniejszej
uchwalty (,Dzien Preferenciji’) oraz

(i) przedstawig w procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji (albo
w innym procesie majacym na celu pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje
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Nowej Emisji) informacje o liczbie akcji Spotki posiadanych na koniec dnia w Dniu
Preferencji przez danego inwestora (,Uprawnieni Inwestorzy”),

(2) z zastrzezeniem podpunktu (3) ponizej, kazdemu Uprawnionemu Inwestorowi, ktéry
w procesie budowania ksiegi popytu (albo w innym procesie majgcym na celu
pozyskanie podmiotéw obejmujgcych Akcje Nowej Emisji) zlozy deklaracje Ilub
deklaracje objecia Akcji Nowej Emisji po cenie nie nizszej niz cena emisyjna AKcji
Nowej Emisji ustalona przez Zarzad na zasadach wskazanych w ust. 1 punkt (a)
powyzej, przystuguje uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Nowej Emisji
w liczbie nie nizszej niz liczba Akcji Nowej Emisiji, ktéra — po wyemitowaniu Akcji Nowej
Emisji — umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w ogoélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki nie nizszego niz udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, jaki ten Uprawniony Inwestor posiadat na
koniec dnia w Dniu Preferenciji,

(3) Uprawnionym Inwestorom posiadajacym na koniec dnia w Dniu Preferencji akcje Spofki
uprawniajgce do nie wiecej niz 20% (dwudziestu procent) ogodlnej liczby gtoséow w
Spotce przystuguje uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Serii | przed
pozostatymi inwestorami; Uprawnionemu Inwestorowi, o ktérym mowa w niniejszym
podpunkcie (3), zostang przydzielone Akcje Serii J wylgcznie, jezeli:

(i) ftaczna liczba Akcji Nowej Emisji objetych deklaracjami ich objecia ztozonymi
w procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji (albo w innym procesie
majacym na celu pozyskanie podmiotow obejmujacych Akcji Nowej Emisji) przez
Uprawnionych Inwestorow, o ktérych mowa w niniejszym podpunkcie (3), bedzie
wyzsza od maksymalnej liczby Akcji Serii | okreslonej w§ 1 ust. 1 punkt (a)
niniejszej uchwaty oraz

(i) sktadajgc deklaracje objecia Akcji Nowej Emisji dany Uprawniony Inwestor,
o ktérym mowa w niniejszym podpunkcie (3), wyrazi zgode na zaoferowanie
i przydzielenie mu Akcji Serii J w przypadku, o ktérym mowa w podpunkcie (i)
powyzej,

(4) w przypadku, gdy po zaoferowaniu Akcji Nowej Emisji na zasadach okreslonych
w podpunktach (1)-(3) powyzej pozostang nieobjete Akcje Nowej Emisji, Zarzgd bedzie
uprawniony do przydzielenia takich Akcji Nowej Emisji innym inwestorom wybranym
przez Zarzad, uprawnionym do udziatu w ofercie Akcji Nowej Emisji na zasadach
wskazanych w podpunkcie (1) powyzej,

(d) zawarcia umoéw w celu zabezpieczenia powodzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisiji,
w szczegoblnosci umowy o gwarancje emisji.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci na potrzeby dopuszczenia Akcji
Serii |, Praw do Akcji Serii | oraz Akcji Serii J do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, na ktérym sg notowane akcje Spotki.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci na potrzeby dematerializacji,
w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Akcji Serii |, Praw do
Akcji Serii | oraz Akcji Serii J, w szczegdélnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych Akcji Serii |, Praw
do Akcji Serii | oraz Akcji Serii J.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty.
Odstgpienie od wykonania niniejszej uchwaty moze nastgpi¢ najpézniej do chwili dokonania
przydziatu Akcji Nowej Emisiji.

§7

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



2. Zmiana Statutu Spotki, o ktérej mowa w § 5 ust. 1 niniejszej uchwaty, uzyskuje moc obowigzujgca
z chwilg jej wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.



Zatgcznik do Uchwaty nr 3/NWZA/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CCC Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Polkowicach z dnia 17 kwietnia 2020 r. w sprawie podwyZzszenia kapitatu
zakfadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii | i serii J, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w cafosci prawa poboru wszystkich akcji serii | i serii J, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii |, praw do akcji serii | i akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii |,
praw do akcji serii | i akcji serii J, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii I, praw do
akcji serii | i akcji serii J w depozycie papieréw warto$ciowych oraz zmiany Statutu Spotki

OPINIA ZARZADU CCC S.A.
z dnia 18 marca 2020 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii | oraz akcji serii J w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii | oraz akcji serii J oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii | oraz akcji serii J

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) Zarzad CCC S.A. z siedzibg
w Polkowicach (,Spoétka”) sporzadzit niniejszg opinie w dniu 18 marca 2020 r. w Zzwigzku
z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty nr 3/NWZA/2020
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii | (,Akcje
Serii I”) iserii J (,Akcje Serii J”, a tacznie z Akcjami Serii I, ,Akcje Nowej Emisji”), pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii | i Akcji Serii J,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii |, praw do Akcji Serii | i Akcji Serii J do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
dematerializacji Akcji Serii I, praw do Akcji Serii | i Akcji Serii J, upowaznienia do zawarcia umowy o
rejestracje Akcji Serii |, praw do Akcji Serii | i Akcji Serii J w depozycie papieréw wartosciowych oraz
zmiany Statutu Spotki (,Uchwata Emisyjna”).

Wyftaczenie prawa poboru w cafosci wszystkich Akcji Nowej Emisji

W opinii Zarzadu Spdtki, z uwagi na wskazane ponizej powody, wytgczenie w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do wszystkich Akcji Nowej Emisiji jest
zgodne z interesem Spdiki i stuzy realizacji celéw Spoiki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji z wylgczeniem
w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki moze zapewnié Spoice
mozliwo$¢ najszybszego (zgodnie z oczekiwaniami Spétki — w terminie kilku tygodni od dnia zwotania
Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem sytuacji rynkowej oraz ograniczeh wynikajgcych
z wtasciwych przepiséw prawa) pozyskania wymaganego dodatkowego finansowania w oczekiwanej
przez Spofce kwocie wynoszgcej okoto 400-500 milionéw zt, z przeznaczeniem na kapitat obrotowy
Spofki. Alternatywny proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru oraz
przygotowaniem i zatwierdzeniem obowigzkowego prospektu emisyjnego mogtby zajgc¢ nie mniej niz
ok. 4-6 miesiecy przy braku oczywistych przewag realizacji takiego scenariusza, co w obecnej sytuaciji
gospodarczej, w szczegdlnosci w zwigzku z ogloszong przez Swiatowg Organizacje Zdrowia
pandemig koronawirusa COVID-19 oraz podjetymi w zwigzku z nig dziataniami rzgdu Polski i innych
panstw oraz brakiem mozliwosci przewidzenia przez Zarzad jej dalszej ewolucji i wptywu na sytuacje
gospodarczg, zaréwno sytuacje Spdiki, jak i sytuacje ogding, mogtoby by¢é okresem zbyt diugim w
kontekscie zaspokojenia zidentyfikowanych potrzeb ptynnosciowych Spoiki.

Zamiarem Spotki jest przeznaczenie srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Nowej Emisji na kapitat
obrotowy i finansowanie biezgcej dziatalnoSci operacyjnej, w kontek$cie istothego obnizenia
oczekiwanych przychodoéw w pierwszej potowie 2020 roku, wynikajgcych z decyzji administracyjnych
zwigzanych z czasowym zamknieciem sklepdéw stacjonarnych na kluczowych krajowych rynkach
Spotki.

Majgc na uwadze obecng i przewidywang (na dzien sporzadzenia niniejszej opinii) sytuacje rynkowa
oraz odnosne zachowania konsumenckie, na bazie przeprowadzonych przez Zarzad na dzien
sporzgdzenia niniejszej opinii analiz dotyczacych zapotrzebowania na ptynnosé, w ocenie Zarzadu (na



dzien sporzadzenia niniejszej opinii) pozyskanie przez Spotke wptywow z emisji Akcji Nowej Emisji w
oczekiwanej kwocie okoto 400-500 milionéw zt powinno utrzymac adekwatng sytuacje ptynnosciowa,
przy zatozeniu przyspieszenia wzrostu sprzedazy e-commerce, wykorzystania programow
pomocowych zapowiadanych przez organy publiczne, odno$nych uzgodnien z instytucjami
finansujgcymi oraz wspotpracy z kluczowymi kontrahentami Spotki.

Zarzad pragnie jednak zaznaczy¢, ze ocena, o ktérej mowa w akapicie poprzedzajgcym, zostata
przygotowana zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszej opinii, w
warunkach bezprecedensowej niepewnosci co do dalszego rozwoju wypadkow w zwigzku z pandemiag
koronawirusa COVID-19. Majgc na uwadze niemozliwy do przewidzenia badz oszacowania na dzien
sporzadzenia niniejszej opinii mozliwy kierunek rozwoju sytuacji makroekonomicznej, politycznej,
ogolnospotecznej i jej wptywu na sytuacje finansowa i rynkowg Spdtki, jak réwniez pozostajgce poza
kontrolg Spétki czynniki zewnetrzne, w szczegdlnosci odnoszgce sie do pandemii koronawirusa
COVID-19, dziatan rzagdéw poszczegdlnych panstw, dziatan innych uczestnikéw rynku i wptywu tych
czynnikdw na sytuacje gospodarcza, finansowg, polityczng lub spoteczng, Zarzgd Spétki nie moze
wykluczy¢, ze w wyniku wystgpienia ktérejkolwiek z okoliczno$ci wskazanych powyzej ocena Zarzadu
wyrazona w akapicie poprzedzajgcym okaze sie nieaktualna, a wystgpienie ktorejkolwiek z
okolicznosci wskazanych powyzej bedzie miato istotny negatywny wplyw na sytuacje gospodarcza,
finansowg lub operacyjng Spofki lub grupy kapitatowej Spotki. W szczegdlnosci, nawet w przypadku
wyemitowania i objecia Akcji Nowej Emisji i — w efekcie — zasilenia Spotki dodatkowymi srodkami
finansowymi, Zarzad nie moze wykluczyé¢ pojawienia sie w przysziosci istotnych trudnosci finansowych
(w tym rowniez trudnosci ptynnosciowych, zagrazajgcych lub mogacych znacznie ograniczy¢
dziatalnos¢ Spdéiki), gdyby pandemia koronawirusa COVID-19 oraz dziatania podejmowane w zwigzku
Z nig przez poszczegolne rzady i inne podmioty, majgce negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki,
przediuzaty sie. W zwigzku z tym, Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze obecni akcjonariusze Spotki, jak i
osoby, ktére bedg zamierzaty objg¢ Akcje Nowej Emisji, powinny wzig¢ pod uwage powyzsze ryzyka.

W przypadku przedtuzania sie w istotny sposob efekidéw pandemii koronawirusa na nastroje
konsumenckie poza rok 2020, o ktérych mowa w szczegdlnosci powyzej, Spotka rozwazy uptynnienie
strategicznych aktywéw, w tym pakietu 20-25% akcji w spotce eObuwie.pl S.A., w formie transakc;ji
prywatnej bgdz na rynku publicznym, przy czym decyzje w tym zakresie zostang podjete przez Spétke
po przeprowadzeniu stosownych analiz.

Zgodnie z projektem Uchwaty Emisyjnej, Spotka wyemituje Akcje Nowej Emisji, ktére zostang
zaoferowane inwestorom uprawnionym do udziatu w ofercie Akcji Nowej Emisji realizowanej w oparciu
o zwolnienie z obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisdéw
prawa bgdz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na potrzeby takiej oferty, w tym
inwestorom bedgcym akcjonariuszami Spotki wedtug stanu na koniec dnia podjecia Uchwaty
Emisyjnej. Po spetnieniu wymogoéw okreslonych w Uchwale Emisyjnej, akcjonariusze Spotki wedtug
stanu na koniec dnia podjecia Uchwaty Emisyjnej bedg uprawnieni do pierwszenstwa objecia Akcji
Nowej Emisji w liczbie umozliwiajgcej utrzymanie udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spétki nie nizszego niz udziat posiadany na koniec dnia w dniu podjecia Uchwaty
Emisyjnej. Akcjonariuszom Spdétki, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, posiadajgcym na koniec
dnia podjecia Uchwaty Emisyjnej akcje Spdtki uprawniajgce do nie wiecej niz 20% ogolnej liczby
gtoséw w Spodice przystuguje uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Serii | przed pozostatymi
inwestorami, przy czym takim akcjonariuszom Spétki zostang przydzielone Akcje Serii J wytgcznie,
jezeli: (i) taczna liczba Akcji Nowej Emisji objetych deklaracjami ich objecia ztozonymi w procesie
budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej Emisji (albo w innym procesie majgcym na celu pozyskanie
podmiotéw obejmujgcych Akcji Nowej Emisji) bedzie wyzsza od maksymalnej liczby Akcji Serii |
emitowanych i oferowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej oraz (ii) sktadajgc deklaracje objecia
Akcji Nowej Emisji dany inwestor wyrazi zgode na zaoferowanie i przydzielenie mu Akcji Serii J w
przypadku, o ktérym mowa w podpunkcie (i) powyze;.

Akcje Serii | bedg akcjami na okaziciela. Liczba maksymalna Akcji Serii | zostata ustalona w ten
sposob, aby w przypadku objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Serii | mozliwe byto ich
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dopuszczenie w catosci w najszybszym mozliwym terminie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktdorym sg notowane
akcje Spotki, bez obowigzku publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa.

Akcje Serii J, ktorych mozliwa liczba maksymalna przekracza (tgcznie z maksymalna liczbg Akcji Serii
I) przewidziany przez wtasciwe przepisy prawa limit akcji mozliwych do dopuszczenia (w ciggu 12
miesiecy od ich emisji) do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktérym sg notowane akcje Spotki, bez obowigzku publikaciji
prospektu, bedg akcjami imiennymi. Dopuszczenie w przysziosci Akcji Serii J do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktérym sg
notowane akcje Spoiki, bedzie wymagac uprzedniej zamiany tych akcji z akcji imiennych na akcje na
okaziciela.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spéiki stwierdza, ze emisja Akcji Nowej Emisji z wytgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki i przeprowadzenie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, polegajgcej na skierowaniu ofert
objecia Akcji Nowej Emisji do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w ocenie Zarzgdu stanowi
najbardziej efektywng ekonomicznie, a zarazem najszybszg metode przeprowadzenia procedury
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki, pozwalajgc na sprawne pozyskanie srodkéw na realizacje
wskazanych celéw, przy ograniczonych Kkosztach realizacji procesu podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki oraz jego istotnym przyspieszeniu i uproszczeniu w poréwnaniu do emisji
z zachowaniem prawa poboru, co pozostaje zaréwno w interesie Spoiki, jak i jej akcjonariuszy.
W zwigzku z tym, Zarzgd Spotki opiniuje pozytywnie emisje Akcji Nowej Emisji z wylgczeniem
w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki (z uwzglednieniem
wymogow okreslonych w Uchwale Emisyjnej, o ktérych mowa ponizej) przede wszystkim w oparciu o
wyniki procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych, zaréwno polskich jak i
zagranicznych, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny
emisyjnej, w tym przede wszystkim sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej, koniunktury panujgce;j
na rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Nowej
Emisji, sytuacji finansowej Spotki aktualnej w czasie przeprowadzania oferty publicznej Akcji Nowej
Emisji, biezgcych wydarzen i ich wptywu na perspektywy dziatalno$ci Spoéitki, a takze w oparciu
o rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w proces budowania ksiegi popytu na Akcje
Nowej Emisiji.

Cena emisyjna Akcji Serii J bedzie rowna cenie emisyjnej Akcji Serii I.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji nie moze by¢ nizsza niz 30 zt (trzydziesci ztotych) za jedng akcje
Nowej Emisji.

Z uwagi na znaczacg zmiennos¢ sytuacji na rynkach kapitatowych oraz okres uptywajgcy pomiedzy
dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty Emisyjnej a dniem ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie Zarzadowi Spotki upowaznienia (z uwzglednieniem wymogow
okreslonych w Uchwale Emisyjnej) w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spoiki.
Taki sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji umozliwia ustalenie tej ceny z
uwzglednieniem wielkosci i jakosci popytu na oferowane akcje Spofki, ktére zostang przeanalizowane
po zakonczeniu procedury budowania ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych, zaréwno
polskich jak i zagranicznych.
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WhniosKki

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjne;.

Zarzad Spofki:

— podpis — — podpis — — podpis —
Marcin Czyczerski Mariusz Gnych Karol Péttorak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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