
 

 

 

 

Niniejsza elektroniczna wersja Prospektu akcji CCC S.A. publikowana jest jedynie w celach informacyjnych. 
Jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Publicznej Ofercie Akcji CCC S.A. jest 
Prospekt dostępny w formie drukowanej. 

Prospekt w formie drukowanej został udostępniony do publicznej wiadomości w dniu 10 listopada 2004 r. i będzie 
dostępny przez cały okres Publicznej Oferty w: siedzibie Emitenta, siedzibie Oferującego, w Punktach Obsługi 
Klientów domu maklerskiego przyjmującego zapisy na akcje, w Dziale Promocji Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. (Warszawa, ul. Książęca 4) oraz w Centrum Informacyjnym Komisji Papierów Wartościowych i 
Giełd (Warszawa, Pl. Powstańców Warszawy 1). Skrót Prospektu został opublikowany w dzienniku Gazeta Giełdy 
"Parkiet" oraz dzienniku „Puls Biznesu” w dniu 10 listopada 2004 r. 

Papiery wartościowe objęte Prospektem akcji CCC S.A. zostały wprowadzone do publicznego obrotu w trybie art. 
61 ust. 1 i art. 72 ust. 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartościowymi. Organem nadzoru nad rynkiem kapitałowym, który w dniu 9 listopada 2004 r. udzielił zgody na 
wprowadzenie do publicznego obrotu akcji CCC S.A. objętych Prospektem jest Komisja Papierów Wartościowych 
i Giełd z siedzibą w Warszawie pl. Powstańców Warszawy 1.  

W publicznej sprzedaży akcji CCC S.A. objętych Prospektem można uczestniczyć jedynie na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium innych państw Prospekt akcji CCC S.A. może być traktowany wyłącznie 
jako materiał informacyjny. 

 

This electronic version of CCC S.A.’s shares’ Prospectus is published solely as information material. The only legally binding document containing 
information on the Public Offering of CCC S.A.’s shares is the Prospectus available in printed form. CCC S.A.’s shares’ Prospectus in printed form 
was published on 10 November 2004 and during the Public Offer will be available at the seat of the Company, at the seat of the Offeror, at 
customer service points of brokerage houses accepting orders for CCC S.A.’s shares, the Information Centre of the Polish Securities and 
Exchange Commission, Warsaw, Pl. Powstańców Warszawy 1, the Promotion Centre of the Warsaw Stock Exchange, Warsaw, 4 Książęca st. 
The abbreviated version of this Prospectus was published in the Gazeta Giełdy "Parkiet" and “Puls Biznesu” dailies on 10 November 2004.The 
shares covered by CCC S.A.’s shares’ Prospectus were introduced to public trading pursuant to the provisions of Art. 61.1 and Art. 72.2 of August 
21, 1997 of the Polish Securities Act The supervising bodies over the capital market which on 9 November 2004 approved the introduction of CCC 
S.A.’s Shares into public trading covered by the Prospectus is the Polish Securities and Exchange Commission, Warsaw, Pl. Powstańców 
Warszawy 1. 

The public sale of CCC S.A.’s shares covered by the Prospectus may solely be on the territory of the Republic of Poland. In other countries, CCC 
S.A.’s shares’ Prospectus may be treated solely as informational material.  



PROSPEKT EMISYJNY AKCJI 

  
 
 

CCC Spółka Akcyjna z siedzibą w Polkowicach Dolnych 
www.ccc.com.pl 

 
Wprowadzającymi Akcje Serii B i Akcje Serii C są pan Dariusz Miłek oraz pan Leszek Gaczorek. Podmiotem Dominującym wobec Emitenta jest pan Dariusz Miłek.  
Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza się do publicznego obrotu:  

− 6.750.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:2, o wartości nominalnej 10 groszy każda 
− 13.500.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A2, o wartości nominalnej 10 groszy każda 
− 9.750.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości nominalnej 10 groszy każda 
− 2.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 10 groszy każda 
− do 6.400.000 akcji zwykłych na okaziciela serii D wartości nominalnej 10 groszy każda 
 
oraz oferuje:  

− 500.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz 1.100.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C (Akcje Sprzedawane) w ramach Oferty Sprzedaży 
− 6.400.000 akcji zwykłych na okaziciela serii D w ramach Publicznej Subskrypcji, ponadto do obrotu giełdowego zostanie wprowadzonych do 6.400.000 Praw do Akcji serii D. 
 
Akcje Serii B i C oraz Akcje Serii D (Akcje Oferowane) oferowane są łącznie w ramach Publicznej Oferty bez ich rozróżniania na etapie składania zapisów przez inwestorów. W konsekwencji inwestorom 
składającym zapisy w ramach Publicznej Oferty mogą być przydzielone zarówno Akcje Serii B, Akcje Serii C, jak i Akcje Serii D. Cena Emisyjna i Cena Sprzedaży będą równe i zostaną ustalone przez 
działających w porozumieniu Emitenta i Wprowadzających, którzy wezmą pod uwagę deklaracje zamiaru złożenia zapisu na Akcje Oferowane złożone przez inwestorów w ramach procesu budowania 
Księgi Popytu przeprowadzonego wśród inwestorów zainteresowanych objęciem Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. Cena Emisyjna/Cena Sprzedaży zostaną podane do publicznej 
wiadomości w trybie Raportu Bieżącego przed rozpoczęciem zapisów w Transzy Instytucjonalnej.  

w zł Cena emisyjna Prowizja subemitentów i inne koszty Rzeczywiste wpływy 
Emitenta / Wprowadzających 

Na jednostkę Akcji Serii B ● ● ● 
Razem ● ● ● 
Na jednostkę Akcji Serii C ● ● ● 
Razem  ● ● ● 
Na jednostkę Akcji Serii D ● ● ● 
Razem  ● ● ● 

 
Akcje Oferowane będą oferowane w dwóch transzach:  

− Transzy Instytucjonalnej, w której oferowanych będzie 7.000.000 szt. akcji oraz  
− Transzy Detalicznej, w której oferowanych będzie 1.000.000 szt. akcji  
 
Przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów w Transzy Detalicznej do publicznej wiadomości w trybie Raportu Bieżącego zostanie podany Przedział Cenowy. Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane 
będą w POK-ach biur maklerskich będących członkami Konsorcjum Dystrybucyjnego. W ramach Transzy Detalicznej inwestor może złożyć zapis na dowolną liczbę Akcji Oferowanych, jednak nie 
większą niż liczba Akcji przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostaną zgodnie ze złożonymi zapisami. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie złożono zapisy 
w Transzy Detalicznej, będzie większa od liczby akcji przeznaczonych do nabycia w transzy, akcje przydzielone zostaną na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisów. Zapisy na Akcje Oferowane  
w Transzy Detalicznej przyjmowane będą od 22 listopada 2004 r. do 23 listopada 2004 r. 
Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej poprzedzone będą procesem budowy Księgi Popytu. Uprawnionymi do składania zapisów w transzy są osoby, o których mowa w pkt 11.2.1 
Rozdziału III Prospektu. Na podstawie Księgi Popytu Emitent dokona wstępnej uznaniowej alokacji Akcji Oferowanych oraz przekaże oznaczonym inwestorom informacje w ww. zakresie. Deklaracja 
zamiaru objęcia Akcji Oferowanych złożona przez inwestora z ceną wyższą lub równą ustalonej Cenie Emisyjnej/Cenie Sprzedaży Akcji Oferowanych stanowi zobowiązanie tego inwestora do złożenia  
i opłacenia zapisu na Akcje Oferowane po ustalonej Cenie Emisyjnej / Cenie Sprzedaży Akcji Oferowanych na liczbę Akcji Oferowanych wskazaną w przesłanej do niego informacji o dokonanej wstępnej 
alokacji Akcji Oferowanych. Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane będą od 24 listopada 2004 r. do 25 listopada 2004 r. 
Szczegółowe zasady Publicznej Oferty, w tym przydziału Akcji Oferowanych, opisane są w punktach 11.5, 11.6 Rozdziału III Prospektu. 
Przeprowadzenie Publicznej Oferty nie nastąpi w trybie wykonania umowy o subemisję usługową. 
Papiery wartościowe Emitenta nie są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Planowane jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na urzędowym rynku giełdowym, tj. na rynku podstawowym 
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Intencją Emitenta jest równoczesne wprowadzenie Akcji Serii A2, B, C i praw do Akcji Serii D do obrotu na GPW w jak najszybszym możliwym terminie. 
Wprowadzenie do obrotu Akcji Serii D powinno nastąpić w terminie dwóch miesięcy od dnia zamknięcia subskrypcji, natomiast zamiarem Emitenta jest, aby do tego czasu możliwy był na GPW obrót 
Prawami do Akcji Serii D.  
Do głównych czynników ryzyka należą te związane bezpośrednio z działalnością Emitenta, w tym: ryzyko związane z realizacją i trafnością strategii, ryzyka związane z wyborem lokalizacji nowych 
punktów sprzedaży, ryzyka związane z siecią franszyzobiorców, ryzyka związane ze strukturą źródeł zaopatrzenia w towary, ryzyka związane z kadrą kierowniczą, ryzyko związane ze strukturą 
finansowania działalności Emitenta oraz z Akcjami Oferowanymi. Szczegółowy opis czynników ryzyka znajduje się w pkt 2 Rozdziału I Prospektu.. 
Wprowadzenie Akcji Serii A1, A2, B, C, i D do publicznego obrotu odbywa się wyłącznie na warunkach i zgodnie z zasadami określonymi w niniejszym Prospekcie, który jest jedynym prawnie wiążącym 
dokumentem zawierającym informacje o Akcjach Serii A1, A2, B, C, i D, Publicznej Ofercie i Spółce. 

Oświadczenie Komisji Papierów Wartościowych i Giełd 
Komisja Papierów Wartościowych i Giełd oceniła, że w przedstawionych dokumentach zostały zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. 
Komisja Papierów Wartościowych i Giełd nie ponosi odpowiedzialności z tytułu ryzyka inwestycyjnego związanego z nabywaniem papierów wartościowych oferowanych  
w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkreśla, że odpowiedzialność za wybór procedury oferty spoczywa na Emitencie oraz Wprowadzających, zaś 
odpowiedzialność za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, pełniącym funkcję oferującego. Decyzją Nr DSP/E/4110/42/61/2004 z dnia 9 listopada 2004 r. Komisja 
Papierów Wartościowych i Giełd dopuściła do publicznego obrotu papiery wartościowe objęte tym prospektem emisyjnym 

 
Podmiotem Oferującym Akcje w publicznym obrocie papierami wartościowymi jest  

 
 
 
 

CA IB Securities S.A., z siedzibą w Warszawie. 
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 

 

Prospekt został sporządzony w Polkowicach Dolnych w dniu 31 lipca 2004 roku i zawiera informacje aktualizujące jego treść do dnia 30 września 2004 roku, chyba że w treści Prospektu wskazano 
inaczej. 
Termin ważności Prospektu upływa z dniem dokonania przydziału Akcji Serii D lub ogłoszenia o niedojściu do skutku subskrypcji Akcji Serii D lub ogłoszenia o odstąpieniu od przeprowadzenia 
subskrypcji albo o odwołaniu subskrypcji Akcji Serii D, jednak nie później niż 30 czerwca 2005 r.  
Niniejszy Prospekt będzie udostępniony do publicznej wiadomości w formie drukowanej na co najmniej 7 dni roboczych przed dniem rozpoczęcia Publicznej Oferty, a także w okresie jego ważności  
w siedzibie Emitenta (Polkowice Dolne, ul. Strefowa 6), w siedzibie Oferującego (Warszawa, ul. Emilii Plater 53), we wszystkich Punktach Obsługi Klienta wymienionych w Rozdziale X Załączniku nr 4 do 
niniejszego Prospektu oraz w Centrum Informacyjnym Komisji Papierów Wartościowych i Giełd (Warszawa, plac Powstańców Warszawy 1), w siedzibie Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A., (Warszawa, ul. Książęca 4), a także w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta – www.ccc.com.pl. Skrót Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogólnopolskim „Puls Biznesu”. 
W związku z Publiczną Ofertą nie są i nie będą wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe. 
Od dnia udostępnienia Prospektu do publicznej wiadomości, w okresie jego ważności, Emitent przekazywać będzie równocześnie Komisji Papierów Wartościowych i Giełd oraz Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. informacje o każdej zmianie danych zawartych w niniejszym Prospekcie, niezwłocznie po zajściu zdarzeń lub okoliczności powodujących zmianę treści Prospektu lub 
powzięcia o nich wiadomości, nie później jednak niż w terminie 24 godzin, a po upływie 20 minut od chwili przekazania informacji tym podmiotom – także Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku gdy 
zmiana danych zawartych w Prospekcie mogłaby w sposób znaczący wpłynąć na cenę lub wartość akcji, Emitent opublikuje je w dzienniku „Puls Biznesu” w terminie 7 dni od dnia powzięcia informacji. 
Oferujący oświadcza, że w związku z wprowadzeniem do publicznego obrotu Akcji objętych niniejszym Prospektem nie będzie podejmować działań w celu stabilizacji kursu akcji Spółki przed, w trakcie 
oraz po przeprowadzeniu Oferty. 
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ROZDZIAŁ I PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA 

1 Streszczenie najważniejszych informacji 

1.1 Działalności biznesowa Emitenta i Grupy CCC 

Grupa CCC, w skład której wchodzi CCC S.A. oraz CCC Factory Sp. z o.o., prowadzi działalność na rynku 
dóbr konsumpcyjnych w segmentach (1) sprzedaży detalicznej i hurtowej obuwia oraz (2) produkcji 
obuwia. Grupa CCC jest jednym z największych podmiotów na krajowym rynku obuwniczym, zarówno pod 
względem wielkości sieci sprzedaży, jak i wolumenu produkcji. 

Początki działalności obecnej Grupy CCC sięgają pierwszej połowy lat 90., kiedy to powstała Firma 
Handlowa „Miłek”, zajmująca się detalicznym i hurtowym handlem obuwiem. Od roku 1996 firma ta 
rozwijała pierwsze sklepy franszyzowe działające pod nazwą handlową „Żółta Stopa”, a jednocześnie 
tworzył się zespół stanowiący obecne kierownictwo Grupy CCC. W 1999 roku zarejestrowano CCC  
Sp. z o.o., która na bazie własnego konceptu handlowego Cena Czyni Cuda (w skrócie CCC) w niedługim 
czasie rozpoczęła współpracę z ponad setką nowo pozyskanych franszyzobiorców. W 2000 roku oddano 
nową bazę magazynową i siedzibę firmy w Legnickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Polkowicach 
Dolnych. W tym samym czasie również przez głównych udziałowców CCC Sp. z o.o. założona została 
spółka CCC Aspent R. Procyszyn S.k. (obecnie CCC Factory Sp. z o.o.), która na sąsiadującym terenie 
wybudowała fabrykę obuwia i rozpoczęła produkcję. W I połowie 2004 roku miało miejsce 
uporządkowanie struktury własnościowej Grupy CCC, w wyniku której nastąpiło przekształcenie CCC  
Sp. z o.o. w CCC S.A. oraz przeniesienie 100% udziałów CCC Factory do CCC S.A.  

Działalność gospodarcza Grupy CCC aktualnie obejmuje poniższe obszary: 

− sprzedaż detaliczna i hurtowa obuwia poprzez własną i franszyzową sieć dystrybucji, 

− import towarów z Azji i Europy, 

− produkcja obuwia we własnej fabryce, 

− projektowanie obuwia, 

− sprzedaż detaliczna akcesoriów i drobnej galanterii odzieżowej. 

Wykorzystywana przez Spółkę sieć 263 sklepów (192 sklepy franszyzowe oraz 71 sklepów własnych,  
wg stanu na 30.09.2004) zlokalizowana jest na terenie całego kraju i działa pod jednolitą marką CCC. 
Łączna powierzchnia handlowa brutto wynosi ponad 52 650 m2. 

Oferowany przez siebie asortyment obuwia Grupa klasyfikuje do segmentu środkowego. Cena detaliczna 
brutto dla klienta końcowego oscyluje zazwyczaj pomiędzy 70 zł a 250 zł (obuwie skórzane) i 10 zł  
a 100 zł (obuwie tekstylne i z tworzyw sztucznych). Grupa nie oferuje obuwia w segmencie cenowym 
wyższym, choć oferowany asortyment reprezentuje wysoką jakość. Obok obuwia sklepy CCC oferują 
akcesoria i drobną galanterię odzieżową, w tym m.in. pasty, kremy i pozostałe środki do pielęgnacji 
obuwia, skarpety i inne.  

Strukturę sprzedaży Grupy CCC, według wartości i wolumenu, przedstawiają poniższe tabele. Fluktuacja 
poziomu sprzedaży związana była z optymalizacją franszyzowej sieci dystrybucji. W okresie od 2001 do 
2004 roku prowadzona optymalizacja sieci franszyzowej obejmowała zamknięcia części punktów, w tym 
tych źle zlokalizowanych, mniej rentownych lub nieodpowiadających ogólnym standardom sieci CCC. 
Tabela 1. Struktura sprzedaży Grupy CCC (dane pro forma) 

I poł. 2004 I poł. 2003 2003 2002 2001 
Kategoria 

tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% 

Obuwie 121 158 92,9 110 250 83,2 209 603 85,2 27 8642 95,6 262 700 97,9
– w tym własna produkcja 24 363 18,7 27 825 21,0 55 235 22,5 29 443 10,1 - -
Akcesoria i galanteria  1 307 1,0 1 999 1,5 3 933 1,6 1096 0,4 1 100 0,4
Pozostałe 7 952 6,1 20 258 15,3 32 446 13,2 11 609 4,0 4 417 1,6
Razem 130 417 100,0 132 507 100,0 245 982 100,0 291 347 100,0 268 217 100,0

Pozycja „Pozostałe” obejmuje głównie przychody ze sprzedaży komponentów do produkcji obuwia oraz refakturowane koszty 
wynajmu powierzchni. 
Źródło: Emitent 



 Prospekt Emisyjny Rozdział I Podsumowanie i czynniki ryzyka

 

 2 

Tabela 2. Struktura sprzedaży CCC S.A. 

I poł. 2004 I poł. 2003 2003 2002 2001 
Kategoria 

tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% 

Obuwie 118 856 92,9 86 096 79,9 170 284 81,1 242 469 95,4 256 726 97,7
– w tym: własna produkcja - - - - - - - - - -
Akcesoria i galanteria  1 307 1,0 1 999 1,9 3 933 1,9 1 096 0,4 1 100 0,4
Pozostałe 7 783 6,1 19 633 18,2 35 844 17,1 10 717 4,2 4 874 1,9
Razem 127 946 100,0 107 728 100,0 210 061 100,0 254 282 100,0 262 700 100,0

Źródło: Emitent 
Tabela 3. Wolumen i wartość sprzedaży Grupy CCC (dane pro forma) 

I poł. 2004 2003 
Kategoria wolumen 

w tys. szt. 
wartość  
tys. zł 

udział % 
w wartości 

wolumen 
w tys. szt. 

wartość  
tys. zł 

udział % 
w wartości 

Obuwie damskie 1 938 69 499 53,3 2 964 122 629 49,8
Obuwie męskie 869 32 920 25,2 1 297 49 268 19,9
Obuwie dziecięce 863 18 740 14,4 1 517 37 706 15,4
Pozostała sprzedaż - 9 258 7,1 - 36 379 14,9
Razem 3 670 130 417 100,0 5 778 245 982 100,0

Źródło: Emitent 
Tabela 4. Wolumen i wartość sprzedaży CCC S.A. 

I poł. 2004 2003 
Kategoria wolumen 

w tys. szt. 
wartość  
tys. zł 

udział % 
w wartości 

wolumen 
w tys. szt. 

wartość  
tys. zł 

udział % 
w wartości 

Obuwie damskie 1 892 67 299 52,6% 2 224 88 683 42,2%
Obuwie męskie 869 32 920 25,7% 1 264 47 167 22,5%
Obuwie dziecięce 860 18 637 14,6% 1 427 34 434 16,4%
Pozostała sprzedaż - 9 090 7,1% 0 39 777 18,9%
Razem 3 621 127 946 100,0% 4 915 210 061 100,0%

Źródło: Emitent 

W strukturze sprzedaży Grupy CCC dominuje obuwie damskie stanowiące blisko 53% wartości sprzedaży 
za 6 miesięcy 2004. Można również zauważyć wzrastający udział własnej produkcji (liczonej na bazie 
wartości sprzedaży CCC Factory), która wzrosła z 10% w 2002 roku do 19% wartości sprzedaży za  
6 miesięcy 2004 roku. 

Rynek docelowy, profil klienta i marki 

Rynkiem docelowym Grupy CCC jest szeroko rozumiany środkowy segment klienta.  

Klienci CCC to kobiety i mężczyźni w każdej kategorii wiekowej (nierzadko całe rodziny), szukający 
produktu o dobrej jakości i w korzystnej cenie, ceniący dogodną lokalizację punktu sprzedaży. Sklepy 
CCC lokowane są w miastach średnich (pow. 50-100 tys. mieszkańców) i dużych. Według danych GUS 
ludność miast powyżej 50 tys. liczy łącznie około 14,5 mln, z czego około 60% stanowi według szacunków 
Spółki jej bezpośredni rynek docelowy. Jednocześnie jednak Spółka ocenia, iż do jej klienteli należą także 
mieszkańcy mniejszych miejscowości, coraz częściej dokonujący zakupów towarów nieżywnościowych 
poza swoim miejscem zamieszkania, tj. w średnich i większych ośrodkach miejskich.  

Klienci spoza segmentu środkowego zasadniczo nie leżą w obszarze zainteresowania Grupy. Spółka nie 
oferuje bowiem obuwia z segmentu wyższego, natomiast klienci poszukujący najtańszego obuwia mają 
możliwość skorzystania z około 10 dedykowanych punktów, tzw. kiermaszy obuwia. W kiermaszach 
obuwia, mających charakter sklepów dyskontowych, upłynniane jest obuwie przecenione, końcówki serii, 
słabo rotujące modele itp. Kiermasze obuwia prowadzone są przez Emitenta, ale nie są oznaczone 
znakiem CCC, ze względu na pozycjonowanie marki. 

Sprzedaż w salonach CCC oparta jest o zasadę house of brands. Marka sieci sprzedaży CCC jest 
pewnym „parasolem” dla marek poszczególnych serii produktów W zdecydowanej większości (75% za 
2003) sprzedaż obuwia dokonywana jest pod własnymi markami, choć jednocześnie rozwijana jest 
sprzedaż wyrobów innych producentów pod ich markami. Łączna liczba zarejestrowanych marek 
należących do CCC wynosi ponad 40. Najbardziej popularną marką sprzedawaną przez Grupę CCC jest 
Lasocki, reprezentująca ponad 10% wartości sprzedaży w 2003 roku.  
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Pozycja rynkowa  

Grupa CCC generuje blisko 100% przychodów na terenie Polski, choć od 2005 roku zamierza rozszerzać 
działalność na kraje ościenne.  

W 2003 roku Grupa CCC sprzedała blisko 5,7 mln sztuk obuwia, co dało blisko 5,0% udziału w rynku przy 
łącznej sprzedaży w kraju założonej na poziomie 114 mln par. W zakresie produkcji obuwia Grupa CCC  
w 2003 roku sprzedała 1,2 mln par, przy produkcji równej 1,05 mln par przekładającej się na 2,2-proc. 
udział w produkcji krajowej ogółem (założonej na poziomie 48,3 mln par).  

Logistyka 

Grupa CCC wypracowała efektywny, szybki i stanowiący o jej przewadze konkurencyjnej sposób 
dystrybucji towarów. Dystrybucja do punktów sprzedaży jest w całości prowadzona przez firmy 
zewnętrzne na zasadzie outsourcingu. Ponadto, nowoczesna wewnętrzna sieć informatyczna pozwala 
franszyzobiorcom i Spółce na sprawne zarządzanie procesem zamawiania i dostawy towaru, kontroli 
stanów magazynowych oraz na liczne inne udogodnienia, które w efekcie ułatwiają dostarczenie 
określonego asortymentu do punktu (punktów), gdzie w danym momencie występuje na niego 
zapotrzebowanie ze strony klienta 

1.2 Strategia Grupy CCC i czynniki wpływające na przyszłe wyniki  

1.2.1 Strategia rozwoju 

Obecne cele strategiczne Grupy CCC stanowią kontynuację rozpoczętych w okresie 2002-2003 działań 
zmierzających do wzmocnienia własnego kanału dystrybucji. 

Na przełomie 2003 i 2004 roku Zarząd Emitenta opracował i aktualnie wdraża strategię 
średnioterminowego rozwoju Grupy CCC. Strategia ta została zbudowana zarówno w oparciu o analizę 
otoczenia rynkowego i istniejących szans rynkowych, jak również ocenę własnych kompetencji, silnych  
i słabych stron oraz aktualnej fazy rozwoju Grupy CCC.  

Podstawowym celem obecnej strategii Grupy CCC jest dynamiczne wzmocnienie swej pozycji na 
rozproszonym krajowym rynku detalicznego handlu obuwiem, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego 
poziomu rentowności.  

Cztery poniższe cele operacyjne mają przyczynić się do realizacji strategii Grupy CCC: 

1. wzmocnienie własnej sieci sprzedaży w kraju (otwarcie 95 nowych własnych sklepów w okresie I poł. 
2004 – koniec 2007), 

2. ograniczone wejście na rynki zagraniczne (w pierwszej kolejności na rynek czeski), 

3. dalsze budowanie marki i realizacja strategii marketingowej (umacnianie pozycjonowania  
w segmencie środkowym rynku), 

4. równoległe dostosowywanie asortymentu do wzrastających wymagań klienta (podążanie za wzrostem 
średniego poziomu zamożności polskiego społeczeństwa). 

Szerszy opis strategii Grupy CCC przedstawiony jest w Rozdziale VI niniejszego Prospektu.  

1.2.2 Czynniki wpływające na przyszłe wyniki 

Do głównych czynników zewnętrznych istotnych dla rozwoju Emitenta i Grupy CCC należy zaliczyć: 

Koniunkturę gospodarczą w Polsce i zmianę poziomu zamożności społeczeństwa 

Określona sytuacja makroekonomiczna przekłada się na wartość dochodu rozporządzalnego 
społeczeństwa, poziom optymizmu wśród konsumentów, a ostatecznie na poziom konsumpcji i wydatków 
na odzież i obuwie.  

Rozwój centrów handlowych i dostępność innych atrakcyjnych lokalizacji 

Strategia rozwoju Grupy CCC przewiduje rozwój nowych punktów sprzedaży planowanych w istotnej 
części w centrach handlowych. Tempo powstawania nowych atrakcyjnych centrów handlowych oraz 
dostępność innych punktów lokalizacji dla Grupy CCC będą miały wpływ na dynamikę rozwoju 
działalności Grupy CCC. 
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Poziom kursów walutowych 

Poziomy kursów walutowych, przede wszystkim kurs USD i EUR (w których to walutach denominowana 
jest praktycznie całość importu Grupy CCC, koszt zakupu niektórych komponentów do produkcji obuwia 
oraz duży odsetek kosztów wynajmu powierzchni), będą wpływać m.in. na strukturę kosztów ogółem, 
ewentualną zmianę źródeł zaopatrzenia lub też wykazywanie różnic kursowych w rachunku wyników 
Grupy CCC. Ewentualne przyszłe zobowiązania kredytowe wyrażone w walutach obcych mogą również 
wywierać dodatkowy wpływ na wynik finansowy poprzez różnice kursowe. 

Ponadto, poprzez kurs walutowy na działalność Grupy CCC wpływ mogą mieć takie zewnętrzne zdarzenia 
gospodarcze, jak przystąpienie Polski do strefy EUR lub urzędowe decyzje instytucji zagranicznych 
dotyczących kursów walut. 

Przepisy celne i administracyjne w zakresie importu obuwia 

Istotne znaczenie dla działalności Grupy CCC mają przepisy celne i administracyjne w zakresie importu 
obuwia. Mogą one wpływać na operacyjną działalność zarówno poprzez rozszerzanie lub ograniczenie 
możliwości importu oraz na jego opłacalność i pozycję konkurencyjną względem producentów krajowych.  

Ponadto, procedury celne mogą ułatwiać lub utrudniać logistykę dostaw towarów. W tym obszarze  
w ostatnim okresie nastąpiły znaczne udogodnienia, związane zarówno z uproszczeniem procedur 
polskich służb celnych, jak i przystąpieniem Polski do Unii Europejskiej i praktyczną likwidacją procedur 
celnych dla wewnątrzwspólnotowego przepływu towarów. 

Trendy w modzie 

Czynnikiem w znaczącym stopniu wpływającym na działalność operacyjną Grupy CCC jest występowanie 
trendów w modzie, a w konsekwencji w preferencjach nabywczych klientów. Przewagę w tym względzie 
mają duże firmy, które są w większym stopniu w stanie wykreować określone wzory i promować je jako 
obowiązującą modę.  

Warunki pogodowe 

Kolejnym z istotnych czynników wpływającym na funkcjonowanie Grupy CCC, a w szczególności na 
wartość sprzedaży, są warunki pogodowe. W długim okresie pogoda ma mniej zauważalny wpływ na 
rozwój prowadzonej działalności, jednak na przestrzeni krótkiego okresu negatywny lub pozytywny 
rozkład warunków pogodowych może w istotny sposób wpływać na wysokość sprzedaży. Zaburzenie 
warunków pogodowych, jak np. nieoczekiwanie ciepła zima lub zimne lato, może skutkować zmianą lub 
odłożeniem przez klientów decyzji zakupowych lub też skróceniem sezonu najwyższej sprzedaży. Takie 
zjawiska w efekcie mogą spowodować zmniejszenie wartości przychodów Grupy CCC, konieczność 
dokonywania znacznej przeceny asortymentu lub też ogólne obniżenie wartości zapasów.  

Czynnikiem pozwalającym na obniżenie wrażliwości Grupy CCC na czynniki sezonowe i pogodowe jest 
posiadanie własnej produkcji. Grupa jest w stanie w szybkim tempie dopasować produkcję i dostarczyć 
towar do sklepów zbieżny z oczekiwaniami klienta i aktualnymi warunkami pogodowymi. 

Do czynników wewnętrznych należy zaliczyć: 

Skuteczność i realizację strategii Grupy CCC 

Kluczowym elementem strategii Emitenta jest znaczący rozwój własnej sieci sprzedaży. Trafność tej 
strategii oraz zdolność organizacyjna Emitenta do jej sprawnej realizacji będą miały kluczowy wpływ na 
oczekiwane zwiększenie skali działalności Grupy CCC, jej rentowności oraz na umocnienie pozycji 
rynkowej.  

Wzornictwo, jakość i konkurencyjność oferty CCC 

Kompetencje Grupy CCC w zakresie wzornictwa własnego, doboru wzornictwa obcego są kluczowe dla 
stworzenia atrakcyjnej oferty dla klientów CCC. Jednocześnie Grupa realizuje politykę utrzymywania 
korzystnej dla klienta relacji ceny do jakości poprzez poszukiwanie optymalnych źródeł zaopatrzenia. 
Zdolność do połączenia obu kompetencji i dalsze oferowanie obuwia zarówno o modnym wzornictwie, jak 
i dobremu stosunkowi ceny do jakości będzie miał zdecydowany wpływ na rozwój działalności Grupy 
CCC. 

Wybór lokalizacji dla nowych punktów 

Udany rozwój sieci sprzedaży, w konsekwencji rozwój działalności Grupy, uzależniony jest od wyboru 
odpowiednich lokalizacji na nowe punkty sprzedaży. Zwykle jakość lokalizacji można ocenić po pewnym 
czasie od otwarcia nowego punktu, a zatem wobec długoterminowych umów dzierżawy bardzo istotnym 
czynnikiem jest zdolność Spółki do selekcji najdogodniejszych lokalizacji.  
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Efektywność działań marketingowych 

Poza dobrą lokalizacją istotny wpływ na wartość sprzedaży mają również efektywne działania 
marketingowe. Odpowiednie zdefiniowanie i realizacja strategii marketingowej, określenie rynku 
docelowego, wsparcie badaniami rynkowymi oraz dobór instrumentów marketingowych będą kluczowe dla 
uzyskania oczekiwanej skuteczności prowadzonych działań promocyjnych.  

Doświadczenie i motywacja kadry zarządzającej oraz pracowników 

Grupa CCC uważa, iż doświadczenie i jakość pracy jej kierownictwa, kluczowych pracowników jak  
i kompetencje i motywacja całej pozostałej kadry są jednymi z fundamentów dla dalszego rozwoju Grupy. 

1.3 Osoby zarządzające Emitentem  

Zarząd Emitenta składa się z pięciu osób:  

Dariusz Miłek   – Prezes Zarządu 

Wojciech Fenrich  – Wiceprezes Zarządu 

Lech Chudy   – Wiceprezes Zarządu 

Mariusz Gnych   – Członek Zarządu 

Teresa Zioła   – Członek Zarządu 

1.4 Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu  

Według stanu na dzień sporządzenia Prospektu następujący akcjonariusze posiadali co najmniej 5% 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta 
Tabela 5. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% głosów na WZ Emitenta*  

Akcjonariusz Liczba akcji Procent kapitału Liczba głosów Procent głosów 
Dariusz Miłek  2.388.033 74,63 % 3.813.033 72,98 % 
Leszek Gaczorek 640.000 20 % 1.165.000 22,30% 

* Dane dotyczące liczby akcji Spółki podane zostały z uwzględnieniem podziału akcji (splitu) w stosunku 1:10 dokonanego zgodnie  
z Uchwałą nr 3/08/04 NWZ Emitenta z dnia 23 sierpnia 2004 roku. 
Źródło: Emitent 

2 Czynniki powodujące wysokie ryzyko dla nabywcy akcji Emitenta 

2.1 Czynniki ryzyka związane z działalnością Grupy CCC 

2.1.1 Realizacja i trafność strategii 

Kluczowym elementem strategii Emitenta jest znaczący rozwój własnej sieci sprzedaży. Realizacja tej 
strategii ma nastąpić z wykorzystaniem wpływów z emisji Akcji Serii D. Istnieje jednakże ryzyko, że rozwój 
sieci sprzedaży nie przyniesie spodziewanych efektów ekonomicznych albo też strategia ta nie zostanie 
zrealizowana w należyty sposób i w odpowiednim czasie. W takim wypadku wystąpić może ograniczenie 
tempa wzrostu sprzedaży i odpowiednia zmiana oczekiwanych wyników finansowych Grupy CCC.  

Jednakże doświadczenia zdobyte m.in. na dotychczasowej bazie ponad 50 własnych sklepów i ich 
zadowalająca rentowność potwierdzają słuszność obranej strategii. Potwierdzane w praktyce kompetencje 
kierownictwa Spółki, zarówno w wyborze punktu handlowego, jego skutecznego uruchomienia, jak  
i dalszego nadzoru, dodatkowo uprawdopodobniają potencjał Spółki do realizacji strategii. 

2.1.2 Ryzyka związane z wyborem lokalizacji nowych punktów sprzedaży 

Rozwój sieci sprzedaży wymaga dokonania wyboru odpowiednich lokalizacji. Grupa CCC koncentruje się 
obecnie na otwieraniu nowych punktów przede wszystkim w dużych centrach handlowych, przy czym 
znaczna część spośród planowanych nowych punktów jak dotąd nie ma zapewnionych ważnymi 
umowami lokalizacji. Istnieje ryzyko, iż część z wybranych dla nowych punktów sprzedaży lokalizacji 
okaże się nietrafiona, a oczekiwana wartość przychodów generowanych przez te punkty nie zostanie 
osiągnięta. Może to wpłynąć na wolniejsze tempo wzrostu sprzedaży ogółem, jednoczesne ponoszenie 
odpowiednich kosztów stałych i spadek rentowności działalności Grupy CCC. 



 Prospekt Emisyjny Rozdział I Podsumowanie i czynniki ryzyka

 

 6 

2.1.3 Ryzyka związane z siecią franszyzobiorców 

Sprzedaż Grupy CCC jest w istotnej mierze oparta na sieci franszyzobiorców. Ten kanał sprzedaży 
wygenerował w I połowie 2004 roku około 56% przychodów Grupy CCC. W ocenie Spółki zachodzi istotne 
uzależnienie przychodów od franszyzowej sieci sprzedaży jako całości, przy czym w odniesieniu do 
pojedynczych franszyzobiorców jest ono ograniczone. Niemniej jednak istnieje ryzyko rozwiązania umowy 
franszyzowej przez pojedynczych lub wielu franszyzobiorców łącznie. W efekcie może nastąpić obniżenie 
wartości sprzedaży Grupy CCC, jak również proporcjonalne pogorszenie wyników finansowych. 

W opinii Spółki, bazującej na dotychczasowych relacjach z siecią franszyzobiorców, ryzyko to jest 
relatywnie ograniczone. Czynnikiem wzmacniającym lojalność franszyzobiorców jest fakt podnajmowania 
przez Spółkę na rzecz franszyzobiorców ponad 53 (z ogólnej liczby 207), w większości atrakcyjnych, 
zlokalizowanych w centrach handlowych punktów sprzedaży, które wygenerowały 41% ogółu przychodów 
sklepów franszyzowych (za I połowę 2004 roku). Ponadto, prowadzona przez Emitenta strategia rozwoju 
własnej sieci sprzedaży powinna wpłynąć na dalsze zmniejszenie uzależnienia od sieci franszyzobiorców.  

2.1.4 Ryzyka związane ze strukturą źródeł zaopatrzenia Grupy CCC w towary 

Zaopatrzenie Grupy CCC w towary do sprzedaży jest w istotnej mierze (40% w roku 2003) oparte na 
imporcie, który w 2003 roku pochodził w większości z Włoch (64%), a w I połowie 2004 roku w większości 
z terenu Chin (98%). Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany m.in. warunków cenowych, kursów walutowych, 
regulacji prawnych i celnych dotyczących importu obuwia lub komponentów do jego produkcji na teren 
Polski lub Unii Europejskiej. Takie zdarzenia mogą mieć bezpośredni, negatywny wpływ na wyniki 
finansowe Grupy CCC, jak również na powstanie utrudnień w imporcie obuwia lub konieczność 
odpowiedniej zmiany struktury zaopatrzenia Grupy CCC.  

Należy jednak zwrócić uwagę, iż Grupa CCC przed 2003 rokiem zaopatrywała się głównie wśród 
producentów zlokalizowanych na terenie obecnej Unii Europejskiej. W związku z tym stosunkowo łatwiej 
będzie, w uzasadnionych ekonomicznie warunkach, powrócić Grupie CCC do źródeł zaopatrzenia  
w towary pochodzące z obszaru UE. 

2.1.5 Ryzyka związane z kadrą kierowniczą 

Działalność Grupy CCC jest uzależniona od jakości pracy jej Zarządu, kierownictwa i innych kluczowych 
pracowników. Odejście ze Spółki niektórych członków kierownictwa może mieć istotny, negatywny wpływ 
na działalność, wyniki operacyjne i finansowe Emitenta, który w takim przypadku mógłby zostać 
pozbawiony personelu posiadającego znaczącą wiedzę i doświadczenie w branży obuwniczej.  

Spółka zwraca jednak uwagę, iż wszyscy członkowie Zarządu pozostają obecnie akcjonariuszami 
Emitenta, co może pozytywnie wpływać na stopień ich związania ze Spółką. Według złożonych 
oświadczeń, żaden z członków organów zarządzających i nadzorujących będących akcjonariuszami 
Spółki nie zamierza zbywać posiadanych akcji Spółki (z zastrzeżeniem, że oświadczenia powyższe nie 
dotyczą Akcji Sprzedawanych, zbywanych w ramach Oferty Publicznej przez Dariusza Miłka i Leszka 
Gaczorka) w ciągu 18 miesięcy, od dnia dopuszczenia akcji CCC S.A. do obrotu publicznego. 
Szczegółowe informacje o zamiarach tych osób zamieszczone są w Rozdziale VII pkt 12 Prospektu. 

2.1.6 Ryzyko związane ze strukturą finansowania działalności Emitenta  

Emitent finansuje w chwili obecnej swoją działalność zasadniczo korzystając z produktów bankowych na 
podstawie jednej, trzyletniej umowy kredytowej na kwotę 42 mln zł, zawartej z Bankiem BPH SA i Kredyt 
Bankiem SA (banki konsorcjalne). Umowa powyższa została szczegółowo opisana w Rozdziale V pkt 16 
Prospektu i zawiera zapisy, które mogą wpłynąć na możliwość podjęcia przez Spółkę (w tym także przez 
Walne Zgromadzenie Emitenta) decyzji w zakresie: ustanawiania oraz dopuszczania do ustanawiania 
zabezpieczeń na swoich składnikach majątkowych, zaciągania dodatkowego zadłużenia finansowego, 
uczestniczenia w łączeniu, podziale lub przekształceniu, obniżania kapitału zakładowego, dokonywania 
wypłat na rzecz akcjonariuszy, w tym wypłat dywidendy w przypadku, gdy Spółka zalega z płatnością 
odsetek i nie dotrzymywane są, określone w umowie, wskaźniki finansowe. Zakres powyższych 
ograniczeń prowadzi do tego, iż w przypadku podjęcia przez Spółkę (w tym także przez Walne 
Zgromadzenie Spółki) powyższych decyzji z naruszeniem warunków umowy kredytowej, banki 
konsorcjalne mogą wypowiedzieć tę umowę pozbawiając Spółkę finansowania zarówno bieżącego, jak  
i średnioterminowego. Umowa zawiera także szeroki zakres okoliczności uprawniających banki 
konsorcjalne do jej rozwiązania w przypadku wystąpienia okoliczności, które zostały opisane przy 
wykorzystaniu klauzul generalnych, które pozostawiają szerokie pole interpretacji. 
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2.2 Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent oraz jego Grupa Kapitałowa 
prowadzą działalność  

2.2.1 Ryzyko związane z sytuacją gospodarczą w Polsce 

Działalność Grupy koncentruje się obecnie na rynku polskim, gdzie generowana jest prawie całość 
przychodów Grupy. Rozwój Emitenta jest zatem związany z siłą nabywczą krajowych konsumentów i ich 
skłonnością do konsumpcji. Te z kolei są skorelowane z dynamiką PKB, inflacją, stopą bezrobocia, 
charakterystyką demograficzną populacji, a także rozwojem sektora usług i przemysłu. Wszelkie przyszłe 
niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyższych czynników, w szczególności pogorszenie stanu 
gospodarki, mogą mieć negatywny wpływ na wyniki działalności i sytuację finansową Grupy CCC.  

2.2.2 Ryzyko kursu walutowego 

Znacząca część kosztów Grupy CCC jest ponoszona w walutach obcych lub w ich równowartości. Wynika 
to ze znaczącego (około 40% za 2003 rok) udziału importu w zakupach towarów, a także z uwagi na fakt, 
że kwoty czynszów za najmowane przez Grupę CCC powierzchnie handlowe są najczęściej (w ponad 
70% punktów) wyrażane w walutach obcych EUR lub USD. Istnieje również ryzyko aprecjacji chińskiej 
waluty, a w konsekwencji pogorszenie atrakcyjności importu z tego regionu. Jednocześnie większość 
przychodów Grupy CCC uzyskiwana jest w złotych. Okoliczności te powodują, że wahania kursów walut 
mogą mieć negatywny wpływ na wyniki finansowe Grupy. 

Należy nadmienić, iż część ryzyka walutowego związanego z najmem lokali jest przerzucona na 
podnajemców określonych lokali (dotyczy to 53 lokali ze 111 punktów ogółem najmowanych przez CCC  
– stan na 30.06.04). Ponadto Emitent oczekuje, iż wraz z przyszłym wstąpieniem Polski do strefy euro 
ryzyko walutowe będzie w dalszym stopniu ograniczone. Dodatkowo, ewentualne niekorzystne zmiany 
relacji walutowych będą mogły być, w ocenie Spółki, w pewnej części przerzucone na konsumenta. 

2.2.3 Ryzyka związane z trendami mody 

Grupa CCC działa w segmencie, w którym na decyzję klienta o zakupie wpływ mają aktualne trendy  
w modzie i upodobania nabywców. Podobnie jak w przypadku innych podmiotów gospodarczych z tej 
branży ewentualne niedopasowanie oferty asortymentowej do oczekiwań klientów wiąże się z ryzykiem 
powstania zapasów trudno zbywalnych lub też konieczność sprzedaży towarów po znacznie obniżonych 
cenach. Taka sytuacja może mieć negatywny wpływ na wyniki i sytuację finansową Grupy. 

2.2.4 Ryzyka związane z sezonowością sprzedaży i uzależnieniem od warunków pogodowych  

Wysokość sprzedaży Grupy CCC i wartość zapasów uzależnione są od sezonowości popytu, na co z kolei 
wpływ w dużej mierze mają warunki pogodowe. Na szczyt popytu występujący normalnie w okresie 
wiosennym oraz jesiennym Grupa CCC musi odpowiednio wcześniej przygotować kolekcje  
i wystarczającej wielkości zapasy. Zaburzenie warunków pogodowych, jak np. nieoczekiwanie ciepła zima 
lub zimne lato, może skutkować odłożeniem przez klientów decyzji zakupowych lub też skróceniem 
sezonu najwyższej sprzedaży. Takie zjawiska w efekcie mogą spowodować zmniejszenie wartości 
przychodów Grupy CCC, konieczność dokonywania znacznej przeceny asortymentu lub też ogólne 
obniżenie wartości zapasów.  

Czynnikiem pozwalającym na obniżenie wrażliwości Grupy CCC na czynniki sezonowe i pogodowe jest 
posiadanie własnych mocy produkcyjnych. Grupa CCC jest w stanie w szybkim tempie dopasować 
produkcję i dostarczyć do sklepów towar zbieżny z oczekiwaniami klienta i aktualnymi warunkami 
pogodowymi.  

2.2.5 Ryzyko związane z otoczeniem konkurencyjnym 

Rynek detaliczny, na którym Grupa CCC prowadzi działalność, może być postrzegany jako atrakcyjny 
zarówno przez krajowych, jak i zagranicznych konkurentów. Nie można wykluczyć, iż niedawne wstąpienie 
Polski do struktur Unii Europejskiej spowoduje nasilenie się konkurencji poprzez pojawienie się na rynku 
nowych podmiotów. Może też nastąpić znaczący rozwój i konsolidacja istniejących sieci sprzedaży obuwia. 
Wszystkie te czynniki mogą wpłynąć na nasilenie walki konkurencyjnej, a w konsekwencji negatywnie 
oddziaływać na wyniki finansowe oraz rentowność osiąganą przez Grupę CCC. 
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Grupa CCC na swym rynku konkuruje poprzez szeroką sieć dystrybucji, dobrą jakość obuwia i pełną 
ofertę produktową. Zarząd Emitenta uważa, iż przy założeniu zbliżonego do konkurencji asortymentu i cen 
obuwia kluczową rolę odgrywać będzie dobra lokalizacja punktu sprzedaży. Rozbudowa własnej sieci 
salonów i zajmowanie tworzących się atrakcyjnych lokalizacji w sieciach handlowych jest metodą 
uniezależniania się Emitenta od działań konkurencji. 

2.2.6 Ryzyka związane z zmianą regulacji celnych i importowych 

W związku z opisanym wyżej istotnym udziałem importu pozawspólnotowego w zaopatrzeniu Grupy CCC 
w towary, na działalność Emitenta istotny wpływ wywierają obowiązujące regulacje celne. Po 
przystąpieniu Polski do Unii Europejskiej krajowy rynek podlega unijnym regulacjom importowym. Obecnie 
władze UE nie stosują, w odniesieniu do importowanego przez CCC obuwia, pozataryfowych ograniczeń 
obejmujących środki ochronne, środki antydumpingowe i antysubwencyjne. Do końca 2004 roku 
obowiązują jednak kontyngenty ilościowe i związane z nimi licencje importowe. Od 1 stycznia 2005 roku 
na mocy rozporządzenia Rady (WE) nr 427/2003 system kontyngentów w przywozie obuwia pochodzenia 
chińskiego będzie zniesiony. 

Istnieje ryzyko, iż w przyszłości regulacje te będą jednak ewoluowały w kierunku obrony producentów 
unijnych, obejmując taryfowe i pozataryfowe instrumenty o charakterze administracyjnym (środki 
ochronne, środki antydumpingowe i antysubwencyjne, ograniczenia importowe i inne). Takie działania 
mogą powodować konieczność występowania przez Grupę CCC o kontyngenty importowe, ograniczenie 
opłacalności importu, konieczność zmiany źródeł zaopatrzenia lub inne trudne do przewidzenia trudności 
operacyjne, w konsekwencji przekładające się na pogorszone wyniki finansowe Grupy CCC. 

W ocenie Emitenta to ryzyko jest ograniczone w świetle ważnych umów zawartych pomiędzy Unią 
Europejską a Światową Organizacją Handlu i członkostwa Chin w Światowej Organizacji Handlu. Ponadto 
Spółka zwraca uwagę, iż wszelkie przyszłe zmiany możliwości i opłacalności importu powinny dotknąć  
w równym stopniu inne podmioty, które zajmują się pozawspólnotowym importem obuwia do Polski. 
Wśród nich Grupa CCC zajmuje unikalną pozycję, mogąc wykorzystywać swą rozległą sieć sprzedaży 
detalicznej, znaczące własne moce wytwórcze i potencjalną możliwość montażu obuwia z importowanych 
komponentów. 

2.2.7 Ryzyko związane z działalnością CCC Factory Sp. z o.o. w Legnickiej Specjalnej Strefie 
Ekonomicznej  

CCC Factory Sp. z o.o., spółka zależna od Emitenta, prowadząc – na podstawie zezwolenia z 25 maja 
2000 roku – działalność gospodarczą na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej korzysta 
zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 34 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych ze zwolnienia od 
opodatkowania dochodów uzyskanych z tej działalności. W związku z tym, że spółka CCC Factory nie jest 
małym lub średnim przedsiębiorcą w rozumieniu ustawy z dnia 19.11.1999 r. – prawo działalności 
gospodarczej (Dz.U. Nr 101, poz. 1178, ze zm.), zwolnienie to począwszy od 1 maja 2004 roku limitowane 
jest wielkością poniesionych w strefie nakładów inwestycyjnych – zgodnie z ustawą z 2 października 2003 
roku o zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz.U. z 2003, Nr 188, poz. 1840,  
z późn. zmianami). 

Ze względu na pewną niestabilność regulacji prawnych dotyczących zasad prowadzenia działalności 
gospodarczej na terenie SSE nie można wykluczyć zmiany przepisów w tym zakresie, w szczególności 
skutkujących opodatkowaniem wszystkich przychodów uzyskiwanych z działalności na terenie SSE. Nie 
można także wykluczyć ryzyka cofnięcia przez ministra właściwego do spraw gospodarki zezwolenia na 
prowadzenie działalności w strefie lub ograniczenia zakresu lub przedmiotu działalności określonego  
w zezwoleniu. Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy z 20.10.1994 r. o specjalnych strefach ekonomicznych 
(Dz.U. z 1994, Nr 123, poz. 600, ze zm.) zezwolenie może być cofnięte, jeżeli przedsiębiorca: 

zaprzestał na terenie strefy prowadzenia działalności gospodarczej, na którą posiadał zezwolenie, lub 

rażąco uchybił warunkom określonym w zezwoleniu, lub 

nie usunął uchybień stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usunięcia wyznaczonym  
w wezwaniu ministra właściwego do spraw gospodarki. 

W przypadku cofnięcia zezwolenia przedsiębiorca traci prawo do zwolnień dochodów od podatku 
dochodowego i jest zobowiązany do zapłaty podatku dochodowego od osób prawnych objętego takimi 
zwolnieniami na zasadach określonych w przepisach Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych 
(Dz.U. z 2000, Nr 54, poz. 654, ze zm.) oraz w ustawie o zmianie ustawy o specjalnych strefach 
ekonomicznych (Dz.U. z 2003, Nr 188, poz. 1840). 
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2.3 Czynniki ryzyka związane z akcjami Emitenta 

2.3.1 Ryzyko struktury akcjonariatu 

Zwraca się uwagę, iż na dzień sporządzenia Prospektu głównym akcjonariuszem Emitenta jest osoba 
fizyczna, która posiada 74,6% akcji. Nawet przy założeniu przeprowadzenia emisji pełnej liczby 6.400.000 
Akcji Serii D i sprzedaży przez pana Dariusza Miłka 600.000 Akcji Serii C, osoba ta utrzyma pakiet około 
60,6% akcji i 62% głosów, zapewniający kontrolę operacyjną nad działalnością Emitenta i Grupy 
Kapitałowej.  

2.3.2 Odstąpienie od Oferty Publicznej po jej rozpoczęciu 

Emitent wraz z Wprowadzającym mogą odstąpić od przeprowadzenia Oferty Publicznej po jej 
rozpoczęciu. Decyzja taka może być podjęta jedynie z ważnych powodów. Do ważnych powodów należy 
zaliczyć m.in.: (a) nagłe i nieprzewidywalne wcześniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju 
lub świata, które mogą mieć istotny negatywny wpływ na rynki finansowe, gospodarkę kraju lub na dalszą 
działalność Spółki, w tym na prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarząd Spółki,  
(b) nagłe i nieprzewidywalne zmiany mające bezpośredni wpływ na działalność operacyjną Spółki,  
(c) w przypadku gdy Emitent lub Wprowadzający podejmie decyzję o odstąpieniu od budowy Księgi 
Popytu po jej rozpoczęciu lub w przypadku jej unieważnienia. 

2.3.3 Ryzyko niedojścia emisji Akcji do skutku 

W przypadku gdy w terminie Publicznej Subskrypcji nie zostanie objęta lub należycie opłacona ani jedna 
Akcja Serii D, emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku. 

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku również w przypadku, gdy Zarząd Spółki nie zgłosi do Sądu 
Rejestrowego uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w terminie sześciu miesięcy od 
dnia udzielenia zgody na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu lub gdy uprawomocni 
się postanowienie Sądu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego. 

2.3.4 Ryzyko znacznej podaży akcji 

Nie można wykluczyć pojawienia się znacznej podaży akcji ze strony nowych akcjonariuszy, począwszy 
od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW. 

Podobnie nie można wykluczyć podaży znacznych pakietów akcji Emitenta znajdujących się w posiadaniu 
obecnych akcjonariuszy. Zwiększenie podaży akcji w obrocie może mieć niekorzystny wpływ na 
kształtowanie się ich kursu. Zgodnie z wiedzą posiadaną przez Zarząd Emitenta żaden z obecnych 
akcjonariuszy Emitenta nie zamierza zbywać posiadanych przez siebie akcji Spółki w okresie 18 miesięcy 
od daty przydziału Akcji Serii D. 

2.3.5 Ryzyko wahań kursowych i ograniczonej płynności inwestycji 

Charakterystyczną cechą polskiego rynku kapitałowego są między innymi znaczne wahania cen akcji oraz 
wolumenu obrotów w krótkich przedziałach czasu. Szczególnie inwestorzy zainteresowani 
przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedaży znacznych pakietów akcji powinni uwzględnić ryzyko 
czasowego ograniczenia ich płynności, a także znacznych wahań ich kursu. Ponadto nie jest możliwe 
precyzyjne określenie terminu wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW. Z tych powodów inwestorzy 
nabywający Akcje powinni brać pod uwagę ryzyko przejściowego ograniczenia płynności inwestycji. 

2.3.6 Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub wykluczenia akcji z obrotu giełdowego 

Zarząd GPW może wykluczyć Akcje z obrotu lub zawiesić obrót Akcjami na okres do 3 miesięcy  
w przypadku, jeżeli Spółka naruszałaby przepisy obowiązujące na GPW. Zawieszenie obrotu Akcji na 
GPW może mieć istotny, niekorzystny wpływ na płynność rynku wtórnego dla Akcji, co może stanowić 
uszczerbek dla ich wartości rynkowej oraz utrudnić posiadaczom Akcji ich zbycie. 

2.3.7 Wykluczenie papierów wartościowych z publicznego obrotu 

W sytuacji gdy spółki publiczne nie dopełniają określonych obowiązków wymaganych prawem, KPWiG 
może nałożyć na podmiot, który nie dopełnił obowiązków, karę pieniężną lub może wydać decyzję  
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o wykluczeniu papierów wartościowych wyemitowanych przez ten podmiot z publicznego obrotu lub 
nałożyć obie te kary łącznie. Nie ma pewności, że taka sytuacja nie wystąpi w przyszłości w odniesieniu 
do akcji Emitenta. 

2.3.8 Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu giełdowego 

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu giełdowego wymaga spełnienia warunków 
określonych w Rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 17 lipca 2001 r. w sprawie określenia warunków, 
jakie muszą spełniać urzędowe rynki giełdowe oraz emitenci papierów wartościowych dopuszczonych do 
obrotu na tych rynkach (Dz.U. Nr 86, poz. 939, z późn. zm.) i uzyskania stosownej zgody Zarządu GPW. 
Emitent zamierza wystąpić z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu giełdowego wszystkich Akcji.  

Uwzględniając, że wprowadzenie Akcji do obrotu giełdowego wymaga uprzedniego uzyskania: (i) decyzji 
KPWiG o dopuszczeniu Akcji do publicznego obrotu, (ii) decyzji KDPW o przyjęciu akcji do depozytu  
i nadaniu im kodu; oraz (iii) podjęcia przez Zarząd GPW decyzji o dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji do 
obrotu giełdowego, Emitent nie może zagwarantować, że uzyska powyższe zgody i że Akcje zostaną 
dopuszczone do obrotu giełdowego. 

2.3.9 Ryzyko związane z notowaniem praw do Akcji Serii D 

Ryzyko to związane jest zarówno z możliwością niedopuszczenia Praw do Akcji Serii D do obrotu 
giełdowego, jak również z charakterem obrotu PDA na rynku giełdowym. Niedopuszczenie PDA do obrotu 
giełdowego będzie oznaczać dla inwestorów utrudnienia w obrocie wtórnym PDA.  

Charakter PDA rodzi ryzyko, iż w sytuacji niedojścia do skutku emisji Akcji Serii D posiadacz PDA otrzyma 
jedynie zwrot środków w wysokości iloczynu liczby PDA znajdujących się na rachunku inwestora oraz 
ceny emisyjnej Akcji Serii D. Dla inwestorów, którzy nabędą PDA na GPW, może to oznaczać poniesienie 
straty w sytuacji, gdy cena, jaką zapłacą oni na rynku wtórnym za PDA, będzie wyższa od ceny emisyjnej 
Akcji Serii D.  

3 Wybrane dane finansowe  

3.1 Dane finansowe Emitenta  

Tabela 6. Podstawowe dane finansowe CCC S.A.  

w tys. PLN I poł.  
2004 2003 2002 2001 

Przychody ze sprzedaży 127 946 210 061 266 095 268 674

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 13 026 8 439 10 732 12 931

Zysk (strata) brutto 9 933 4 270 5 391 8 693

Zysk (strata) netto 7 054 3 036 3 763 6 138

Aktywa razem 128 529 110 108 106 233 80 702

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania razem 75 126 82 025 81 186 59 418

Zobowiązania długoterminowe 675 624 89 6 353

Zobowiązania krótkoterminowe 73 249 81 005 80 796 52 783

Kapitał własny (aktywa netto) 53 403 28 083 25 047 21 284

Kapitał zakładowy 3 200 1 500 1 500 1 500

Liczba akcji (w szt.)* 32 000 000 1 500 1 500 1 500

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN) 0,22 2 024 2 509 4 092

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN) 0,22 2 024 2 509 4 092

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w PLN)** - - - -

* Lata 2001-2003 – liczba udziałów; ** za lata 2001-2003 nie miały miejsca wypłaty z zysku lub wypłaty dywidendy;  
Źródło: Emitent 
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3.2 Dane finansowe Grupy Kapitałowej Emitenta 

Tabela 7. Podstawowe dane finansowe Grupy CCC (pro forma) 

w tys. PLN I poł. 
2004 2003 2002 2001

Przychody ze sprzedaży 130 417 245 982 291 347 268 217

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 18 901 18 245 10 708 12 600

Zysk (strata) brutto 15 106 11 998 3 384 8 410

Zysk (strata) netto 12 227 10 764 1 756 5 855

Aktywa razem 139 654 142 355 135 793 101 991

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania razem 85 563 108 849 113 036 80 990

Zobowiązania długoterminowe 2 544 2 493 4 592 13 321

Zobowiązania krótkoterminowe 81 713 105 960 108 143 67 330

Kapitał własny (aktywa netto) 54 091 33 506 22 757 21 001

Kapitał zakładowy 3 200 1 500 1 500 1 500

Źródło: Emitent 

4 Wybrane wskaźniki finansowe 

4.1 Wskaźniki Emitenta 

Tabela 8. Podstawowe wskaźniki finansowe CCC S.A. 

 I poł. 
2004 2003 2002 2001

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału własnego (ROE) 17,3% 11,4% 16,2% 33,7%

Stopa zwrotu z aktywów (ROA) 5,9% 2,8% 4,0% 9,5%

Rentowność brutto 7,8% 2,0% 2,0% 3,2%

Rentowność operacyjna z uwzg. amortyzacji (marża EBITDA) 10,8% 4,8% 4,5% 5,0%

Rentowność operacyjna (marża EBIT) 10,2% 4,0% 4,0% 4,8%

Rentowność netto 5,5% 1,4% 1,4% 2,3%

Stopa wypłaty dywidendy - - - -

Wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych 140,7% 292,1% 324,1% 279,2%

Źródło: Emitent 

4.2 Wskaźniki Grupy Kapitałowej Emitenta  

Tabela 9. Podstawowe wskaźniki finansowe Grupy CCC (pro forma) 

 I poł. 
2004 2003 2002 2001

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału własnego (ROE) 27,9% 38,3% 8,0% 32,4%

Stopa zwrotu z aktywów (ROA) 8,7% 7,7% 1,5% 7,8%

Rentowność brutto 11,6% 4,9% 1,2% 3,1%

Rentowność operacyjna z uwzg. amortyzacji (marża EBITDA) 15,4% 8,5% 4,5% 4,9%

Rentowność operacyjna (marża EBIT) 14,5% 7,4% 3,7% 4,7%

Rentowność netto 9,4% 4,4% 0,6% 2,2%

Stopa wypłaty dywidendy - - - -

Wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych 158,2% 324,9% 496,7% 385,6%

Źródło: Emitent 

Zasady wyliczenia wskaźników: 
1) stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału – zysk netto za prezentowany okres do średniego stanu kapitałów własnych  

2) stopa zwrotu z aktywów – zysk netto za prezentowany okres do średniego stanu aktywów ogółem  

3) wskaźnik rentowności brutto – stosunek zysku brutto za dany okres do przychodów ze sprzedaży w tym okresie 
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4) rentowność operacyjna z uwzg. amortyzacji (marża EBITDA) – stosunek zysku operacyjnego przed amortyzacją do przychodów 
ze sprzedaży w tym okresie 

5) rentowność operacyjna (marża EBIT) – stosunek zysku operacyjnego do przychodów ze sprzedaży w tym okresie 

6) rentowność netto – stosunek zysku netto do przychodów ze sprzedaży w tym okresie 

7) stopa wypłaty dywidendy – kwota wypłaconej dywidendy do zysku netto 

8) wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych – iloraz sumy zobowiązań (długo- i krótkoterminowych) oraz rezerw do kapitałów 
własnych 

5 Informacje o ratingu 

W świetle znanych Spółce faktów nie został przeprowadzony przez jakąkolwiek wyspecjalizowaną 
instytucję krajową lub zagraniczną rating Emitenta lub jego akcji.  

6 Cele emisji 

6.1 Cel emisji akcji  

Zasadniczym celem emisji Akcji Serii D jest pozyskanie przez Emitenta kapitału niezbędnego do jego 
dalszego rozwoju zgodnego z przyjętą strategią na najbliższe lata. Szacowane przez Emitenta wpływy  
z emisji Akcji Serii D wynoszą ok. 50 mln zł i po uwzględnieniu kosztów emisji w całości zostaną 
przeznaczone na rozwój działalności Grupy CCC. Spółka planuje, że środki pozyskane z emisji Akcji Serii D 
zostaną przeznaczone na następujące dwa szczegółowe cele: 

1. Rozwój sieci sprzedaży 

Zgodnie ze swą strategią rozwoju, od połowy 2004 do końca 2007 roku Grupa CCC planuje powiększyć 
sieć sprzedaży do około 340 salonów, zajmując nowo powstające atrakcyjne lokalizacje i zwiększając swą 
obecność w regionach dotychczas słabiej reprezentowanych. Ma to nastąpić poprzez otwarcie,  
w stosunku do stanu na połowę 2004 roku, 95 nowych własnych punktów sprzedaży (tj. dodatkowo około 
29 tys. m2 brutto). Ma nastąpić również pewna optymalizacja sieci franszyzobiorców poprzez otwarcie 
około 23 nowych sklepów franszyzowych (około 8 tys. m2) i jednoczesne zamknięcie działalności 
podobnej liczby słabiej zlokalizowanych punktów. Własny kanał dystrybucji Grupy CCC docelowo ma 
obejmować w przybliżeniu 40% liczby salonów ogółem i generować między 50-60% przychodów ogółem. 
Środki pozyskane z emisji zostaną wykorzystane na inwestycje rzeczowe i wyposażenie nowo 
otwieranych salonów. 

Bezpośrednie wydatki związane z rozwojem sieci sprzedaży szacowane są obecnie na około 25 mln zł.  

2. Zwiększenie kapitału obrotowego 

W związku z planowanym rozwojem sieci oraz wynikającym z tego oczekiwanym wzrostem sprzedaży, 
niezbędne będzie zaangażowanie dodatkowego kapitału obrotowego, który m.in. zostanie wykorzystany 
na zatowarowanie nowych salonów sprzedaży. Zwiększony kapitał obrotowy, poza zapewnieniem 
operacyjnej działalności dodatkowych punktów sprzedaży, powinien według oceny Zarządu Emitenta 
przełożyć się również na atrakcyjniejsze warunki zakupowe, a w konsekwencji na dalszą poprawę 
rentowności Grupy CCC.  

Pozostałe po odliczeniu wydatków na rozbudowę sieci środki z emisji, to jest około 25 mln zł, zostaną 
przeznaczone na zwiększenie kapitału obrotowego Grupy CCC. 

W ocenie Emitenta planowane nakłady na realizację ww. celów zostaną w całości pokryte z wpływów  
z emisji Akcji Serii D. W przypadku gdyby wpływy z emisji Akcji Serii D okazały się niewystarczające, 
Emitent będzie korzystał ze środków własnych (zysk netto + amortyzacja) oraz kredytów bankowych. 

6.2 Priorytety w realizacji celów emisji 

Wyżej opisane cele emisji z punktu widzenia rozwoju Grupy CCC są jednakowo ważne i ze sobą 
powiązane. W przypadku pozyskania planowanej kwoty z emisji środki przekazywane będą na ww. cele  
w miarę ich operacyjnej realizacji. W przypadku gdyby środki pozyskane z emisji akcji nie były 
wystarczające do pełnego sfinansowania obu celów emisji, priorytetem dla Emitenta będzie rozwój sieci 
sprzedaży, a zapewnienie odpowiedniego poziomu kapitału obrotowego zostanie zrealizowane  
z wykorzystaniem innych źródeł.  
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6.3 Wartość zadłużenia spłacanego wpływami z emisji 

Środki pozyskane z emisji Akcji Serii D nie będą bezpośrednio przeznaczone na spłatę zadłużenia.  

W wyniku wpływu środków z emisji na konto bankowe Emitenta do czasu ostatecznego wykorzystania 
tych środków na realizację celów emisyjnych zgromadzone środki w naturalny sposób wygaszą saldo 
kredytów w rachunku bieżącym, powodując odnowienie linii kredytowej. Spowoduje to zmniejszenie 
poziomu zobowiązań z tytułu udzielonych kredytów oraz zmniejszenie kosztów finansowych z tytułu 
odsetek od kredytów.  

6.4 Składniki majątkowe finansowane wpływami z emisji nabywane na warunkach istotnie 
odbiegających od dotychczasowych 

Środki z emisji akcji nie będą służyły finansowaniu składników majątkowych, których nabycie miałoby 
zostać dokonane na warunkach istotnie odbiegających od dotychczasowych warunków nabywania takich 
składników majątkowych.  

6.5 Informacja dotycząca nabywania składników majątkowych od podmiotu powiązanego  

Emitent nie zamierza nabywania jakichkolwiek składników majątkowych od podmiotów powiązanych. 

6.6 Wykorzystanie wpływów z emisji Akcji Serii D do momentu realizacji celów emisji 

Do czasu rozpoczęcia realizacji celów emisji środki pozyskane z emisji Akcji Serii D lokowane będą  
w bezpieczne instrumenty finansowe, jak obligacje skarbowe, lub zdeponowane na rachunku bankowym, 
lub też powiększać będą kapitał obrotowy Grupy CCC. 

6.7 Przygotowanie Emitenta do realizacji celów emisji Akcji Serii D 

W ramach przygotowań do realizacji celów emisji Grupa CCC uszczegółowiła swą strategię i określiła 
ogólną (tj. z oznaczeniem miast) lokalizację nowych planowanych punktów, z których w ponad 75% 
przypadków podjęła bezpośrednie negocjacje z wynajmującymi konkretne już powierzchnie handlowe. 

6.8 Wykorzystanie wpływów z emisji papierów wartościowych w ciągu ostatnich trzech lat 

W okresie ostatnich trzech lat Spółka przeprowadziła trzy emisje akcji: serię A, B oraz C. Seria A 
(rozdzielona następnie na serie A1 oraz A2) wynikała z przekształcenia formy prawnej Emitenta ze spółki  
z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną. Uchwała Walnego Zgromadzenia dotycząca emisji 
akcji serii B i C nie określała celów emisji. Środki z emisji w wysokości 18.118,5 tys. zł zostały przeznaczone 
na nabycie 100% udziałów w spółce zależnej CCC Factory Sp. z o.o. (za kwotę 15.036 tys. zł) oraz na 
rozwój działalności Emitenta.  

6.9 Zmiana celów emisji 

W sytuacji gdyby powyżej wskazane cele emisji nie były możliwe do zrealizowania lub gdyby istniejące 
możliwości nie dawały gwarancji odpowiedniej stopy zwrotu, cele emisji mogą ulec zmianie,  
w szczególności poprzez przesunięcie wykorzystania środków pomiędzy opisanymi celami. Ponieważ 
uchwała Walnego Zgromadzenia nie precyzuje celów, na które powinny zostać przeznaczone środki 
pochodzące z emisji, zmiana celów leży w gestii Zarządu Emitenta. Ewentualna decyzja o zmianie celów 
emisji zostanie podjęta w drodze uchwały Zarządu i podana do publicznej wiadomości w trybie raportu 
bieżącego.  

Informacja o ewentualnej zmianie celów emisji zostanie podana do publicznej wiadomości w formie 
raportu bieżącego przesłanego niezwłocznie po podjęciu takiej decyzji. 

7 Podstawowe czynniki mające wpływ na cenę oferowanych akcji 

Cena Emisyjna będzie równa Cenie Sprzedaży. Cena Emisyjna/Cena Sprzedaży zostaną ustalone  
w ramach Przedziału Cenowego podanego do publicznej wiadomości w trybie Raportu Bieżącego przed 
rozpoczęciem przyjmowania zapisów w Transzy Detalicznej.  
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Przedział Cenowy zostanie ustalony z uwzględnieniem następujących czynników: 

− warunków panujących na rynku kapitałowym, w tym oceny chłonności rynku kapitałowego w czasie 
trwania Publicznej Subskrypcji, 

− własnej oceny wartości Emitenta i jego Grupy Kapitałowej, uwzględniającej m.in. metody dochodowe  
i porównawcze wyceny, 

− przewidywań dotyczących przyszłych wyników i perspektyw rozwoju Emitenta i jego Grupy 
Kapitałowej. 

Do czynników mających wpływ na Cenę Emisyjną/Cenę Sprzedaży należą w szczególności: 

− wyniki budowy Księgi Popytu, 

− ocena perspektywy wzrostu ceny akcji Emitenta. 

8 Stopień obniżenia wartości księgowej netto na jedną akcję dla nowych nabywców  
Tabela 10. Obniżenie wartości księgowej netto na jedną akcję dla nowych nabywców 

 PLN

Cena emisyjna jednej akcji 

Wartość księgowa netto na jedną akcję przed emisją 16,68

Wzrost/obniżenie wartości księgowej na jedną akcję w wyniku emisji 

Wartość księgowa na jedną akcję po emisji (pro forma) 

Obniżenie/wzrost wartości księgowej netto na jedną nabywaną akcję  

Źródło: Emitent 
Tabela 11. Proporcje wkładu pieniężnego dotychczasowych i nowych akcjonariuszy przy założeniu emisji 6.400.000 Akcji Serii D 

 Nabyte akcje Łączny wkład pieniężny  
do kapitału spółki 

 liczba procent wartość (PLN) procent 

Średnia cena 
zapłacona za jedną 

akcję 

Dotychczasowi akcjonariusze 32 000 000 83,33% 20 143 500    0,63

Nowi nabywcy – Akcje Serii D 6 400 000 16,67%     

Razem 38 400 000 100,00%     

Źródło: Emitent 

9 Dane finansowe dotyczące wartości księgowej i zobowiązań Emitenta na dzień  
30 września 2004 

Wartość księgowa netto i stan zobowiązań według stanu na dzień 30 września 2004 r. przedstawiały się 
następująco: 
Tabela 12. Wartość księgowa i stan zobowiązań CCC S.A. na 30 września 2004 

w tys. PLN  30 września 2004

CCC S.A. Wartość księgowa aktywów netto 56 593

 Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 102 237

Źródło: Emitent 
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ROZDZIAŁ II  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE  
W PROSPEKCIE 

1 CCC S.A. jako Emitent 
Nazwa: CCC S.A. 
Siedziba: Polkowice Dolne 
Adres: Polkowice Dolne, ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice 
numer telefonu: +48 (76) 845 84 00 
numer faksu: +48 (76) 845 84 31 
e-mail: ccc@ccc.com.pl 
adres internetowy: www.ccc.com.pl 

Osoby fizyczne działające w imieniu CCC S.A.: 

Dariusz Miłek Prezes Zarządu 
Wojciech Fenrich  Wiceprezes Zarządu  
Lech Chudy Wiceprezes Zarządu 
Teresa Zioła Członek Zarządu  
Mariusz Gnych Członek Zarządu  

Adresy ww. osób zostały objęte wnioskiem o niepublikowanie. 

Oświadczenie o odpowiedzialności osób działających w imieniu Emitenta: 

Działając w imieniu CCC S.A. oświadczamy, że informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe, rzetelne  
i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane 
przepisami prawa, a także że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą nie istnieją, poza ujawnionymi  
w Prospekcie, istotne zobowiązania Emitenta ani okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na 
sytuację prawną, majątkową i finansową Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki finansowe. 

Dariusz Miłek  
Prezes Zarządu 

 

Lech Chudy 
Wiceprezes Zarządu 

 

Wojciech Fenrich  
Wiceprezes Zarządu 

 

Teresa Zioła 
Członek Zarządu 

 

 Mariusz Gnych 
Członek Zarządu 
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2 Podmiot Wprowadzający 
Imię i nazwisko: Dariusz Miłek 
Miejsce zamieszkania: 
 

Adres pana Dariusza Miłka został objęty wnioskiem  
o niepublikowanie 

Opis powiązań pana Dariusza Miłka z Emitentem jest zamieszczony w pkt 6, 9, 17 Rozdziału VII 
niniejszego Prospektu.  

Oświadczenie o odpowiedzialności Wprowadzającego 

Działając w imieniu własnym, niniejszym oświadczam, że informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe, 
rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane 
przepisami prawa, a także że zgodnie z moją najlepszą wiedzą nie istnieją, poza ujawnionymi  
w Prospekcie, istotne zobowiązania Emitenta ani okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na 
sytuację prawną, majątkową i finansową Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki finansowe. 

Dariusz Miłek  
 

 
Imię i nazwisko: Leszek Gaczorek 
Miejsce zamieszkania: 
 

Adres pana Lecha Gaczorka został objęty wnioskiem  
o niepublikowanie 

Opis powiązań pana Leszka Gaczorka z Emitentem jest zamieszczony w pkt 16 Rozdziału VII niniejszego 
Prospektu. 

Oświadczenie o odpowiedzialności Wprowadzającego 

Działając w imieniu własnym, niniejszym oświadczam, że informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe, 
rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane 
przepisami prawa, a także że zgodnie z moją najlepszą wiedzą nie istnieją, poza ujawnionymi  
w Prospekcie, istotne zobowiązania Emitenta ani okoliczności, które mogłyby wywrzeć znaczący wpływ na 
sytuację prawną, majątkową i finansową Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki finansowe. 

Leszek Gaczorek 
 

 

3 Podmiot Dominujący 
Imię i nazwisko: Dariusz Miłek 
Miejsce zamieszkania: 
 

Adres pana Dariusza Miłka został objęty wnioskiem  
o niepublikowanie 

Wyżej wskazana osoba odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie dotyczące Podmiotu 
Dominującego.  

Oświadczenie o odpowiedzialności Podmiotu Dominującego 

Niniejszym oświadczam, że wszystkie informacje dotyczące Podmiotu Dominującego zawarte  
w Prospekcie są prawdziwe, rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie  
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa. 

Dariusz Miłek  
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4 Podmioty sporządzające Prospekt 

4.1 CCC S.A. jako sporządzający Prospekt 

Nazwa: CCC S.A. 
Siedziba: Polkowice Dolne 
Adres: Polkowice Dolne, ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice 
Numer telefonu: +48 (76) 845 84 00 
Numer faksu: +48 (76) 845 84 31 
e-mail: ccc@ccc.com.pl 
adres internetowy: www.ccc.com.pl 

Osoby fizyczne działające w imieniu CCC S.A. 

Dariusz Miłek Prezes Zarządu 
Wojciech Fenrich  Wiceprezes Zarządu  
Lech Chudy Wiceprezes Zarządu 
Teresa Zioła Członek Zarządu  
Mariusz Gnych Członek Zarządu  

Adresy ww. osób zostały objęte wnioskiem o niepublikowanie. 

Odpowiedzialność osób działających w imieniu Emitenta jako podmiotu sporządzającego Prospekt 
ograniczona jest do następujących części Prospektu: Rozdział I pkt 1.1-1.2, 2.1-2.2, 3-7, 9; Rozdział II pkt 
1-2, 3.1; Rozdział III pkt 2; Rozdział V pkt 1-7, 14-15; Rozdział VI (w całości), Rozdział VIII (całość bez 
punktów 1.1, 1.2, 2.1, 2.2, ale z włączeniem punktów 1.2.1.2-1.2.1.4), Rozdział IX, Rozdział X Załączniki 
pkt 1. 

Powiązania pomiędzy Emitentem oraz osobami fizycznymi działającymi w jego imieniu  
a Podmiotem Dominującym i Wprowadzającymi 

Według stanu na dzień sporządzenia Prospektu pomiędzy Emitentem oraz osobami fizycznymi 
działającymi w imieniu Emitenta a Podmiotem Dominującym i Wprowadzającymi nie istnieją żadne 
powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne ani umowne z wyjątkiem opisanych w Rozdziale VII pkt 
6 i 9 i 17 (Podmiot Dominujący), w Rozdziale VII pkt 16 (Wprowadzający) oraz podległości wynikających  
z organizacji zarządzania Emitentem. Podmiot Dominujący jest Prezesem Zarządu Emitenta. 

Powiązania pomiędzy Emitentem oraz osobami fizycznymi działającymi w jego imieniu  

Według stanu na dzień sporządzenia Prospektu pomiędzy Emitentem a osobami fizycznymi działającymi 
w imieniu Emitenta nie istnieją żadne powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne ani umowne, z 
wyjątkiem podległości wynikających z organizacji zarządzania Emitentem oraz umów o pracę, o których 
mowa w Rozdziale VII pkt 6 i 9. 

Oświadczenie o odpowiedzialności 

Działając w imieniu CCC S.A. oświadczamy, że Prospekt został sporządzony z zachowaniem należytej 
staranności zawodowej oraz że informacje zawarte w częściach Prospektu, za których sporządzenie 
odpowiedzialny jest CCC S.A., są prawdziwe i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, 
których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa. 

Dariusz Miłek  
Prezes Zarządu 

Lech Chudy 
Wiceprezes Zarządu 

Wojciech Fenrich  
Wiceprezes Zarządu 

Teresa Zioła 
Członek Zarządu 

 Mariusz Gnych 
Członek Zarządu 
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4.2 Kancelaria Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa 

Nazwa: Kancelaria Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz”  
Spółka Komandytowa 

Siedziba: Kraków  
Adres: ul. Retoryka 5/2, 31-108 Kraków  
numer telefonu: +48 (12) 428 06 30, 429 28 33  
numer faksu: +48 (12) 422 67 85  
e-mail: kancelaria@oles.com.pl  
adres internetowy: www.oles.com.pl 

Osoby fizyczne działające w imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka 
Komandytowa: 

Wiesław Oleś komplementariusz 
Mateusz Rodzynkiewicz komplementariusz 

Adresy ww. osób zostały objęte wnioskiem o niepublikowanie. 

Odpowiedzialność osób działających w imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” 
Spółka Komandytowa jest ograniczona do następujących części Prospektu: Rozdział I pkt 1.3-1.4, 2.1.6., 
2.2.6-2.2.7, 2.3.2, Rozdział II pkt 3.2; Rozdział III pkt 1, 3-10. 13-14 (bez punktu 14.8), Rozdział IV, 
Rozdział V pkt 8-13, 16-20, Rozdział VII, Rozdział X Załączniki 2, 3 oraz 6. 

Powiązania z Emitentem oraz Podmiotem Dominującym wobec Emitenta i Wprowadzającymi 

Nie istnieją żadne powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne ani umowne pomiędzy Kancelarią 
Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa jako sporządzającym Prospekt oraz 
osobami fizycznymi działającymi w imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka 
Komandytowa a Emitentem, poza umową z dnia 22 grudnia 2003 roku o usługi doradztwa prawnego  
m.in. w procesie wprowadzenia akcji Emitenta do publicznego obrotu papierami wartościowymi. Poza 
powyższą umową Kancelaria Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa świadczy 
dla Emitenta usługi doradztwa prawnego w oparciu o jednorazowe zamówienia. 

Nie istnieją żadne powiązania personalne, kapitałowe, organizacyjne ani umowne pomiędzy Kancelarią 
Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa jako sporządzającym Prospekt oraz 
osobami fizycznymi działającymi w imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka 
Komandytowa a Podmiotem Dominującym wobec Emitenta i Wprowadzającymi. 

Oświadczenie o odpowiedzialności  

Działając w imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa, 
oświadczamy, że Prospekt w częściach, za których sporządzenie odpowiedzialna jest Kancelaria Radców 
Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa, został sporządzony z zachowaniem należytej 
staranności zawodowej oraz że informacje zawarte w częściach Prospektu, za których sporządzenie 
odpowiedzialna jest Kancelaria Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa, są 
prawdziwe i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest 
wymagane przepisami prawa.  

Wiesław Oleś 
Komplementariusz 

Mateusz Rodzynkiewicz 
Komplementariusz 
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4.3 CA IB Financial Advisers Sp. z o.o.  

Nazwa: CA IB Financial Advisers Sp. z o.o. 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 
numer telefonu: +48 (22) 520 9450 
numer faksu: +48 (22) 520 9451 
e-mail: corpfin.pl@ca–ib.com 
adres internetowy: www.ca–ib.com.pl 

Osoby fizyczne działające w imieniu CA IB Financial Advisers Sp. z o.o.: 

Paweł Tamborski Członek Zarządu 
Piotr Samojlik Członek Zarządu 

Adresy ww. osób zostały objęte wnioskiem o niepublikowanie. 

Odpowiedzialność CA IB Financial Advisers Sp. z o.o. jako podmiotu sporządzającego Prospekt 
ograniczona jest do informacji we Wstępie, w Rozdziale I pkt 2.3, 3, 4, 6-9, Rozdziale II pkt 3.3 oraz 
Rozdziale X Załącznik 6. 

Powiązania z Emitentem oraz Podmiotem Dominującym wobec Emitenta i Wprowadzającymi 

Pomiędzy CA IB Financial Advisers Sp. z o.o. oraz osobami działającymi w imieniu CA IB Financial 
Advisers Sp. z o.o. a Emitentem, Podmiotem Dominującym wobec Emitenta lub Wprowadzającymi nie 
istnieją żadne powiązania personalne, strukturalne, kapitałowe ani umowne z wyjątkiem umowy z dnia  
23 grudnia 2003 r. zawartej z Emitentem o świadczenie usług w związku z wprowadzeniem akcji Emitenta 
do publicznego obrotu. 

Oświadczenie o odpowiedzialności  

Oświadczamy, że Prospekt w częściach, za których sporządzenie odpowiedzialny jest CA IB Financial 
Advisers Sp. z o.o., został sporządzony z zachowaniem należytej staranności zawodowej oraz że 
informacje zawarte w częściach Prospektu, za sporządzenie których odpowiada CA IB Financial Advisers 
Sp. z o.o., są prawdziwe i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie  
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa. 

Piotr Samojlik 
Członek Zarządu 

Paweł Tamborski 
Członek Zarządu 
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4.4 CA IB Securities S.A.  

Nazwa: CA IB Securities S.A. 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 
numer telefonu: +48 (22) 520 9450 
numer faksu: +48 (22) 520 9451 
e-mail: securities.pl@ca–ib.com 
adres internetowy: www.ca–ib.com.pl 

Osoby fizyczne działające w imieniu CA IB Securities S.A.: 

Wojciech Sadowski Prezes Zarządu 
Paweł Tamborski Prokurent 

Adresy ww. osób zostały objęte wnioskiem o niepublikowanie. 

Odpowiedzialność CA IB Securities S.A. jako podmiotu sporządzającego Prospekt ograniczona jest do 
informacji zawartych w Rozdziale II pkt 3.4, 5, Rozdziale III pkt 11, 12, 14.8, Rozdziale X Załączniki 4 i 5. 

Powiązania z Emitentem oraz Podmiotem Dominującym wobec Emitenta i Wprowadzającymi 

Pomiędzy CA IB Securities S.A. oraz osobami działającymi w imieniu CA IB Securities S.A. a Emitentem, 
Podmiotem Dominującym wobec Emitenta i Wprowadzającymi nie istnieją żadne powiązania personalne, 
strukturalne, kapitałowe ani umowne, z wyjątkiem umów zawartych z Emitentem o świadczenie usług  
w związku z wprowadzeniem Akcji Emitenta do publicznego obrotu, w tym pełnienia funkcji Oferującego. 

Oświadczenie o odpowiedzialności 

Oświadczamy, że Prospekt w częściach, za których sporządzenie odpowiedzialny jest CA IB Securities 
S.A., został sporządzony z zachowaniem należytej staranności zawodowej oraz że informacje zawarte  
w częściach Prospektu, za sporządzenie których odpowiada CA IB Securities S.A., są prawdziwe  
i rzetelne i nie pomijają żadnych faktów ani okoliczności, których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane 
przepisami prawa. 

Wojciech Sadowski 
Prezes Zarządu 

Paweł Tamborski 
Prokurent 
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5 Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych  

5.1 Nazwa, siedziba, adres i podstawy uprawnień 

Nazwa (firma):  BDO Polska Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
Nazwa skrócona: BDO Polska Spółka z o.o. 
Siedziba:  Warszawa 
Adres:  ul. Postępu 12 
Podstawa uprawnień:  Podmiot wpisany na listę podmiotów uprawnionych do badania 

sprawozdań finansowych pod numerem 523 
Numer telefonu: +48 (22) 543 16 00 
Numer faksu: +48 (22) 543 16 01 
Poczta elektroniczna:  office@bdo.pl 
Strona internetowa: www.bdo.pl 

Odpowiedzialność osób działających w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. jest ograniczona do następujących 
części Prospektu: Rozdział II pkt 5, Rozdział VIII w zakresie odpowiedzialności za zamieszczone w nim 
opinie o prawidłowości, rzetelności i jasności sprawozdania finansowego Spółki CCC S.A. oraz 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej CCC S.A. 

5.2 Osoby fizyczne działające w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania 
finansowego 

Osobą działającą w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. w zakresie odpowiedzialności za zamieszczone  
w Rozdziale VIII opinie o prawidłowości, rzetelności i jasności sprawozdania finansowego Spółki CCC 
S.A. za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej CCC S.A. za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. jest André Helin – Prezes Spółki BDO 
Polska Sp. z o.o., biegły rewident – nr ewid. 90004/502 (adres objęty wnioskiem o niepublikowanie). 

5.3 Biegli rewidenci dokonujący badania sprawozdań finansowych Emitenta  

Osobą dokonującą badania sprawozdania finansowego Spółki CCC S.A. za okres od 1.01.2004 r. do 
30.06.2004 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej CCC S.A. za okres 
1.01.2004-30.06.2004 r. jest Anna Bernaziuk, biegły rewident – nr ewid. 173/223 (adres objęty wnioskiem 
o niepublikowanie). 

5.4 Powiązania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych oraz osób 
fizycznych działających w jego imieniu z Emitentem, Wprowadzającymi oraz Podmiotem 
Dominującym wobec Emitenta 

Pomiędzy BDO Polska Sp. z o.o. oraz wyżej wymienionymi osobami fizycznymi działającymi w jej imieniu 
a Spółką CCC S.A., Wprowadzającymi oraz Podmiotem Dominującym wobec CCC S.A. nie ma żadnych 
innych powiązań prawnych, organizacyjnych, finansowych, z wyjątkiem tych związanych z pełnieniem roli 
biegłego rewidenta dla potrzeb niniejszego Prospektu Emisyjnego oraz badania sprawozdania 
finansowego za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r.  

5.5 Oświadczenie osób wymienionych w pkt 5.2  

Oświadczam, że BDO Polska Sp. z o.o.: 

− została wybrana na biegłego rewidenta badającego sprawozdanie finansowe Spółki CCC S.A. za 
okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy 
Kapitałowej CCC S.A. za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r., zgodnie z wymogami prawa; 

− spełnia warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii z badania. 
 

dr André Helin BDO Polska Sp. z o.o. 
State Authorized Spółka wpisana na listę podmiotów 
Public Accountant 
Biegły Rewident 90004/502  
Prezes BDO Polska Sp. z o.o. 

uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych 
pod numerem 523 
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5.6 Oświadczenie osób wymienionych w pkt 5.3 

Oświadczam, że jako Biegły Rewident badający w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. zamieszczone  
w niniejszym Prospekcie sprawozdania finansowe Spółki CCC S.A. za okres od 1.01.2004 r. do 
30.06.2004 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej CCC S.A. za okres 
1.01.2004-30.06.2004 r., spełniam warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii z badania. 

Anna Bernaziuk 
 

Biegły Rewident 
Nr ewid. 173/223 

5.7 Oświadczenie o odpowiedzialności osób wymienionych w pkt 5.2 i 5.3 

Oświadczamy, że: 

1. Sprawozdania finansowe Emitenta za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. oraz skonsolidowane 
sprawozdania finansowe Grupy Kapitałowej Emitenta za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. 
zmieszczone w Rozdziale VIII niniejszego Prospektu podlegały badaniu zgodnie z rozdziałem 7 
Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694) i normami 
wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów. 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas badania wydaliśmy z datą 11 sierpnia 2004 roku opinię 
bez zastrzeżeń o prawidłowości, rzetelności i jasności sprawozdania finansowego Emitenta oraz  
z datą 12 sierpnia 2004 roku opinię bez zastrzeżeń o prawidłowości, rzetelności i jasności 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej, których pełna treść przedstawiona 
jest w oryginalnej formie w części VIII Prospektu. 

2. Zamieszczone w Prospekcie porównywalne dane finansowe jednostkowych sprawozdań finansowych 
oraz skonsolidowanych sprawozdań finansowych zostały sporządzone w sposób zapewniający ich 
porównywalność przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowości we wszystkich 
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityką) rachunkowości stosowanymi przez 
Emitenta oraz Grupę Kapitałową za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. Korekty błędów 
podstawowych ujęte zostały w okresach, których one dotyczą, bez względu na okres, w którym 
zostały ujęte w księgach rachunkowych. Uzgodnienie danych porównywalnych, zamieszczonych  
w Prospekcie, do pozycji zbadanych sprawozdań finansowych i skonsolidowanych sprawozdań 
finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przekształcenie. Dane porównywalne zamieszczone  
w Prospekcie wynikają ze zbadanych sprawozdań finansowych, po uwzględnieniu korekt 
doprowadzających do porównywalności z tytułu zmian zasad rachunkowości i korekt błędów 
podstawowych. 

3. Forma prezentacji sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. oraz 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2004 r. do 30.06.2004 r. oraz danych 
porównywalnych zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych są zgodne 
z wymogami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegółowych 
warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu. 

 

Anna Bernaziuk   dr André Helin 
 
 

  

Biegły Rewident 
Nr ewid. 173/223 

 State Authorized 
Public Accountant 

Biegły Rewident 90004/502 
Prezes BDO Polska Sp. z o.o. 
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6 Oferujący  
Nazwa: CA IB Securities S.A. 
Siedziba: Warszawa 
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 
numer telefonu: +48 (22) 520 9450 
numer faksu: +48 (22) 520 9451 
e-mail: securities.pl@ca–ib.com 
adres internetowy: www.ca–ib.com.pl 

Osoby fizyczne działające w imieniu CA IB Securities Sp. z o.o.: 

Wojciech Sadowski Prezes Zarządu 
Paweł Tamborski Prokurent 

Adresy ww. osób zostały objęte wnioskiem o niepublikowanie.  

Powiązania Oferującego z Emitentem oraz Podmiotem Dominującym wobec Emitenta  
i Wprowadzającymi 

Pomiędzy CA IB Securities S.A. oraz osobami działającymi w imieniu CA IB Securities S.A. a Emitentem, 
Podmiotem Dominującym wobec Emitenta i Wprowadzającymi nie istnieją żadne powiązania personalne, 
strukturalne, kapitałowe ani umowne, z wyjątkiem umów zawartych z Emitentem o świadczenie usług  
w związku z wprowadzeniem Akcji Emitenta do publicznego obrotu, w tym pełnienia funkcji Oferującego. 

Oświadczenie o odpowiedzialności 

Niniejszym oświadczamy, że Oferujący dołożył należytej zawodowej staranności przy przygotowaniu  
i przeprowadzeniu wprowadzenia akcji do publicznego obrotu. 

Wojciech Sadowski 
Prezes Zarządu 

Paweł Tamborski 
Prokurent 
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ROZDZIAŁ III DANE O EMISJI 

1 Papiery wartościowe wprowadzane oraz oferowane w publicznym obrocie  

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest łącznie do 38.400.000 
akcji Emitenta o wartości nominalnej 10 groszy każda i łącznej wartości nominalnej 3.840.000 zł, w tym: 

− 6.750.000 akcji imiennych Serii A1, uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:2,  

− 13.500.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii A2,  

− 9.750.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii B, 

− 2.000.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii C,  

− do 6.400.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii D. 

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest łącznie 6.400.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii D 
o wartości nominalnej 10 groszy każda i łącznej wartości nominalnej 640.000 zł, 500.000 akcji zwykłych na 
okaziciela Serii B o wartości nominalnej 10 groszy każda i łącznej wartości nominalnej 50.000 zł oraz 
1.100.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii C o wartości nominalnej 10 groszy każda i łącznej wartości 
nominalnej 160.000 zł. 
Tabela 13. Charakterystyka Akcji Oferowanych  

Papiery 
wartościowe wg 

rodzajów 
Liczba 
[szt.] 

Wartość 
nominalna 

[zł] 

Cena 
emisyjna 

[zł] 

Nadwyżka ceny 
emisyjnej nad 

wartością 
nominalną 

[zł] 

Szacunkowe 
prowizje  

i koszty emisji 
[zł] 

Wpływy Emitenta  
[zł] 

1 2 3 4 5 6 7 = (2 x 4) – 6 

Akcje Serii B 500.000 50.000   

Na jednostkę 1 0,10   

Akcje Serii C 1.100.000 110.000   

Na jednostkę 1 0,10   

Akcje Serii D 6.400.000 640.000   

Na jednostkę 1 0,10   

Razem 8.000.000 800.000 2.070.000  

Źródło: Emitent 

Nie występują żadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych ani żadne 
zabezpieczenia. Z Akcjami Oferowanymi nie jest związany obowiązek świadczeń dodatkowych ani żadne 
uprzywilejowanie. 

2 Koszty oferty  

Na szacunkową kwotę kosztów Publicznej Oferty składają się następujące wielkości: 
Tabela 14. Zestawienie szacunkowych kosztów Publicznej Oferty 

Pozycja Koszt w tys. zł

Wynagrodzenie sporządzających Prospekt i doradców Emitenta, oferowanie, sprzedaż 1 600

Koszt promocji planowanej oferty 170

Druk i dystrybucja Prospektu 34

Publikacja skrótu Prospektu 20

Opłaty dla KPWiG, GPW, KDPW i inne 246

Razem 2 070

Źródło: Emitent 
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Koszty Publicznej Oferty pokryje Emitent według następujących zasad: 

Koszty Publicznej Oferty, z wyjątkiem kosztów sprzedaży akcji należących do Wprowadzających, 
pomniejszą kapitał zapasowy powstały z nadwyżki ceny emisyjnej nad wartością nominalną akcji. 
Ewentualna pozostała ich część zostanie zaliczona do kosztów finansowych. 

Koszty sprzedaży akcji należących do Wprowadzających, w oczekiwanej wysokości 200.000 PLN, 
zostaną zaliczone do kosztów finansowych. 

3 Podstawa prawna emisji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu  

3.1 Organ uprawniony do podjęcia decyzji o emisji papierów wartościowych i ich 
wprowadzeniu do publicznego obrotu  

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych w związku z art. 430 Kodeksu Spółek Handlowych 
podwyższenie kapitału zakładowego wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia. Uchwała taka dla swojej 
skuteczności musi być podjęta większością trzech czwartych głosów oddanych. Zgłoszenie uchwały  
w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki do zarejestrowania winno nastąpić w terminie 
sześciu miesięcy od dnia jej podjęcia, a jeżeli została udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej 
emisji do publicznego obrotu – od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody albo 
zawiadomienie o emisji zostanie złożone przed upływem czterech miesięcy od dnia powzięcia uchwały  
o podwyższeniu kapitału zakładowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych).  

Decyzję o publicznym charakterze emisji akcji, w tym wprowadzeniu akcji do publicznego obrotu, 
podejmuje w formie uchwały Walne Zgromadzenie jako organ jedynie uprawiony do decydowania  
o charakterze podwyższenia kapitału zakładowego (emisja prywatna czy publiczna) oraz o objęciu obrotu 
akcjami regułami publicznego obrotu papierami wartościowymi. 

3.2 Data i forma podjęcia decyzji o emisji Akcji Serii D 

W dniu 26 sierpnia 2004 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjęło jednogłośnie, w obecności 
osób reprezentujących 100% kapitału zakładowego, Uchwałę nr 5/08/04 w sprawie podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii D z wyłączeniem prawa poboru dla dotychczasowych 
akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spółki. Uchwała stanowi, iż emitowane akcje zostaną wprowadzone do 
obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. 

Uchwała nr 5/08/04 ma następujące brzmienie: 

UCHWAŁA nr 5/08/04  

w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze publicznej emisji akcji serii D 
z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spółki oraz zmian w Statucie Spółki 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CCC S.A. działając na podstawie art. 431 § 1, art. 432 
i art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spółek handlowych uchwala, co następuje: 

§ 1.[EMISJA AKCJI SERII D] 

1. Podwyższa się kapitał zakładowy z kwoty 3.200.000,00 (trzy miliony dwieście tysięcy złotych) złotych 
do kwoty nie większej niż 3.840.000,00 (trzy miliony osiemset czterdzieści tysięcy złotych) to jest o kwotę 
nie większą niż 640.000,00 (sześćset czterdzieści tysięcy) złotych. 

2. Podwyższenie kapitału zakładowego nastąpi poprzez publiczną emisję obejmującą nie więcej aniżeli 
6.400.000 (sześć milionów czterysta tysięcy) nowych akcji serii D o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć 
groszy ) każda. 

3. Akcje serii D są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

4. Akcje serii D uczestniczyć będą w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku, jaki przeznaczony będzie 
do podziału za rok obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku. 

5. Akcje serii D pokryte zostaną wyłącznie wkładem pieniężnym. 

6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach 
publicznego obrotu papierami wartościowymi. 

7. Akcje serii D zostaną wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. 
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§ 2 [PRAWO POBORU] 

1. W interesie Spółki wyłącza się prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do 
wszystkich akcji serii D. 

2. Opinia Zarządu uzasadniająca powody wyłączenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej, 
sporządzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, stanowi załącznik do niniejszej 
Uchwały. 

§ 3 [UPOWAŻNIENIA DLA ZARZĄDU] 

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upoważnia Zarząd do: 

1) ustalenia terminów otwarcia i zamknięcia subskrypcji akcji serii D, 

2) dokonania podziału akcji serii D na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunięć akcji serii 
D pomiędzy transzami, 

3) ustalenia terminów i warunków składania zapisów na akcje serii D w poszczególnych transzach,  
w tym ustalenia osób uprawnionych do składania zapisów na akcje serii D w ramach 
poszczególnych transz, 

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D, 

5) ustalenia zasad przydziału akcji serii D w ramach poszczególnych transz, 

6) złożenia w formie aktu notarialnego oświadczenia o wysokości objętego w wyniku publicznej 
subskrypcji kapitału zakładowego, 

7) podjęcia wszelkich czynności faktycznych i prawnych niezbędnych do wprowadzenia akcji serii D 
do publicznego obrotu papierami wartościowymi oraz do obrotu na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie. 

2. Ponadto upoważnia się Zarząd Spółki do podpisania umowy o subemisję usługową lub umowy  
o subemisję inwestycyjną, jeżeli w ocenie Zarządu zawarcie takich umów będzie służyło interesowi Spółki. 

§ 4 [ZMIANA STATUTU] 

W związku z podwyższeniem kapitału zakładowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wprowadza do  
§ 6 Statutu następujące zmiany: 

1. Dotychczasowy § 6 ust. 1 Statutu Spółki skreśla się i w to miejsce wprowadza się nowy zapis ust. 1  
o następującym brzmieniu: 

„1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi nie więcej niż 3.840.000,00 (trzy miliony osiemset czterdzieści 
tysięcy) złotych.” 

2. Dotychczasowy § 6 ust. 2 Statutu Spółki skreśla się i w to miejsce wprowadza się nowy zapis ust. 2  
o następującym brzmieniu: 

„2. Kapitał zakładowy dzieli się na nie więcej niż 38.400.000 (trzydzieści osiem milionów czterysta tysięcy) 
akcji o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda, w tym: 

1) 6.750.000 ( sześć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii 
A1, o numerach od 0.000.001 do 6.750.000; 

2) 13.500.000 ( trzynaście milionów pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii A2, o numerach 
od 0.000.001 do 13.500.000; 

3) 9.750.000 ( dziewięć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji na okaziciela serii B,  
o numerach od 0.000.001 do 9.750.000; 

4) 2.000.000 (dwa miliony ) akcji na okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 2.000.000; 

5) nie więcej aniżeli 6.400.000 (sześć milionów czterysta tysięcy ) akcji zwykłych na okaziciela serii D, 
o numerach od 0.000.001 do 6.400.000.” 

§ 5 [POSTANOWIENIA KOŃCOWE] 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia, z tym że subskrypcja akcji zostanie przeprowadzona po 
zarejestrowaniu zmian Statutu wynikających z Uchwały nr 3/08/04 z dnia 26 sierpnia 2004 roku w sprawie 
zmian Statutu.” 
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Uchwała nr 5/08/04 została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez Notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach (rep. A nr 4996/2004). 

3.3 Data i forma podjęcia decyzji o emisji Akcji Serii B i C 

W dniu 15 czerwca 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników CCC Sp. z o.o. podjęło 
jednogłośnie, w obecności osób reprezentujących 100% kapitału zakładowego, Uchwałę nr 2/06/2004 
w sprawie przekształcenia formy prawnej CCC Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w CCC Spółka 
Akcyjna. 

Odpowiedni fragment Uchwały nr 2/06/2004 ma następujące brzmienie: 

„§ 2 WYSOKOŚĆ KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO SPÓŁKI AKCYJNEJ  

1. Kapitał zakładowy Spółki Akcyjnej został ustalony na kwotę 3.200.000,00 (trzy miliony dwieście 
tysięcy) złotych i dzielić się będzie na 3.200.000 (trzy miliony) akcji o wartości nominalnej 1,00 (jeden) 
złoty każda, w tym: 

a) 2.025.000 (dwa miliony dwadzieścia pięć tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,  

b) 975.000 (dziewięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B, 

c) 200.000 (dwieście tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

2. Akcje imienne serii A są akcjami uprzywilejowanymi co do głosu, w ten sposób, że na każdą akcję tej 
serii przypadają dwa głosy. 

3. Kapitał zakładowy Spółki Przekształconej został ustalony w następujący sposób: 

1) kwota w wysokości 2.025.000,00 (dwa miliony dwadzieścia pięć tysięcy) złotych stanowi kwotę 
kapitału zakładowego ustaloną w związku z przekształceniem formy prawnej Spółki CCC Spółka  
z o.o. w Spółkę CCC S.A. i zostanie pokryta kapitałami własnymi CCC Spółka z o.o. W związku  
z powyższym, Wspólnikom CCC uczestniczącym w przekształceniu zostanie wydanych 2.025.000 
(dwa miliony dwadzieścia pięć tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A  
z przekształcenia o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda. 

2) kwota w wysokości 1.175.000,00 (jeden milion sto siedemdziesiąt pięć tysięcy) złotych zostanie 
opłacona wkładami gotówkowymi, dokonanymi jednocześnie z przekształceniem. Wkłady 
gotówkowe zostaną wniesione na pokrycie: 

a) 975.000 (dziewięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B  
o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 

b) 200.000 (dwieście tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1,00 
(jeden) złoty każda. 

§ 3 ZASADY WYDANIA AKCJI Z PRZEKSZTAŁCENIA SERII A WYSOKOŚĆ WYPŁAT DLA 
WSPÓLNIKÓW 

1. Akcje Spółki CCC S.A. serii A powstałe z przekształcenia formy prawnej zostaną wydane Wspólnikom 
Spółki CCC Spółka z o.o., którzy złożą oświadczenie o uczestnictwie w Spółce Akcyjnej zgodnie z art. 
564 § 1 k.s.h., w taki sposób, że za każdy 1 (jeden) udział Spółki CCC Sp. z o.o. Wspólnik Spółki 
CCC Sp. z o.o., przystępujący do Spółki CCC S.A. otrzyma 1.000 (jeden tysiąc) akcji  
z przekształcenia serii A Spółki CCC S.A. 

2. Wspólnikom, którzy nie złożą oświadczenia o uczestnictwie w Spółce Akcyjnej zostanie wypłacona 
kwota 11.828,22 zł (jedenaście tysięcy osiemset dwadzieścia osiem złotych i dwadzieścia dwa 
grosze) za każdy udział, z którym nie przystąpił do Spółki CCC Spółka Akcyjna, obliczona zgodnie ze 
sprawozdaniem finansowym przygotowanym dla celów przekształcenia stanowiącym załącznik do 
Planu Przekształcenia.  

3. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników postanawia, że łączna kwota wypłat dla Wspólników nie 
przekroczy 10% (dziesięć procent) wartości bilansowej majątku Spółki, to jest kwoty 2.395.215,33 zł 
(dwa miliony trzysta dziewięćdziesiąt pięć tysięcy dwieście piętnaście złotych i trzydzieści trzy grosze). 
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§ 4 WKŁADY GOTÓWKOWE 

1. Jednocześnie z przekształceniem, zostaną wniesione wkłady gotówkowe na pokrycie: 

1) 975.000 (dziewięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy) akcji serii B zwykłych na okaziciela, o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda i łącznej wartości nominalnej 975.000,00 (dziewięćset 
siedemdziesiąt pięć tysięcy) złotych, 

2) 200.000 (dwieście tysięcy) akcji serii C zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 1,00 (jeden) 
złoty każda i łącznej wartości nominalnej 200.000,00 (dwieście tysięcy) złotych, 

2. Akcje serii B i C będą obejmowane po cenie 15,42 zł (piętnaście złotych i czterdzieści dwa grosze) za 
jedną akcję w następujący sposób: (…) 

3. Wpłaty na poczet opłacenia akcji serii B i C, o których mowa w ust. 2 zostaną wniesione w całości 
przed wpisaniem CCC Spółka Akcyjna do rejestru.” 

Uchwała nr 2/06/2004 została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach (rep. A nr 3540/2004). 
Przekształcenie spółki CCC Sp. z o.o. w spółkę akcyjną zostało zarejestrowane w dniu 30 czerwca 2004 
roku. 

Na mocy Uchwały nr 3/08/04 z dnia 26 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie dokonało zmian Statutu 
Spółki polegających na zmianie wartości nominalnej akcji (split w stosunku 1 do 10) z 1 zł do 10 groszy  
i zmieniło uprawnienia niektórych serii akcji w ten sposób, że w wyniku tych zmian powstało: 

− 6.750.000 Akcji Serii A1 (imiennych, uprzywilejowanych co do głosu); 

− 13.500.000 Akcji Serii A2 (zwykłych na okaziciela); 

− 9.750.000 Akcji Serii B (zwykłych na okaziciela); 

− 2.000.000 Akcji Serii C (zwykłych na okaziciela). 

Uchwała nr 3/06/2004 została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach (rep. A nr 4996/2004). Powyższe 
zmiany Statutu Spółki zostały zarejestrowane w dniu 14 października 2004 roku. 

Na mocy Uchwały nr 4/08/04 z dnia 26 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie wyraziło zgodę na 
wprowadzenie m.in. Akcji Serii B i C do publicznego obrotu papierami wartościowymi. 

Uchwała nr 4/08/04 ma następujące brzmienie: 

„Uchwała nr 4/08/04  
 

w sprawie wyrażenia zgody na wprowadzenie akcji Spółki serii A1, A2, B, C 
do publicznego obrotu papierami wartościowymi  

oraz upoważnienia Zarządu do złożenia akcji tych serii do depozytu 

§ 1 [Zgoda na wprowadzenie] 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CCC S.A. wyraża zgodę na wprowadzenie do publicznego obrotu 
papierami wartościowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie 
papierami wartościowymi (jednolity tekst; Dz.U. z 2002 roku nr 47, poz. 449 ze zm.) na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie akcji Spółki serii A1, A2, B i C. 

§ 2 [Upoważnienie dla Zarządu] 

Upoważnia się i zobowiązuje Zarząd Spółki do podjęcia wszelkich działań mających na celu 
wprowadzenie akcji Spółki serii A1, A2, B i C do publicznego obrotu papierami wartościowymi, 
w szczególności do złożenia dokumentów akcji tych serii do depozytu prowadzonego przez Krajowy 
Depozyt Papierów Wartościowych . 

§ 3 [Postanowienia końcowe] 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia.” 

Uchwała nr 4/08/04 została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez Notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach (rep. A nr 4996/2004). 
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4 Prawo pierwszeństwa do objęcia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy  

W stosunku do Akcji Serii D zostało wyłączone w całości prawo poboru przysługujące dotychczasowym 
akcjonariuszom na zasadzie art. 433 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych. 

W toku Walnego Zgromadzenia przedstawiona została opinia Zarządu uzasadniająca powody wyłączenia 
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej w następującym 
brzmieniu:  

„OPINIA ZARZĄDU CCC S.A. 

w sprawie wyłączenia prawa poboru akcji serii D oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D 

Zarząd Spółki CCC S.A. z siedzibą w Polkowicach Dolnych, działając w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych przedstawia swoją opinię w sprawie wyłączenia prawa poboru akcji serii D oraz w sprawie 
zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D: 

1. Wyłączenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w związku z emisją akcji serii D jest  
w pełni uzasadnione w związku z koniecznością pozyskania przez Spółkę dodatkowych środków 
finansowych na rozwój działalności Spółki. Celem Spółki jest zwiększenie jej bazy kapitałowej, co 
umożliwi jej prowadzenie projektów inwestycyjnych. Zdaniem Zarządu Spółki CCC S.A. środki 
pozostające w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie zapewniają realizacji zamierzonych przez 
Spółkę celów gospodarczych. Skala potrzeb Spółki wskazuje, iż niezbędne środki finansowe mogą być 
pozyskane wyłącznie w drodze publicznej emisji akcji, a następnie ich wprowadzenia do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Dlatego Zarząd Spółki CCC S.A. uznaje, iż wyłączenie 
prawa poboru leży w interesie Spółki. 

2. Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzoną analizę popytu na 
akcje nowej emisji, najprawdopodobniej w oparciu o mechanizm budowania książki popytu (book-
building). Po zaprezentowaniu oferty Spółki potencjalnym inwestorom będą oni mogli składać deklaracje 
zainteresowania nabyciem akcji serii D, a na podstawie zestawienia wielu deklaracji Zarząd CCC S.A. 
uzyska informację na temat rynkowej wyceny akcji serii D oraz ustali ich cenę emisyjną na takim 
poziomie, który zapewni Spółce niezbędne wpływy z emisji.” 

Wyłączenie dotychczasowych akcjonariuszy Spółki od poboru Akcji Serii D zostało dokonane przy 
zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych: Uchwała nr 5/08/04 
zapadła jednomyślnie w obecności akcjonariuszy reprezentujących 100% kapitału zakładowego,  
a w trakcie Walnego Zgromadzenia została przedstawiona opinia uzasadniająca powody wyłączenia 
prawa poboru oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D. 

W przypadku emisji Akcji Serii B i C prawo pierwszeństwa dotychczasowych akcjonariuszy nie miało 
zastosowania (akcje powstały w wyniku przekształcenia spółki z ograniczoną odpowiedzialnością  
w spółkę akcyjną). 

5 Data, od której akcje oferowane uczestniczą w dywidendzie  

Zgodnie z Uchwałą nr 5/08/04 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 sierpnia 2004 roku  
w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii D z wyłączeniem 
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spółki – Akcje Serii D uczestniczyć 
będą w dywidendzie, począwszy od wypłat z zysku, jaki przeznaczony będzie do podziału za rok obrotowy 
2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku. 

Akcje Serii B i C uczestniczą w dywidendzie, począwszy od wypłat z zysku, jaki przeznaczony będzie do 
podziału za rok obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku. 

6 Prawa i obowiązki związane z oferowanymi akcjami  

6.1 Prawa i obowiązki związane z posiadaniem akcji Spółki 

Prawa i obowiązki związane z akcjami Spółki są określone w przepisach Kodeksu Spółek Handlowych, 
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegółowych informacji należy 
skorzystać z porady osób i podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa prawnego. 
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6.1.1 Prawa majątkowe związane z akcjami Spółki 

Akcjonariuszowi Spółki przysługują następujące prawa o charakterze majątkowym: 

1. Prawo do dywidendy, to jest udziału w zysku Spółki wykazanym w sprawozdaniu finansowym 
zbadanym przez biegłego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypłaty 
akcjonariuszom; Statut nie przewiduje żadnych przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, że na 
każdą z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokości. 

2. Prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo 
poboru); przy zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 433 Kodeksu Spółek Handlowych, 
Akcjonariusz może zostać pozbawiony tego prawa w części lub w całości w interesie Spółki mocą 
uchwały Walnego Zgromadzenia podjętej większością co najmniej czterech piątych głosów; przepisu 
o konieczności uzyskania większości co najmniej 4/5 głosów nie stosuje się, gdy uchwała  
o podwyższeniu kapitału zakładowego stanowi, że nowe akcje mają być objęte w całości przez 
instytucję finansową (subemitenta), z obowiązkiem oferowania ich następnie akcjonariuszom celem 
umożliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach określonych w uchwale oraz gdy uchwała 
stanowi, że nowe akcje mają być objęte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym 
służy prawo poboru, nie obejmą części lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie 
akcjonariuszy prawa poboru akcji może nastąpić w przypadku, gdy zostało to zapowiedziane  
w porządku obrad Walnego Zgromadzenia. 

3. Prawo do udziału w majątku Spółki pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 
w przypadku jej likwidacji; Statut Spółki nie przewiduje żadnego uprzywilejowania w tym zakresie. 

4. Prawo do zbywania posiadanych akcji, przy czym zgodnie z postanowieniami § 7 Statutu 
akcjonariuszom przysługuje prawo pierwszeństwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych 
przeznaczonych do zbycia. Akcjonariusz zamierzający zbyć akcje imienne uprzywilejowane ma 
obowiązek zawiadomienia na piśmie wszystkich pozostałych akcjonariuszy posiadających akcje 
imienne uprzywilejowane oraz Zarządu Spółki. Akcjonariusz ma obowiązek wskazania osoby 
nabywcy, liczby akcji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej ceny. Akcjonariusze mogą wykonać 
prawo pierwszeństwa w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia poprzez złożenie na ręce 
Zarządu Spółki oświadczenia o realizacji prawa pierwszeństwa. Cena nabycia jednej akcji w ramach 
realizacji prawa pierwszeństwa będzie równa zadeklarowanej cenie zbycia, nie większej jednak od 
kwoty ustalonej na podstawie § 7 ust. 3 Statutu. Termin zapłaty za akcje nabywane w trybie prawa 
pierwszeństwa wynosi do 90 dni, licząc od dnia przekazania przez Zarząd zainteresowanym listy 
osób, które złożyły oświadczenia o zamiarze skorzystania z prawa pierwszeństwa. W przypadku 
bezskutecznego upływu terminu do zapłaty za akcje akcjonariusz może je zbyć w całości lub części 
na rzecz nabywcy określonego w zawiadomieniu i na wskazanych tam warunkach. 

W razie nieskorzystania z prawa pierwszeństwa wobec całości lub części przeznaczonych do zbycia 
akcji przeniesienie własności akcji imiennych uprzywilejowanych wymaga zgody Zarządu Spółki. 
Decyzja w sprawie zgody winna zostać podjęta i zakomunikowana akcjonariuszowi w terminie 30 dni 
od złożenia pisemnego wniosku. Bezskuteczny upływ tego terminu jest równoznaczny z wyrażeniem 
zgody na zbycie akcji. W przypadku odmowy zgody na zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych 
Zarząd Spółki winien wskazać nabywcę lub nabywców akcji w terminie 50 dni od doręczenia wniosku 
akcjonariusza. Nabywca wskazany przez Zarząd zobowiązany jest nabyć akcje oraz zapłacić cenę  
w terminie do 50 dni, licząc od dnia jego wyznaczenia przez Zarząd. W przypadku niewyznaczenia 
nabywcy akcji imiennych uprzywilejowanych, uchylenia się przez tak wyznaczonego nabywcę od 
nabycia akcji lub zapłaty ceny, akcjonariusz zainteresowany zbyciem akcji imiennych 
uprzywilejowanych może zbyć te akcje na rzecz osoby i na warunkach określonych we wniosku. 

Nie wymaga zachowania obowiązków wynikających z § 7 Statutu zbycie akcji imiennych 
uprzywilejowanych na rzecz wstępnych, zstępnych lub małżonków, a także innych akcjonariuszy 
posiadających akcje imienne uprzywilejowane. 

5. Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Wyłączona jest możliwość zamiany akcji na 
okaziciela na akcje imienne (§ 6. ust. 7 Statutu). 

6.1.2 Prawa korporacyjne związane z akcjami Spółki 

Akcjonariuszom Spółki przysługują następujące uprawnienia związane z uczestnictwem w Spółce: 

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spółek Handlowych) oraz prawo 
do głosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spółek Handlowych). Akcje Serii A1 dają 
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prawo do dwóch głosów na Walnym Zgromadzeniu. Pozostałe akcje Spółki dają prawo do jednego 
głosu na Walnym Zgromadzeniu. 

2. Prawo do złożenia wniosku o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do złożenia 
wniosku o umieszczenie w porządku obrad poszczególnych spraw przyznane akcjonariuszom 
posiadającym co najmniej jedną dziesiątą kapitału zakładowego Spółki (art. 400 § 1 Kodeksu Spółek 
Handlowych). Jeżeli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania Zarządowi nie zostanie 
zwołane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Sąd Rejestrowy może, po wezwaniu Zarządu do 
złożenia oświadczenia, upoważnić do zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
akcjonariuszy występujących z tym żądaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych). 

3. Prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia na zasadach określonych w art. 422–427 
Kodeksu Spółek Handlowych. 

4. Prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu 
Spółek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujących co najmniej jedną piątą część 
kapitału zakładowego, wybór Rady Nadzorczej powinien być dokonany przez najbliższe Walne 
Zgromadzenie w drodze głosowania oddzielnymi grupami. 

5. Prawo do żądania zbadania przez biegłego określonego zagadnienia związanego z utworzeniem 
spółki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych); uchwałę w tym 
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, 
posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa  
o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi); jeżeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek  
o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wnioskodawcy mogą wystąpić o wyznaczenie 
takiego rewidenta do Sądu Rejestrowego w terminie 14 dni od powzięcia uchwały (art. 158c Prawa  
o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi). 

6. Prawo do uzyskania informacji o Spółce w zakresie i w sposób określony przepisami prawa, 
w szczególności zgodnie z art. 428 Kodeksu Spółek Handlowych, podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia Zarząd jest obowiązany do udzielenia akcjonariuszowi na jego żądanie informacji 
dotyczących Spółki, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad; 
akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia żądanej informacji podczas obrad Walnego 
Zgromadzenia i który zgłosił sprzeciw do protokołu, może złożyć wniosek do Sądu Rejestrowego 
o zobowiązanie Zarządu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spółek Handlowych). Wniosek ten 
należy zgłosić w terminie tygodnia od zakończenia Walnego Zgromadzenia, na którym odmówiono 
akcjonariuszowi udzielenia informacji.  

7. Uprawnienie do imiennego świadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzący 
rachunek papierów wartościowych, zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartościowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spółek Handlowych). 

8. Prawo do żądania wydania odpisów sprawozdania Zarządu z działalności Spółki i sprawozdania 
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta 
najpóźniej na piętnaście dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

9. Prawo do przeglądania w lokalu Zarządu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym 
Zgromadzeniu oraz żądania odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 407 § 1 Kodeksu 
Spółek Handlowych). 

10. Prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad w terminie 
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych). 

11. Prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności na Walnym Zgromadzeniu przez wybraną 
w tym celu komisję złożoną co najmniej z trzech osób. Wniosek mogą złożyć akcjonariusze 
posiadający jedną dziesiątą kapitału zakładowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, 
Wnioskodawcy mają prawo wyboru jednego członka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

12. Prawo do przeglądania księgi protokołów oraz żądania wydania poświadczonych przez Zarząd 
odpisów uchwał (art. 421 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych).  

13. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrządzonej Spółce na zasadach określonych  
w art. 486 i 487 Kodeksu Spółek Handlowych, jeżeli Spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie 
wyrządzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę. 

14. Prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu Spółki bezpłatnie odpisów 
dokumentów, o których mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku połączenia 
spółek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku podziału Spółki) oraz w art. 561 § 1 
Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku przekształcenia Spółki). 
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6.1.3 Obowiązki związane z akcjami Spółki 

Statut Spółki nie przewiduje żadnych dodatkowych obowiązków związanych z posiadaniem akcji. 
Nabywcy akcji nie są zobowiązani do żadnych dodatkowych świadczeń na rzecz Emitenta. 

6.2 Prawa i obowiązki związane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spółki 

6.2.1  Obowiązki i ograniczenia wynikające ze Statutu 

Obrót akcjami na okaziciela Emitenta jest wolny i nie podlega żadnym ograniczeniom poza 
ograniczeniami wynikającymi z przepisów Kodeksu Spółek Handlowych i innych przepisów prawa. Obrót 
akcjami imiennymi uprzywilejowanymi podlega ograniczeniom przewidzianym w § 7 Statutu. 

6.2.2 Obowiązki i ograniczenia wynikające z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi 

Obrót akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartościowymi podlega 
ograniczeniom określonym w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. 

Zgodnie z art. 89 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi wtórny obrót papierami 
wartościowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu jest dokonywany na rynku regulowanym,  
z wyjątkiem:  

1) Przenoszenia papierów wartościowych: 

a) między osobami fizycznymi,  

b) między podmiotem dominującym a podmiotem zależnym,  

c) wchodzących w skład zbywanego przedsiębiorstwa w rozumieniu przepisów Kodeksu cywilnego,  

d) w trybie określonym przepisami prawa upadłościowego i w postępowaniu egzekucyjnym,  

e) w drodze dziedziczenia, 

f) wnoszonych do spółki jako wkład niepieniężny, 

g) w wykonaniu umowy, o której mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartościowymi, 

h) zgodnie z umową o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartą przez uprawnione 
podmioty na warunkach określonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych 
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871) 

– w takich przypadkach wtórny obrót papierami wartościowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu 
odbywa się bez pośrednictwa domu maklerskiego lub banku prowadzącego działalność maklerską. 

2) Przenoszenia papierów wartościowych obciążonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika 
uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgodą i na 
warunkach określonych przez Komisję Papierów Wartościowych i Giełd. Z wnioskiem o udzielenie zgody 
zastawnik występuje za pośrednictwem podmiotu prowadzącego rachunek papierów wartościowych, na 
którym zapisane są papiery obciążone zastawem, dołączając do wniosku umowę zastawu i umowę,  
z której wynika wierzytelność zabezpieczona zastawem. W celu stwierdzenia dopuszczalności  
i zasadności zaspokojenia zastawnika poza rynkiem regulowanym Komisja może żądać przedstawienia 
innych dokumentów lub informacji. Papiery wartościowe obciążone zastawem, do chwili zaspokojenia 
zastawnika, nie mogą być przedmiotem obrotu. Uzyskanie zgody nie jest wymagane w przypadku, gdy 
przeniesienie poza rynkiem regulowanym papierów wartościowych obciążonych zastawem, w celu 
zaspokojenia zastawnika, następuje zgodnie z umową zastawu ustanowionego przez uprawnione 
podmioty na warunkach określonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych 
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871). 

3) Przypadków określonych w art. 92 i art. 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. 

Poza rynkiem regulowanym odbywa się również przenoszenie papierów wartościowych dopuszczonych 
do publicznego obrotu: 

1) w trybie i na warunkach określonych w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 Prawa  
o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi oraz 
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2) w ramach systemu zabezpieczania płynności rozliczania transakcji, na zasadach określonych przez 
Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych w regulaminie, o którym mowa w art. 127 Prawa  
o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. 

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi każdy, kto: 

1) w wyniku nabycia akcji spółki publicznej osiągnął albo przekroczył 5% lub 10% ogólnej liczby głosów 
na walnym zgromadzeniu albo 

2) posiadał przed zbyciem akcje spółki publicznej zapewniające co najmniej 5% albo co najmniej 10% 
ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stał się posiadaczem akcji 
zapewniających odpowiednio nie więcej niż 5% albo nie więcej niż 10% liczby głosów, albo 

3) posiadał akcje spółki publicznej zapewniające mu ponad 10% głosów na walnym zgromadzeniu i nabył 
lub zbył akcje zmieniając posiadaną liczbę głosów o co najmniej 2% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu w przypadku spółki publicznej, której akcje dopuszczone są do obrotu na urzędowym 
rynku giełdowym, lub 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu w przypadku pozostałych 
spółek publicznych; obowiązek ten powstaje zarówno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, 
jak i kilku transakcji łącznie, 

4) w wyniku nabycia akcji spółki publicznej osiągnął lub przekroczył odpowiednio 25%, 50% lub 75% 
ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, 

5) w wyniku zbycia stał się posiadaczem akcji zapewniających mu nie więcej niż odpowiednio 25%, 50% 
lub 75% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

– zobowiązany jest w ciągu 4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby głosów bądź od dnia, w którym 
podmiot zobowiązany dowiedział się o takiej zmianie lub przy zachowaniu należytej staranności mógł się 
o niej dowiedzieć – zawiadomić Komisję Papierów Wartościowych i Giełd oraz spółkę o samej transakcji 
oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz  
o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu. 
Zawiadomienie związane z osiągnięciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu winno dodatkowo zawierać informacje dotyczące zamiarów dalszego zwiększania udziału 
w spółce publicznej w okresie 12 miesięcy od dnia złożenia tego zawiadomienia oraz celu zwiększania 
tego udziału. W przypadku każdorazowej zmiany tych zamiarów lub celu w okresie 12 miesięcy od dnia 
złożenia zawiadomienia oraz w okresie późniejszym akcjonariusz jest obowiązany niezwłocznie 
poinformować o tym Komisję Papierów Wartościowych i Giełd oraz spółkę. 

Zgodnie z art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi obowiązek określony  
w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi opisany powyżej stosuje się 
odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spółki publicznej, kwitów 
depozytowych, jak również innych papierów wartościowych, z których wynika prawo lub obowiązek 
nabycia akcji spółki publicznej.  

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi nabycie akcji spółki publicznej 
lub wystawionych w związku z tymi akcjami kwitów depozytowych w liczbie powodującej osiągnięcie 
lub przekroczenie łącznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu wymaga zezwolenia Komisji Papierów Wartościowych i Giełd wydanego na wniosek 
podmiotu nabywającego. Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku, gdy: 

1) nabycie dotyczy akcji spółki publicznej znajdujących się wyłącznie w obrocie na nieurzędowym rynku 
pozagiełdowym, 

2) nabycie akcji następuje zgodnie z umową o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartą przez 
uprawnione podmioty na warunkach określonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych 
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871). 

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd w terminie czternastu dni od dnia złożenia wniosku przez 
potencjalnego nabywcę: 

1) udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo 

2) odmawia udzielenia zezwolenia, jeśli nabycie spowodowałoby naruszenie przepisów prawa albo 
zagrażałoby ważnemu interesowi państwa lub gospodarki narodowej. Zezwolenie może być udzielone 
z zastrzeżeniem w jego treści warunku, że nieosiągnięcie lub nieprzekroczenie określonego progu 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygaśnięcie 
decyzji udzielającej zezwolenia. 
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Komisja może odmówić udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesięcy przed 
dniem złożenia wniosku wnioskodawca nie wykonywał lub wykonywał w sposób nienależyty obowiązki 
określone w art. 147 i art.150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. Zakres informacji 
objętych wnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia określa Rada Ministrów w drodze rozporządzenia. 

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi nabycie w obrocie wtórnym,  
w okresie krótszym niż 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w związku  
z tymi akcjami kwitów depozytowych, zapewniających co najmniej 10% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu, dokonuje się wyłącznie w wyniku publicznego ogłoszenia wezwania do zapisywania się na 
sprzedaż lub zamianę akcji. Ogłoszenie wezwania następuje po ustanowieniu zabezpieczenia  
w wysokości 100% wartości akcji, które mają być przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia 
powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej właściwej instytucji. Obowiązek 
ogłoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spółki publicznej dopuszczonych do 
obrotu wyłącznie na nieurzędowym rynku pozagiełdowym. 

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi każdy, kto stał się 
posiadaczem akcji spółki publicznej lub wystawionych w związku z tymi akcjami kwitów depozytowych,  
w liczbie zapewniającej łącznie ponad 50% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, jest 
zobowiązany do: 

1) ogłoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż pozostałych akcji tej spółki 
albo 

2) zbycia, przed wykonaniem prawa głosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, które spowoduje 
osiągnięcie nie więcej niż 50% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu. 

Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi: 

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot pośrednio lub bezpośrednio zależny akcji spółki 
publicznej lub wystawionych w związku z tymi akcjami kwitów depozytowych uważa się za nabycie, 
zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitów depozytowych przez podmiot dominujący, 

2) kwity depozytowe wystawione w związku z akcjami spółki publicznej uważa się za papiery wartościowe 
uprawniające do wykonywania prawa głosu z takiej liczby akcji tej spółki, jaką posiadacz kwitu 
depozytowego może uzyskać w wyniku zamiany kwitów depozytowych na te akcje. 

Dokonanie czynności prawnej przez podmiot zależny lub zajście innego zdarzenia prawnego w stosunku 
do tego podmiotu powoduje powstanie obowiązków związanych z nabywaniem znacznych pakietów akcji 
po stronie podmiotu dominującego wyłącznie w przypadku, gdy jednocześnie wiąże się to z taką zmianą 
stanu posiadania liczby głosów tego podmiotu dominującego, która podlega tym obowiązkom. 

Wyliczone wyżej obowiązki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartościowymi spoczywają również: 

1) łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące: 

a) wspólnego nabywania akcji tej spółki publicznej lub wystawionych w związku z tymi akcjami kwitów 
depozytowych, lub 

b) zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spółki dotyczącego istotnych spraw 
spółki, lub 

c) prowadzenia trwałej i wspólnej polityki w zakresie zarządzania tą spółką 

− chociażby tylko jeden z tych podmiotów podjął lub zamierzał podjąć czynności powodujące powstanie 
tych obowiązków; obowiązki te wykonywane są przez jedną ze stron porozumienia wskazaną przez 
strony porozumienia, 

2) na funduszu inwestycyjnym, również w przypadku gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu 
liczby głosów określonego w wyżej przytoczonych przepisach następuje w związku z nabywaniem, 
zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitów depozytowych łącznie przez: 

a) inne fundusze inwestycyjne zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane przez 
ten sam podmiot, 

3) na podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu liczby głosów 
określonego w przytoczonych wyżej przepisach następuje w związku z nabywaniem, zbywaniem lub 
posiadaniem akcji lub kwitów depozytowych: 
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a) przez osobę trzecią w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,  
z wyłączeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 30 ust. 2  
pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi (usługi brokerskie), 

b) w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym 
Obrocie Papierami Wartościowymi – w zakresie akcji wchodzących w skład zarządzanych portfeli 
papierów wartościowych, z których podmiot ten jako zarządzający może w imieniu zleceniodawców 
wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu (zarządzanie cudzym portfelem papierów 
wartościowych na zlecenie), 

c) przez osobę trzecią którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie 
uprawnienia do wykonywania prawa głosu, 

4) na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w pkt 1, posiadając akcje spółki 
publicznej w liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 
głosów, określonego w przepisach rozdziału 9 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. 

Wyżej określone obowiązki powstają również w przypadku, gdy prawa głosu są związane z: 

1) papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia, nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, 
na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywać prawo głosu i deklaruje zamiar 
wykonywania tego prawa – w takim przypadku prawo głosu uważa się za należące do podmiotu, na rzecz 
którego ustanowiono zabezpieczenie, 

2) akcjami, z których prawa przysługują danemu podmiotowi osobiście i dożywotnio, 

3) papierami wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi może on 
dysponować według własnego uznania. 

6.2.3 Odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków związanych z publicznym obrotem 

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi reguluje odpowiedzialność z tytułu niedochowania 
obowiązków, o których mowa wyżej, w sposób następujący: 
1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa głosu z akcji, które zostały nabyte z naruszeniem obowiązków, 

o których mowa w art. 147, 149, 151, i 155, jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowiązku, o 
którym mowa w art. 154, powoduje bezskuteczność wykonywania prawa głosu z wszystkich 
posiadanych akcji, 

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 
oraz 148, podlega karze grzywny w wysokości do 1.000.000 złotych; 

3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunków, o których mowa w art. 151 ust. 1 
lub 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 złotych; 

4) zgodnie z art. 168a, kto nie wykonuje obowiązku, o którym mowa w art. 149, podlega karze grzywny 
do 1.000.000 złotych; 

5) zgodnie z art. 169, kto ogłasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunków, o których mowa 
w art. 152 ust. 1 albo w art. 153, podlega karze grzywny do 1.000.000 złotych; 

6) zgodnie z art. 171, kto będąc akcjonariuszem spółki publicznej posiadającym ponad 50% ogólnej liczby 
głosów na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o którym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten, 
kto w wyniku nabycia akcji stał się akcjonariuszem spółki publicznej posiadającym ponad 50% ogólnej 
liczby akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa głosu, takiej 
ilości akcji, która spowoduje osiągnięcie nie więcej niż 50% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 złotych; 

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o którym mowa w art. 154, proponuje cenę niższą niż określona na 
podstawie art. 155 ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 złotych. 

6.2.4 Obowiązki związane z nabywaniem akcji wynikające z Ustawy o ochronie konkurencji  
i konsumentów 

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów nakłada na przedsiębiorcę obowiązek zgłoszenia zamiaru 
koncentracji Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, jeżeli łączny obrót przedsiębiorców 
uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekracza 
równowartość 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokości obrotu bierze się pod uwagę obrót zarówno 
przedsiębiorców bezpośrednio uczestniczących w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców 
należących do grup kapitałowych, do których należą przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący  
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w koncentracji (art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów). Wartość euro podlega przeliczeniu 
na złote według kursu średniego walut obcych ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu 
roku kalendarzowego poprzedzającego rok zgłoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o ochronie 
konkurencji i konsumentów). 

Obowiązek zgłoszenia dotyczy m.in. zamiaru: 

1) przejęcia – m.in. poprzez nabycie lub objęcie akcji – bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad całym 
albo częścią jednego lub więcej przedsiębiorców przez jednego lub więcej przedsiębiorców, 

2) objęcia lub nabycia akcji innego przedsiębiorcy, powodującego uzyskanie co najmniej 25% głosów 
na walnym zgromadzeniu, 

3) rozpoczęcia wykonywania praw z akcji objętych lub nabytych bez uprzedniego zgłoszenia zgodnie 
z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów. 

Zgodnie z treścią art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów dokonanie koncentracji przez 
przedsiębiorcę zależnego uważa się za jej dokonanie przez przedsiębiorcę dominującego. 

Nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji: 

1) jeżeli obrót przedsiębiorcy: 

a) nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, 

b) którego akcje lub udziały będą objęte lub nabyte, 

c) z którego akcji lub udziałów ma nastąpić wykonywanie praw 

nie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych 
poprzedzających zgłoszenie równowartości 10.000.000 euro. 

Zwolnienia tego nie stosuje się w przypadku koncentracji, w wyniku których powstanie lub umocni się 
pozycja dominująca na rynku, na którym następuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji  
i Konsumentów). 

2) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji w celu ich odsprzedaży, 
jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy 
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiębiorców, pod warunkiem że odsprzedaż ta nastąpi 
przed upływem roku od dnia nabycia oraz że: 

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjątkiem prawa do dywidendy, lub 

b) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części 
przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych akcji. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na wniosek instytucji finansowej może przedłużyć 
w drodze decyzji termin, jeżeli udowodni ona, że odsprzedaż akcji nie była w praktyce możliwa lub 
uzasadniona ekonomicznie przed upływem roku od dnia ich nabycia. 

3) polegającej na czasowym nabyciu przez przedsiębiorcę akcji w celu zabezpieczenia wierzytelności, 
pod warunkiem że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji, z wyłączeniem prawa do ich sprzedaży, 

4) następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy zamierzający 
przejąć kontrolę jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której należą konkurenci 
przedsiębiorcy przejmowanego, 

5) przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej. 

Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiębiorca przejmujący kontrolę, przedsiębiorca 
obejmujący lub nabywający akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiębiorca, który nabył 
akcje w celu zabezpieczenia wierzytelności. Postępowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji 
powinno być zakończone nie później niż w terminie 2 miesięcy od dnia jego wszczęcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub upływu 
terminu, w jakim decyzja powinna zostać wydana, przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega 
zgłoszeniu, są obowiązani do wstrzymania się od dokonania koncentracji. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje w drodze decyzji zgodę na dokonanie 
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydając zgodę, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji  
i Konsumentów może w decyzji zobowiązać przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonać 
koncentracji do spełnienia określonych warunków. Decyzje Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji 
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i Konsumentów wygasają, jeżeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji 
koncentracja nie została dokonana. 

6.2.5 Odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków wynikających z Ustawy o Ochronie 
Konkurencji i Konsumentów 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może nałożyć na przedsiębiorcę w drodze decyzji 
karę pieniężną w wysokości nie większej niż 10% przychodu osiągniętego w roku rozliczeniowym 
poprzedzającym rok nałożenia kary, jeżeli przedsiębiorca ten, choćby nieumyślnie, dokonał koncentracji 
bez uzyskania jego zgody. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyć na przedsiębiorcę w drodze 
decyzji karę pieniężną w wysokości stanowiącej równowartość od 1.000 do 50.000.000 euro, jeżeli choćby 
nieumyślnie, we wniosku, o którym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów lub  
w zgłoszeniu zamiaru koncentracji, podał nieprawdziwe dane. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyć na przedsiębiorcę w drodze 
decyzji karę pieniężną w wysokości stanowiącej równowartość od 500 do 10.000 euro za każdy dzień 
zwłoki w wykonaniu m.in. wyroków sądowych w sprawach z zakresu koncentracji. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może w drodze decyzji nałożyć na osobę pełniącą 
funkcję kierowniczą lub wchodzącą w skład organu zarządzającego przedsiębiorcy lub związku 
przedsiębiorców karę pieniężną w wysokości do pięćdziesięciokrotności przeciętnego wynagrodzenia 
w szczególności w przypadku, jeżeli osoba ta umyślnie albo nieumyślnie nie zgłosiła zamiaru koncentracji. 

W przypadku niezgłoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie 
koncentracji Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może w drodze decyzji, określając 
termin jej wykonania na warunkach określonych w decyzji, nakazać w szczególności zbycie akcji 
zapewniających kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami lub rozwiązanie spółki, nad którą 
przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę. Decyzja taka nie może zostać wydana po upływie 5 lat od dnia 
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów może w drodze decyzji dokonać podziału przedsiębiorcy. Do podziału spółki stosuje się 
odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spółek Handlowych. Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji 
i Konsumentów przysługują kompetencje organów spółek uczestniczących w podziale. Prezes Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów może ponadto wystąpić do sądu o unieważnienie umowy lub 
podjęcie innych środków prawnych zmierzających do przywrócenia stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysokości kar pieniężnych Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów 
uwzględnia w szczególności okres, stopień oraz okoliczności uprzedniego naruszenia przepisów ustawy, 
a także w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku – okoliczność naruszenia przepisów ustawy z dnia  
24 lutego 1990 roku o przeciwdziałaniu praktykom monopolistycznym i ochronie interesów konsumentów 
(jednolity tekst z 1999 r. Dz.U. Nr 52, poz. 547, ze zm.). 

7 Zasady opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem akcji i obrotem 
akcjami 

W Prospekcie zostały opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania dochodów związanych  
z posiadaniem i obrotem akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegółowych odpowiedzi 
powinni skorzystać z porad świadczonych przez doradców podatkowych. 

7.1 Opodatkowanie dochodów z dywidendy 

7.1.1 Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytułu dywidendy odbywa się 
według następujących zasad określonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od osób 
fizycznych: 
1) podstawą opodatkowania jest cały przychód otrzymany z tytułu dywidendy, 
2) przychodu z tytułu dywidendy nie łączy się z dochodami opodatkowanymi na zasadach określonych 

w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku 
dochodowym od osób fizycznych), 
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3) podatek z tytułu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku 
dochodowym od osób fizycznych), 

4) płatnikiem podatku jest podmiot wypłacający dywidendę, który potrąca kwotę podatku z przypadającej 
do wypłaty sumy oraz wpłaca ją na rachunek właściwego dla płatnika urzędu skarbowego. Zgodnie ze 
stanowiskiem Ministerstwa Finansów, sformułowanym w piśmie z dnia 5 lutego 2002 roku, 
skierowanym do KDPW, płatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzące rachunek papierów 
wartościowych osoby fizycznej, której wypłacana jest dywidenda. 

7.1.2 Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osób prawnych, mających siedzibę na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, odbywa się według następujących zasad określonych w Ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych: 

1) podstawę opodatkowania stanowi cały przychód z tytułu dywidendy, 

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób 
prawnych), 

3) kwotę podatku uiszczonego z tytułu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodów z tytułu udziału  
w zyskach osób prawnych odlicza się od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o 
podatku dochodowym od osób prawnych. W braku możliwości odliczenia kwotę tą odlicza się w 
następnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych), 

4) zwalnia się od podatku dochodowego spółki wchodzące w skład podatkowej grupy kapitałowej, 
uzyskujące dochody od spółek tworzących tę grupę (art. 22 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 
osób prawnych), 

5) zwalnia się od podatku dochodowego dochody z dywidend oraz z innych dochodów (przychodów) 
z udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spółek, 
które łącznie spełniają następujące warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób 
prawnych): 

− nie mają siedziby lub zarządu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

− podlegają w państwie członkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 
całości swoich dochodów bez względu na miejsce ich osiągania, 

− dochody (przychody) uzyskiwane są z udziału w zysku osoby prawnej, w której kapitale spółka 
uzyskująca ten dochód posiada bezpośrednio nie mniej niż 25% udziałów nieprzerwanie przez okres 
nie krótszy niż dwa lata. 

Zwolnienie znajdzie zastosowanie w stosunku do dochodów osiągniętych od dnia uzyskania przez 
Rzeczpospolitą Polską członkostwa w Unii Europejskiej. 

6) płatnikiem podatku jest spółka wypłacająca dywidendę, która potrąca kwotę zryczałtowanego podatku 
dochodowego z przypadającej do wypłaty sumy oraz wpłaca ją na rachunek właściwego dla podatnika 
urzędu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych). 

7.2 Opodatkowanie dochodów ze sprzedaży akcji 

7.2.1 Opodatkowanie krajowych osób fizycznych 

Dochody osiągnięte przez osoby fizyczne z tytułu sprzedaży akcji są opodatkowane na zasadach 
określonych w Ustawie o podatku dochodowym od osób fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest 
dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą uzyskaną ze sprzedaży akcji, a kosztami 
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objęcie akcji. Dochód ten podlega opodatkowaniu 
podatkiem wynoszącym 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 
osób fizycznych). Dochodów ze zbycia akcji nie łączy się z dochodami opodatkowanymi na zasadach 
ogólnych ani też z dochodami z pozarolniczej działalności gospodarczej. Po zakończeniu roku 
podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym wykazać dochody uzyskane w roku 
podatkowym z odpłatnego zbycia papierów wartościowych i obliczyć należny podatek dochodowy. 
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7.2.2 Opodatkowanie krajowych osób prawnych 

Dochody osiągane przez osoby prawne z tytułu sprzedaży akcji opodatkowane są na zasadach ogólnych 
określonych w Ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest 
dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą uzyskaną ze sprzedaży akcji, a kosztami 
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objęcie lub nabycie akcji. Dochód ze sprzedaży 
akcji łączy się z dochodami osiąganymi z innych źródeł i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych.  

Stosownie do art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych wysokość podatku dochodowego 
od osób prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

Osoby prawne, które sprzedały akcje, zobowiązane są zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku 
dochodowym od osób prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytułu dochodu w składanej co miesiąc 
deklaracji podatkowej o wysokości dochodu (lub straty) osiągniętego od początku roku podatkowego oraz 
do wpłacania na rachunek urzędu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako różnica pomiędzy 
podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od początku roku podatkowego a sumą zaliczek 
zapłaconych za poprzednie miesiące. 

7.2.3 Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Na podstawie przepisów Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi wtórny publiczny obrót 
papierami wartościowymi odbywa się co do zasady na rynku regulowanym za pośrednictwem podmiotów 
prowadzących przedsiębiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności 
cywilnoprawnych „sprzedaż papierów wartościowych domom maklerskim i bankom prowadzącym 
działalność maklerską oraz sprzedaż papierów wartościowych dokonywana za pośrednictwem domów 
maklerskich lub banków prowadzących działalność maklerską” jest zwolniona od podatku od czynności 
cywilnoprawnych. 

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi  
w związku z art. 89 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi pośrednictwo domu 
maklerskiego lub banku prowadzącego działalność maklerską nie jest wymagane w przypadku: 

1) przenoszenia praw z papierów wartościowych bezpośrednio pomiędzy osobami fizycznymi, 

2) przenoszenia praw z papierów wartościowych pomiędzy podmiotem dominującym a podmiotem 
zależnym, 

3) przenoszenia praw z papierów wartościowych wchodzących w skład zbywanego przedsiębiorstwa  
w rozumieniu przepisów Kodeksu Cywilnego, 

4) przenoszenia praw z papierów wartościowych w trybie określonym przepisami prawa upadłościowego 
i w postępowaniu egzekucyjnym, 

5) przenoszenia praw z papierów wartościowych w drodze dziedziczenia, 

6) przenoszenia praw z papierów wartościowych wnoszonych do spółki jako wkład niepieniężny, 

7) przenoszenia praw z papierów wartościowych w wykonaniu umowy, o której mowa w art. 96 Prawa 
o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, 

8) przenoszenia praw z papierów wartościowych zgodnie z umową o ustanowienie zabezpieczenia 
finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na warunkach określonych w ustawie z dnia  
2 kwietnia 2004 roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871). 

W przypadkach gdy sprzedaż praw z papierów wartościowych jest dokonywana bez pośrednictwa 
przedsiębiorstwa maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych  
w wysokości 1% wartości rynkowej zbywanych papierów wartościowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy  
o podatku od czynności cywilnoprawnych). 

7.3 Podatek dochodowy od zagranicznych osób fizycznych i prawnych 

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje się także co do istoty do inwestorów 
zagranicznych, chyba że umowa w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu, której stroną jest 
Rzeczpospolita Polska oraz kraj będący miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego 
siedziby lub zarządu, stanowi inaczej. Większość tych umów przewiduje redukcje stawki podatku 
dochodowego od dywidendy w porównaniu ze stawką podstawową do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie 
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stawki wynikającej z umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie 
podatku zgodnie z taką umową w przypadku dochodów z dywidend jest możliwe wyłącznie po 
przedstawieniu podmiotowi zobowiązanemu do potrącenia zryczałtowanego podatku dochodowego, 
tzw. certyfikatu rezydencji wydanego przez właściwą administrację podatkową. Obowiązek dostarczenia 
certyfikatu ciąży na podmiocie zagranicznym, który uzyskuje ze źródeł polskich odpowiednie dochody. 
Certyfikat rezydencji ma służyć przede wszystkim ustaleniu przez płatnika, czy ma zastosować stawkę 
(bądź zwolnienie) ustaloną w umowie międzynarodowej, czy też ze względu na istniejące wątpliwości 
potrącić podatek w wysokości określonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jeżeli nierezydent 
udowodni, że w stosunku do niego miały zastosowanie postanowienia umowy międzynarodowej, które 
przewidywały redukcję krajowej stawki podatkowej (do całkowitego zwolnienia włącznie), będzie mógł 
żądać stwierdzenia nadpłaty i zwrotu nienależnie pobranego podatku bezpośrednio od urzędu 
skarbowego. 

7.4 Opodatkowanie dochodów ze sprzedaży PDA 

7.4.1 Opodatkowanie krajowych osób fizycznych 

Dochody z odpłatnego zbycia PDA opodatkowane są na takich samych zasadach jak dochody ze 
sprzedaży akcji (art. 30b ust. 1 w związku z art. 5a pkt 11 Ustawy o podatku dochodowym od osób 
fizycznych). 

7.4.2 Opodatkowanie krajowych osób prawnych 

Dochody z odpłatnego zbycia PDA opodatkowanie są na takich samych zasadach jak dochody ze 
sprzedaży akcji. 

8 Umowy o subemisję inwestycyjną lub usługową  

Emitent oraz Wprowadzający nie zawarli, ale nie wykluczają możliwości zawarcia umów o subemisję 
inwestycyjną związanych z Akcjami Oferowanymi. W przypadku zawarcia stosownej umowy informacja 
taka zostanie podana do publicznej wiadomości w formie Raportu Bieżącego. 

W związku z Akcjami Oferowanymi Emitent oraz Wprowadzający nie zamierzają zawrzeć umowy  
o subemisję usługową. 

9 Umowa określona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi 

Do dnia sporządzenia Prospektu Emitent nie zawarł umowy określonej w art. 96 Prawa o Publicznym 
Obrocie Papierami Wartościowymi. 

10 Wskazanie co do zamiarów zawarcia umowy określonej w art. 96 Prawa  
o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi 

Nie jest planowane zawarcie umowy określonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami 
Wartościowymi. 

11 Zasady dystrybucji akcji  

Podmiotem Oferującym Akcje Serii B, C i D („Akcje Oferowane”) w publicznym obrocie jest: 

CA IB Securities S.A. 
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 

 

Na podstawie Prospektu oferuje się: 

− 500.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii B oraz 1.100.000 akcji zwykłych na okaziciela Serii C  
o wartości nominalnej 10 groszy każda (Akcje Sprzedawane); 

− 6.400.000 Akcji zwykłych na okaziciela Serii D o wartości nominalnej 10 groszy każda. 

Ponadto do obrotu giełdowego zostanie wprowadzonych do 6.400.000 Praw do Akcji Serii D. 
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Akcje Serii B i C oraz Akcje Serii D (Akcje Oferowane) oferowane są łącznie w ramach Publicznej Oferty 
bez ich rozróżniania na etapie składania zapisów przez inwestorów. W konsekwencji inwestorom 
składającym zapisy w ramach Publicznej Oferty mogą być przydzielone zarówno Akcje Serii B, Akcje Serii 
C, jak i Akcje Serii D.  

Akcje w Publicznej Ofercie oferowane będą w dwóch transzach: 

− Transzy Instytucjonalnej, w której oferowanych będzie 7.000.000 Akcji Oferowanych, 

− Transzy Detalicznej, w której oferowanych będzie 1.000.000 Akcji Oferowanych. 

Do czasu rozpoczęcia publicznej oferty Emitent i Wprowadzający zastrzegają sobie prawo do 
dokonywania przesunięć Akcji Oferowanych pomiędzy transzami. W przypadku podjęcia decyzji  
o dokonaniu przesunięć Akcji Oferowanych pomiędzy transzami stosowna informacja zostanie 
niezwłocznie podana do publicznej wiadomości w formie Raportu Bieżącego przed rozpoczęciem 
Publicznej Oferty. 

Zwraca się uwagę, że zgodnie z przedstawioną powyżej możliwością dokonywania przesunięć akcji 
pomiędzy transzami możliwe jest wystąpienie sytuacji, w której wszystkie Akcje Oferowane zostałyby 
przesunięte z jednej z transz do drugiej, co oznacza, że Oferta Publiczna prowadzona byłaby jedynie  
w Transzy Instytucjonalnej lub Transzy Detalicznej. 

Ponadto Emitent i Wprowadzający zastrzegają sobie prawo do dokonywania przesunięć Akcji 
Oferowanych pomiędzy transzami na etapie dokonywania przydziału Akcji Oferowanych, w sytuacji gdy w 
którejś z transz nie zostaną złożone zapisy na wszystkie Oferowane Akcje w danej transzy.  

Emitent i Wprowadzający nie ma obowiązku zrównoważenia popytu na akcje zgłoszonego  
w poszczególnych transzach. 

W przypadku zawarcia umowy o subemisję inwestycyjną Akcje Oferowane, które nie zostały objęte 
zapisami, będą mogły być zaoferowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach 
określonych w ww. umowie. Objęcie Akcji Oferowanych przez subemitenta inwestycyjnego powinno 
nastąpić do czasu zamknięcia Publicznej Oferty. 

11.1 Cena Emisyjna i Cena Sprzedaży 

Przedział Cenowy 

Przed rozpoczęciem Oferty Publicznej Emitent oraz Wprowadzający, w porozumieniu z Oferującym, 
ustalą Przedział Cenowy.  

Inwestorzy zamierzający nabyć Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej będą mogli uczestniczyć  
w procesie budowy Księgi Popytu, podczas którego będą oni składali wiążące Deklaracje zainteresowania 
nabyciem Akcji Oferowanych, wskazując liczbę Akcji Oferowanych, jaką są zainteresowani nabyć, wraz ze 
wskazaniem deklarowanej ceny, zawierającej się we wskazanym przed rozpoczęciem Oferty Publicznej 
Przedziale Cenowym. 

Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych w Transzy Detalicznej składać będą Zapisy po 
cenie wynikającej z górnej granicy Przedziału Cenowego.  

Cena Emisyjna i Cena Sprzedaży 

Cena Emisyjna i Cena Sprzedaży będą równe i zostaną ustalone przez działających w porozumieniu 
Emitenta i Wprowadzających, z uwzględnieniem deklaracji zamiaru złożenia zapisu na Akcje Oferowane 
złożonych przez inwestorów w ramach procesu budowania Księgi Popytu przeprowadzonego wśród 
inwestorów zainteresowanych objęciem Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej oraz czynników,  
o których mowa w pkt 7 Rozdziału I niniejszego Prospektu.  

Cena Akcji Oferowanych będzie ceną stałą, jednolitą dla obu transz i zostanie podana do publicznej 
wiadomości w formie Raportu Bieżącego przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów w Transzy 
Instytucjonalnej.  

Przed rozpoczęciem Publicznej Oferty w Transzy Instytucjonalnej zostaną przeprowadzone działania 
mające na celu rozpoznanie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane (proces budowy Księgi Popytu). 

W wyniku tych działań powstanie Księga Popytu – lista inwestorów deklarujących zamiar złożenia zapisu 
na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych, na które 
inwestorzy zamierzają złożyć zapis, oraz ceny, jaką są gotowi za daną liczbę akcji zapłacić. Na podstawie 
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Księgi Popytu Emitent oraz Wprowadzający dokonają wstępnej uznaniowej alokacji Akcji Oferowanych 
oraz przekażą oznaczonym inwestorom informacje w ww. zakresie.  

11.2 Osoby uprawnione do składania zapisów na Akcje Oferowane  

11.2.1 Transza Instytucjonalna 

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych w ramach Transzy Instucjonalnej są: 

− osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej, zarówno Rezydenci, 
jak i Nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego, 

− zarządzający cudzym pakietem papierów wartościowych na zlecenie w imieniu osób, których 
rachunkami zarządza i na rzecz których zamierza nabyć akcje. 

Uprawnionymi do złożenia zapisu w Transzy Instytucjonalnej są zarówno inwestorzy biorący udział  
w procesie budowy Księgi Popytu, na rzecz których dokonana zostanie wstępna alokacja Akcji 
Oferowanych, jak i inwestorzy, którzy nie wezmą udziału w procesie budowy Księgi Popytu bądź też na 
rzecz których nie zostanie dokonana wstępna alokacja Akcji Oferowanych. 

11.2.2 Transza Detaliczna 

Osobami uprawnionymi do zapisywania się na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej są osoby fizyczne, 
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej, zarówno Rezydenci, jak  
i Nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego. 

11.3 Terminy oferty 

18 listopada 2004 r. Publikacja Przedziału Cenowego 
22 listopada 2004 r. Rozpoczęcie Publicznej Oferty 
22-23 listopada 2004 r. Przyjmowanie zapisów w Transzy Detalicznej  
19-23 listopada 2004 r. Budowa Księgi Popytu 
23 listopada 2004 r. Określenie Ceny Emisyjnej/Ceny Sprzedaży Akcji Oferowanych 
23-24 listopada (do 
godz. 11.00) 2004 r. 

Wysłanie informacji o wstępnej alokacji Akcji Oferowanych w Transzy 
Instytucjonalnej 

24-25 listopada 2004 r. Przyjmowanie zapisów w Transzy Instytucjonalnej 
26 listopada 2004 r. Zamknięcie Publicznej Oferty 

Do czasu rozpoczęcia Publicznej Oferty Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminów Publicznej 
Oferty oraz przyjmowania zapisów na Akcje Oferowane. Ponadto po rozpoczęciu Publicznej Oferty 
Emitent uprawniony jest do przedłużenia terminu przyjmowania zapisów na Akcje Oferowane  
z zastrzeżeniem, iż decyzja taka może być podjęta nie później niż przed upływem pierwotnego terminu 
zakończenia przyjmowania zapisów. 

Informacja o zmianie terminów Oferty oraz przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej 
wiadomości w formie Raportu Bieżącego. W przypadku podjęcia decyzji o przedłużeniu terminu 
przyjmowania zapisów stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomości w formie Raportu 
Bieżącego niezwłocznie po podjęciu decyzji, nie później niż przed upływem pierwotnego terminu 
zakończenia przyjmowania zapisów w poszczególnych transzach. 

Emitent zastrzega sobie również prawo do zmiany terminów budowy Księgi Popytu 

11.4 Proces budowy Księgi Popytu 

Tworzenie Księgi Popytu prowadzone będzie wśród inwestorów zainteresowanych objęciem Akcji 
Oferowanych oferowanych w ramach Transzy Instytucjonalnej.  

Deklaracje zamiaru złożenia zapisu na Akcje Oferowane będą przyjmowane przez Oferującego. Oferujący 
może włączyć do tego procesu inne domy maklerskie. 

Inwestorzy zainteresowani uczestnictwem w procesie tworzenia Księgi Popytu w celu uzyskania 
szczegółowych informacji dotyczących technicznych zasad udziału w tym procesie powinni skontaktować 
się z Oferującym. Deklaracja zamiaru złożenia zapisu na Akcje Oferowane powinna zawierać informację 
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pozwalającą na identyfikację inwestora, określenie ceny, którą składający deklarację jest gotowy zapłacić 
za jedną Akcję Oferowaną, oraz liczbę Akcji Oferowanych, na jaką zamierza złożyć zapis w ramach 
Publicznej Oferty. 

Forma deklaracji oraz sposób jej złożenia zostaną określone przez dom maklerski ją przyjmujący. 

Deklarowana przez inwestora cena powinna zostać określona w ramach Przedziału Cenowego. 
Deklaracja zamiaru objęcia Akcji Oferowanych z ceną spoza Przedziału Cenowego uznana będzie za 
nieważną.  

Maksymalna liczba Akcji deklarowana do nabycia przez inwestora na podstawie deklaracji nie może być 
większa niż liczba Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Deklaracje opiewające na większą 
liczbę Akcji będą traktowane jak deklaracje na maksymalną liczbę Akcji Oferowanych w ramach 
Publicznej Oferty.  

Złożenie przez inwestora deklaracji zamiaru objęcia Akcji Oferowanych z ceną wyższą lub równą 
ustalonej Cenie Emisyjnej/Cenie Sprzedaży stanowić będzie podstawę do dokonania przez Emitenta 
wstępnej alokacji Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. Informacja o wstępnej alokacji zostanie 
wystosowana przez dom maklerski, w którym została złożona deklaracja, faksem na numer podany przez 
inwestora w deklaracji lub też w inny sposób uzgodniony pomiędzy inwestorem oraz domem maklerskim 
przeprowadzającym budowę Księgi Popytu. 

Złożenie deklaracji nie stanowi zobowiązania dla Emitenta do dokonania na rzecz inwestora wstępnej 
alokacji Akcji Oferowanych. 

Deklaracja zamiaru objęcia Akcji Oferowanych złożona przez inwestora z ceną wyższą lub równą 
ustalonej Cenie Emisyjnej/Cenie Sprzedaży Akcji Oferowanych stanowi zobowiązanie tego inwestora do 
złożenia i opłacenia zapisu na Akcje Oferowane po ustalonej Cenie Emisyjnej/Cenie Sprzedaży Akcji 
Oferowanych, na liczbę Akcji Oferowanych wskazaną w przesłanej do niego informacji o dokonanej 
wstępnej alokacji Akcji Oferowanych. Zobowiązanie do objęcia Akcji Oferowanych wynikające z wstępnej 
alokacji nie może być wyższe, niż liczba Akcji Oferowanych określona przez inwestora w deklaracji. 
Niezłożenie przez inwestora, uczestniczącego w procesie budowy Księgi Popytu, ważnego i prawidłowego 
zapisu zgodnie z wstępną alokacją lub nieopłacenie Akcji Oferowanych może spowodować 
odpowiedzialność odszkodowawczą inwestora na zasadach ogólnych wynikających z zapisów Kodeksu 
cywilnego. 

Składając deklarację, inwestor m.in. oświadcza, że:  

− zgadza się na zasady budowy Księgi Popytu opisane w Prospekcie, 

− zobowiązuje się do złożenia i opłacenia – w okresie Oferty Publicznej – zapisu na Akcje Oferowane  
w liczbie zgodnej ze wstępną alokacją, pod warunkiem że wskazana we wstępnej alokacji liczba  
i cena Akcji Oferowanych nie będą wyższe niż liczba Akcji Oferowanych i ich cena określona  
w deklaracji. 

Deklaracje składane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu własnym, odrębnie na rzecz 
poszczególnych zarządzanych przez towarzystwo funduszy stanowią w rozumieniu niniejszego Prospektu 
deklaracje odrębnych inwestorów. 

Inwestor nie jest zobowiązany do złożenia i opłacenia zapisu na Akcje Oferowane, gdy w procesie 
tworzenia Księgi Popytu deklarował nabycie Akcji Oferowanych po cenie niższej, niż ostatecznie ustalona. 

Informacja o dokonaniu wstępnej alokacji Akcji Oferowanych zostanie przesłana inwestorom faksem nie 
później niż do godz. 11.00 pierwszego dnia przyjmowania zapisów w Transzy Instytucjonalnej.  
W przypadku niewystosowania do inwestora ww. informacji we wskazanym terminie zobowiązanie 
inwestora zawarte w złożonej przez niego deklaracji wygasa. Po wysłaniu do inwestora informacji  
o wynikach Księgi Popytu Emitent nie może dokonywać zmian we wstępnej alokacji. W przypadku 
niedokonania na rzecz inwestora alokacji, nie zostanie do niego wysłana informacja o wynikach Księgi 
Popytu. 

W trakcie trwania procesu budowania Księgi Popytu inwestor ma prawo do zmiany złożonej deklaracji.  
W takim przypadku deklaracja złożona później uchyla w całości skutki prawne deklaracji złożonych 
wcześniej, które są zmieniane przez inwestora. Inwestor ma również prawo do odwołania złożonej 
deklaracji, nie później jednak niż do zakończenia procesu budowania Księgi Popytu. 

Emitent może postanowić o odwołaniu lub unieważnieniu procesu budowy Księgi Popytu. Informacja  
o odwołaniu lub unieważnieniu procesu budowy Księgi Popytu zostanie podana do publicznej wiadomości 
w formie Raportu Bieżącego niezwłocznie po podjęciu takiej decyzji. 
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W przypadku odwołania lub unieważnienia procesu budowy Księgi Popytu uchylone zostaną w całości 
skutki prawne deklaracji złożonych przed podjęciem stosownych decyzji. 

11.5 Zasady składania zapisów na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej 

11.5.1 Zasady składania zapisów na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej 

Zapis powinien opiewać na liczbę Akcji Oferowanych nie większą niż oferowana. Inwestor ma prawo do 
złożenia kilku zapisów, które łącznie nie mogą przekroczyć liczby Akcji Oferowanych. Zapis lub zapisy 
opiewające na liczbę akcji przekraczającą liczbę Akcji Oferowanych będą traktowane jak zapis lub zapisy 
na liczbę Akcji Oferowanych. 

Osoba dokonująca zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej składa w miejscu przyjmowania 
zapisów wypełniony w czterech egzemplarzach formularz zapisu. 

Formularz zapisu zawiera następujące dane:  

1. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej 
składającej zapis, 

2. siedziba oraz adres składającego zapis, 

3. adres do korespondencji składającego zapis, 

4. w przypadku Rezydentów: numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do osób 
prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej, a w przypadku 
Nierezydentów – numer rejestru właściwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do osób prawnych 
lub jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej, 

5. wskazanie transzy, w której składany jest zapis 

6. liczbę Akcji Oferowanych, na jaką składany jest zapis, 

7. Cenę emisyjną/Cenę sprzedaży Akcji Oferowanych, 

8. określenie kwoty wpłaty na Akcje Oferowane, 

9. określenie sposobu płatności, 

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny do ewentualnych zwrotów środków pieniężnych, 

11. zobowiązanie do poinformowania podmiotu przyjmującego zapis o wszelkich zmianach dotyczących 
rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby składającej zapis, 

12. oświadczenie inwestora, że znana jest mu treść Prospektu i Statutu Spółki, wyraża zgodę na 
brzmienie Statutu Spółki i akceptuje warunki Publicznej Oferty oraz zgadza się na przydzielenie Akcji 
Oferowanych zgodnie z zasadami przydziału opisanymi w Prospekcie, 

13. datę oraz podpis pracownika biura maklerskiego, który przyjmuje zapis, 

14. podpis osoby składającej zapis lub jej pełnomocnika. 

Wszelkie konsekwencje wynikające ze złożenia nieprawidłowego lub niepełnego zapisu ponosi składający 
zapis. 

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwołalny, bezwarunkowy i nie może zawierać jakichkolwiek 
zastrzeżeń. 

Przedstawiciel osoby prawnej składający zapis na Akcje Oferowane w jej imieniu zobowiązany jest 
przedstawić następujące dokumenty: 

− aktualny wypis z właściwego rejestru podmiotu, w imieniu którego składany jest zapis,  

− dokument potwierdzający prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobę składającą zapis, 

− dokument potwierdzający tożsamość, 

− w przypadku jeśli do złożenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego 
składany jest zapis – dokument potwierdzający udzielenie zgody przez odpowiedni organ. 
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Dla ważności zapisu na Akcje Oferowane wymagane jest złożenie, w terminie przyjmowania zapisów, 
właściwie i w pełni wypełnionego formularza zapisu oraz opłacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi 
w niniejszym Rozdziale. 

Inwestor składający zapis na Akcje Oferowane może jednocześnie złożyć nieodwołalną dyspozycję 
deponowania, stanowiącą część formularza zapisu, która umożliwi zdeponowanie przydzielonych akcji na 
rachunku papierów wartościowych osoby składającej zapis, wskazanym przez tę osobę. Dyspozycja 
deponowania zawiera: 

firmę domu maklerskiego, banku prowadzącego działalność maklerską lub banku prowadzącego rachunki 
papierów wartościowych oraz nazwę i numer rachunku papierów wartościowych, na którym mają być 
zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Oferowane, 

2. zobowiązanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmującego zapis o wszelkich zmianach 
dotyczących rachunku papierów wartościowych osoby składającej zapis. 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego wypełnienia formularza dyspozycji deponowania 
akcji z przyczyn leżących po stronie inwestora zapisującego się na akcje ponosi ten inwestor. 

Dyspozycja deponowania jest nieodwołalna, bezwarunkowa i nie może zawierać jakichkolwiek 
zastrzeżeń. 

W stosunku do inwestorów, którzy złożyli zapis na Akcje Oferowane, a którzy nie złożyli dyspozycji 
deponowania, wydanie Akcji Oferowanych nastąpi poprzez zapisanie ich w rejestrze prowadzonym przez 
Sponsora Emisji. 

Na dowód złożenia zapisu inwestor składający zapis otrzymuje jeden egzemplarz złożonego  
i wypełnionego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika POK przyjmującego zapis. 

Zapis na Akcje Oferowane oraz dyspozycja deponowania mogą być również złożone telefonicznie lub za 
pośrednictwem internetu z zastrzeżeniem, iż formę taką dopuszczają regulacje domu maklerskiego,  
w którym zapis jest składany. 

11.5.2 Miejsce składania zapisów 

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane będą w siedzibie Oferującego przy 
ul. Emilii Plater 53 w Warszawie oraz w POK-ach domów maklerskich – członków Konsorcjum 
Dystrybucyjnego, jeżeli takie konsorcjum zostanie stworzone.  

11.6 Zasady składania zapisów na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej 

11.6.1 Zasady składania zapisów na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej 

W ramach Transzy Detalicznej inwestor może złożyć zapis na dowolną liczbę Akcji Oferowanych, jednak 
nie większą niż liczba Akcji przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Inwestor ma prawo do złożenia kilku 
zapisów, które łącznie nie mogą przekroczyć liczby Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy 
Detalicznej. Zapis lub zapisy opiewające na większą liczbę Akcji będą traktowane jak zapis lub zapisy na 
maksymalną liczbę Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Detalicznej. 

Osoba dokonująca zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej składa w miejscu przyjmowania 
zapisów wypełniony w czterech egzemplarzach formularz zapisu. 

Formularz zapisu zawiera następujące dane:  

1. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej 
składającej zapis albo imię i nazwisko osoby fizycznej składającej zapis, 

2. siedziba albo miejsce zamieszkania oraz adres składającego zapis, 

3. adres do korespondencji składającego zapis, 

4. w przypadku Rezydentów: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu  
w odniesieniu do osób fizycznych albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu 
do osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej,  
a w przypadku Nierezydentów – numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo w odniesieniu do osób 
fizycznych albo numer rejestru właściwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do osób prawnych lub 
jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej, 
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5. wskazanie transzy, w której składany jest zapis 

6. liczbę Akcji Oferowanych, na jaką składany jest zapis,  

7. Cenę emisyjną/Cenę sprzedaży Akcji Oferowanych,  

8. określenie kwoty wpłaty na Akcje Oferowane, 

9. określenie sposobu płatności, 

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny do ewentualnych zwrotów środków pieniężnych, 

11. zobowiązanie do poinformowania podmiotu przyjmującego zapis o wszelkich zmianach dotyczących 
rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby składającej zapis, 

12. oświadczenie inwestora, że znana jest mu treść Prospektu i Statutu Spółki, wyraża zgodę na 
brzmienie Statutu Spółki i akceptuje warunki Publicznej Oferty oraz zgadza się na przydzielenie Akcji 
Oferowanych zgodnie z zasadami przydziału opisanymi w Prospekcie, 

13. datę oraz podpis pracownika biura maklerskiego, który przyjmuje zapis, 

14. podpis osoby składającej zapis lub jej pełnomocnika. 

Osoby fizyczne składające zapis powinny wyrazić zgodę na przetwarzanie danych osobowych w zakresie 
niezbędnym do przeprowadzenia publicznej oferty Akcji Oferowanych oraz wykonywania przez Emitenta 
obowiązków wynikających z przepisów prawa, a także innych właściwych regulacji. 

Administratorami danych osobowych, w rozumieniu przepisów o ochronie danych osobowych, będzie 
Oferujący i Emitent. Osoba zapisująca się posiada prawo wglądu do swoich danych osobowych i ich 
poprawiania. 

Wszelkie konsekwencje wynikające ze złożenia nieprawidłowego lub niepełnego zapisu ponosi składający 
zapis. 

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwołalny, bezwarunkowy i nie może zawierać jakichkolwiek 
zastrzeżeń. 

Osoba fizyczna składająca zapis zobowiązana jest przedstawić dokument potwierdzający jej tożsamość. 

Przedstawiciel osoby prawnej składający zapis na Akcje Oferowane w jej imieniu zobowiązany jest 
przedstawić następujące dokumenty: 

− aktualny wypis z właściwego rejestru podmiotu, w imieniu którego składany jest zapis,  

− dokument potwierdzający prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobę składającą zapis, 

− dokument potwierdzający tożsamość, 

− w przypadku, jeśli do złożenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego 
składany jest zapis – dokument potwierdzający udzielenie zgody przez odpowiedni organ. 

Dla ważności zapisu na Akcje Oferowane wymagane jest złożenie, w terminie przyjmowania zapisów, 
właściwie i w pełni wypełnionego formularza zapisu oraz opłacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi 
w niniejszym Rozdziale. 

Inwestor składający zapis na Akcje Oferowane może jednocześnie złożyć nieodwołalną dyspozycję 
deponowania, stanowiącą część formularza zapisu, która umożliwi zdeponowanie przydzielonych akcji na 
rachunku papierów wartościowych osoby składającej zapis, wskazanym przez tę osobę.  

Dyspozycja deponowania zawiera: 

1. firmę domu maklerskiego, banku prowadzącego działalność maklerską lub banku prowadzącego 
rachunki papierów wartościowych oraz nazwę i numer rachunku papierów wartościowych, na którym 
mają być zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Oferowane, 

2. zobowiązanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmującego zapis o wszelkich zmianach 
dotyczących rachunku papierów wartościowych osoby składającej zapis. 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego wypełnienia formularza dyspozycji deponowania 
Akcji Oferowanych z przyczyn leżących po stronie inwestora zapisującego się ponosi inwestor. 

Dyspozycja deponowania jest nieodwołalna, bezwarunkowa i nie może zawierać jakichkolwiek 
zastrzeżeń. 
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W stosunku do inwestorów, którzy złożyli zapis na Akcje Oferowane, a którzy nie złożyli dyspozycji 
deponowania, wydanie Akcji Oferowanych nastąpi poprzez zapisanie ich w rejestrze prowadzonym przez 
Sponsora Emisji. 

Na dowód złożenia zapisu inwestor składający zapis otrzymuje jeden egzemplarz złożonego  
i wypełnionego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika POK przyjmującego zapis. 

Zapis na Akcje Oferowane oraz dyspozycja deponowania mogą być również złożone telefonicznie lub za 
pośrednictwem internetu z zastrzeżeniem, iż formę taką dopuszczają regulacje domu maklerskiego,  
w którym zapis jest składany. 

11.6.2 Miejsce składania zapisów 

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej przyjmowane będą w POK-ach, których lista stanowi 
Załącznik nr 4 zamieszczony w Rozdziale X Prospektu. 

11.7 Działanie przez pełnomocnika 

Zapis na Akcje Oferowane oraz inne czynności związane z dokonywaniem zapisów mogą być dokonane 
przez pełnomocnika. Pełnomocnikiem może być wyłącznie osoba fizyczna posiadająca pełną zdolność do 
czynności prawnych lub osoba prawna. Pełnomocnictwo powinno być udzielone w formie zgodnej  
z procedurami domu, w którym składany jest zapis.  

Liczba pełnomocnictw posiadanych przez jedną osobę nie jest ograniczona. 

Inwestorzy powinni zapoznać się z zasadami działania przez pełnomocnika zawartymi w regulaminach 
domów maklerskich, w których będą składać zapisy na Akcje Oferowane. 

Zwraca się uwagę, iż na podstawie ustawy z dnia 9 września 2000 r. o opłacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, 
poz. 960, z późn. zm.) od dokumentu stwierdzającego ustanowienie pełnomocnika do dokonania zapisu 
na Akcje Oferowane oraz odpisów takiego dokumentu winna być uiszczona opłata skarbowa. 

11.8 Termin związania zapisem na Akcje Oferowane 

Inwestor jest związany zapisem na Akcje Oferowane od daty złożenia zapisu do dnia zapisania akcji na 
jego rachunku z uwzględnieniem przypadków opisanych poniżej.  

Inwestor przestaje być związany zapisem w przypadku, gdy Emitent i Wprowadzający ogłoszą odstąpienie 
od Oferty.  

Inwestor przestaje być związany zapisem na Akcje Serii D w przypadku ogłoszenia przez Spółkę 
niedojścia emisji Akcji Serii D do skutku. 

11.9 Zasady płatności za Akcje Oferowane 

11.9.1 Informacja na temat obowiązków domu maklerskiego w związku z przyjmowaniem wpłat 

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (DZ.U. 02 Nr 72, poz. 665,  
z późn. zm.) bank jest obowiązany przeciwdziałać wykorzystywaniu swojej działalności dla celów 
mających związek z przestępstwem, o którym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. – Kodeks 
karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553, z późn. zm.), zwanej dalej „Kodeksem karnym”, lub aktów terrorystycznych.  

Zgodnie z art. 108 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (DZ.U. 02 Nr 665, z późn. zm.) bank 
nie ponosi odpowiedzialności za szkodę, która może wyniknąć z wykonania w dobrej wierze obowiązków 
określonych w art. 106 ust. 1 ww. ustawy Prawo bankowe. W takim przypadku, jeżeli okoliczności,  
o których mowa we wskazanym art. 106 ust. 1, nie miały związku z przestępstwem lub ukrywaniem 
działań przestępczych, odpowiedzialność za szkodę wynikłą ze wstrzymania czynności bankowych ponosi 
Skarb Państwa. 

Zgodnie z ustawą z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziałaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego 
wartości majątkowych pochodzących z nielegalnych lub nieujawnionych źródeł oraz o przeciwdziałaniu 
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505) dom maklerski przyjmujący 
dyspozycję lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, której równowartość przekracza 15 000 
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euro, ma obowiązek zarejestrować taką transakcję, również gdy jest ona przeprowadzana w drodze 
więcej niż jednej operacji, których okoliczności wskazują, że są one ze sobą powiązane.  

Dom maklerski przyjmujący dyspozycję lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, której 
okoliczności wskazują, że wartości majątkowe mogą pochodzić z nielegalnych lub nieujawnionych źródeł, 
ma obowiązek zarejestrować taką transakcję, bez względu na jej wartość i charakter. 

W celu wykonania obowiązku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientów w każdym 
przypadku złożenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja obejmuje: 

− w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie cech dokumentu 
stwierdzającego na podstawie odrębnych przepisów tożsamość lub paszportu, a także imienia, 
nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonującej transakcji, a ponadto numeru PESEL  
w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia 
paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz której jest dokonywana transakcja – ustalenie 
i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu; 

− w przypadku osób prawnych – zapisanie aktualnych danych z wyciągu z rejestru sądowego lub 
innego dokumentu wskazującego nazwę (firmę), formę organizacyjną osoby prawnej, siedzibę i jej 
adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzającego umocowanie osoby przeprowadzającej 
transakcję do reprezentowania tej osoby prawnej, a także danych określonych w pkt a, dotyczących 
osoby reprezentującej; 

− w przypadku jednostek organizacyjnych niemających osobowości prawnej – zapisanie danych  
z dokumentu wskazującego formę organizacyjną i adres jej siedziby oraz dokumentu 
potwierdzającego umocowanie osób przeprowadzających transakcję do reprezentowania tej jednostki, 
a także danych określonych w pkt a, dotyczących osoby reprezentującej. 

Informacje objęte identyfikacją przechowywane są przez okres 5 lat, licząc od pierwszego dnia roku 
następującego po roku, w którym dokonano ostatniego zapisu związanego z transakcją. 

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane 
zgodnie z przepisami ww. ustawy, a także na zasadach określonych przez Rozporządzenie Ministra 
Finansów z dnia 21 września 2001 r. w sprawie określenia wzoru rejestru transakcji, sposobu jego 
prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej 
(Dz.U. z 2001 r. Nr 113, poz. 1210, z późn. zm.). Dom maklerski udostępnia informacje o transakcjach 
objętych przepisami ww. ustawy także na pisemne żądanie Generalnego Inspektora. 

Dom maklerski, który otrzymał dyspozycję lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub mający 
przeprowadzić transakcję, co do której zachodzi uzasadnione podejrzenie, że może ona mieć związek  
z popełnieniem przestępstwa, o którym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obowiązek niezwłocznie 
zawiadomić na piśmie Generalnego Inspektora. 

Przez transakcje rozumie się wpłaty i wypłaty w formie gotówkowej lub bezgotówkowej, w tym także 
przelewy pomiędzy różnymi rachunkami należącymi do tego samego posiadacza rachunku,  
z wyłączeniem przelewów na rachunki lokat terminowych, a także przelewy przychodzące z zagranicy, 
wymianę walut, przeniesienie własności lub posiadania wartości majątkowych, w tym oddanie w komis lub 
pod zastaw takich wartości, zamianę wierzytelności na akcje lub udziały – zarówno gdy czynności te są 
dokonywane we własnym, jak i cudzym imieniu, na własny, jak i cudzy rachunek. 

11.9.2 Zasady płatności za Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej 

Wpłata na Akcje Oferowane objęte zapisem powinna być uiszczona w pełnej wysokości w taki sposób, 
aby najpóźniej ostatniego dnia przyjmowania zapisów w Transzy Instytucjonalnej wpłynęła na rachunek 
domu maklerskiego, w którego POK-u składany jest zapis. Informacja o numerze rachunku, na jaki 
powinna zostać dokonana wpłata, będzie dostępna w domu maklerskim przyjmującym zapisy w Transzy 
Instytucjonalnej. 

Wpłata na Akcje Oferowane musi zostać dokonana przelewem, w walucie polskiej. 

Kwota dokonanej wpłaty powinna być równa iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na które dokonano 
zapisu, i Ceny Emisyjnej/Ceny Sprzedaży Akcji Oferowanych. 

W przypadku dokonania wpłaty niepełnej zapis jest ważny w liczbie wynikającej z dokonanej wpłaty na 
Akcje Oferowane. W każdym jednak przypadku niedokonanie przez inwestora pełnej wpłaty zgodnie  
z zasadami opisanymi w Prospekcie może spowodować odpowiedzialność odszkodowawczą inwestora,  
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o której mowa w pkt 11.4 niniejszego Rozdziału, na zasadach ogólnych wynikających z zapisów Kodeksu 
cywilnego. 

11.9.3 Zasady płatności za Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej 

Wpłata na Akcje objęte zapisem musi być uiszczona w pełnej wysokości w taki sposób, aby najpóźniej  
w momencie składania zapisu wpłynęła na rachunek biura maklerskiego, w którego POK-u składany jest 
zapis. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zostać dokonana wpłata, będzie dostępna w POK-u 
przyjmującym zapis na Akcje. 

Wpłata na Akcje Oferowane musi zostać dokonana w środkach pieniężnych, w walucie polskiej, gotówką 
lub przelewem na ww. rachunek. 

Kwota dokonanej wpłaty powinna być równa iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na które inwestor 
zamierza dokonać zapisu, i ceny wynikającej z górnej granicy Przedziału Cenowego.  

Niedokonanie wpłaty na Akcje zgodnie z zasadami określonymi w Prospekcie powoduje nieważność 
zapisu na Akcje złożonego przez inwestora.  

11.10 Przydział Akcji Oferowanych 

Przydział Akcji Oferowanych zostanie dokonany w terminie 5 dni roboczych od dnia zakończenia 
przyjmowania zapisów w Transzy Instytucjonalnej. 

Podstawę przydziału Akcji Oferowanych stanowi prawidłowo złożony i opłacony zgodnie z zasadami 
opisanymi w niniejszym Rozdziale zapis na Akcje Oferowane. 

W przypadku zawarcia umowy o subemisję inwestycyjną Akcje Oferowane, które nie zostały objęte 
zapisami, będą mogły być zaoferowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach 
określonych w ww. umowie. 

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje i w zależności od wysokości ujawnionego popytu 
Wprowadzający mogą podjąć decyzję o zmniejszeniu liczby akcji objętych Ofertą Sprzedaży lub decyzję  
o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty Sprzedaży. Decyzje Wprowadzających dotyczące ewentualnego 
zmniejszenia liczy akcji objętych Ofertą Sprzedaży lub odstąpienia od Oferty Sprzedaży zostaną podane 
do publicznej wiadomości przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów w Transzy Instytucjonalnej.  

Wszelkie przesunięcia akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty będą dokonywane przez Emitenta  
i Wprowadzających w porozumieniu z Oferującym i niezwłocznie przekazywane do publicznej wiadomości 
w formie Raportów Bieżących.  

Alokacja Akcji Oferowanych określona będzie według następującej reguły: 

− W pierwszej kolejności będzie alokowane do 6.400.000 Akcji Serii D 

− Po całkowitej alokacji Akcji Serii D alokowanych będzie 1.600.000 Akcji Sprzedawanych należących 
do Wprowadzających. 

W przypadku gdy inwestorom przydzielane będą zarówno Akcje Serii D, jak i Akcje Sprzedawane, 
alokacja akcji dla danego inwestora w rozbiciu na Akcje Serii D i Akcje Sprzedawane będzie alokacją 
proporcjonalną. 

11.10.1 Przydział Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej 

Inwestorom biorącym udział w budowie Księgi Popytu, na rzecz których dokonano wstępnej alokacji Akcji 
Oferowanych, Akcje Oferowane zostaną przydzielone w liczbie zgodnej ze wstępną alokacją, o ile złożą 
zapisy na Akcje Oferowane. W przypadku gdy ww. inwestor złoży zapis na liczbę Akcji Oferowanych 
większą, niż wynikająca ze wstępnej alokacji, przydział Akcji Oferowanych, nieobjętych wstępną alokacją, 
zostanie dokonany według własnego uznania Zarządu i Wprowadzających. Emitent i Wprowadzający 
będą również uznaniowo przydzielać Akcje Oferowane inwestorom, którzy nie wezmą udziału w budowie 
Księgi Popytu.  

W przypadku dokonania przez inwestora wpłaty niepełnej, Emitent i Wprowadzający mają prawo, według 
własnego uznania, przydzielić Akcje Oferowane w liczbie nie większej niż wynikająca z dokonanej wpłaty. 
Nie wyłącza to jednak odpowiedzialności odszkodowawczej inwestora, o której mowa w pkt 11.4 
niniejszego Rozdziału. 



 Prospekt Emisyjny Rozdział III Dane o emisji

 

 50 

W przypadku złożenia przez inwestora zapisu na liczbę Akcji Oferowanych mniejszą niż liczba wynikającą 
ze wstępnej alokacji, Emitent i Wprowadzający mają prawo przydzielić Akcje Oferowane w liczbie nie 
większej niż wynikająca ze złożonego zapisu. Nie wyłącza to jednak odpowiedzialności odszkodowawczej 
inwestora, o której mowa w pkt 11.4 niniejszego Rozdziału. 

W sytuacji gdy proces budowy Księgi Popytu zostanie odwołany lub unieważniony, przydział Akcji 
Oferowanych zostanie dokonany według własnego uznania Zarządu i Wprowadzających. 

11.10.2 Przydział Akcji Oferowanych w Transzy Detalicznej 

Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostaną zgodnie ze złożonymi zapisami. W przypadku gdy 
liczba akcji, na jakie złożono zapisy w Transzy Detalicznej, będzie większa od liczby akcji przeznaczonych 
do nabycia w transzy, z zastrzeżeniem ewentualnych przesunięć akcji pomiędzy transzami, o których 
mowa w pkt 11 niniejszego Rozdziału Prospektu, akcje przydzielone zostaną na zasadach proporcjonalnej 
redukcji zapisów. 

Zgodnie z przedstawioną powyżej zasadą liczba przydzielonych akcji zostanie proporcjonalnie 
zmniejszona i zaokrąglona w dół do liczby całkowitej, a pozostające pojedyncze Akcje Oferowane zostaną 
przydzielone inwestorom, którzy złożyli zapisy na największą liczbę Akcji Oferowanych.  

11.11 Niedojście emisji Akcji Serii D do skutku  

Emisja nie dochodzi do skutku w następujących przypadkach: 

− gdy w wyniku dokonanych zapisów na Akcje Serii D nie zostanie objęta lub należycie opłacona co 
najmniej jedna Akcja Serii D, lub 

− Zarząd Spółki nie zgłosi do Sądu Rejestrowego uchwały w sprawie podwyższenia kapitału 
zakładowego w terminie sześciu miesięcy od dnia udzielenia zgody na wprowadzenie akcji nowej 
emisji do publicznego obrotu, lub 

− gdy uprawomocni się postanowienie Sądu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyższenia kapitału 
zakładowego. 

W sytuacji gdy w wyniku dokonanych zapisów na Akcje Serii D nie zostanie objęta lub należycie opłacona 
co najmniej jedna Akcja Serii D nie dojdzie do skutku również Oferta Sprzedaży. 

11.12 Sposób ogłoszenia o dojściu lub niedojściu emisji Akcji Serii D do skutku 

Informacja o dojściu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomości w formie Raportu 
Bieżącego niezwłocznie po zarejestrowaniu uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego. 

W przypadku wystąpienia zdarzenia powodującego niedojście emisji do skutku stosowna informacja 
zostanie podana do publicznej wiadomości w formie Raportu Bieżącego niezwłocznie po zaistnieniu 
tychże przyczyn. 

11.13 Zwrot środków pieniężnych 

W przypadku niedojścia oferty do skutku lub odstąpienia od oferty nastąpi zwrot kwot wpłaconych tytułem 
zapisów na Akcje Oferowane. Zwrot dokonanych wpłat dokonywany będzie na rachunek bankowy lub 
inwestycyjny wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wpłaconych kwot będzie dokonany 
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań w ciągu 5 dni roboczych od dnia ogłoszenia o niedojściu oferty 
do skutku lub o odstąpieniu od oferty.  

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akcji, niż wynika z zapisu, lub nieprzydzielenia akcji w ogóle, 
zwrot kwot wpłaconych tytułem zapisów na Akcje Oferowane nastąpi w sposób wskazany przez inwestora 
w formularzu zapisu. Zwrot wpłaconych kwot będzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań 
w ciągu 5 dni roboczych od daty przydziału Akcji. W taki sam sposób zostaną zwrócone ewentualne 
nadpłaty na akcje oferowane w ramach Transzy Detalicznej. 

W przypadku niedojścia do skutku emisji Akcji Serii D po dopuszczeniu PDA do obrotu giełdowego, 
niezwłocznie po wystąpieniu zdarzenia powodującego niedojście emisji do skutku, Emitent wystąpi  
o zakończenie notowań PDA na GPW. Wówczas zwrot wpłat dokonany zostanie na rzecz inwestorów na 
konta, na których będą zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowań 
PDA. Kwota zwracanych wpłat stanowić będzie iloczyn liczby PDA znajdujących się na koncie inwestora 
oraz ceny emisyjnej Akcji Serii D.  
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11.14 Odstąpienie od przeprowadzenia Oferty Publicznej 

Emitent lub Wprowadzający może odstąpić od przeprowadzenia odpowiednio oferty Akcji Serii D oraz 
Oferty Sprzedaży Akcji Serii B i C w każdym czasie przed jej rozpoczęciem bez podawania przyczyn.  
W przypadku odstąpienia Emitenta lub Wprowadzającego od przeprowadzenia odpowiednio oferty Akcji 
Serii D lub oferty sprzedaży Akcji Serii B i C, Wprowadzający lub Emitent ma prawo do przeprowadzenia 
na zasadach opisanych w niniejszym Prospekcie odpowiednio oferty sprzedaży Akcji Serii B i C lub oferty 
Akcji Serii D. 

Emitent wraz ze Wprowadzającym mogą odstąpić od przeprowadzenia Oferty Publicznej po jej 
rozpoczęciu jedynie z ważnych powodów. Do ważnych powodów należy zaliczyć m.in.: (a) nagłe  
i nieprzewidywalne wcześniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub świata, które mogą 
mieć istotny negatywny wpływ na rynki finansowe, gospodarkę kraju lub na dalszą działalność Spółki,  
w tym na prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarząd Spółki, (b) nagłe  
i nieprzewidywalne zmiany mające bezpośredni wpływ na działalność operacyjną Spółki, (c) w przypadku, 
gdy Emitent lub Wprowadzający podejmie decyzję o odstąpieniu od budowy Księgi Popytu po jej 
rozpoczęciu lub w przypadku jej unieważnienia. 

Ponadto po przeprowadzeniu badania popytu na akcje i w zależności od wysokości ujawnionego popytu 
Wprowadzający mogą podjąć decyzję o zmniejszeniu liczby akcji objętych Ofertą Sprzedaży lub decyzję  
o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty Sprzedaży. Decyzje Wprowadzających dotyczące ewentualnego 
zmniejszenia liczy akcji objętych Ofertą Sprzedaży lub odstąpienia od Oferty Sprzedaży zostaną podane 
do publicznej wiadomości przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów w Transzy Instytucjonalnej. 

Zmiana terminów Oferty Publicznej nie jest rozumiane jako odstąpienie od tej oferty. 

12 Rynek regulowany, na który wprowadzone zostaną Akcje Oferowane, planowany 
termin rozpoczęcia obrotu oraz decyzji dopuszczenia papierów wartościowych do 
obrotu na wskazanym rynku 

Emitent zamierza wprowadzić Akcje Oferowane do obrotu na urzędowym rynku giełdowym, tj. na rynku 
podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Zamiarem Emitenta jest równoczesne 
wprowadzenie Akcji Serii A2, B, C i Praw do Akcji Serii D do obrotu na GPW w jak najszybszym możliwym 
terminie. Wprowadzenie do obrotu Akcji Serii D powinno nastąpić w terminie dwóch miesięcy od dnia 
zamknięcia subskrypcji, natomiast zamiarem Emitenta jest, aby do tego czasu możliwy był na GPW obrót 
Prawami do Akcji Serii D.  

Intencją Zarządu jest, aby PDA zostały zapisane na rachunkach inwestorów niezwłocznie po dokonaniu 
przydziału Akcji Serii D. Niezwłocznie po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego w drodze 
emisji Akcji Zarząd Spółki wystąpi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji Serii D. Po 
zarejestrowaniu Akcji w KDPW Akcje zostaną zapisane na rachunkach inwestorów, którym w tym dniu 
przysługiwać będą PDA. W zamian za każde PDA na rachunkach inwestorów zapisana zostanie jedna 
Akcja Serii D, w wyniku czego PDA wygasną. Dzień wygaśnięcia PDA będzie ostatnim dniem ich obrotu 
na GPW, natomiast począwszy od następnego dnia, w którym odbywać się będzie obrót na GPW, 
notowane będą Akcje Serii D. 

13 Informacje dotyczące finansowania przez Emitenta nabycia lub objęcia 
emitowanych przez siebie akcji 

Emitent nie będzie udzielał pożyczek, zabezpieczeń, zaliczkowych wypłat, jak również w innej formie, 
bezpośrednio lub pośrednio nie będzie finansował nabycia lub objęcia emitowanych przez siebie Akcji 
Serii D. 

14 Inne, poza oferowanymi, papiery wartościowe Emitenta wprowadzane do 
publicznego obrotu 

14.1 Rodzaj, liczba oraz łączna wartość papierów wartościowych  

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu poza Akcjami Oferowanymi wprowadzanych 
jest również 6.750.000 akcji imiennych serii A1, 13.500.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A2, 
9.750.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz 400.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości 
nominalnej 0,10 zł każda. 
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Tabela 15. Charakterystyka akcji wprowadzanych przez Emitenta innych niż będące przedmiotem Oferty Publicznej 

Papiery 
wartościowe  
wg rodzajów 

Liczba 
[szt.] 

Wartość 
nominalna 

[zł] 
Cena emisyjna 

[zł] 

Nadwyżka ceny 
emisyjnej nad 

wartością 
nominalną 

[zł] 

Szacunkowe 
prowizje i 

koszty emisji 
[zł] 

Wpływy 
Emitenta 

[zł] 

1 2 3 4 5 6 7 = (2 x 4) - 6 

Akcje Serii A1   

Na jednostkę 1 0,10 *  

Razem 6.750.000 675.000 *  

Akcje Serii A2   

Na jednostkę 1 0,10 *  

Razem 13.500.000 1.350.000 *  

Akcje Serii B   

Na jednostkę 1 0,10 1,542**  

Razem 9.250.000 925.000 14.263.500  

Akcje Serii C   

Na jednostkę 1 0,10 1,542**  

Razem 900.000 900.000 1.387.800  

* Nie określono ceny emisyjnej Akcji Serii A1, A2 gdyż akcje te powstały w wyniku przekształcenia CCC Sp. z o.o. w CCC S.A. 
** Cena emisyjna Akcji Serii B i C po uwzględnieniu splitu Akcji Spółki w stosunku 1:10 
Źródło: Emitent 

Akcje Serii A1 są uprzywilejowane co do głosu w stosunku 1:2. Akcje Serii A2, B i C nie są 
uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Akcji Serii A1, A2, B i C nie podlega ograniczeniom umownym.  
Z Akcjami Serii A2, B i C nie są związane żadne dodatkowe świadczenia ani obowiązki. 

14.2 Podstawa prawna emisji papierów wartościowych i ich wprowadzenia do publicznego 
obrotu 

14.2.1 Organ uprawniony do podjęcia decyzji o emisji papierów wartościowych i ich wprowadzeniu do 
publicznego obrotu  

Akcje Serii A, B i C zostały wyemitowane w związku z przekształceniem CCC Sp. z o.o. w spółkę akcyjną. 

14.2.2 Data i forma podjęcia decyzji o emisji Akcji Serii A, B i C  

W dniu 15 czerwca 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników CCC Sp. z o.o. podjęło 
jednogłośnie, w obecności osób reprezentujących 100% kapitału zakładowego, Uchwałę nr 2/06/2004 
w sprawie przekształcenia formy prawnej CCC Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w CCC Spółka 
Akcyjna. 

Odpowiedni fragment Uchwały nr 2/06/2004 ma następujące brzmienie: 

„§ 2 WYSOKOŚĆ KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO SPÓŁKI AKCYJNEJ  

1. Kapitał zakładowy Spółki Akcyjnej został ustalony na kwotę 3.200.000,00 (trzy miliony dwieście 
tysięcy) złotych i dzielić się będzie na 3.200.000 (trzy miliony) akcji o wartości nominalnej 1,00 (jeden) 
złoty każda, w tym: 

a) 2.025.000 (dwa miliony dwadzieścia pięć tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,  

b) 975.000 (dziewięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B, 

c) 200.000 (dwieście tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

2. Akcje imienne serii A są akcjami uprzywilejowanymi co do głosu, w ten sposób, że na każdą akcję tej 
serii przypadają dwa głosy. 

3. Kapitał zakładowy Spółki Przekształconej został ustalony w następujący sposób: 

1) kwota w wysokości 2.025.000,00 (dwa miliony dwadzieścia pięć tysięcy) złotych stanowi kwotę 
kapitału zakładowego ustaloną w związku z przekształceniem formy prawnej Spółki CCC Spółka  



Rozdział III Dane o emisji Prospekt Emisyjny

 

 53

z o.o. w Spółkę CCC S.A. i zostanie pokryta kapitałami własnymi CCC Spółka z o.o. W związku  
z powyższym, Wspólnikom CCC uczestniczącym w przekształceniu zostanie wydanych 2.025.000 
(dwa miliony dwadzieścia pięć tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A  
z przekształcenia o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda. 

2) kwota w wysokości 1.175.000,00 (jeden milion sto siedemdziesiąt pięć tysięcy) złotych zostanie 
opłacona wkładami gotówkowymi, dokonanymi jednocześnie z przekształceniem. Wkłady 
gotówkowe zostaną wniesione na pokrycie: 

a) 975.000 (dziewięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B  
o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, 

b) 200.000 (dwieście tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1,00 
(jeden) złoty każda. 

§ 3 ZASADY WYDANIA AKCJI Z PRZEKSZTAŁCENIA SERII A WYSOKOŚĆ WYPŁAT DLA 
WSPÓLNIKÓW 

1. Akcje Spółki CCC S.A. serii A powstałe z przekształcenia formy prawnej zostaną wydane Wspólnikom 
Spółki CCC Spółka z o.o., którzy złożą oświadczenie o uczestnictwie w Spółce Akcyjnej zgodnie z art. 
564 § 1 k.s.h., w taki sposób, że za każdy 1 (jeden) udział Spółki CCC Sp. z o.o. Wspólnik Spółki 
CCC Sp. z o.o., przystępujący do Spółki CCC S.A. otrzyma 1.000 (jeden tysiąc) akcji  
z przekształcenia serii A Spółki CCC S.A. 

2. Wspólnikom, którzy nie złożą oświadczenia o uczestnictwie w Spółce Akcyjnej zostanie wypłacona 
kwota 11.828,22 zł (jedenaście tysięcy osiemset dwadzieścia osiem złotych i dwadzieścia dwa 
grosze) za każdy udział, z którym nie przystąpił do Spółki CCC Spółka Akcyjna, obliczona zgodnie ze 
sprawozdaniem finansowym przygotowanym dla celów przekształcenia stanowiącym załącznik do 
Planu Przekształcenia.  

3. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników postanawia, że łączna kwota wypłat dla Wspólników nie 
przekroczy 10% (dziesięć procent) wartości bilansowej majątku Spółki, to jest kwoty 2.395.215,33 zł 
(dwa miliony trzysta dziewięćdziesiąt pięć tysięcy dwieście piętnaście złotych i trzydzieści trzy grosze). 

§ 4 WKŁADY GOTÓWKOWE 

1. Jednocześnie z przekształceniem, zostaną wniesione wkłady gotówkowe na pokrycie: 

1) 975.000 (dziewięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy) akcji serii B zwykłych na okaziciela, o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda i łącznej wartości nominalnej 975.000,00 (dziewięćset 
siedemdziesiąt pięć tysięcy) złotych, 

2) 200.000 (dwieście tysięcy) akcji serii C zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 1,00 (jeden) 
złoty każda i łącznej wartości nominalnej 200.000,00 (dwieście tysięcy) złotych, 

2. Akcje serii B i C będą obejmowane po cenie 15,42 zł (piętnaście złotych i czterdzieści dwa 
grosze) za jedną akcję w następujący sposób: (…) 

Wpłaty na poczet opłacenia akcji serii B i C, o których mowa w ust. 2 zostaną wniesione w całości przed 
wpisaniem CCC Spółka Akcyjna do rejestru.” 

Uchwała nr 2/06/2004 została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach (rep. A nr 3540/2004). 
Przekształcenie spółki CCC Sp. z o.o. w spółkę akcyjną zostało zarejestrowane w dniu 30 czerwca 2004 
roku. 

Na mocy Uchwały nr 3/08/04 z dnia 26 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie dokonało zmian Statutu 
Spółki polegających na zmianie wartości nominalnej akcji (split w stosunku 1 do 10) z 1 zł do 10 groszy  
i zmieniło uprawnienia niektórych serii akcji w ten sposób, że w wyniku tych zmian powstało: 

− 6.750.000 Akcji Serii A1 (imiennych, uprzywilejowanych co do głosu); 

− 13.500.000 Akcji Serii A2 (zwykłych na okaziciela); 

− 9.750.000 Akcji Serii B (zwykłych na okaziciela); 

− 2.000.000 Akcji Serii C (zwykłych na okaziciela). 

Uchwała nr 3/06/2004 została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach (rep. A nr 4996/2004). Powyższe 
zmiany Statutu Spółki zostały zarejestrowane w dniu 14 października 2004 roku. 
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Na mocy Uchwały nr 4/08/04 z dnia 26 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie wyraziło zgodę na 
wprowadzenie Akcji Serii A1, A2, B i C do publicznego obrotu papierami wartościowymi. 

Uchwała nr 4/08/04 ma następujące brzmienie: 

„Uchwała nr 4/08/04  

w sprawie wyrażenia zgody na wprowadzenie akcji Spółki serii A1, A2, B, C 
do publicznego obrotu papierami wartościowymi  

oraz upoważnienia Zarządu do złożenia akcji tych serii do depozytu 

§ 1 [Zgoda na wprowadzenie] 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CCC S.A. wyraża zgodę na wprowadzenie do publicznego obrotu 
papierami wartościowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie 
papierami wartościowymi (jednolity tekst; Dz.U. z 2002 roku nr 47, poz. 449 ze zm.) na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie akcji Spółki serii A1, A2, B i C. 

§ 2 [Upoważnienie dla Zarządu] 

Upoważnia się i zobowiązuje Zarząd Spółki do podjęcia wszelkich działań mających na celu 
wprowadzenie akcji Spółki serii A1, A2, B i C do publicznego obrotu papierami wartościowymi, 
w szczególności do złożenia dokumentów akcji tych serii do depozytu prowadzonego przez Krajowy 
Depozyt Papierów Wartościowych . 

§ 3 [Postanowienia końcowe] 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia.” 

Uchwała nr 4/08/04 została zaprotokołowana w formie aktu notarialnego przez notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach (rep. A nr 4996/2004). 

14.3 Prawo pierwszeństwa do objęcia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 

W przypadku emisji Akcji Serii A2, B i C prawo pierwszeństwa dotychczasowych akcjonariuszy nie miało 
zastosowania. 

14.4 Oznaczenie dat, od których Akcje Serii A1, A2, B i C uczestniczą w dywidendzie 

Akcje Serii A1, A2, B i C uczestniczą w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku, jaki przeznaczony 
będzie do podziału za rok obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku. 

14.5 Prawa z wprowadzanych papierów wartościowych 

Informacje na temat praw z akcji Spółki, świadczeń dodatkowych na rzecz Spółki, a także obowiązków 
uzyskania zezwoleń lub dokonania zawiadomień zostały zamieszczone w pkt 6 niniejszego Rozdziału 
Prospektu. 

14.6 Zasady opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem akcji i obrotem nimi 

Informacje na temat zasad opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem akcjami Spółki 
zostały zamieszczone w pkt 7 niniejszego Rozdziału Prospektu. 

14.7 Umowa określona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi 

Emitent nie zawarł i nie planuje zawrzeć umowy określonej w art. 96 ustawy w związku z Akcjami Serii A2, 
B i C. 

14.8 Rynek regulowany, na który wprowadzone zostaną Akcje Serii A1, A2, B i C, planowany 
termin rozpoczęcia obrotu 

Zamiarem Emitenta jest, aby jednocześnie z Akcjami Serii B i C (będącymi przedmiotem Oferty 
Sprzedaży) wprowadzić do obrotu na urzędowym rynku giełdowym, tj. na rynku podstawowym Giełdy 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., Akcje Serii A2, B i C (niebędące przedmiotem Oferty 
Sprzedaży). W przypadku Akcji Serii B i C (niebędących przedmiotem Oferty Sprzedaży) może mieć 
zastosowanie wspólne stanowisko Rady i Zarządu Giełdy z dnia 4 czerwca 2003 w sprawie akcji 
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uprzywilejowanych cenowo. Zgodnie z tym stanowiskiem akcje uprzywilejowane cenowo mogą nie zostać 
wprowadzone do obrotu giełdowego przez okres 18 miesięcy od daty emisji. W związku z powyższym 
może zaistnieć sytuacja, iż Akcje Serii B i C (niebędące przedmiotem Oferty Sprzedaży) mogą nie zostać 
wprowadzone do obrotu giełdowego do kwietnia 2006 r. 

Termin wprowadzenia Akcji Serii A2, B i C do obrotu giełdowego zostanie podany przez Spółkę do 
publicznej wiadomości w formie przewidzianej dla Raportów Bieżących. 

Na dzień aktualizacji Prospektu Emitent nie zamierza wprowadzać Akcji Serii A1, będących akcjami 
imiennymi uprzywilejowanymi, do obrotu wtórnego na rynku regulowanym. W przypadku gdy 
akcjonariusze posiadający Akcje Serii A1 zażądają zamiany tych akcji na akcje zwykłe na okaziciela i 
akcje te zostaną zamienione, zamiarem Emitenta będzie wprowadzenie Akcji Serii A1, będących akcjami 
na okaziciela, do obrotu giełdowego.. 
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ROZDZIAŁ IV DANE O EMITENCIE  

1 Emitent 
Firma: CCC Spółka Akcyjna 
Forma prawna: Spółka Akcyjna 
Kraj siedziby: Polska 
Siedziba: Polkowice Dolne 
Adres: Polkowice Dolne, ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice 
Telefon: (+48 76) 845 84 00 
Telefaks: (+48 76) 845 84 31 
Poczta elektroniczna: 
Strona internetowa: 

ccc@ccc.com.pl 
www.ccc.com.pl 

REGON: 390716905 
NIP: 692-22-00-609 

2 Czas trwania Emitenta 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

3 Poprzednie formy prawne Emitenta 

Emitent powstał w wyniku przekształcenia spółki CCC Sp. z o.o., na podstawie uchwały zgromadzenia 
wspólników tej spółki z dnia 15 czerwca 2004 roku (akt notarialny sporządzony przez notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach rep. A nr 3540/2004). 
Przekształcenie spółki CCC Sp. z o.o. w spółkę akcyjną zostało zarejestrowane w dniu 30 czerwca 2004 
roku. 

4 Przepisy prawa, na podstawie których utworzony został Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie przepisów ustawy z dnia 15 września 2000 roku Kodeks Spółek 
Handlowych, poprzez przekształcenie spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną (art. 551 
– 580 KSH). 

5 Sąd rejestrowy  

Emitent został zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 
30 czerwca 2004 roku na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we 
Wrocławiu Wydział IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000211692. 

6 Przedmiot działalności  

Przedmiot działalności Emitenta określony jest w § 5 ust. 1 Statutu i wpisany do systemu Krajowego 
Rejestru Sądowego. Zgodnie ze Statutem i wpisem do KRS podstawowym przedmiotem działalności 
Emitenta są: 

− produkcja skór wyprawionych; 

− produkcja wyrobów kaletniczych i rymarskich; 

− produkcja obuwia z wyjątkiem sportowego; 

− produkcja obuwia sportowego; 

− sprzedaż hurtowa odzieży i obuwia; 

− sprzedaż hurtowa wyrobów włókienniczych; 

− sprzedaż detaliczna obuwia i wyrobów skórzanych; 

− sprzedaż detaliczna odzieży; 

− zagospodarowanie i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek; 

− kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek; 
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− wynajem nieruchomości na własny rachunek; 

− zarządzanie nieruchomościami niemieszkalnymi. 

Oprócz powyższych Spółka zarejestrowała w systemie Krajowego Rejestru Sądowego następującą 
działalność: magazynowanie i przechowywanie towarów w pozostałych składowiskach, doradztwo  
w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania, reklama, działalność związana  
z pakowaniem, pośrednictwo pieniężne pozostałe gdzie indziej nie sklasyfikowane, leasing finansowy, 
pośrednictwo finansowe pozostałe gdzie indziej nie sklasyfikowane, działalność pomocnicza finansowa 
gdzie indziej nie sklasyfikowana, transport lądowy pasażerski pozostały, produkcja papieru i tektury, 
produkcja pozostałych artykułów z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowanych, produkcja 
opakowań z tworzyw sztucznych, produkcja pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych, wykonywanie 
wyrobów ogólnobudowlanych związanych ze wznoszeniem budynków, wykonywanie instalacji 
elektrycznych budynków i budowli, wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych, 
wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, wykonywanie instalacji gazowych, wykonywanie 
pozostałych instalacji budowlanych, wykonywanie pozostałych robót budowlanych i wykończeniowych. 

7 Opis historii Emitenta i jego poprzednika  

Spółka CCC Sp. z o.o., która została utworzona na podstawie umowy zawartej w dniu 25 sierpnia 1999 
roku (akt notarialny sporządzony przez notariusz Annę Rączkowską, prowadzącą Kancelarię Notarialną  
w Legnicy – rep. A nr 4711/99), została wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 1829 w dniu  
8 września 1999 roku, na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego w Legnicy Wydział V Gospodarczy. 
Do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego CCC Sp. z o.o. została wpisana w dniu  
23 sierpnia 2001 roku na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu 
IX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 23 sierpnia 2001 roku, pod nr KRS 0000037383. 

Założycielem CCC Sp. z o.o. posiadającym co najmniej 5% głosów na zgromadzeniu wspólników tej 
spółki był Dariusz Miłek. 

W dniu 31 marca 2004 roku przyjęty został przez Zarząd CCC Sp. z o.o. plan przekształcenia CCC  
Sp. z o.o. w CCC S.A., który został zbadany przez biegłego rewidenta Annę Bernaziuk. Biegły rewident 
wydał opinię potwierdzającą, iż plan przekształcenia został sporządzony zgodnie z wymogami KSH, wycena 
wartości CCC Sp. z o.o. metodą aktywów netto uzasadnia przyjęcie kwoty 2.025.000,00 złotych jako 
uzasadniającej wysokość kapitału akcyjnego, w wyniku przekształcenia każdy z przystępujących do spółki 
akcyjnej wspólnik CCC Sp. z o.o. za 1 udział o wartości nominalnej 1.000 złotych otrzyma 1.000 akcji na 
okaziciela o wartości nominalnej 1,00 złoty każda, ustalony kapitał zakładowy CCC S.A. w wysokości 
3.200.000,00 złotych można uznać za prawidłowy, pod warunkiem że dodatkowe akcje serii B o wartości 
975.000,00 zł oraz akcje serii C o wartości 200.000,00 złotych stanowiące wkład gotówkowy zostaną 
wniesione w terminie przewidzianym przez KSH. Na mocy uchwały zgromadzenia wspólników CCC  
Sp. z o.o. z dnia 15 czerwca 2004 roku (akt notarialny sporządzony przez notariusz Grażynę Marciniak- 
-Morgut, prowadzącą Kancelarię Notarialną w Polkowicach rep. A nr 3540/2004) dokonano przekształcenia 
spółki w spółkę akcyjną CCC S.A. Przekształcenie zostało zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia 
Sądu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu IX Wydział Gospodarczy KRS w dniu 
30 czerwca 2004 roku. 

Założycielami CCC S.A. (którzy objęli akcje Spółki w wyniku przekształcenia i jednoczesnego 
podwyższenia) posiadającymi co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta są: Dariusz 
Miłek i Leszek Gaczorek. 

8 Rodzaje i wartość kapitałów własnych Emitenta  

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spółek Handlowych oraz zapisami Statutu Spółka może tworzyć 
następujące kapitały i fundusze: 

1. kapitał zakładowy, 

2. kapitał zapasowy,  

3. kapitały rezerwowe. 
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Tabela 16. Kapitały własne na dzień 30 czerwca 2004 roku 

Rodzaj kapitału  Wartość (tys. zł)

Kapitał zakładowy  3.200

Kapitał zapasowy 41.742

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 0

Pozostałe kapitały rezerwowe 0

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegłych  1.407

Wynik finansowy roku obrotowego  7.054

Razem kapitały własne 53.403

Źródło: Emitent 

8.1 Kapitał zakładowy 

Zasady tworzenia kapitału zakładowego spółek akcyjnych regulowane są przepisami Kodeksu Spółek 
Handlowych, które oprócz zwykłego podwyższenia kapitału zakładowego (art. 431 Kodeksu Spółek 
Handlowych) przewidują także podwyższenie kapitału zakładowego ze środków spółki (art. 442 Kodeksu 
Spółek Handlowych), podwyższenie kapitału zakładowego w trybie kapitału docelowego (art. 444 Kodeksu 
Spółek Handlowych) oraz warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego (art. 448 Kodeksu Spółek 
Handlowych). Statut Emitenta nie zawiera zapisów zezwalających na emitowanie akcji w ramach kapitału 
docelowego. 

8.2 Kapitał zapasowy 

Spółka akcyjna jest zobowiązana do tworzenia kapitału zapasowego przeznaczonego na pokrycie 
ewentualnej straty. Kapitał zapasowy tworzy się, przelewając corocznie co najmniej 8% zysku za dany rok 
obrotowy do momentu, kiedy kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej kapitału zakładowego  
(§ 19 ust. 1 Statutu). Zgodnie z przepisami Kodeksu Spółek Handlowych do kapitału zapasowego 
przelewa się także nadwyżki osiągnięte przy emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej, a pozostałe po 
pokryciu kosztów emisji akcji (art. 396 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych) oraz dopłaty, które uiszczają 
akcjonariusze w zmian za przyznanie szczególnych uprawnień ich dotychczasowym akcjom, o ile dopłaty 
te zostaną użyte na wyrównanie nadzwyczajnych odpisów lub strat (art. 396 § 3 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

8.3 Kapitały rezerwowe 

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych statut może przewidywać tworzenie 
innych kapitałów na pokrycie szczególnych strat lub wydatków (kapitały rezerwowe). Na mocy § 19 ust. 2 
Statutu Walne Zgromadzenie może postanowić o utworzeniu innych kapitałów na pokrycie szczególnych 
strat i wydatków (kapitały rezerwowe). Sposób wykorzystania kapitałów rezerwowych określa Walne 
Zgromadzenie (§ 19 ust. 3 Statutu). 

9 Podstawowe zasady polityki Zarządu co do wypłaty dywidendy 

9.1 Zasady polityki Zarządu co do wypłaty dywidendy w okresie ostatnich trzech lat 
obrotowych 

Zgromadzenie Wspólników CCC Sp. z o.o. w okresie ostatnich trzech lat obrotowych nie podejmowało 
uchwały w sprawie wypłaty dywidendy z zysku wypracowanego w latach 2001-2003. Zysk w całości był 
przeznaczany na podwyższenie kapitału zapasowego. 

9.2 Zasady polityki Zarządu co do wypłaty dywidendy w okresie najbliższych trzech lat 
obrotowych 

Zarząd zamierza wnioskować do Walnego Zgromadzenia o pozostawienie zysku wypracowanego w 2004 
roku w Spółce i przeznaczenie go w całości na jej rozwój. Za lata 2005 i 2006 Zarząd zamierza złożyć 
wniosek o przeznaczenie na wypłatę dywidendy do 25% zysku netto uzyskanego w latach 2005 i 2006. 
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9.3 Oznaczenie terminu podejmowania decyzji o wypłacie dywidendy 

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spółek Handlowych organem właściwym do powzięcia uchwały o podziale 
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypłacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, które winno 
odbyć się w terminie 6 miesięcy po upływie każdego roku obrotowego.  

Zwyczajne walne gromadzenie spółki publicznej ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok 
obrotowy termin wypłaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych). 

9.4 Określenie sposobu ogłaszania informacji o odbiorze dywidendy 

Statut Emitenta nie określa sposobu ogłaszania informacji o odbiorze dywidendy. Informacja o zamiarze 
podjęcia przez Walne Zgromadzenie uchwały w przedmiocie wypłaty dywidendy wraz z jej planowaną 
treścią zostanie przekazana w ciągu 24 godzin od zajścia zdarzenia w formie raportu bieżącego za 
pośrednictwem systemu „Emitent” Komisji Papierów Wartościowych i Giełd Giełdzie Papierów 
Wartościowych oraz Polskiej Agencji Prasowej. W analogicznej formie Spółka przekaże informację  
o treści podjętej uchwały o wypłacie dywidendy, jak również o warunkach jej odbioru i wypłaty. W tym 
samym trybie Emitent poda do publicznej wiadomości wszelkie decyzje dotyczące deklaracji wypłaty lub 
wstrzymania wypłaty dywidendy, a także ogłosi o odbiorze dywidendy. 

9.5 Określenie osób, którym przysługuje prawo do dywidendy  

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy są akcjonariusze, którym przysługiwały akcje w dniu 
powzięcia uchwały o podziale zysku. Statut może upoważnić Walne Zgromadzenie do określenia dnia, 
według którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzień 
dywidendy). Dzień dywidendy nie może być wyznaczony później niż w terminie dwóch miesięcy od dnia 
powzięcia uchwały w sprawie wypłaty dywidendy. Uchwałę o przesunięciu dnia dywidendy podejmuje się 
na zwyczajnym walnym zgromadzeniu (art. 348 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych). Zwyczajne walne 
zgromadzenie spółki publicznej ustala w uchwale dzień dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

Akcjonariuszom Spółki, którym w dniu powzięcia uchwały o podziale zysku za rok obrotowy 2004 
przysługiwać będą akcje Emitenta serii A1, A2, B, C i D uczestniczyć będą w dywidendzie od dnia 
1 stycznia 2004 roku, chyba że Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustali dzień dywidendy (w dniu 
sporządzenia Prospektu Statut Emitenta nie zawiera takich zapisów). 

9.6 Warunki odbioru dywidendy 

Warunki wypłaty dywidendy ustali Zarząd w porozumieniu z KDPW. Zgodnie ze Szczegółowymi Zasadami 
KDPW Emitent zobowiązany jest poinformować KDPW o wysokości dywidendy oraz dniu dywidendy  
i terminie wypłaty dywidendy, przesyłając niezwłocznie, lecz nie później niż 10 dni roboczych przed dniem 
dywidendy uchwałę Walnego Zgromadzenia. Między dniem dywidendy a dniem wypłaty dywidendy musi 
upływać co najmniej 10 dni roboczych. 

W sytuacji konieczności wypłaty dywidendy na konto sponsora emisji, dywidenda zostanie wypłacona 
akcjonariuszowi za pośrednictwem sponsora emisji, na podstawie odrębnego zlecenia niezwłocznie po 
przeniesieniu akcji Emitenta na konto ich właściciela. 

Emitent jest ponadto zobowiązany, zgodnie z Regulaminem GPW, niezwłocznie poinformować GPW  
o zamiarze wykonywania praw z papierów już notowanych, w tym prawa do dywidendy, i uzgadniać  
z GPW te decyzje w zakresie, w którym mogą one mieć wpływ na organizację i sposób przeprowadzania 
transakcji giełdowych. 

9.7 Wskazanie istniejących uprzywilejowań co do dywidendy 

W Spółce nie występują żadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy. 

Zgodnie z § 21 Statutu Zarząd Emitenta może wypłacać akcjonariuszom zaliczkę na poczet 
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki wystarczające na 
wypłatę. Wypłata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. 
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10 Liczba i rodzaj akcji tworzących kapitał zakładowy Emitenta 

Na dzień aktualizacji Prospektu kapitał zakładowy Spółki wynosi 3.200.000 złotych i dzieli się na 
32.000.000 akcji o wartości nominalnej 0,10 złoty każda. 
Tabela 17. Kapitał zakładowy  

Akcje Liczba Rodzaj akcji Wartość nominalna 
(zł) 

Cena emisyjna 
(zł) 

Seria A1 6.750.000 

imienne, uprzywilejowane 
w ten sposób że na każdą 

z akcji przypadają dwa głosy 
na Walnym Zgromadzeniu 

0,10 0,10* 

Seria A2 13.500.000 zwykłe, na okaziciela 0,10 0,10* 

Seria B 9.750.000 zwykłe, na okaziciela 0,10 1,542* 

Seria C 2.000.000 zwykłe, na okaziciela 0,10 1,542* 

Źródło: Emitent 
* Cena emisyjna akcji podana została z uwzględnieniem zmiany wartości nominalnej akcji (split) w stosunku 1:10 dokonanego przez 
WZ Spółki w dniu 26 sierpnia 2004 roku  

11 Nieopłacona część kapitału zakładowego Emitenta 

Kapitał zakładowy Spółki został opłacony w całości. 

12 Zmiany kapitału zakładowego Emitenta 
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Lp. 

 
Rodzaj zmiany 

 
Podstawa prawna 

 
Kapitał zakładowy 

Akcje (udziały) 
 

 
Cena nabycia 

1 akcji (udziału) 
 

 
Osoby, które objęły co 

najmniej 5% akcji 
(udziałów) w kapitale 

Emitenta 
 

 
Rejestracja 

podwyższenia 

1. zawiązanie spółki 
CCC Sp. z o.o. 

Umowa z dnia 25 sierpnia 1999 roku 
(akt notarialny sporządzony przez notariusz 
Annę Rączkowską, prowadzącą Kancelarię 
Notarialną w Legnicy – rep. A nr 4711/99) 

500.000 PLN 
500 równych i niepodzielnych udziałów 

po 1.000 PLN każdy 

1.000 PLN Dariusz Miłek 
(485 udziałów) 

8.09.1999 r. 

2. podwyższenie 
wysokości kapitału 

zakładowego o kwotę 
1.000.000 PLN 

poprzez utworzenie 
nowych 1.000 

udziałów 

Uchwała nr 2/08/2000 Nadzwyczajnego 
Zgromadzenia Wspólników z dnia 10 sierpnia 

2000 roku 

1.500.000 PLN 
1.500 równych i niepodzielnych udziałów 

po 1.000 PLN każdy 

1.000 PLN Dariusz Miłek 
(960 udziałów) 

8.09.2000 r. 

3. podwyższenie 
wysokości kapitału 

zakładowego o kwotę 
525.000 PLN poprzez 

utworzenie nowych 
525 udziałów 

Uchwała Nadzwyczajnego Zgromadzenia 
Wspólników z dnia 30 stycznia 2004 roku  

(akt notarialny sporządzony przez notariusz 
Grażynę Marciniak-Morgut, prowadzącą 

Kancelarię Notarialną w Polkowicach – rep. A nr 
640/2004) 

2.025.000 PLN 
2.025 równych i niepodzielnych udziałów 

po 1.000 PLN każdy 

1.000 PLN Leszek Gaczorek 
(525 udziałów) 

19.02.2004 r. 

4. przekształcenie spółki 
CCC Sp. z o.o.  

w spółkę akcyjną  
CCC S.A. o kapitale 

zakładowym 
3.200.000 PLN 

Uchwała Zgromadzenia Wspólników  
nr 2/06/2004 z dnia 15 czerwca 2004 roku (akt 

notarialny sporządzony przez notariusz Grażynę 
Marciniak-Morgut, prowadzącą Kancelarię 

Notarialną w Polkowicach rep. A nr 3540/2004) 

3.200.000 PLN  
3.200.000 akcji, 

w tym: 
2.025.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 

975.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, 
200.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C 

Akcje Serii A są uprzywilejowane co do prawa głosu 
w ten sposób, iż na jedną akcję przypadają dwa głosy 

na Walnym Zgromadzeniu.  

1 PLN (dla Akcji 
Serii A) 

15,42 PLN (dla 
Akcji Serii B) 

15,42 PLN (dla 
Akcji Serii C) 

Dariusz Miłek 
(2.388.033 akcji) 
Leszek Gaczorek 

(640.000 akcji) 

30.06.2004 r. 

5. zmiana wartości 
nominalnej akcji oraz 

zmiana 
uprzywilejowania akcji 

Uchwała Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia nr 3/08/04 z dnia 26 sierpnia 
2004 roku (akt notarialny sporządzony przez 

notariusz Grażynę Marciniak-Morgut, 
prowadzącą Kancelarię Notarialną  

w Polkowicach rep. A nr 4996/2004) 

3.200.000 PLN  
32.000.000 akcji, 

w tym: 
6.750.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1,

13.500.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A2, 
9.750.00 akcji zwykłych na okaziciela serii B, 
2.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C 

Akcje Serii A1 są uprzywilejowane co do prawa głosu 
w ten sposób, iż na jedną akcję przypadają dwa głosy 

na Walnym Zgromadzeniu.  

- Dariusz Miłek 
(23.880.330 akcji) 
Leszek Gaczorek 
(6.400.000 akcji) 
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13 Wkłady niepieniężne  

W okresie ostatnich 3 lat do Spółki nie wnoszono wkładów niepieniężnych. 

14 Dodatkowe warunki, jakie muszą być spełnione przy zmianach kapitału 
zakładowego oraz zmianach praw wynikających z różnych rodzajów akcji  

Statut Emitenta nie wprowadza żadnych dodatkowych warunków, które muszą zostać spełnione przy 
zmianach kapitału zakładowego. 

Zgodnie z zapisami Statutu wyłączona jest możliwość zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. 

Akcjonariuszom Spółki przysługuje prawo pierwszeństwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych 
przeznaczonych do zbycia. Szczegółowe zasady zbywania i nabywania akcji imiennych 
uprzywilejowanych określa § 7. Statutu.  

15 Przewidywane zmiany kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez 
obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub obligacji z prawem 
pierwszeństwa  

Spółka nie emitowała dotychczas obligacji zamiennych ani obligacji dających pierwszeństwo do objęcia 
w przyszłości nowych emisji akcji Spółki. 

16 Kapitał docelowy 

Statut Emitenta nie zawiera upoważnienia dla Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego  
w granicach kapitału docelowego. 

17 Akcje lub świadectwa użytkowe  

Spółka nie wydawała dotychczas ani akcji użytkowych, ani świadectw użytkowych. Statut Emitenta nie 
zawiera zapisów o akcjach użytkowych lub świadectwach użytkowych. 

18 Świadectwa założycielskie  

Statut Emitenta nie przewiduje możliwości wydawania świadectw założycielskich. 

19 Akcje Emitenta będące własnością Emitenta lub jednostki z jego Grupy 
Kapitałowej  

Emitent nie posiada własnych akcji. Akcji Emitenta nie posiada także żadna jednostka z Grupy CCC. 

20 Nabycie akcji własnych Emitenta 

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych Emitent nie nabywał własnych akcji w celu zapobieżenia 
bezpośrednio zagrażającej poważnej szkodzie. 

21 Rynki, na których notowane są papiery wartościowe Emitenta  

Papiery wartościowe Emitenta nie były dotychczas notowane na rynkach papierów wartościowych. 
Emitent nie wystawiał dotychczas kwitów depozytowych. 

22 Notowania papierów wartościowych Emitenta  

Papiery wartościowe Emitenta nie były dotychczas notowane na rynkach papierów wartościowych. 
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23 Informacje o wypowiedzeniu umowy z podmiotem uprawnionym do badania 
sprawozdań finansowych 

Spółka nie wypowiadała umów o dokonanie badania prawnego, przeglądu lub innych usług dotyczących 
sprawozdań finansowych lub skonsolidowanych sprawozdań finansowych, zawartych z podmiotem 
uprawnionym do badania, w okresie objętym zbadanym sprawozdaniem finansowym i skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym oraz danymi porównywalnymi zamieszczonymi w Prospekcie.  

24 Informacje o postępowaniach upadłościowym, układowym, likwidacyjnym, 
egzekucyjnym 

W okresie ostatnich 3 lat w odniesieniu do Emitenta (jego poprzednika prawnego) ani jednostki od niego 
zależnej nie został złożony wniosek o ogłoszenie upadłości, nie został oddalony wniosek o ogłoszenie 
upadłości, nie został zwrócony wniosek Emitenta lub jednostki zależnej o ogłoszenie upadłości, nie 
została ogłoszona upadłość, nie zostało złożone podanie o otwarcie postępowania układowego, nie 
zostało wydane postanowienie o umorzeniu postępowania układowego, nie zostało wydane 
postanowienie o zakończeniu postępowania układowego, nie zostało złożone oświadczenie o wszczęciu 
postępowania naprawczego, nie został wydany zakaz wszczęcia postępowania naprawczego, nie zostało 
otwarte postępowanie likwidacyjne, nie została umorzona prowadzona przeciwko Emitentowi egzekucja 
sądowa lub administracyjna ze względu na fakt, że z egzekucji nie uzyska się sumy większej od kosztów 
postępowania egzekucyjnego.  

25 Informacje o wpisaniu danych dotyczących przedsiębiorstwa Emitenta do działu 4 
rejestru przedsiębiorców, zgodnie z ustawą o KRS  

Do działu 4 rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego nie zostały wpisane żadne dane 
dotyczące przedsiębiorstwa Emitenta. 

26 Opis powiązań organizacyjnych lub kapitałowych Emitenta z innymi podmiotami 
mających istotny wpływ na jego działalność  

26.1 Powiązania kapitałowe Emitenta  

Emitent posiada wyłącznie udziały w kapitale zakładowym CCC Factory Sp. z o.o. 

CCC Factory Sp. z o.o. została objęta ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.  
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Tabela 18. Powiązania kapitałowe Emitenta 

Firma spółki 
Siedziba i adres 

Kraj siedziby 
Oddziały 

Sąd rejestrowy 

Numery 
telekomunikacyjne 

Adres głównej strony 
internetowej 

REGON NIP 
Rodzaj i wartość 

kapitałów 
własnych 

(zł)* 

Liczba 
posiadanych 

akcji lub 
udziałów 

Łączna wartość 
nominalna 

posiadanych 
akcji lub 
udziałów 

(zł) 

Procent 
posiadanego 

kapitału 

Procent 
posiadanych 

głosów  
na Walnym 

Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy 

lub 
Zgromadzeniu 
Wspólników 

Rodzaj 
dominacji 
Emitenta 

Rok 
uzyskania 
dominacji 

przez 
Emitenta 

CCC Factory  
Sp. z o.o. 

ul. Strefowa 9 
59-101 Polkowice 

Polska 
Sąd Rejonowy  
dla Wrocławia- 

-Fabrycznej  
we Wrocławiu,  

IX Wydział 
Gospodarczy KRS 

Tel.: (+4876) 843 31 00 
Fax: (+4832) 843 31 20 

E-mail: 
sekretariat@factory.pl 

Strona internetowa – brak 
 

390749514 691-21-20-547 Kapitały własne: 
 

Kapitał zakładowy:
15.036.000,00 

Kapitał zapasowy:
594.219,96 

Kapitał  
z aktualizacji 

wyceny: 
0 

Strata z lat 
ubiegłych: 

0 
Zysk netto: 
952.121,86 

15.036 15.036.000 100 100 spółka zależna 2004 

*W tabeli wskazano dane na dzień 30.06.2004 r. 
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26.2 Określenie roli Emitenta w Grupie Kapitałowej 

W odniesieniu do podmiotu zależnego Emitent pełni funkcję ośrodka decyzyjnego odpowiedzialnego za 
podejmowanie decyzji strategicznych dotyczących rozwoju, jak również finansowania prowadzonej 
działalności. W ramach Grupy Kapitałowej Spółka pełni rolę podmiotu koordynującego działalność CCC 
Factory, co dotyczy w szczególności wspólnie prowadzonej polityki produkcji i sprzedaży. Pan Mariusz 
Gnych, członek zarządu Emitenta, jest jednocześnie Prezesem Zarządu CCC Factory. Poza panem 
Mariuszem Gnychem członkiem zarządu CCC Factory jest pan Leszek Gaczorek. 
 

26.3 Opis i schemat struktury powiązań kapitałowych Emitenta 

Emitent posiada wyłącznie udziały reprezentujące 100% kapitału zakładowego CCC Factory Sp. z o.o. 
Udziały te są przedmiotem zastawu (zastaw rejestrowy na 15.036 udziałów na rzecz Banku BPH S.A. 
tytułem zabezpieczenia kredytu udzielonego CCC Factory Sp. z o.o. przez Bank BPH S.A.). 
 

CCC S.A. 

 100% 

CCC FACTORY Sp. z o.o. 

 

26.4 Inne powiązania organizacyjne Emitenta 

Brak jest innych powiązań organizacyjnych Spółki. 
 

27 Informacje o publicznych wezwaniach do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę 
akcji  

W okresie ostatnich 12 miesięcy Emitent nie ogłaszał wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub 
zamianę akcji spółek publicznych. 
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ROZDZIAŁ V DANE O DZIAŁALNOŚCI EMITENTA 

Grupa CCC prowadzi działalność na rynku dóbr konsumpcyjnych, w segmencie: (1) sprzedaży detalicznej  
i hurtowej obuwia oraz (2) produkcji obuwia. Grupa CCC jest wiodącym podmiotem na krajowym rynku 
obuwniczym, zarówno pod względem wielkości sieci sprzedaży, jak i wolumenu produkcji.  

Początki działalności obecnej Grupy CCC sięgają pierwszej połowy lat 90., kiedy to powstała Firma 
Handlowa „Miłek” (operująca na podstawie wpisu do ewidencji działalności gospodarczej), zajmująca się 
detalicznym i hurtowym handlem obuwiem. Od roku 1996 firma ta rozwijała pierwsze sklepy franszyzowe 
działające pod nazwą handlową „Żółta Stopa”, a jednocześnie budowała zespół stanowiący obecne 
kierownictwo Grupy CCC. W 1999 roku zarejestrowano CCC Sp. z o.o., która na bazie własnego 
konceptu handlowego Cena Czyni Cuda (w skrócie „CCC”) w szybkim czasie rozpoczęła współpracę  
z ponad setką nowo pozyskanych franszyzobiorców. Gwałtowny rozwój sieci sklepów franszyzowych był 
kontynuowany: ich liczba sięgnęła blisko 300 punktów po roku od rozpoczęcia działalności. W Chróstniku, 
oddalonym o 25 km od Polkowic Dolnych, zbudowano pierwszą bazę logistyczną Grupy. Etap szybkiego 
rozwoju sieci z czasem przeszedł w fazę niezbędnej racjonalizacji i optymalizacji sieci sprzedaży. 
Odbywało się to poprzez likwidowanie gorzej zlokalizowanych punktów, poprawę wystroju pozostałych, 
ujednolicenie elementów wizualizacyjnych marki oraz początek tworzenia sieci własnych sklepów.  

W 2000 roku oddano nową bazę magazynową i siedzibę firmy w Legnickiej Specjalnej Strefie 
Ekonomicznej w Polkowicach Dolnych, leżących około 90 km od Wrocławia. W tym samym również 
czasie przez głównych udziałowców CCC Sp. z o.o. założona została spółka CCC Aspent R. Procyszyn 
S.k. (obecnie CCC Factory Sp. z o.o.), która na sąsiadującym terenie wybudowała fabrykę obuwia  
i rozpoczęła produkcję. Zadaniem CCC Factory było zapewnienie elastyczności operacyjnej oraz 
koniecznej wówczas poprawy zaopatrzenia sieci w wysoko gatunkowy towar. Pierwsza sprzedaż nastąpiła 
w styczniu 2002, a po dwóch latach działalności produkcja własna osiągnęła już około 19% wolumenu 
sprzedaży (za I półrocze 2004). Głównym źródłem zaopatrzenia Grupy CCC w towary pozostaje jednak 
własny import oraz inni krajowi producenci. W latach 2000-2003 obuwie importowano głównie z Włoch, 
Hiszpanii oraz krajów azjatyckich, natomiast od 2004 roku, w wyniku m.in. znacznego wzrostu wartości 
EUR w stosunku do USD, głównym krajem pochodzenia obuwia importowanego stały się Chiny. 

Lata 2001-2003 były również okresem budowania wizerunku firmy. W tym okresie Spółka angażowała się 
w silną ogólnokrajową telewizyjną kampanię reklamową oraz odgrywała rolę aktywnego sponsora dwóch 
zawodowych grup sportowych. Działalność CCC S.A. w tym okresie została uhonorowana tytułem Gazela 
Biznesu 2003, nadanym przez popularny dziennik gospodarczy Puls Biznesu. 

W I połowie 2004 roku miało miejsce uporządkowanie struktury własnościowej Grupy CCC, w wyniku 
której nastąpiło przekształcenie formy prawnej CCC Sp. z o.o. w CCC S.A. oraz przeniesienie 100% 
udziałów CCC Factory do CCC S.A.  

Wykorzystywana przez Spółkę sieć 263 sklepów (192 sklepy franszyzowe oraz 71 sklepów własnych  
wg stanu na 30.09.2004) zlokalizowana jest na terenie całego kraju. Łączna powierzchnia handlowa brutto 
wynosi ponad 52 650 m2. Zarówno firma jak i sklepy korzystają z tego samego znaku towarowego CCC. 
Salony sprzedaży CCC posiadają średnią powierzchnię około 200 m2 (sklepy własne, z wyłączeniem 
kiermaszy – 300 m2, sklepy franszyzowe – 167 m2, kiermasze – 225 m2). Nowoczesna wewnętrzna sieć 
informatyczna pozwala franszyzobiorcom i Spółce na bardzo efektywne zarządzanie procesem 
zamawiania i dostawy towaru, kontroli stanów magazynowych oraz na liczne inne udogodnienia, które  
w efekcie ułatwiają dostarczenie określonego asortymentu do punktu (punktów), gdzie w danym 
momencie występuje na niego zapotrzebowanie ze strony klienta. 

Aktualna strategia CCC obejmuje dalszą ekspansję sieci własnych punktów sprzedaży, poprzez 
zajmowanie nowo powstających atrakcyjnych lokalizacji w centrach handlowych oraz rozwój sieci  
w regionach, w których sieć sprzedaży jest słabiej obecna. W drugiej kolejności Grupa CCC myśli  
o ekspansji zagranicznej, w tym o rozwoju na ciekawy z punktu widzenia Grupy rynek czeski, którego 
zalety to m.in. bliskość geograficzna i porównywalne preferencje konsumentów. Grupa CCC nie planuje w 
chwili obecnej zwiększania własnego potencjału produkcyjnego, dysponując łatwym do wykorzystania 
zapasem mocy wytwórczych.  

W niniejszym rozdziale, z uwagi na to, iż charakter powiązań na to pozwala, informacje odnośnie Emitenta 
i spółki zależnej – CCC Factory – przedstawiono tak, jakby stanowiły one jedną jednostkę. Emitent jest 
bowiem w 100% właścicielem CCC Factory, a jednocześnie zdecydowana większość (91% za I półrocze 
2004) sprzedaży CCC Factory jest kierowana do CCC S.A. Podejście to dotyczy również danych 
finansowych, prezentowanych jako dane skonsolidowane pro forma, tj. jakby pełna kontrola CCC S.A. nad 
CCC Factory Sp. z o.o. była sprawowana w całym objętym danymi finansowymi okresie (tj. lata 2001, 
2002, 2003 i I połowa 2004).  
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1 Działalność oraz podstawowe towary i produkty Grupy CCC 

Działalność gospodarcza Grupy CCC obejmuje poniższe zasadnicze obszary: 

1. sprzedaż detaliczną i hurtową obuwia poprzez odpowiednio własną i franszyzową sieć dystrybucji, 

2. import towarów z Azji i Europy, 

3. produkcję obuwia we własnej fabryce, 

4. projektowanie obuwia, 

5. sprzedaż detaliczną akcesoriów i drobnej galanterii odzieżowej. 

Grupa CCC skupia się wyłącznie na wyżej opisanej działalności i nie prowadzi innej. 

Oferta handlowa sprzedawanego obuwia obejmuje dwie podstawowe kolekcje: (1) wiosenno-letnią oraz 
(2) jesienno-zimową. W okresie jednego roku firma oferuje ponad dwa i pół tysiąca wzorów obuwia.  

Oferowany przez siebie asortyment obuwia Grupa CCC klasyfikuje w środkowym segmencie rynku. Cena 
detaliczna brutto dla klienta końcowego oscyluje zazwyczaj pomiędzy 70 zł a 250 zł (obuwie skórzane)  
i 10 zł a 100 zł (obuwie tekstylne i z tworzyw sztucznych). Grupa nie oferuje obuwia w segmencie 
cenowym wyższym, choć oferowany asortyment reprezentuje wysoką jakość. Poza obuwiem Spółka 
prowadzi sprzedaż akcesoriów i drobnej galanterii odzieżowej (głównie pasty, kremy i inne środki do 
pielęgnacji obuwia, skarpety i inne).  

Strukturę sprzedaży Grupy CCC, według wartości i wolumenu, przedstawiają poniższe tabele. Fluktuacja 
poziomu sprzedaży związana była z optymalizacją franszyzowej sieci dystrybucji. W okresie od 2001 do 
2004 roku prowadzona optymalizacja sieci franszyzowej obejmowała zamknięcia części punktów, w tym 
tych źle zlokalizowanych, mniej rentownych lub nieodpowiadających ogólnym standardom sieci CCC. 
Tabela 19. Struktura sprzedaży Grupy CCC (dane pro forma) 

I poł. 2004 I poł. 2003 2003 2002 2001 
Kategoria 

tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% 

Obuwie 121 158 92,9 110 250 83,2 209 603 85,2 278 642 95,6 262 700 97,9
– w tym: własna 
produkcja* 24 363 - 27 825 - 55 235 - 29 443 - - -

Akcesoria i galanteria  1 307 1,0 1 999 1,5 3 933 1,6 1 096 0,4 1 100 0,4

Pozostałe 7 952 6,1 20 258 15,3 32 446 13,2 11 609 4,0 4 417 1,6

Razem 130 417 100,0 132 507 100,0 245 982 100,0 291 347 100,0 268 217 100,0

* Założona na poziomie sprzedaży CCC Factory: Pozycja „Pozostałe” obejmuje głównie przychody ze sprzedaży komponentów do 
produkcji obuwia oraz refakturowane koszty wynajmu powierzchni 
 Źródło: Emitent 
Tabela 20. Struktura sprzedaży CCC S.A. 

I poł. 2004 I poł. 2003 2003 2002 2001 
Kategoria 

tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% 

Obuwie 118 856 92,9 86 096 79,9 170 284 81,1 242 469 95,4 256 726 97,7

– w tym: własna produkcja - - - - - - - - - -

Akcesoria i galanteria  1 307 1,0 1 999 1,9 3 933 1,9 1 096 0,4 1 100 0,4

Pozostałe 7 783 6,1 19 633 18,2 35 844 17,1 10 717 4,2 4 874 1,9

Razem 127 946 100,0 107 728 100,0 210 061 100,0 254 282 100,0 262 700 100,0

Źródło: Emitent 

W strukturze sprzedaży Grupy CCC dominuje obuwie damskie stanowiące blisko 53% wartości sprzedaży 
za 6 miesięcy 2004. Można również zauważyć rosnący udział własnej produkcji, która wzrosła z 10%  
w 2002 roku do 19% wartości sprzedaży za 6 miesięcy 2004 roku. 
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Tabela 21. Wolumen i wartość sprzedaży Grupy CCC (dane pro forma) 

I poł. 2004 2003 
Kategoria wolumen 

w tys. szt.
wartość 

tys. zł
udział % 

w wartości 
wolumen  

w tys. szt. 
wartość  

tys. zł 
udział % 

w wartości 
Obuwie damskie 1 938 69 499 53,3% 2 964 122 629 49,8%

Obuwie męskie 869 32 920 25,2% 1 297 49 268 19,9%

Obuwie dziecięce 863 18 740 14,4% 1 517 37 706 15,4%

Pozostała sprzedaż - 9 258 7,1% - 36 379 14,9%

Razem 3 670 130 417 100,0% 5 778 245 982 100,0%

  
2002 2001 

Kategoria wolumen 
w tys. szt.

wartość 
tys. zł

udział % 
w wartości 

wolumen  
w tys. szt. 

wartość  
tys. zł 

udział % 
w wartości 

Obuwie damskie 3 854 140 621 48,0% 4 611 122 716 46%

Obuwie męskie 1 851 61 246 20,9% 2 250 66 171 25%

Obuwie dziecięce 1 837 32 861 11,2% 2 659 38 820 14%

Pozostała sprzedaż - 58 345 19,9% - 40 510 15%

Razem 7 542 293 073 100,0% 9 520 268 217 100,0%

Źródło: Emitent 
Tabela 22. Wolumen i wartość sprzedaży CCC S.A. 

I poł. 2004 2003 
Kategoria wolumen 

w tys. szt.
wartość 

tys. zł
udział % 

w wartości 
wolumen  

w tys. szt. 
wartość  

tys. zł 
udział % 

w wartości 
Obuwie damskie 1 892 67 299 52,6% 2 224 88 683 42,2%

Obuwie męskie 869 32 920 25,7% 1 264 47 167 22,5%

Obuwie dziecięce 860 18 637 14,6% 1 427 34 434 16,4%

Pozostała sprzedaż - 9 090 7,1% 0 39 777 18,9%

Razem 3 621 127 946 100,0% 4 915 210 061 100,0%

 
2002 2001 

Kategoria wolumen 
w tys. szt.

wartość 
tys. zł

udział % 
w wartości 

wolumen  
w tys. szt. 

wartość  
tys. zł 

udział % 
w wartości 

Obuwie damskie 3 502 124 344 46,7% 4 611 122 716 45,7%

Obuwie męskie 1 616 48 819 18,3% 2 250 66 171 24,6%

Obuwie dziecięce 1 837 32 861 12,3% 2 659 38 820 14,4%

Pozostała sprzedaż - 60 071 22,6% - 40 967 15,2%

Razem 6 955 266 095 100,0% 9 520 268 674 100,0%

Źródło: Emitent 

Sprzedaż w salonach CCC oparta jest na zasadzie house of brands. Marka sieci sprzedaży CCC jest 
pewnym „parasolem” dla marek poszczególnych serii produktów W zdecydowanej większości (75% za 
2003) sprzedaż obuwia dokonywana jest pod własnymi markami, choć jednocześnie rozwijana jest 
sprzedaż wyrobów innych producentów pod ich markami. Według marek aranżowany jest zasadniczy 
układ towaru w salonie. Wykorzystywane marki pozwalają w związku z tym na segmentację obuwia wg 
dwóch podstawowych kryteriów:  

1. docelowy odbiorca 

2. rodzaj, jakość, użyte materiały i cena. 

Łączna liczba zarejestrowanych marek należących do CCC wynosi ponad 40. Do marek wiodących, które 
będą wzmacniane w przyszłości poprzez działania marketingowe, należą Lasocki, Naomi i Caffe Nero. 
Najbardziej popularną marką sprzedawaną przez Grupę CCC jest Lasocki, reprezentująca ponad 10% 
wartości sprzedaży w 2003 roku. Aktywności marketingowe i koncentracja na wyżej wymienionych oraz 
kilku innych markach mają w zamierzeniu Spółki przyczynić się do dalszej zmiany pozycjonowania CCC 
na rynku.  
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Rynek docelowy, profil klienta i marki 

Rynkiem docelowym Grupy CCC jest szeroko rozumiany środkowy segment klienta.  

Klienci CCC to kobiety i mężczyźni, w każdej kategorii wiekowej (nierzadko całe rodziny), szukający 
produktu o dobrej jakości i w korzystnej cenie, ceniący dogodną lokalizację punktu sprzedaży. Sklepy 
CCC lokowane są w miastach średnich (pow. 50-100 tys. mieszkańców) i dużych. Według danych GUS 
ludność miast powyżej 50 tys. liczy łącznie około 14,5 mln, z czego około 60% stanowi według szacunków 
Spółki jej bezpośredni rynek docelowy. Jednocześnie jednak Spółka ocenia, iż do jej klienteli należą także 
mieszkańcy mniejszych miejscowości, coraz częściej dokonujący zakupów towarów nieżywnościowych 
poza swoim miejscem zamieszkania, tj. w średnich i większych ośrodkach miejskich.  

Klienci spoza segmentu średniego leżą w obszarze umiarkowanego jedynie zainteresowania Grupy. 
Spółka nie oferuje bowiem obuwia z segmentu wyższego, natomiast klienci poszukujący najtańszego 
obuwia mają możliwość skorzystania z około 10 dedykowanych punktów, tzw. kiermaszy. W punktach 
tych upłynniane jest obuwie przecenione, końcówki serii, słabo rotujące modele itp. 

Pozycja rynkowa  

W 2003 roku Grupa CCC sprzedała blisko 5,7 mln sztuk obuwia, co dało blisko 5,0% udziału w rynku przy 
łącznej sprzedaży w kraju założonej na poziomie 114 mln par. W zakresie produkcji obuwia Grupa CCC  
w 2003 roku wyprodukowała 1,05 mln par (przy sprzedaży 1,2 mln par), co dało jej ponad 2,2-proc. udział 
w produkcji krajowej ogółem (założonej na poziomie 48,3 mln par). Bliższe dane na temat rynku i pozycji 
rynkowej Grupy CCC są przedstawione w punkcie 2 niniejszego Rozdziału. 

Produkcja 

Produkcja obuwia jest prowadzona przez Grupę CCC w ramach CCC Factory Sp. z o.o. Odrębna forma 
prawna jest podyktowana przede wszystkim wymogami formalnymi związanymi z ulokowaniem produkcji 
obuwia w specjalnej strefie ekonomicznej i osiąganiem z tego tytułu odpowiednich zwolnień podatkowych 
(ich opis jest przedstawiony szerzej w punkcie 13 niniejszego Rozdziału).  

Od początku 2004 roku około 91% produkcji CCC Factory jest sprzedawana do CCC S.A. (pozostałe 9% 
stanowią zlecenia od podmiotów krajowych i zagranicznych). W poprzednich okresach istotna jej część 
była kierowana bezpośrednio do sieci franszyzobiorców. Obecnie marża ze sprzedaży jest generowana 
przez CCC Factory, po odliczeniu 5% prowizji dystrybucyjnej CCC S.A. Produkcja CCC Factory 
koncentruje się na obuwiu letnim i zimowym, głównie damskim (88% za 2003) oraz kierowanym dla 
młodzieży i dzieci. Produkcja odbywa się na 5 liniach montażowych, o średniej zdolności na zmianę od  
4 tys. do 5 tys. par. CCC Factory ocenia jakość produkowanego przez siebie obuwia jako powyżej 
średniej dostępnej na rynku polskim. Na wyższy poziom jakości wpływa zarówno odpowiedni proces 
projektowania i dobór materiałów, jak również kontrola wyrobu finalnego w CCC Factory oraz kontrola 
jakości przez CCC S.A. jako dystrybutora. Informacje zwrotne z sieci detalicznej o ew. wadach  
i naprawach reklamacyjnych są szybko uwzględniane w bieżącej produkcji.  

Rola fabryki w działalności Grupy CCC jest bardzo istotna. Pozwala ona przede wszystkim na: 

1. szybką reakcję na faktyczne zapotrzebowanie rynku, 

2. możliwość projektowania kolekcji na krótko przed rozpoczęciem rzeczywistego sezonu. 

Bazową długość serii stanowi początkowe zamówienie z CCC S.A. Wynosi ono zwykle około 4.000 par  
w jednym modelu, przy czym ostateczna długość serii zależy od akceptacji rynku. W I połowie 2004 roku 
produkcja 7 modeli przekroczyła 10.000 par, a najlepiej sprzedające się modele osiągnęły około 20.000 
par – tak więc wolumen produkcji bezpośrednio zależy od zapotrzebowania rynkowego. Ogólny potencjał 
fabryki jest obecnie w pełni wykorzystywany (część produkcji, tj. dział rozkroju i szwalnia, pracują na dwie 
zmiany), a do wykorzystania pozostaje możliwość pracy dwuzmianowej pełnej lub trzyzmianowej. 

W 2003 roku CCC Factory sprzedało nieco ponad 1,2 mln par (przy czym produkcja wyniosła 1,05 mln 
par), uzyskując z tego tytułu przychody równe 55 mln zł. W pierwszej połowie 2004 roku wartości te 
wynosiły odpowiednio ponad 0,5 mln sprzedanych par i 24 mln zł przychodów ze sprzedaży. Na nieco 
niższą wartość sprzedaży w stosunku do 2003 roku wpływ miała sprzedaż całości zapasów CCC Factory 
pod koniec 2003 roku do CCC S.A. oraz pewne obniżenie marży handlowej w związku ze zmianą polityki 
sprzedaży (cała produkcja sprzedawana do CCC S.A., przy jednocześnie niższych kosztach 
operacyjnych). Ponadto w I połowie 2004 roku CCC Factory realizowała program produkcyjny, który 
obejmował nieco bardziej pracochłonne obuwie, w porównaniu z 2003 rokiem. 
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Tabela 23. Wolumen i wartość sprzedaży obuwia przez CCC Factory 

I poł. 2004 2003 2002 
Kategoria wolumen

w tys. szt.
wartość 

tys. zł 
udział %

w wartości 
wolumen

w tys. szt.
wartość

tys. zł
udział %

w wartości 
wolumen 

w tys. szt. 
wartość 

tys. zł 
udział %

w wartości 
Obuwie damskie 491 23 270 95,5 1 039 47 688 86,3 384 15 856 53,9

Obuwie męskie - - - 47 2 951 5,3 256 13 542 46,1

Obuwie dziecięce 33 1 093 4,5 119 4 362 7,9  -  -  -

Obuwie sportowe - - - 7 234 0,4  -  -  -

Razem 524 24 363 100,0 1 212 55 235 100,0 640 29 398 100,0

              
Obuwie 
wiosna/jesień 92 6 213 25,5 981 36 326 68,6  -  -  -

Obuwie letnie 430 17 991 73,8 - - - 165 4 369 14,9

Obuwie zimowe 2 158 0,7 225 16 403 31,0 334 20 666 70,3

Kolekcja sportowa - - - 7 234 0,4 141 4 363 14,8

Razem 524 24 363 100,0 1 212 55 235 100,0 640 29 398 100,0

Źródło: Emitent 

Wzornictwo 

Grupa CCC działa w segmencie, w którym sukces rynkowy jest w dużej mierze zależny od atrakcyjnego 
wzornictwa, zgodności z trendami mody oraz preferencjami klienta. Wiodąca pozycja Spółki na rynku 
handlu detalicznego obuwiem powoduje, iż Grupa CCC jest do pewnego stopnia w stanie wpływać na 
aktualne trendy mody w kraju. 

Jakość wzornictwa Grupy CCC opiera się na wieloletnim doświadczeniu rynkowym, profesjonalnym 
zespole, stałej obserwacji trendów w europejskiej i światowej modzie oraz analizie szczególnie udanych 
modeli, sprzedawanych w innych sieciach zarówno krajowych, jak i zagranicznych. Ważną rolę  
w działalności Grupy CCC spełnia własny Dział Przygotowania Produkcji zatrudniający obecnie  
9 projektantów. Dział ten zajmuje się tworzeniem nowych kolekcji obuwia oraz jego przygotowaniem do 
produkcji. Projektowanie odbywa się przy użyciu nowoczesnych narzędzi komputerowych. W każdym roku 
przygotowywane są 3 kolekcje: Zima, Lato oraz Wiosna-Jesień. Liczba wzorów w kolekcji letniej sięga  
ok. 140, zimowej – 70, a wiosenno-jesiennej – 50 wzorów. Aby lepiej poznać trendy panujące w modzie 
światowej, projektanci systematycznie uczestniczą w międzynarodowych targach mody obuwniczej (m.in. 
w Mediolanie, Gardzie, Düsseldorfie, Barcelonie i Las Vegas). Grupa CCC nawiązała również współpracę  
z Wydziałem Materiałoznawstwa i Technologii Obuwia Politechniki Radomskiej, organizując praktyki dla 
studentów tego wydziału celem selekcji najzdolniejszych absolwentów i dalszego wzmocnienia zespołu 
projektantów.  

Obuwie importowane w dużej mierze opiera się na wzorach oferowanych przez współpracujących z Grupą 
CCC producentów. Dotychczas stosunkowo rzadko zlecana im była produkcja wzorów własnych 
zaprojektowanych przez Grupę CCC. 

Ponadto Grupa CCC ściśle współpracuje z włoskimi i krajowymi dostawcami komponentów do produkcji 
obuwia, którzy sami współuczestniczą w tworzeniu trendów mody i jako jedni z pierwszych nabywają 
wiedzę co do aktualnych kierunków mody.  

Dobry odbiór wzornictwa CCC Factory jest potwierdzany m.in. poprzez rosnący od 2002 roku wolumen 
sprzedaży CCC Factory, jak również nagrody branżowe (w tym nagroda Konsumenckiego Konkursu 
Jakości „Dobre, bo Polskie”).  

Marketing 

Uzyskawszy odpowiednią skalę działalności, w ostatnich 3 latach Grupa CCC rozwijała swą markę. 
Działania marketingowe Grupy CCC obejmowały zarówno klasyczne kampanie reklamowe w mediach, jak 
również sponsoring sportowy. Ponadto Grupa wydawała gazetki reklamowe, materiały promocyjne na CD 
i inne. W zależności od dobranych instrumentów i intensywności działań marketingowych, wydatki z nimi 
związane ulegały znacznej fluktuacji w okresie 2001 od I poł. 2004.  

Dodatkowym elementem promowania marki CCC było ujednolicenie wewnętrznej aranżacji i zewnętrznej 
reklamy w większości salonów sprzedaży.  
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Pozycja „Sponsoring sportowy” obejmowała wydatki związane z utrzymaniem grupy kolarskiej CCC Polsat 
oraz zespołu koszykówki żeńskiej CCC Aquapark. Ponieważ wydatki te w ocenie Emitenta zaowocowały 
już zwiększeniem świadomości marki CCC, obecnie Grupa CCC planuje ich znacznie ograniczenie. 

CCC Factory od 2001 roku nie ponosiła istotnych wydatków związanych z marketingiem. 
Tabela 24. Wydatki Emitenta na działania o charakterze marketingowym (dane szacunkowe w tys. zł) 

Wyszczególnienie I poł. 2004 r. 2003 r. 2002 r.  2001 r. 

Działania marketingowe razem, w tym: 1 678 6 000 5 310 2 850 

Reklama w prasie, telewizji, inne 1 175 4 020 1 760 1 250 

reklama w prasie - - 50 100 

reklama telewizyjna i radiowa 1 157 30 60 - 

druki bezadresowe, banery reklamowe - 3 640 1 400 800 

inne 18 350 250 350 

Sponsoring sportowy 503 1 980 3 550 1 600 

Źródło: Emitent 

Zasoby ludzkie 

Grupa CCC zatrudnia łącznie około 930 pracowników (wg stanu na połowę 2004 roku), w większości 
młodych osób (ok. 77% poniżej 35 lat). Z liczby tej, 560 osób (ok. 60% całości) jest zatrudnionych w CCC 
S.A., a około 370 osób (40% całości) w CCC Factory. Wg wiedzy Spółki w Grupie CCC nie działają 
związki zawodowe.  

Kluczowy personel Grupy CCC jest związany z firmą od wielu lat i w związku z tym posiada 
doświadczenie branżowe i znajomość rynku obuwniczego. Potwierdzenie ich kompetencji stanowi m.in. 
współudział w rozwinięciu Grupy CCC na czołowego dystrybutora i producenta obuwia w Polsce. 
Członkowie ścisłego kierownictwa Grupy pozostają jednocześnie akcjonariuszami Emitenta, co 
pozytywnie wpływa na poziom związania ze Spółką. Szersze informacje na temat zatrudnienia są 
zamieszczone w Rozdziale VII Prospektu. 

Sieć sprzedaży, logistyka, lokalizacja 

Opis sieci sprzedaży, dystrybucji i logistyki oraz przedstawienie informacji nt. siedziby Emitenta 
przedstawione są w punkcie 3 niniejszego Rozdziału. 

2 Otoczenie rynkowe  

Wielkość polskiego rynku obuwniczego mierzona liczbą sprzedanych par wyniosła w 2003 roku blisko  
114 mln szt. Złożył się na nią głównie import (92,5 mln par, tj. 81%), uzupełniony produkcją krajową  
(48,6 mln par) pomniejszoną o eksport ponad 27 mln par obuwia. Według szacunków Spółki wartość 
rynku detalicznego handlu obuwiem w cenach detalicznych netto wyniosła za 2003 rok około 4,3 mld zł. 
Ze względu na rodzaj produktu w strukturze sprzedaży na polskim rynku buty skórzane stanowiły nieco 
ponad 20%, podczas gdy buty gumowe, tworzywowe, tekstylne oraz inne – blisko 80%. 
Tabela 25. Bilans polskiego rynku obuwniczego (mln par) 

 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997

Produkcja ogółem 48,6 52,5 50,3 48,7 50,4 57,1 71,8

Eksport 27,2 31,1 31,1 29,5 30,0 28,3 27,5

Import 92,5 94,6 68,3 54,1 63,5 103,8 99,0

Konsumpcja 113,9 116,0 87,5 73,3 83,9 132,6 143,3

Źródło: GUS 

Istotnym elementem rynku jest szara strefa. Wedle szacunków Polskiej Izby Przemysłu Skórzanego 
(PIPS), poza wszelką statystyką (nierejestrowany import, produkcja w szarej strefie w Polsce) wpływa na 
rynek znacząca dodatkowa podaż szacowana na 30-40% wielkości oficjalnych. Grupa CCC ocenia. iż 
skala szarej strefy może być mniejsza niż estymacje PIPS, a jej charakter dotyczy głównie zaniżania 
wartości celnych, a ponadto skala szarej strefy powinna maleć w przyszłości. Występowanie szarej strefy 
może tłumaczyć obserwowane wyżej znaczne fluktuacje w wielkości oficjalnie rejestrowanego importu, 
szczególnie między 1998 a 2002 rokiem. 
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Polski rynek w porównaniu z innymi krajami europejskimi jest słabo rozwinięty. Na mieszkańca Polski 
przypadają rocznie ok. 3 pary butów, znacznie poniżej poziomu osiąganego w grupie 15 starych krajów 
Unii Europejskiej (średnia 4,4 za rok 2003). Można oczekiwać wzrostu wielkości rynku wraz z poprawą 
zamożności polskiego społeczeństwa i spadkiem bezrobocia. 

Największym dostawcą obuwia na rynek polski są Chiny, z których pochodziło 62% całkowitego importu. 
Pozostałe kraje to Wietnam (odpowiednio 14%), Turcja (8%), Włochy (5%) oraz Malezja (4%).  

Buty tworzywowe oraz tekstylne stanowią odpowiednio 50,3% i 25% wolumenu importu. Mniej importuje 
się obuwia skórzanego ze względu na o wiele mniejszą różnicę ceny w stosunku do obuwia krajowego niż 
w przypadku innych rodzajów obuwia.  

Główne kierunki eksportowe polskiej produkcji to Niemcy, Ukraina i Czechy (odpowiednio 39%, 16% oraz 
7% eksportu). Poniższa tabele pokazują kierunki importu i eksportu obuwia do i z Polski.  
Tabela 26. Struktura importu 

2003 2002 2001
 

tys. par tys. par tys. par

Ogółem, w tym: 92,466 94,602 68,349

Chiny 56,623 2,856 1,966

Wietnam 13,069 43,789 14,843

Turcja 7,441 7,019 4,595

Włochy 4,526 5,023 4,251

Malezja 3,850 5,962 1,238

Źródło: GUS 
Tabela 27. Struktura eksportu 

2003 2002 2001
 

tys. par tys. par tys. par

Ogółem, w tym: 27,220 31,105 31,095

Niemcy 10,512 11,248 11,486

Ukraina 4,340 5,507 3,896

Czechy 1,760 2,151 1,866

Dania 1,526 1,520 1,041

Stany Zjednoczone 1,431 432 543

Dane zawarte w tabeli powyżej zawierają również eksport przerobowy i reeksport; Źródło: GUS 

Ze względu na sposób dystrybucji obuwia Polski można podzielić na następujące segmenty: 

− Bazary oraz hipermarkety. Głównym produktem sprzedawanym w tym kanale dystrybucji jest tanie 
obuwie z importu, pochodzące głównie z krajów azjatyckich. Ten rodzaj obuwia charakteryzuje się niższą 
jakością i ceną, a kierowany jest głównie do klientów najbardziej wrażliwych na cenę. W ocenie Grupy 
CCC w ramach sprzedaży bazarowej upłynniana jest większość nielegalnego importu obuwia do Polski.  

− Wyspecjalizowane sieci sprzedaży – segment niższy i średni. Produkt sprzedawany w tym kanale 
to najczęściej obuwie średniej jakości o umiarkowanej cenie, kierowane generalnie do średnio 
zamożnych klientów, oczekujących dobrej jakości, znanej marki, dobrej obsługi i możliwości złożenia 
reklamacji, a jednocześnie umiarkowanej ceny. Według informacji posiadanych przez Spółkę oraz wg 
raportu BOSS z lipca 2004 roku wśród sieci oferujących średniej ceny obuwie największą ilością 
sklepów dysponuje właśnie Grupa CCC (265 salonów sprzedaży), następnie Ambra (ponad 135 
punktów), Multisoft (150)1, Deichmann (56), oraz Andre Polska (21). Dodatkowo sieć Inblue dysponuje 
około 20 salonami i 80 punktami patronackimi. 

− Wyspecjalizowane sieci sprzedaży – segment wyższy. Klienci tych sklepów oczekują produktu  
o znanej marce i modnym wzornictwie, nabywanego w atrakcyjnym punkcie sprzedaży. W zamian 
klienci ci są gotowi zapłacić wyższą cenę, za wyższy prestiż i wyższą postrzeganą jakość produktu. 
Wśród sklepów sprzedających markowe obuwie największą siecią (dane wg raportu BOSS, lipiec 
2004) dysponują Ryłko (26 sklepów firmowych i 41 patronackich), Gino Rossi ze Słupska (54 salony 
sprzedaży), But-S (42), Bata (14), Kazar Shoes (9), Salamander (8).  

                                                      
1 Liczba punktów za 2002. Obecnie firma w upadłości 
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− Inne (sklepy odzieżowe etc.) – buty sprzedawane przez pojedyncze sklepy obuwnicze oraz sklepy 
odzieżowe, w których obuwie sprzedawane jest jako produkt uzupełniający. Sklepy takie oferują buty  
o zróżnicowanej jakości, zwykle w średnim i wyższym zakresie cenowym.  

Analogicznie, biorąc pod uwagę profil konsumenta, rynek można podzielić na: 
− Wyroby niemarkowe, adresowane do odbiorców o niskich dochodach i wymaganiach kierujących się 

kryterium niskiej ceny. 
− Popularne wyroby markowe adresowane do klientów o średnim poziomie zamożności, poza ceną 

kierujących się przy dokonywanych zakupach jakością wyrobu, atrakcyjnością wzornictwa, marką. 
− Ekskluzywne wyroby markowe, nabywane przez wąską grupę zamożnych klientów zainteresowanych 

produktami wiodących marek światowych, wysoką jakością o relatywnie niskiej wrażliwości na wysoki 
poziom ceny produktu. 

W zakresie handlu obuwiem największym podmiotem działającym na rynku krajowym jest Grupa CCC, 
która wg wolumenu sprzedaży posiada około 5,0-proc. udział w rynku (dane własne za 2003 rok).  
Wg badań przeprowadzonych przez SMG/KRC na zlecenie CCC S.A. w pierwszych 6 miesiącach 2004 
roku aż 14% badanych osób dokonywało zakupów w sklepach Grupy CCC. Wyniki tych badań wskazują 
dodatkowo, iż wspomagana i spontaniczna znajomość marki wynosi odpowiednio 72% i 26%, podczas 
gdy pozostali konkurenci osiągają istotnie niższe rezultaty. 

W zakresie produkcji obuwia jednym z największych podmiotów jest również Grupa CCC, ze sprzedażą  
w 2003 roku własnej produkcji na poziomie 1,2 mln par obuwia (techniczna produkcja w tym okresie 
wyniosła 1,05 mln par albo 2,2% rynku liczonego wolumenem). Innymi dużymi producentami obuwia  
w Polsce są: But-S (1,1 mln par), Wojas oraz Nord (po 700 tys. par) oraz Escott (400 tys. par). 
Tabela 28. Najwięksi producenci obuwia w Polsce wg wolumenu produkcji 

2003
Producent 

tys. par

CCC* 1 200

But-S 1 100

Wojas 700

Nord 700

Escott 400

Eksbut 400

* 1. 200 tys. par to wielkość produkcji sprzedanej, techniczna produkcja w okresie: 1,05 mln par; Źródło: BOSS; Emitent 

Ważne dla działalności Grupy CCC jest powstanie i rozwój sieci centrów handlowych, które generują stale 
wzrastający odsetek krajowej sprzedaży detalicznej ogółem. Według posiadanych przez Spółkę danych 
pod koniec 2003 roku w Polsce działało 190 hipermarketów, a liczba ta ma wzrosnąć do 255 do roku 2006 
(prognozy GfK CAL), a dynamika ta może służyć jako pewna indykacja do oczekiwań wzrostu liczby 
centrów handlowych ogółem. Dla wyspecjalizowanych sieci handlowych, takich jak Grupa CCC, obecność 
w centrach handlowych jest atrakcyjnym sposobem zapewnienia sobie atrakcyjnych lokalizacji na bazie 
wieloletnich umów dzierżawy powierzchni. Właściciele centrów handlowych w doborze najemców zwykle 
kierują się ich wiarygodnością oraz jakością oferty, co przekłada się na preferencje dla dużych  
i działających od dawna podmiotów. Jednocześnie, wraz z nadchodzącą saturacją liczby centrów 
handlowych w Polsce, zdobycie atrakcyjnych lokalizacji może być coraz trudniejsze. 

Otoczenie prawne 

Najistotniejsze elementy otoczenia prawnego związanego z działalnością Grupy CCC, tj. importem, 
sprzedażą i produkcją obuwia, obejmują regulacje importowe, regulacje dot. ochrony konsumenta  
i regulacje dot. norm w produkcji obuwia. 

1. Regulacje importowe  

Od 1 maja 2004 roku Polska jest członkiem Unii Europejskiej. Spowodowało to następujące skutki 
bezpośrednie dla działalności Grupy CCC: 

− Zniesienie naliczania ceł na towary sprowadzane do Polski z krajów Unii Europejskiej. 
− Przyjęcie taryfy celnej oraz pozataryfowych regulacji celnych obowiązujących w Unii Europejskiej  

w przypadku importu towarów spoza UE. Stawki celne dotyczące importowanego przez Spółkę 
obuwia z terenu Chin wynoszą od 4 do 17%. Obecnie władze UE nie stosują w odniesieniu do 
importowanego przez CCC obuwia pozataryfowych ograniczeń obejmujących środki ochronne, środki 
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antydumpingowe i antysubwencyjne. Do końca 2004 obowiązują jednak kontyngenty ilościowe  
i związane z nimi licencje importowe. Od 1 stycznia 2005 roku na mocy rozporządzenia Rady (WE)  
nr 427/2003 system kontyngentów w przywozie obuwia pochodzenia chińskiego będzie zniesiony. 

− Zmianę zasad naliczania podatku od towarów i usług od importu regulowanego wewnątrz UE (tzw. 
wewnątrzwspólnotowe nabycie towarów) i zarazem możliwość odliczania (w ograniczonym zakresie) 
VAT związanego z nabyciem wewnątrzwspólnotowym towarów. 

2. Regulacje dot. ochrony konsumenta 

W dniu 1 stycznia 2003 roku weszła w życie ustawa z 27 lipca 2002 roku o szczególnych warunkach 
sprzedaży konsumenckiej. Regulacja ta zwiększa zakres obowiązków nałożonych na producentów  
i sprzedawców, przyznając jednocześnie więcej uprawnień konsumentom. 

W ramach tej ustawy najważniejszymi zagadnieniami dotyczącymi działalności Grupy CCC są: 
− Nałożenie odpowiedzialności w pełni na sprzedającego za niezgodność towaru z umową, nie zaś za 

wadę rzeczy sprzedanej. Odpowiedzialność sprzedawcy zgodnie z ustawą będzie trwać przez okres 
dwóch lat od chwili wydania towaru. 

− Uprawnienia kupującego do naprawy bądź też wymiany będą ulegać przedawnieniu z upływem roku 
od stwierdzenia niezgodności towaru konsumpcyjnego z umową. Okres przedawnienia ulegnie 
zawieszeniu podczas naprawy towaru, a zacznie biegnąć na nowo w przypadku wymiany towaru. 
Konsument będzie zobowiązany powiadomić sprzedawcę o zaistniałej niezgodności w ciągu dwóch 
miesięcy od jej stwierdzenia, w przeciwnym razi traci swoje uprawnienia.  

3. Regulacje dot. normy w produkcji i znakowania obuwia 

Normy dotyczące produkcji obuwia kształtowane są przez następujące dokumenty urzędowe: 
− Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. o szczególnych warunkach sprzedaży konsumenckiej oraz o zmianie 

Kodeksu cywilnego. Ustawa reguluje zakres znakowania towarów, obejmującego między innymi 
nazwę towaru, określenie producenta lub importera i kraj pochodzenia towaru, znak bezpieczeństwa  
i znak zgodności wymagane przez odrębne przepisy, informacje o dopuszczeniu do obrotu  
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz, stosownie do rodzaju towaru, określenie jego energochłonności,  
a także inne dane wskazane w odrębnych przepisach (Dz.U. art. 3.1.). 

− Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 28 listopada 2000 r. w sprawie szczegółowych warunków 
znakowania obuwia przeznaczonego do sprzedaży konsumentom (Dz.U. Nr 110 z 2000 r., poz. 1168). 
Rozporządzenie reguluje znakowanie i etykietowanie obuwia, które powinno wskazywać, z jakiego 
materiału wykonano poszczególne elementy obuwia (wierzch, podszewka lub podszewka  
z wyściółką). Oznakowanie zawiera oznaczenia słowne i z wykorzystaniem piktogramów.  

Pozostałe przepisy dotyczące tęgości, wad obuwia, technologii, kopyt nie maja wiążącego charakteru dla 
producentów. 

4. Inne 

Emitent zwraca również uwagę, iż obecnie obserwowane są w Polsce pewne dążenia mające na celu 
wprowadzenie ograniczenia lub zakazu handlu w niedziele. Aktywność ta zwykle jest kierowana przeciwko 
sklepom wielkopowierzchniowym, choć w końcowym efekcie może dotyczyć również średnio- i nisko-
powierzchniowych punktów detalicznych. Grupa CCC szacuje swą sprzedaż niedzielną na poziomie około 
11,9% całości w I półroczu 2004. Zarząd jednakże oczekuje, iż w razie wprowadzenia zakazu handlu  
w niedziele sprzedaż obuwia, jako towaru nieimpulsowego, przeniesie się na pozostałe dni tygodnia,  
a jednocześnie wygenerowane zostaną oszczędności w kosztach płac i innych. 

3 Dystrybucja i główne rynki zbytu  

Grupa CCC prowadzi sprzedaż wyłącznie w ramach sieci salonów firmowych CCC, których liczba  
na koniec 30 września 2004 roku wynosiła 263. Na sieć salonów składają się: 
− Sklepy franszyzowe – 192 salony, 
− Sklepy własne – 61 salonów, 
− Punkty kiermaszowe – 10 salonów, 

o łącznej powierzchni około 52.650 m2. 

Historyczne kształtowanie się liczby sklepów oraz struktura sprzedaży wg kanałów dystrybucyjnych są 
przedstawione w tabelach poniżej. Jak wynika z tabeli, liczba salonów sprzedaży franszyzobiorców 
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ulegała w okresie ostatnich lat znacznym wahaniom, co było związane z prowadzoną racjonalizacją sieci  
i zamykaniem mniej dochodowych punktów.  
Tabela 29. Liczba sklepów w sieci sprzedaży Grupy CCC 

Liczba 30.09.2004 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

Sklepy własne 71 58 50 18 6

– w tym punkty kiermaszowe 10 10 12 - -

Sklepy sieci franszyzowej 192 207 213 278 260

Razem 263 265 263 296 266

Pomiędzy 30.06.2004 a 30.09.2004 CCC S.A. dokonało otwarcia 6 nowych własnych sklepów, przejęcia od franszyzobiorców  
8 sklepów oraz zamknięcia 1 własnego punktu. W okresie tym też zamknięto 9 sklepów franszyzowych (do których przybliżona 
sprzedaż w I połowie 2004 roku wyniosła około 1.350 tys. zł) oraz zostały otwarte 2 nowe sklepy franszyzowe 
Źródło: Emitent 

Wszystkie sklepy w sieci sprzedaży CCC mają jednolity wystrój wewnętrzny i zewnętrzny. Wszystkie 
punkty sprzedaży mają jednolite początkowe ceny na poszczególne towary, przy czym zarówno każdy  
z franszyzobiorców, jak i Emitent mają swobodę w prowadzeniu polityki przecen i obniżek cen. Średnia 
powierzchnia sklepów ogółem to około 200 m2.  

Salony sprzedaży są głównie najmowane od właścicieli lokali. W połowie 2004 roku z łącznej liczby 265 
punktów sprzedaży Grupa CCC była bezpośrednim najemcą w przypadku 109 lokali, z czego 56 było 
podnajmowanych franszyzobiorcom, a pozostałe punkty stanowiły sieć własną CCC. Powierzchnie 
podnajmowane dotyczą zwykle atrakcyjnych lokalizacji w centrach handlowych, w których wiarygodność 
bezpośredniego najemcy i gwarancje płatności czynszowych są istotnym kryterium doboru najemców. 
Podnajmowane przez CCC lokalizacje wygenerowały 41% ogółu przychodów sklepów franszyzowych  
w I połowie 2004 roku. 

Sklepy franszyzowe 

Sieć sklepów franszyzowych jest dla Grupy CCC bardzo ważnym kanałem dystrybucji, który za I półrocze 
2004 roku wygenerował 56,4% sprzedaży ogółem. Sieć ta rozwijała się bardzo dynamicznie przede 
wszystkim w poprzednich etapach rozwoju Grupy. Z czasem konieczna stała się jej weryfikacja  
i racjonalizacja, która w efekcie dała Grupie bazę bardziej solidnych i efektywnych partnerów.  

Sprzedaż do sklepów franszyzowych generuje dla Grupy CCC marżę na sprzedaży hurtowej. Marża na 
sprzedaży detalicznej, która należna jest franszyzobiorcy, jest równa około 36% (liczona od ceny netto 
sprzedaży dla klienta końcowego). Z marży tej pokrywane są koszty najmu, płac, obniżki cen oraz 
wszelkie inne koszty franszyzobiorców. 

Zdecydowana większość franszyzobiorców Emitenta działa na podstawie standardowej umowy 
franszyzowej. Zobowiązuje ona franszyzobiorców m.in. do sprzedaży wyłącznie towarów dostarczonych 
przez Spółkę oraz zakazuje działalności konkurencyjnej. Grupa CCC nie pobiera prowizji od sprzedaży, 
generując swoją marżę hurtową na sprzedaży towaru. Szerszy opis bazowej umowy franszyzowej 
znajduje się w Rozdziale V pkt 9.1. 

Średnia powierzchnia sklepów franszyzowych to około 167 m2. 

Sklepy własne (z wyłączeniem kiermaszy) 

Rozwój własnych sklepów jest obecnie głównym elementem strategii Grupy CCC. Za I półrocze 2004 roku 
ten kanał dystrybucji wygenerował 36,1% sprzedaży ogółem Grupy CCC. Sklepy własne są rozwijane na 
bazie dzierżawionych powierzchni. 

Sprzedaż do sklepów własnych generuje dla Grupy CCC zarówno marżę na sprzedaży hurtowej, jak  
i detalicznej (przy czym poziom tej ostatniej jest równy opisanemu powyżej dla sieci franszyzowej).  

Poza dodatkową marżą detaliczną własne sklepy pozwalają m.in. na lepszą, bezpośrednią wiedzę  
nt. oczekiwań rynku i profilu klienta. Własne punkty sprzedaży umożliwiają szybszą reakcję na sytuację 
rynkową (np. przesunięcia towarów między punktami), pozwalają na szybki przepływ należności  
i poprawiają płynność Grupy, a jednocześnie oferują większą swobodę w prowadzeniu strategii cenowych 
i marketingowych. 

Średnia powierzchnia sklepów własnych to około 300 m2. 

Kiermasze 

Kiermasze prowadzone przez Grupę CCC mają charakter sklepów dyskontowych i nie są one oznaczone 
logo CCC. Punkty te niemniej jednak są prowadzone przez Spółkę i można je zaliczyć do sieci własnej. 
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Funkcją kiermaszy w ramach strukturach sprzedaży CCC jest wyprzedaż końcówek serii oraz 
posezonowa wyprzedaż obuwia. Mimo to kiermasze generują dodatnią marżę brutto. Średnia 
powierzchnia kiermaszy to około 225 m2. 

Podsumowanie struktury sprzedaży Grupy CCC wg kanałów dystrybucyjnych jest prezentowane  
w poniższej tabeli. 
Tabela 30. Struktura sprzedaży Grupy CCC (dane pro forma) wg kanałów dystrybucyjnych 

I poł. 2004 I poł. 2003 2003 2002 2001 
Kategoria 

tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% 

Sklepy własne 47 016 36,1 22 274 16,8 55 675 22,6 18 516 6,4 3 418 1,3

– w tym: kiermasze 4 593 3,5 1 055 0,8 5 409 2,2 - - - -

Sklepy sieci franszyzowej 73 546 56,4 88 015 66,4 180 006 73,2 258 040 88,6 259 282 96,5

Pozostałe 9 855 7,6 22 218 16,8 10 301 4,2 14 791 5,1 6 017 2,2

Razem 130 417 100,0 132 507 100,0 245 982 100,0 291 347 100,0 268 717 100,0

Źródło: Emitent 

Salony CCC są zlokalizowane zwykle w miastach powyżej 50 tys. mieszkańców. W zakresie obecności 
geograficznej działalność CCC jest prowadzona na terenie całego kraju, przy czym rozwinięcie sieci  
w obszarach słabszej koncentracji punktów sprzedaży jest częścią strategii Grupy CCC.  
Rysunek 1. Lokalizacje salonów sprzedaży Grupy CCC 

 

Źródło: Emitent 

System zamawiania produktów 

W sieci CCC działa nowoczesny informatyczny system zamawiania produktów. Spółka oferuje wszystkim 
punktom sprzedaży internetowy dostęp do bazy danych, w której poprzez indywidualny profil możliwe jest 
obejrzenie zdjęć produktów, podgląd ceny i innych ważnych informacji o danym produkcie, sprawdzenie 
stanów magazynowych, złożenie zamówienia i przeprowadzenie pozostałych istotnych dla kupującego 
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czynności. Możliwe są również m.in. przegląd historii zamówień, wystawionych faktur, aktualnego salda, 
jak również przegląd wprowadzanych na rynek nowości asortymentowych oraz wykorzystanie 
wewnątrzsieciowych narzędzi komunikacyjnych (czat, e-mail). 

Baza magazynowa 

Zamówienia złożone przez punkty sprzedaży są realizowane z posiadanej przez Spółkę bazy 
magazynowej w Polkowicach (14.500 m2) oraz z oddalonego o 25 km Chróstnika (2.500 m2). Magazyny te 
spełniają potrzeby Grupy pod względem przejrzystości, rozmieszczenia i pojemności towarowej. Baza 
magazynowa jest przygotowana do obsługi zwiększonej sieci sprzedaży. Obecnie baza magazynowa 
wykorzystywana jest w nie więcej niż 50%, a przy jej obsłudze zatrudnionych jest około 70 osób. Liczba 
przesyłek obsługiwanych miesięcznie przez magazyny oscyluje w granicach 10.000.  

Magazyny te są atrakcyjnie zlokalizowane, w pobliżu trasy szybkiego ruchu E-65. Bliskość granicy 
południowej (jak również zachodniej) może być dodatkową zaletą w przypadku ekspansji sieci sprzedaży 
na kraje ościenne.  

W ramach bazy magazynowej wyodrębniony został skład celny, który CCC S.A. prowadzi na postawie 
zezwolenia wydanego przez Izbę Celną we Wrocławiu. Skład celny przynosi Spółce istotne korzyści 
związane z importem obuwia, w tym polegające na odroczeniu płatności celnych do czasu przygotowania 
towarów do faktycznej dystrybucji.  

Logistyka 

Grupa CCC wypracowała efektywny i szybki sposób dystrybucji towarów. Dystrybucja do punktów 
sprzedaży jest w całości prowadzona przez firmy zewnętrzne na zasadzie outsourcingu. Grupa CCC 
współpracuje głównie z Grupą Raben, Stinnes Logistics oraz DHL. Towary do dystrybucji są 
przygotowywane przez własną obsługę magazynową i są dystrybuowane do sklepów w trzech formach 
wysyłek, w zależności od potrzeby: drobnicowa, paletowa lub całopojazdowa. Od rodzaju wysyłki 
uzależniany jest termin dostawy. Od momentu wpłynięcia do systemu magazynowego zamówienia do 
momentu dostarczenia towaru do sklepu mija zwykle nie więcej niż 48 h, a w dużej części towar jest 
dostarczony na drugi dzień do godziny 14.00. 

Dla zaopatrzenia Grupy CCC w towary bardzo istotny jest transport międzynarodowy. Grupa korzysta z 
frachtów dalekomorskich relacji Chiny – Hamburg, jak również transportu kołowego na trasach europejskich. 
Wstąpienie Polski do Unii Europejskiej znacznie ułatwiło wewnątrzwspólnotowy transport towarów. 

4 Sezonowość produkcji i rynków zbytu  

Sezonowość sprzedaży Grupy CCC jest znaczna, jak w całej branży odzieżowo-obuwniczej. Wyróżnia się 
dwa zasadnicze okresy o najwyższej wartości sprzedaży: drugi i czwarty kwartał roku. Również w całym 
roku sprzedaż mocno uzależniona jest od warunków atmosferycznych. Warunki pogodowe mogą 
zaburzyć ów wzorzec sezonowości, przyśpieszając lub opóźniając okresy odpowiednio słabszej lub 
wzmożonej sprzedaży.  

Sezonowość produkcji Grupy CCC jest pochodną 1) sezonowości sprzedaży, 2) profilu produkcji. CCC 
Factory, specjalizując się w obuwiu wiosenno-jesiennym i letnim, musi odpowiednio wcześniej, przed 
szczytem sprzedaży, wyprodukować odpowiednią ilość obuwia dla zatowarowania salonów firmowych. 
Szczyt produkcji obejmuje kwartały pierwszy i trzeci, natomiast okres niższej produkcji i przerwa 
technologiczna na remonty zwykle ma miejsce w lipcu.  

Miesięczna sezonowość sprzedaży Grupy CCC w okresie od 2002 do I połowy 2004 roku jest 
przedstawiona na poniższym grafie. 
Rysunek 2. Sezonowość sprzedaży Grupy CCC (dane pro forma) oraz CCC S.A., 2002 – I półrocze 2004  
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Źródło: Emitent 
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Na zapasy Grupy CCC składają się towary utrzymywane w magazynach, we własnych sklepach 
(wykazywane w bilansie jednostkowym CCC S.A., wartość 54,5 mln zł na 30.06.2004) oraz materiały do 
produkcji i półprodukty (wykazywane w bilansie CCC Factory, wartość 6 mln zł na 30.06.2004).  

Sezonowość poziomu zapasów jest wypadkową dwóch szczytów sprzedaży w roku, terminów importu 
obuwia oraz cyklu produkcyjnego (muszą odpowiednio wyprzedzać dany sezon), następującej po nim 
sprzedaży do sieci franszyzowej oraz w dalszej kolejności sprzedaży generowanej w ramach własnych 
punktów. W wyniku tych czynników poziom zapasów w roku wykazuje określoną fluktuację. Zarząd 
oczekuje, iż rozwój własnej sieci przyniesie dalsze wyrównanie poziomu zapasów w trakcie roku 
obrotowego.  

Miesięczna sezonowość poziomu zapasów Grupy CCC w okresie od 2002 do I połowy 2004 roku jest 
przedstawiona na poniższym grafie. 
Rysunek 3. Sezonowość poziomu zapasów CCC S.A. oraz Grupy CCC (dane pro forma), 2002 – I półrocze 2004 
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Źródło: Emitent 

5 Informacje o sprzedaży Emitenta i Grupy Kapitałowej 

Sprzedaż Emitenta według rynku docelowego (rynek krajowy, eksport) jest przedstawiona w tabelach 
poniżej. Grupa CCC zdecydowaną większość sprzedaży generuje na rynku krajowym. Pozostałe istotne 
dane nt. sprzedaży Grupy CCC zostały opisane w punktach poprzednich. 
Tabela 31. Struktura sprzedaży Grupy CCC (dane pro forma) 

I poł. 2004 I poł. 2003 2003 2002 2001 
Kategoria 

tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% 

Sprzedaż towarów  123 251 94,5 132 507 100,0 196 093 79,7 252 633 86,7 262 743 97,8

– Rynek krajowy 122 670 94,1 131 824 99,5 195 404 79,4 252 633 86,7 262 743 97,8

– Eksport 581 0,4 683 0,5 689 0,3 - - - -

Sprzedaż produktów  7 166 5,5 0 0,0 49 889 20,3 38 714 13,3 5 974 2,2

– Rynek krajowy 7 166 5,5  0,0 49 889 20,3 38 714 13,3 5 974   

– Eksport - - - - - - - - - -

Razem 130 417 100,0 132 507 100,0 245 982 100,0 291 347 100,0 268 717 100,0

Źródło: Emitent 
Tabela 32. Struktura sprzedaży CCC S.A. 

I poł. 2004 I poł. 2003 2003 2002 2001 
Kategoria 

tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% tys. zł udział 

% tys. zł udział 
% 

Sprzedaż towarów  123 072 96,2 102 920 95,5 199 344 94,9 248 308 97,7 250 887 95,5

– Rynek krajowy 122 571 95,8 102 237 94,9 198 655 94,6 248 308 97,7 250 887 95,5

– Eksport 501 0,4 683 0,6 689 0,3 - - - -

Sprzedaż produktów  4 874 3,8 4 808 4,5 10 717 5,1 5 974 2,3 11 813 4,5

– Rynek krajowy 4 874 3,8 4 808 4,5 10 717 5,1 5 974 2,3 11 813 4,5

– Eksport - - - - - - - - - -

Razem 127 946 100 107 728 100 210 061 100 254 282 100 262 700 100

Źródło: Emitent 
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6 Źródła zaopatrzenia  

Towary 

Głównym źródłem zaopatrzenia Emitenta w towary jest import oraz produkcja własna. Najważniejszym 
źródłem zaopatrzenia w towar importowany był w 2003 roku rynek włoski, natomiast w I połowie 2004 roku 
zdecydowana większość importu pochodziła z rynku chińskiego. Pozostałe istotne źródła zaopatrzenia to 
producenci krajowi (w tym podmiot zależny CCC Factory), w 2003 roku również Hiszpania i Tajwan.  

Na rynku chińskim działa bardzo wiele małej i średniej wielkości fabryk, które mogą współpracować  
z Grupą CCC. Dobór partnerów, a następnie monitorowanie jakości i terminowości dostaw są zapewniany 
zarówno poprzez regularne wizyty przedstawicieli Grupy CCC (w tym członków Zarządu Grupy), jak  
i ścisłą współpracę z lokalnymi podmiotami pośredniczącymi działającymi na rzecz CCC. Podmioty te jako 
agenci CCC znacznie usprawniają kontakty z producentami. 

Pewną niedogodność stanowi oddalenie geograficzne chińskich dostawców. Wpływa to na konieczność 
składania zamówień na klika miesięcy przed rozpoczęciem się danego sezonu w Polsce, gdyż transport 
towarów zasadniczo odbywa się drogą morską i trwa około miesiąca. Grupa CCC wykorzystuje 
renomowane firmy przewozowe zapewniające terminową dostawę zamówionego obuwia. W przypadku 
pilnych zamówień możliwy jest również transport lotniczy, pod warunkiem jego opłacalności. 

Zmienność regulacji celnych stanowił w przeszłości dużą niewiadomą dla importerów obuwia. Obecnie 
jednak, wraz z postępującym procesem liberalizacji i przystąpieniem Chin do Światowej Organizacji 
Handlu (WTO), Grupa CCC oczekuje normalizowania stosunków handlowych pomiędzy krajami Unii 
Europejskiej oraz Chinami i bardziej swobodnej wzajemnej wymiany handlowej. 
Tabela 33. Główne kraje pochodzenia obuwia importowanego przez Grupę CCC 

Obszar I półrocze 2004 2003 

 tys. szt. wartościowy udział 
w imporcie tys. szt. wartościowy udział 

w imporcie 
Chiny 2 258 98% 436 18% 

Włochy 17 2% 983 64% 

Hiszpania - - 104 14% 

Tajwan - - 75 5% 

Źródło: Emitent 

Akcesoria obuwnicze i drobna galanteria odzieżowa są dostarczane przez producentów krajowych oraz 
zagranicznych (m.in. z Hiszpanią).  

Komponenty do produkcji obuwia 

Głównym źródłem zaopatrzenia Grupy CCC w komponenty do produkcji obuwia są dostawcy polscy  
i włoscy (m.in. kopyta, spody, skóry) oraz w mniejszym stopniu dostawcy z pozostałych krajów.  

Ze względu na bliskość geograficzną producentów polskich i europejskich dostawy komponentów do 
produkcji obuwia są znacznie ułatwione. Ograniczenie kontroli celnej po wejściu Polski do Unii 
Europejskiej jeszcze bardziej uprościło import komponentów z Włoch i zlikwidowało należności celne  
z tego tytułu. 

Grupa CCC na bieżąco monitoruje terminowość oraz jakość dostaw, przy czym historia stosunków 
handlowych z dotychczasowymi dostawcami jest ogólnie dobra. Grupa czasami wykorzystuje możliwość 
podzlecania określonych prac rodzimym producentom w celu przyśpieszenia produkcji dobrze przyjętych 
na rynku serii obuwia. 

7 Uzależnienie od odbiorców lub dostawców 

Odbiorcy 

W ocenie CCC istnieje istotne uzależnienie sprzedaży Grupy CCC w stosunku do sieci sprzedaży 
franszyzowej jako całości, przy czym w odniesieniu do pojedynczych franszyzobiorców jest ono 
ograniczone. Grupa franszyzobiorców Spółki liczy wg stanu na 30 czerwca 2004 roku około 56 
podmiotów, z których największych 5 dysponowało łącznie 90 punktami sprzedaży (34% z 265 punktów 
sieci CCC ogółem) i wygenerowało 26,5% sprzedaży Grupy CCC. Żaden z franszyzobiorców nie 
reprezentował ponad 10% sprzedaży ogółem Grupy CCC za I półrocze 2004 roku. Czynnikiem 
wzmacniającym lojalność franszyzobiorców jest fakt podnajmowania przez Emitenta na rzecz 
franszyzobiorców ponad 53 lokali (z ogółem 207 punktów franszyzowych), w większości atrakcyjnych 
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punktów zlokalizowanych w centrach handlowych, które wygenerowały 41% ogółu przychodów sklepów 
franszyzowych w I połowie 2004 roku. 

Tabela poniżej przedstawia dodatkowe informacje dotyczące największych franszyzobiorców Grupy CCC. 
Tabela 34. Główni franszyzobiorcy Grupy CCC 

Podmiot Liczba punktów sprzedaży na 
I półrocze 2004 

Udział % w sprzedaży Grupy CCC* 
ogółem w I półroczu 2004 r. 

Franszyzobiorca 1 26 7,65% 

Franszyzobiorca 2 29 7,09% 

Franszyzobiorca 9 12 4,84% 

Franszyzobiorca 5 15 4,16% 

Franszyzobiorca 3 8 2,78% 

* Dane pro forma; oznaczenie franszyzobiorcy odpowiada oznaczeniom przedstawionym w tabeli 28 i 39 punkcie 8 niniejszego 
Rozdziału 
Źródło: Emitent 

Informacja o nazwach głównych franszyzobiorcach została objęta złożonym do KPWiG wnioskiem  
o niepublikowanie. 

Dostawcy – towary 

W ocenie Spółki nie istnieje istotne uzależnienie od dostawców towarów. Spółka nabywa obuwie zarówno 
importowane, jak i krajowe. Spółka wykazuje możliwość szybkiej zmiany zagranicznych źródeł 
zaopatrzenia, w zależności od warunków ekonomicznych. W 2003 roku większość importu pochodziła  
z Włoch, natomiast w I połowie 2004 roku prawie wyłącznie z obszaru Chin. Importowane obecnie  
z terenu Chin obuwie pochodzi łącznie od kilkudziesięciu producentów, z którymi bezpośrednie kontakty 
nawiązują przedstawiciele Grupy CCC. Ze względu na specyfikę rynku chińskiego Grupa CCC 
współpracuje z lokalnym podmiotem pośredniczącym (agencją typu eksport-import), która ułatwia kontakt  
i rozliczenia z producentami i przez który kierowana jest całość dokonywanych tam zakupów. W 
przypadku potrzeby agencja ta może być zastąpiona przez innych lokalnych partnerów.  

Tabela poniżej przedstawia podsumowanie dot. największych dostawców obuwia gotowego dla Emitenta. 
Tabela 35. Główni dostawcy obuwia gotowego dla Emitenta w 2003 roku 

Podmiot Kraj 
pochodzenia Asortyment Udział w zakupach za 2003 

(%) 
Dostawca 1 Polska Obuwie damskie 9,86 

Prod. własna (CCC Factory) Polska Obuwie dziecięce 9,77 

Dostawca 2 Włochy Obuwie męskie, damskie, dziecięce 9,38 

Dostawca 3 Polska Obuwie męskie, damskie 5,90 

Dostawca 4 Chiny Obuwie męskie, damskie, dziecięce 4,12 

Źródło: Emitent  
Tabela 36. Główni dostawcy obuwia gotowego dla Emitenta w I półroczu 2004  

Podmiot Kraj 
pochodzenia Asortyment Udział w zakupach za 2003 

(%) 
Dostawca 4 Chiny Obuwie męskie, damskie, dziecięce 39,26 

Prod. własna (CCC Factory) Polska Obuwie męskie, damskie, dziecięce 23,48 

Dostawca 3 Polska Obuwie damskie 3,88 

Dostawca 5 Polska Obuwie męskie, damskie, dziecięce 2,86 

Dostawca 1 Polska Obuwie damskie 2,26 

Źródło: Emitent  

Informacja o nazwach głównych dostawcach towarów została objęta złożonym do KPWiG wnioskiem  
o niepublikowanie.  

Dostawcy – materiały (komponenty do produkcji obuwia) i usługi związane z produkcją obuwia 

W ocenie Grupy CCC nie istnieje istotne uzależnienie się od dostawców materiałów dla produkcji obuwia. 
Rynek dostawców skór, spodów, kopyt i innych komponentów jest raczej rozdrobniony. Udział 
pojedynczego dostawcy w zakupach materiałów ogółem CCC Factory nie przekraczał 17% za I półrocze 
2004, a za 2003 roku nie przekroczył 12%. Tabela poniżej przedstawia dodatkowe dane dot. pięciu 
największych dostawców materiałów związanych z produkcją obuwia dla Grupy CCC. 
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Tabela 37. Główni dostawcy komponentów do produkcji obuwia dla CCC Factory – osobno za rok 2003 i I półrocze 2004 

Podmiot Kraj 
pochodzenia Asortyment 

Udział w 
zakupach 

materiałów 
CCC 

Factory 
ogółem w
I półroczu 

2004 r. 

 Podmiot Kraj 
pochodzenia Asortyment 

Udział w 
zakupach 

materiałów 
CCC 

Factory 
ogółem w

2003 r. 

Dostawca 1 Polska podeszwy 17%  Dostawca 1 Polska podeszwy 12% 

Dostawca 2 Bangladesz skóry 8%  Dostawca 6 Polska podeszwy 5% 

Dostawca 3 Włochy skóry 7%  Dostawca 7 Włochy autopaski 5% 

Dostawca 4 Polska opakowania 3%  Dostawca 8 Polska materiały 
syntetyczne 3% 

Dostawca 5 Polska klej, texon 3%  Dostawca 9 Polska podeszwy 3% 

Źródło: Emitent 

Informacja o nazwach głównych dostawców materiałów została objęta złożonym do KPWiG wnioskiem  
o niepublikowanie.  

8 Opis znaczących umów 

8.1 Umowy franszyzowe 

Emitent zawarł 18 umów franszyzowych, których wartość przekracza 10% łącznej wartości kapitałów 
własnych Emitenta (kryterium uznania za umowę znaczącą). Ponieważ umowy franszyzowe zawierane są 
na czas nieokreślony, wartość tych umów obliczona została zgodnie z § 2 ust. 2 zdanie 3 Rozporządzenia 
o prospekcie (wartość świadczeń wynikających z zawartych umów za okres 3 lat). Na wartość świadczeń 
wskazanych w opisie umów znaczących składa się wyłącznie wartość sprzedaży do franszyzobiorcy,  
a z niektórymi z franszyzobiorców zawarte zostały umowy podnajmu opisane w pkt 9.3. niniejszego 
Rozdziału Prospektu. Umowy franszyzowe nie przewidują innych opłat z tytułu korzystania ze znaków 
towarowych, know-how i systemu marketingowego Emitenta. 

Umowy franszyzowe zawierane przez Emitenta mają charakter standardowy. Na zasadach określonych 
w umowie franszyzowej Emitent jako franszyzodawca udziela franszyzobiorcy na czas trwania umowy 
prawa do korzystania ze znaków towarowych, know-how i systemu marketingowego Emitenta. Wszystkie 
te elementy składają się na wspólną koncepcję, która umożliwia utworzenie na terenie całego kraju 
jednolitej sieci punktów sprzedaży detalicznej oznaczonych jednym znakiem towarowym, oferujących 
towary o ustalonym standardzie jakościowym, asortymentowym i cenowym. Założeniem systemu jest 
duża dynamika gospodarcza i związanie klientów z siecią sprzedaży przez przyzwyczajenie ich do 
jednolitych standardów usług, jednakowych zachowań obsługi i wymagań formalnych. 

Umowa franszyzowa upoważnia do prowadzenia punktów sprzedaży detalicznej zlokalizowanych  
w miejscowościach określonych w umowie. Po zakończeniu trwania umowy franszyzobiorca zobowiązany 
jest do zaprzestania korzystania z wyposażenia i aranżacji architektonicznej ustalonej w umowie pod 
rygorem zapłacenia Emitentowi kary umownej w wysokości 100.000 PLN. 

W przypadku udokumentowanych kosztów reklamacji przekraczających 2% obrotów w ciągu roku 
kalendarzowego Emitent zobowiązuje się do udzielenia franszyzobiorcy upustu w następnym roku 
kalendarzowym do wysokości kwoty przekraczającej ten limit reklamacji. 

Na mocy umowy franszyzowej franszyzobiorca zobowiązuje się m.in. do: 
1) prowadzenia sprzedaży obuwia pochodzącego wyłącznie od Emitenta i wyłącznie w punktach 

sprzedaży określonych umową, 
2) umożliwienia Emitentowi kontroli utargów i ustalonych umową standardów sprzedaży, 
3) zaprzestania lub powstrzymania się od innej działalności gospodarczej w zakresie wykraczającym 

poza działalność określoną umową, bez uprzedniej zgody Emitenta, 
4) stosowania cen detalicznych w wysokości określonej przez Emitenta, z wyjątkiem sprzedaży towarów 

niepełnowartościowych, wadliwych lub niechodliwych, które mogą być sprzedawane poniżej ceny 
sugerowanej, 

5) przekazywania Emitentowi informacji o naruszeniu jego znaku towarowego lub innych praw 
majątkowych oraz udzielania pomocy w celu ochrony jego praw, 
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6) brania udziału w szkoleniach organizowanych przez Emitenta, 
7) używania znaku towarowego oraz know-how Emitenta, 
8) dostosowania systemu kodów sprzedaży do systemu stosowanego przez Emitenta w terminie 2 lat od 

daty zawarcia umowy franszyzowej, 
9) innych obowiązków informacyjnych określonych w umowie franszyzowej. 

Na mocy umowy franszyzowej Emitent zobowiązuje się m.in. do: 
1) zapewnienia franszyzobiorcy wyłączności działania na terenie miast określonych w umowie, 
2) zaniechania dystrybucji towarów poza siecią, 
3) organizowania i realizowania na własny koszt ogólnopolskiej reklamy publicznej oraz promocji, 
4) prowadzenia na własny koszt bazy logistycznej dla podmiotów sieci, 
5) zaopatrzenia towarowego podmiotów sieci. 

Franszyzobiorca nie może przenosić uprawnień wynikających z umowy franszyzowej na osoby trzecie bez 
uprzedniej zgody Emitenta z wyłączeniem członków najbliższej rodziny. 

Umowa franszyzowa zostaje zawarta na czas nieoznaczony z trzymiesięcznym okresem wypowiedzenia 
w całości lub co do poszczególnych punktów sprzedaży określonych w umowie. W przypadku 
nieprzestrzegania istotnych postanowień umowy przez franszyzobiorcę Emitentowi przysługuje prawo do 
jednostronnego rozwiązania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w całości lub co do 
poszczególnych punktów sprzedaży określonych w umowie, po bezskutecznym upływie dodatkowego  
14-dniowego terminu zakreślonego w wezwaniu do usunięcia naruszeń. 

W razie rozwiązania umowy franszyzobiorca zobowiązany jest do: 

1) rozliczenia się z zakupionego towaru, 

2) natychmiastowego zaprzestania używania know-how Emitenta, 

3) natychmiastowego zaprzestania korzystania z wyposażenia i aranżacji architektonicznej 

pod rygorem zapłaty kary umownej w wysokości 100.000 PLN. 

W przypadku stwierdzenia towarów pochodzących z innych źródeł franszyzobiorca każdorazowo zapłaci 
Emitentowi karę umowną w wysokości 20.000 PLN. 

Poniżej przedstawiono zestawienie znaczących umów franszyzowych – dane franszyzobiorców i lista 
lokalizacji objętych umowami objęta została złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie. 
Tabela 38. Znaczące umowy franszyzowe 

Lp. Data zawarcia 
umowy Strona umowy Lokalizacje objęte umową 

1. 31.05.2002 r. Franszyzobiorca 1 25 lokalizacji 
2. 20.01.2003 r. Franszyzobiorca 2 27 lokalizacji 
3. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 3 7 lokalizacji 
4. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 4 6 lokalizacji 
5. 10.06.2002 r. Franszyzobiorca 5 13 lokalizacji 
6. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 6 7 lokalizacji 
7. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 7 6 lokalizacji 
8. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 8 5 lokalizacji 
9. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 9 11 lokalizacji 

10. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 10 5 lokalizacji 
11. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 11 5 lokalizacji 
12. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 12 4 lokalizacje 
13. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 13 4 lokalizacje 
14. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 14 3 lokalizacje 
15. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 15 2 lokalizacje 
16. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 16 3 lokalizacje 
17. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 17 4 lokalizacje 
18. 3.06.2002 r. Franszyzobiorca 18 2 lokalizacje 

Źródło: Emitent 

Kryterium przyjętym przez Emitenta będącym podstawą uznania powyższych umów za znaczące jest 
wartość umowy. 
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Tabela 39. Wartość znaczących umów franszyzowych 

Lp. Strona umowy Wartość umowy od jej zawarcia do dnia 30 września 
2004 roku  

1. Franszyzobiorca 1 51.088.305,03 PLN  
2. Franszyzobiorca 2 24.534.308,73 PLN  
3. Franszyzobiorca 3 19.107.813,83 PLN  
4. Franszyzobiorca 4 17.490.465,05 PLN  
5. Franszyzobiorca 5 15.304.477,97 PLN  
6. Franszyzobiorca 6 14.393.706,51 PLN  
7. Franszyzobiorca 7 12.476.413,13 PLN  
8. Franszyzobiorca 8 12.037.828,22 PLN  
9. Franszyzobiorca 9 11.535.241,49 PLN 

10. Franszyzobiorca 10 11.313.553,78 PLN  
11. Franszyzobiorca 11 10.610.588,67 PLN 
12. Franszyzobiorca 12 9.639.680,62 PLN 
13. Franszyzobiorca 13 9.660.082,94 PLN 
14. Franszyzobiorca 14 8.438.209,76 PLN 
15. Franszyzobiorca 15 7.056.075,83 PLN  
16. Franszyzobiorca 16 7.003.828,3 PLN 
17. Franszyzobiorca 17 6.390.939,04 PLN 
18. Franszyzobiorca 18 5.994.022,69 PLN 

Źródło: Emitent 

9 Opis istotnych umów 

9.1 Umowy ubezpieczenia Emitenta 

Na dzień sporządzenia Prospektu Emitent jest stroną istotnych umów ubezpieczenia, które zostały opisane w 
poniższej tabeli. Wszystkie umowy ubezpieczenia zostały zawarte przez Emitenta z PZU S.A. z siedzibą w 
Warszawie. Istotne warunki finansowe tych umów zawarte zostały w kolumnie „Suma ubezpieczenia, 
wysokość składki za cały okres ubezpieczenia”, natomiast umowy ubezpieczenia nie zawierają specyficznych 
warunków odbiegających od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 
Tabela 40. Istotne umowy ubezpieczeniowe 

Lp. Oznaczenie polisy, data 
zawarcia umowy Miejsce ubezpieczenia 

Ryzyko 
ubezpieczenio-

we, zakres 
ubezpieczenia 

Suma 
ubezpieczenia, 

wysokość składki 
za cały okres 

ubezpieczenia 

Okres 
ubezpieczenia 

`1. 
Polisa  

nr U0068/1/04M 
z dnia 18 stycznia 2004 r. 

Bogatynia, ul. Armii Czerwonej 18c 
Bolesławiec, ul. Prusa 5 

Bydgoszcz, ul. Toruńska 101 
Bydgoszcz, ul. Fordońska 141 

Bytom, ul. Dworcowa 32 
Chorzów, ul. Wolności 29a 

Chorzów, ul. Wolności 29a piwnica 
Elbląg, ul. Pułkownika Dąbka 152 

Gdynia, ul. Śląska 142 
Gliwice, ul. Tarnogórska 19 

Gliwice, ul. Łabędzka 26 
Gniezno, ul. Jana III Sobieskiego 17
Gorzów Wlkp., ul. Sikorskiego 115 
Gorzów Wlkp., ul. Sikorskiego 124 
Gorzów Wlkp., ul. Górczyńska 19 
Grudziądz, ul. Wybickiego 11/13 
Grudziądz, ul. Piłsudskiego 10 

Iława, ul. Kościuszki 3 
Jelenia Góra, ul. Jana Pawła II 17 
Jelenia Góra, ul. Konopnickiej 21 
Jelenia Góra, ul. Jana Pawła II 51 

Katowice, ul. 3-go Maja 11 
Katowice, ul. 3-go Maja 11 parter 

Kutno, ul. Plac Wolności 4 
Kutno, ul. Oporowska 6a 

Lubin, ul. Zwierzyckiego 2 
Lubań, ul. Bracka 5 

Pabianice, ul. Zamkowa 31 
Piastów, Al. Tysiąclecia 7 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

zdarzeń 
losowych: 
nakłady 

inwestycyjne, 
wyposażenie 

sklepów 
środki obrotowe, 

gotówka 
 

Ubezpieczenie 
mienia  

od kradzieży  
z włamaniem: 

środki obrotowe, 
wyposażenie, 

gotówka: 
od kradzieży 
z włamaniem 
od rabunku 
od rabunku 

podczas 
transportu 

ryzyko 
wandalizmu 

środki obrotowe 
wyposażenie 

24.806.401,56 PLN 
32.808,00 PLN 

3.080.000,00 PLN 
29.787,00 PLN 

18.01.2004 r. 
–17.01.2005 r 
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Lp. Oznaczenie polisy, data 
zawarcia umowy Miejsce ubezpieczenia 

Ryzyko 
ubezpieczenio-

we, zakres 
ubezpieczenia 

Suma 
ubezpieczenia, 

wysokość składki 
za cały okres 

ubezpieczenia 

Okres 
ubezpieczenia 

Piotrków Tryb., ul. Sikorskiego 
13/17 

Płock, ul. Przemysłowa 1 
Płock, ul. Wyszogrodzka 140 
Radom, ul. Żółkiewskiego 4 

Radom, ul. Grzecznarowskiego 28 
Ruda Śląska, ul. 1-go Maja 310 

Rybnik, ul. Kotucza 100 
Szczecin, Al. Wyzwolenia 18 

Świętochłowice, ul. Chorzowska 19 
Świnoujście, ul. Konstytucji 3 Maja 

17 
Tarnowskie Góry, ul. Rynek 11 

Tczew, ul. Kwiatowa 4 
Warszawa, ul. Górczewska 212/226 

Warszawa, ul. Targowa 72 
Wołów, ul. Piłsudskiego 15 

Zabrze, Pl. Teatralny 12 
Zabrze, ul. Plut. R. Szkubacza 1 

Zabrze, Al. Wolności 299 
Zielona Góra, ul. Żeromskiego 14a 

Złotoryja, ul. Piłsudskiego 7 
Żary, ul. Przeładunkowa 2 

2. 
Polisa 

nr U0068/1/501/2004M 
z dnia 18 stycznia 2004 r. 

Polkowice Dolne, ul. Strefowa 6 
Ubezpieczenie 

odpowiedzialno-
ści cywilnej 

300.000,00 euro 
5.681,00 PLN 

18.01.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

3. 
Polisa 

nr U0068/021/1/A/2004M 
z dnia 18 stycznia 2004 r. 

Polkowice Dolne, 
ul. Strefowa 6 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

zdarzeń 
losowych: 
budynki  

i budowle, 
wyposażenie 

biurowe, 
maszyny, 
aparaty, 

urządzenia  
(w tym 

elektronika), 
mienie 

pracowników, 
koszty 

uprzątnięcia  
po szkodzie 

29.306.810,57 PLN 
17.910,00 PLN 

18.01.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

4. 
Polisa 

nr U0068/021/1/B/2004M 
z dnia 18 stycznia 2004 r. 

Polkowice Dolne, ul. Strefowa 6 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

zdarzeń 
losowych: 

środki obrotowe 

34.432.448,64 PLN 
35.775,00 PLN 

18.01.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

5. 
Polisa 

nr U0068/021/1/C/2004M 
z dnia 18 stycznia 2004 r. 

Krzeczyn Wielki, Chróstnik 22 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

zdarzeń 
losowych: 

środki obrotowe 

9.347.984,97 PLN 
9.712,00 PLN 

18.01.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

6. 
Polisa 

nr U0068/021/1/D/2004M 
z dnia 18 stycznia 2004 r. 

Zielona Góra, ul. Żeromskiego 14a 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

zdarzeń 
losowych: 
budynki  

i budowle 

3.250.000,00 PLN 
2.559,00 PLN 

18.01.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

7. 
Polisa 

nr U0068/021/1/F/2004M 
z dnia 18 stycznia 2004 r. 

Polkowice, ul. Rynek 3b 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

zdarzeń 
losowych: 
budynki  

i budowle 

1.029.300,00 PLN 
810,00 PLN 

18.01.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

8. 
Polisa 

nr U0068/3/04M 
z dnia 3 marca 2004 r. 

Łódź, Al. Włókniarzy 264 
Łódź, ul Piłsudskiego 94 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

żywiołów: 
środki obrotowe 

532.243,00 PLN 
751,00 PLN 

3.03.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

9. Polisa 
nr U0068/3/A/04-021M 

Łódź, ul. Piłsudskiego 15/23 
Gdańsk, ul. Grunwaldzka 82 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

659.877,26 PLN 
931,00 PLN 

10.03.2004 r. 
–17.01.2005 r. 
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Lp. Oznaczenie polisy, data 
zawarcia umowy Miejsce ubezpieczenia 

Ryzyko 
ubezpieczenio-

we, zakres 
ubezpieczenia 

Suma 
ubezpieczenia, 

wysokość składki 
za cały okres 

ubezpieczenia 

Okres 
ubezpieczenia 

z dnia 10 marca 2004 r. żywiołów: 
środki obrotowe 

10. 
Polisa 

nr U0068/3/C/04-021M-2 
z dnia 16 marca 2004 r. 

Wrocław, ul. Francuska 6 

Ubezpieczenie 
od ognia i innych 

żywiołów: 
nakłady 

inwestycyjne 
środki obrotowe 
środki trwałe 

728.502,00 PLN 
857,00 PLN 

16.03.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

11. 
Polisa 

nr U0068/261/5/2004m/B 
z dnia 27 maja 2004 r. 

Gdańsk, ul. Grunwaldzka 82 
Gorzów Wielkopolski, 

ul. Słowiańska 70 
Łódź, Al. Włókniarzy 264 
Łódź, ul. Piłsudskiego 94 

Łódź, ul. Piłsudskiego 15/23 
Łódź, ul. Pojezierska 93 
Polkowice, ul. Rynek 3b 
Pyrzce, ul. 1-go Maja 20 

Warszawa, Al. Jerozolimskie 179 
Wrocław, ul. Francuska 6 

Ubezpieczenie 
od kradzieży  
z włamaniem: 
środki obrotowe 

wyposażenie 
gotówka: 

-od kradzieży 
z włamaniem 
-od rabunku 
-od rabunku 

podczas 
transportu, 

ryzyko 
wandalizmu: 

-środki obrotowe 
-wyposażenie 

koszty naprawy 
zabezpieczeń 

520.000,00 PLN 
3.996,00 PLN 

27.05.2004 r. 
–17.01.2005 r. 

Źródło: Emitent 

9.2 Umowy najmu  

Na dzień sporządzenia Prospektu Emitent jest stroną (jako najemca) wielu istotnych umów najmu, których 
opis został zamieszczony poniżej. Wnioskiem o niepublikowanie złożonym do KPWiG objęte zostały 
informacje dotyczące nazwy miejscowości, gdzie zlokalizowana jest nieruchomość, oraz informacje 
określające sposób naliczania czynszu. 

1. Umowa najmu lokalu o powierzchni 305 m2 zawarta z Bogusławem i Bogusławą Choczyńskimi w dniu 
14 września 2000 roku 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego w razie naruszenia zakazu 
konkurencji w stosunku do działalności wynajmującego w wysokości sześciomiesięcznego czynszu.  

Umowa została zawarta na okres 5 lat. Wynajmujący ma prawo wypowiedzenia umowy bez zachowania 
terminu wypowiedzenia w przypadkach opisanych w umowie, w tym gdy najemca dopuszcza się zwłoki  
z zapłatą czynszu przez dwa pełne okresy płatności po uprzednim wezwaniu do zapłaty zaległości czy też 
braku zgody najemcy na zmianę wysokości czynszu. 

2. Umowa najmu lokalu o powierzchni 110 m2 zawarta z „HDZ Bielsko-Biała” Sp. z o.o.  
w Krakowie w dniu 28 czerwca 2002 roku  

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego w razie rozwiązania umowy 
przed upływem okresu jej obowiązywania z przyczyn leżących po stronie najemcy – w wysokości 
dwunastomiesięcznego czynszu minimalnego oraz wyrównania najemcy szkody przewyższającej kwotę 
kary umownej. 

Umowa została zawarta na okres 5 lat od dnia przekazania lokalu (tj. od dnia 1 lipca 2002 roku). 
Wynajmujący ma prawo wypowiedzenia umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadkach 
opisanych w umowie, w tym gdy najemca dopuszcza się zwłoki z zapłatą czynszu przez dwa pełne okresy 
płatności po uprzednim wezwaniu do zapłaty zaległości czy też trzykrotnego opóźnienia z zapłatą 
jakiejkolwiek należności z tytułu umowy najmu. 
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3. Umowa najmu lokalu o powierzchni 192 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 16 września 2001 roku  

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 1.250 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia 
najemcy wezwania do zaprzestania takiego działania. 

Wynajmujący ma prawo dokonania audytu ksiąg i dokumentów finansowych najemcy. 

Umowa została zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma 
prawo rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca 
zalega z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 2 miesiące i nie dokona zaległej 
płatności w ciągu 1 miesiąca od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania 
prowadzenia działalności handlowej przez najemcę w lokalu. 

4. Umowa najmu lokalu o powierzchni 280 m2 zawarta z „EURO MALL BYDGOSZCZ” Sp. z o.o.  
w Warszawie w dniu 27 września 2002 roku 

W razie gdyby najemca po rozwiązaniu umowy nie opuścił lokalu, jest on zobowiązany do zapłacenia kary 
umownej w wysokości 4% ostatniego czynszu podstawowego za każdy dzień opóźnienia, co nie wyłącza 
prawa żądania odszkodowania na zasadach ogólnych. 

Umowa zawarta na czas określony 7 lat, począwszy od chwili przekazania najemcy lokalu (tzn. od marca 
2003 roku). Wynajmujący ma prawo rozwiązania umowy z zachowaniem jednomiesięcznego okresu 
wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca pozostaje w opóźnieniu 
z zapłatą czynszu za więcej niż dwa pełne okresy płatności. 

5. Umowa najmu lokalu o powierzchni 363 m2 zawarta z „OPAL” Sp. z o.o. w dniu 28 marca  
2003 roku 

Z tytułu opóźnienia w zapłacie czynszu lub innych opłat naliczane będą karne odsetki w wysokości 0,2% 
za każdy dzień zwłoki. 

Najemca zobowiązał się do dokonania nakładów na część przedmiotu najmu w wysokości co najmniej 
80.000 PLN. W przypadku niewywiązania się najemcy z niniejszego obowiązku najpóźniej do dnia 
wygaśnięcia umowy najemca uiści na rzecz wynajmującego w terminie 7 dni karę umowną w wysokości 
80.000 PLN. 

Umowa została zawarta na czas określony do dnia 1 kwietnia 2006 roku. Wynajmujący ma prawo do 
wypowiedzenia niniejszej umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie,  
w tym gdy najemca zalega z opłatą za dwa pełne okresy rozliczeniowe i nie uiści opłaty w dodatkowym 
miesięcznym terminie, jak również w przypadku gdy najemca korzysta z przedmiotu najmu w sposób 
sprzeczny z umową. 

6. Umowa najmu lokalu o powierzchni 120 m2 zawarta z „HDZ Elbląg” Sp. z o.o. w dniu 7 lutego 2002 
roku  

Umowa została zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma 
prawo rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca 
zalega z płatnością czynszu lub innej należności za dwa pełne okresy płatności i nie dokona zaległej 
płatności w ciągu 1 miesiąca od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również trzykrotnego  
w danym roku najmu opóźnienia najemcy z zapłatą jakiejkolwiek należności z umowy najmu. 

7. Umowa najmu lokalu użytkowego o powierzchni 245 m2 zawarta z „Gdańskim Centrum Handlowym 
MANHATTAN” Sp. z o.o. w Gdańsku w dniu 15 stycznia 2004 roku 

Umowa zawarta na czas określony 5 lat, licząc od dnia otwarcia Centrum Handlowego. Wynajmujący ma 
prawo do rozwiązania umowy bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy 
najemca zalega z zapłatą czynszu za więcej niż 30 dni. W razie rozwiązania umowy z przyczyn leżących 
po stronie najemcy zapłaci on karę umowną w wysokości trzykrotnego czynszu podstawowego. 

8. Umowa najmu lokalu użytkowego o powierzchni 209 m2 zawarta z „Domy Towarowe CASINO” S.A.  
z Warszawie w dniu 18 lipca 2003 roku 

Najemca zobowiązał się do nieprowadzenia, jak również nieuczestniczenia w prowadzeniu w promieniu 
4.000 m od centrum działalności identycznej lub podobnej do tej prowadzonej w lokalu. 

W razie rozwiązania umowy z przyczyn leżących po stronie najemcy będzie on zobowiązany do zapłaty 
kary umownej w wysokości 12 miesięcznych czynszów minimalnych. 
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Umowa została zawarta na okres 3 lat od daty wydania lokalu najemcy. W razie zwłoki z zapłatą całości 
lub części czynszu za dwa okresy płatności, jak również w razie naruszenia obowiązków określonych  
w umowie przez najemcę umowa może być rozwiązana przez wynajmującego bez zachowania okresu 
wypowiedzenia.  

9. Umowa najmu lokalu o powierzchni 206 m2 zawarta z „miniMAL” Sp. z o.o. w Poznaniu w dniu  
15 maja 2001 roku 

Pozostawienie lokalu przez najemcę w stanie pustym lub też w całości lub części niewykorzystanego, jak 
również zamknięcie lokalu bez uzgodnienia z wynajmującym powoduje obowiązek zapłaty kary umownej 
w wysokości stanowiącej równowartość 50,00 euro za każdą godzinę trwania takiego stanu.  

Umowa została zawarta na czas nieokreślony z możliwością rozwiązania z zachowaniem 6-miesięcznego 
okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiąca. 

10. Umowa najmu lokalu o powierzchni 196 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 28 marca 2004 roku  

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 300 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia najemcy 
wezwania do zaprzestania takiego działania. 

Umowa zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma prawo 
rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega 
z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 1 miesiąc i nie dokona zaległej płatności 
w terminie 7 dni od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania prowadzenia 
działalności handlowej przez najemcę w lokalu.  

11. Umowa najmu lokalu o powierzchni 257 m2 zawarta z Gorzowską Usługową Spółdzielnią Pracy  
w dniu 20 stycznia 1999 roku 

W razie gdyby najemca po rozwiązaniu umowy nie opuścił lokalu, jest on zobowiązany do zapłacenia kary 
umownej w wysokości 4% ostatniego czynszu podstawowego za każdy dzień opóźnienia, co nie wyłącza 
prawa żądania odszkodowania na zasadach ogólnych. 

Umowa zawarta na czas nieokreślony począwszy od dnia 1 lutego 1999 roku. Wynajmujący ma prawo 
rozwiązania umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy 
najemca pozostaje w opóźnieniu z zapłatą czynszu za dwa pełne okresy płatności, jak również w razie 
stwierdzenia eksploatacji przedmiotu najmu w sposób niezgodny z umową.  

12. Umowa najmu lokalu o powierzchni 174 m2 zawarta z Przedsiębiorstwem Wielobranżowym „EDWINA” 
s.c. Katrzyna Horoszkiewicz-Matuszak i Dariusz Matuszak w dniu 1 grudnia 2001 roku 

W razie gdyby najemca po rozwiązaniu umowy nie opuścił lokalu, jest on zobowiązany do zapłacenia kary 
umownej w wysokości podwójnego ostatniego czynszu miesięcznego za każdy rozpoczęty miesiąc zwłoki 
w opuszczeniu lokalu. 

Umowa zawarta na czas określony do dnia 31 grudnia 2005 roku. Wynajmujący ma prawo rozwiązania 
umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca 
pozostaje w opóźnieniu z zapłatą czynszu za dwa pełne okresy płatności, jak również w razie stwierdzenia 
eksploatacji przedmiotu najmu w sposób niezgodny z umową.  

13. Umowa najmu lokalu o powierzchni 376 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 15 listopada 2000 roku 

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 1.250 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia 
najemcy wezwania do zaprzestania takiego działania. 

Wynajmujący ma prawo dokonania audytu ksiąg i dokumentów finansowych najemcy. 

Umowa została zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma 
prawo rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca 
zalega z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 2 miesiące i nie dokona zaległej 
płatności w ciągu 1 miesiąca od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania 
prowadzenia działalności handlowej przez najemcę w lokalu. 
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14. Umowa najmu pomieszczeń handlowych o powierzchni 300 m2 zawarta z „M & B FECHNER”  
w dniu 12 listopada 2001 roku  

Umowa została zawarta na czas określony do dnia 1 grudnia 2006 roku. 

15. Umowa najmu lokalu o powierzchni 270 m2 zawarta z „Echo Investment Centrum Handlowe Jelenia 
Góra” Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 28 marca 2003 roku 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy. W przypadku 
rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 5 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać umowę 
w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, gdy najemca 
popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez 
wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do 
zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

16. Umowa najmu lokalu o powierzchni 1100 m2 zawarta z „DTC REAL ESTATE” S.A. w dniu  
18 września 2000 roku 

W razie gdyby najemca po rozwiązaniu umowy nie opuścił lokalu w terminie 14 dni, jest on zobowiązany 
do zapłacenia kary umownej w wysokości dwuletniego czynszu. 
Umowa zawarta na czas określony do dnia 7 grudnia 2004 roku. Wynajmujący ma prawo rozwiązania 
umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca 
pozostaje w opóźnieniu z zapłatą czynszu za dwa pełne okresy płatności, jak również w razie 
nieprowadzenia przez najemcę działalności w lokalu przez okres przekraczający cztery tygodnie bez 
uprzedniej zgody wynajmującego. 

17. Umowa najmu powierzchni handlowej o powierzchni 262 m2 zawarta z „Auchan Polska”  
Sp z o.o. z siedzibą w Piasecznie w dniu 3 marca 2003 roku 

W przypadku niezachowania terminów przekazywania informacji dotyczących uzyskiwanego przychodu 
najemca zapłaci karę umowną w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy 
dzień opóźnienia. W przypadku niezwrócenia lokalu w terminie określonym w umowie najemca zapłaci 
karę umowną w wysokości 1/15 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia.  
W razie niedostarczenia oświadczenia o poddaniu się egzekucji najemca zapłaci karę umowną  
w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego w razie rozwiązania umowy 
przed upływem okresu jej obowiązywania z przyczyn leżących po stronie najemcy – w wysokości 
dwunastomiesięcznego czynszu minimalnego.  

Umowa została zawarta na okres 5 lat (lokal wydano najemcy dnia 10 marca 2003 roku). Wynajmującemu 
przysługuje prawo rozwiązania umowy przed upływem okresu, na jaki została zawarta w przypadkach 
określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega z zapłatą całości lub części czynszu lub innych opłat 
dłużej niż dwa pełne okresy płatności i nie ureguluje zaległych należności w dodatkowo wyznaczonym 
terminie, nie dłuższym niż 1 miesiąc, zaprzestania działalności, używania lokalu niezgodnie z jego 
przeznaczeniem określonym w umowie.  

18. Umowa najmu lokalu o powierzchni 290 m2 zawarta z „Kieleckim Centrum Handlowo-Rozrywkowym 
Echo” Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 30 czerwca 2001 roku 

Najemca zobowiązany jest do systematycznego dostarczania wynajmującemu dokumentów 
potwierdzających wysokość przychodu oraz kopie deklaracji VAT. Wynajmujący ma prawo kontroli 
przychodu najemcy. W przypadku niedostarczenia wynajmującemu dokumentów potwierdzających 
przychód w terminie czynsz najmu za miesiąc następny wynosić będzie 150% kwoty podstawowego 
czynszu. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
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dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 10 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać 
umowę w trybie natychmiastowym wyłącznie w przypadkach wskazanych w umowie, w tym  
w szczególności, jeżeli najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu lub opłat eksploatacyjnych w kwocie 
należnej łącznie za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez wynajmującego o zamiarze 
rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do zapłaty zaległości pozostaje 
nadal w zwłoce z zapłatą czynszu w kwocie należnej łącznie za dwa miesiące. 

19. Umowa najmu lokalu o powierzchni 340 m2 zawarta z „DTC Land Operations” S.A. w Warszawie  
w dniu 1 kwietnia 2003 roku 

W razie rozwiązania umowy przez wynajmującego z powodu naruszania przez najemcę postanowień 
umowy najemca jest zobowiązany do zapłaty kary umownej w wysokości 3-miesięcznego czynszu najmu. 

Umowa została zawarta na czas określony, od dnia podpisania umowy do dnia 30 czerwca 2010 roku. 
Wynajmujący ma prawo rozwiązania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadkach 
określonych w umowie, w tym w razie opóźnienia w zapłacie czynszu przekraczającego 10 dni roboczych, 
a także w razie naruszania postanowień umowy i niezaprzestania tych naruszeń pomimo upomnienia 
przez wynajmującego. 

20. Umowa najmu lokalu o powierzchni 300 m2 zawarta z „INVESTA KOŁOBRZEG” Sp. z o.o. w dniu  
25 października 2000 roku 

Umowa zawarta na czas nieokreślony. Po sześciomiesięcznym okresie użytkowania lokalu każdej ze 
stron przysługuje prawo rozwiązania łączącej umowy najmu z zachowaniem miesięcznego okresu 
wypowiedzenia. Wynajmujący ma prawo rozwiązania umowy ze skutkiem natychmiastowym  
w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca pozostaje w opóźnieniu z zapłatą czynszu za 
jeden pełny okres płatności, jak również w razie stwierdzenia eksploatacji przedmiotu najmu w sposób 
niezgodny z umową.  

21. Umowa najmu lokalu o powierzchni 189 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 30 czerwca 2003 roku 

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 300 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia najemcy 
wezwania do zaprzestania takiego działania. 

Umowa zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma prawo 
rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega 
z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 1 miesiąc i nie dokona zaległej płatności 
w terminie 7 dni od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania prowadzenia 
działalności handlowej przez najemcę w lokalu. 

22. Umowa najmu lokalu o powierzchni 364 m2 zawarta z „Kraków PLAZA” Sp. z o.o. w Krakowie w dniu 
10 lipca 2001 roku 

W przypadku opuszczenia lokalu przed zakończeniem okresu najmu, poza przypadkami szczegółowo 
określonymi w umowie, najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego  
w wysokości równej wszelkim płatnościom nałożonych na najemcę zgodnie z postanowieniami umowy,  
w tym płatności czynszowych do ostatniego dnia okresu najmu. W razie naruszenia umowy druga strona 
ma prawo naliczenia kary umownej w wysokości 6-krotności podstawowej opłaty czynszowej. Jeśli 
najemca nie opuści lokalu, w przypadku gdy będzie do tego zobowiązany na podstawie szczegółowych 
regulacji umownych, zobowiązany będzie do zapłaty kary umownej w wysokości 1/10 kwoty czynszu za 
ostatni miesiąc za każdy dzień opóźnienia. 

Umowa zawarta na czas określony na 5 lat rozpoczynający się od daty otwarcia centrum (tj. od dnia  
4 grudnia 2004 roku). Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach 
określonych w umowie. Najemcy nie przysługuje prawo odstąpienia od umowy czy też jej rozwiązania  
w okresie jej obowiązywania, z wyjątkiem przypadków przewidzianych w umowie.  

23. Umowa najmu lokalu o powierzchni 270 m2 zawarta z Markiem Szymańskim, prowadzącym 
działalność gospodarczą pod nazwą POLSTAR w dniu 20 grudnia 2000 roku  

Umowa zawarta na czas określony 5 lat. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę bez wypowiedzenia  
w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega z płatnością czynszu lub innej 
należności, jak również w przypadku gdy najemca dopuszcza się rażących naruszeń umowy. 
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24. Umowa najmu lokalu o powierzchni 634 m2 zawarta z „Centrum Handlowe Polska 2” Sp. z o.o. z 
siedzibą w Warszawie w dniu 5 lutego 2004 roku 

Najemca zobowiązuje się m.in. do dostarczania wynajmującemu określonych w umowie dokumentów  
i informacji, w tym danych na temat uzyskiwanych obrotów, pod rygorem zapłaty kary umownej w 
wysokości 100 PLN za każdy dzień opóźnienia. Kara powyższa co dziesięć dni ulegać będzie podwojeniu. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych na rzecz wynajmującego: – w przypadku 
przedterminowego rozwiązania umowy z przyczyn leżących po stronie najemcy – wartość  
12 miesięcznych minimalnych czynszów gwarantowanych brutto oraz zaliczki na poczet udziału najemcy  
w kosztach wspólnych za 12 miesięcy najmu brutto wg stawek na dzień rozwiązania umowy.  

Umowa została zawarta do dnia 31 października 2007 roku. Wynajmującemu przysługuje prawo 
rozwiązania umowy najmu bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadkach szczegółowo 
określonych w umowie, w tym w przypadku zalegania przez najemcę z zapłatą czynszu za więcej niż dwa 
pełne okresy płatności. 

25. Umowa najmu lokalu o powierzchni 189 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 28 marca 2004 roku  

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 300 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia najemcy 
wezwania do zaprzestania takiego działania. 

Umowa zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma prawo 
rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega 
z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 1 miesiąc i nie dokona zaległej płatności 
w terminie 7 dni od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania prowadzenia 
działalności handlowej przez najemcę w lokalu.  

26. Umowa najmu lokalu o powierzchni 427 m2 zawarta z „Green Holdings” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Warszawie w dniu 4 lutego 2004 roku 

Najemca zobowiązuje się m.in. do dostarczania wynajmującemu określonych w umowie dokumentów  
i informacji, w tym danych na temat uzyskiwanych obrotów, pod rygorem zapłaty kary umownej  
w wysokości 100 PLN za każdy dzień opóźnienia. Kara powyższa co dziesięć dni ulegać będzie 
podwojeniu. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych na rzecz wynajmującego – w przypadku 
przedterminowego rozwiązania umowy z przyczyn leżących po stronie najemcy – wartość  
12 miesięcznych minimalnych czynszów gwarantowanych brutto oraz zaliczki na poczet udziału najemcy  
w kosztach wspólnych za 12 miesięcy najmu brutto wg stawek na dzień rozwiązania umowy.  

Umowa została zawarta na okres 5 lat od przekazania lokalu. Wynajmującemu przysługuje prawo 
rozwiązania umowy najmu bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadkach szczegółowo 
określonych w umowie, w tym w przypadku zalegania przez najemcę z zapłatą czynszu za więcej niż dwa 
pełne okresy płatności. 

27. Umowa najmu lokalu użytkowego o powierzchni 313 m2 zawarta z „Echo Investment Centrum 
Handlowe Olkusz” Sp. z o.o. w dniu 27 lutego 2001 roku 

Najemca zobowiązany jest dostarczyć wynajmującemu w ciągu 5 dni po zakończeniu każdego miesiąca 
raport fiskalny. Za naruszenie tego obowiązku czynsz najmu wynosić będzie 150% czynszu 
podstawowego. Wynajmujący ma prawo do kontroli przychodu najemcy. Jeżeli okaże się, że przychód 
zadeklarowany przez najemcę jest niższy od faktycznego, wysokość czynszu zostanie podwyższona  
o 50%. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa zawarta na 10 lat, licząc od momentu całościowego przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący 
może rozwiązać umowę najmu w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca popadł  
w zwłokę z zapłatą czynszu w kwocie należnej łącznie za dwa miesiące i pomimo pisemnego uprzednia 



Rozdział V Dane o działalności Emitenta Prospekt Emisyjny

 

 91

przez wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczeniu dodatkowego 1-miesięcznego 
terminu nadal pozostaje w zwłoce z zapłatą za dwa miesiące. 

28. Umowa najmu lokalu o powierzchni 293 m2 zawarta z „Olsztyndis” Sp. z o.o. w Olsztynie w dniu  
24 stycznia 2001 roku  

W umowie zastrzeżono kary umowne na wypadek dokonania: czynności faktycznej przez najemcę bez 
zgody wynajmującego, jeżeli umowa przewiduje obowiązek uzyskania takiej zgody – 1/60 kwoty czynszu 
za kwartał, w którym miało miejsce naruszenie – za każdy dzień naruszenia. W razie zaś dokonania 
czynności prawnej bez zgody wynajmującego – najemca ma obowiązek zapłaty kary umownej  
w wysokości 1/2 kwoty czynszu za kwartał, w którym miało miejsce naruszenie. 

Naruszenie regulaminu powoduje obowiązek zapłaty kary umownej w wysokości równowartości 1/90 
kwoty czynszu za kwartał, w którym miało miejsce naruszenie – za każdy dzień trwania naruszenia. 

Zastrzeżono również karę umowną na wypadek niedokonania zwrotu lokalu w terminie: 1/30 czynszu za 
ostatni kwartał – za każdy dzień opóźnienia. 

Umowa zawarta na czas określony 10 lat, licząc od dnia wejścia w życie umowy, tj. od dnia 24 stycznia 
2001 roku. Strony zobowiązały się, iż po upływie tego okresu przedłużą obowiązywanie umowy na 
dalszych 10 lat. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę w przypadkach określonych w umowie, w tym 
gdy najemca zalega z zapłatą czynszu lub innych opłat przez co najmniej dwa kwartały nie wykona lub 
wykona nienależycie zobowiązania wynikające z umowy. 

29. Umowa najmu lokalu o powierzchni 255 m2 zawarta z „Echo Investment Centrum Handlowe 
Pabianice” Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 16 lutego 2001 roku 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 10 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać 
umowę w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, gdy 
najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez 
wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do 
zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

30. Umowa najmu lokalu o powierzchni 266 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 26 października 2002 roku  

Za ciężkie naruszenie przez najemcę postanowień umowy w wypadku używania lokalu w sposób 
niezgodny z jego przeznaczeniem, a w szczególności zaprzestania działalności handlowej i nie- 
zastosowania się przez niego do wezwania do zaprzestania takiego działania, najemca zobowiązany jest 
do zapłaty kary umownej w wysokości czynszu najmu należnego za okres od dnia, w którym naruszenie 
nastąpiło, do ostatniego dnia trwania niniejszej umowy. 

Umowa zawarta na czas określony do dnia 30 września 2007 roku. Umowa może zostać każdorazowo 
automatycznie przedłużona o jeden rok. Każda ze stron ma prawo w każdym czasie wypowiedzieć 
umowę ze skutkiem natychmiastowym w razie ciężkiego naruszenia jej postanowień przez drugą stronę  
i nieusunięcia uchybień lub niezaprzestania naruszeń w terminie 7 dni od dnia otrzymania odpowiedniego 
wezwania przez stronę domagającą się ich usunięcia. 

31. Umowa najmu lokalu o powierzchni 286 m2 zawarta z „Echo Investment – Centrum Handlowe 
Piotrków Trybunalski” Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 28 marca 2003 roku 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 5 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać umowę 
w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności gdy najemca 
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popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez 
wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do 
zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

32. Umowa najmu lokalu o powierzchni 266 m2 zawarta z „Auchan Polska” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Piasecznie w dniu 9 kwietnia 2001 roku 

Wynajmujący ma prawo kontrolowania przychodu najemcy. Najemca jest zobowiązany do przekazywania 
wynajmującemu kopii sprawozdań finansowych. Najemca zobowiązał się do wykonania we własnym 
zakresie prac adaptacyjno-wykończeniowych.  

W przypadku niezachowania terminów przekazywania informacji dot. uzyskiwanego przychodu najemca 
zapłaci karę umowną w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień 
opóźnienia. W razie nieprzedłożenia polisy ubezpieczeniowej w terminie najemca zobowiązany jest do 
zapłaty kary umownej w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień 
opóźnienia. W przypadku niezwrócenia lokalu w terminie określonym w umowie, najemca zapłaci karę 
umowną w wysokości 1/15 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia. W razie 
niedostarczenia oświadczenia o poddaniu się egzekucji, najemca zapłaci karę umowną w wysokości 1/30 
jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego w razie rozwiązania umowy 
przed upływem okresu jej obowiązywania z przyczyn leżących po stronie najemcy – w wysokości 
dwunastomiesięcznego czynszu minimalnego z podatkiem VAT. Ponadto wszelkie kwoty należne lub 
uiszczone przez najemcę przypadają wynajmującemu również tytułem kary umownej. Kara umowna nie 
wyłącza możliwości dochodzenia odszkodowania na zasadach ogólnych. 

Umowa została zawarta na okres 5 lat. Po upływie okresu obowiązywania umowy ulega ona 
automatycznemu przedłużeniu na dalsze 5 lat, chyba że jedna ze stron wypowie ją na 6 miesięcy przed 
upływem tego okresu. Wynajmującemu przysługuje prawo rozwiązania umowy przed upływem okresu, na 
jaki została zawarta w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega z zapłatą całości 
lub części czynszu lub innych opłat dłużej niż dwa pełne okresy płatności i nie ureguluje zaległych 
należności w dodatkowo wyznaczonym terminie nie dłuższym niż 1 miesiąc. 

33. Umowa najmu lokalu o powierzchni 382 m2 zawarta z „MRE METRO GROUP REAL ESTATE 
MANAGEMENT POLSKA ” Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie w dniu 7 stycznia 2003 roku  

Umowa została zawarta na czas określony 5 lat. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę bez 
wypowiedzenia w przypadku zalegania z płatnością lub niewypłacalności najemcy oraz kiedy mimo 
pisemnego upomnienia najemca w wyznaczonym mu przez wynajmującego stosownym terminie nie 
zaprzestanie naruszania w istotny sposób umowy. 

34. Umowa najmu lokalu o powierzchni 376 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 19 stycznia 2001 roku  

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 1.250 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia 
najemcy wezwania do zaprzestania takiego działania. 

Wynajmujący ma prawo dokonania audytu ksiąg i dokumentów finansowych najemcy. 

Umowa została zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma 
prawo rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca 
zalega z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 2 miesiące i nie dokona zaległej 
płatności w ciągu 1 miesiąca od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania 
prowadzenia działalności handlowej przez najemcę w lokalu. 

35. Umowa najmu lokalu o powierzchni 278 m2 zawarta z „Auchan Polska” Sp z o.o. z siedzibą  
w Piasecznie w dniu 9 kwietnia 2001 roku 

Wynajmujący ma prawo kontrolowania przychodu najemcy. Najemca jest zobowiązany do przekazywania 
wynajmującemu kopii sprawozdań finansowych. 

W przypadku niezachowania terminów przekazywania informacji dot. uzyskiwanego przychodu, najemca 
zapłaci karę umowną w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień 
opóźnienia. W razie nieprzedłożenia polisy ubezpieczeniowej w terminie najemca zobowiązany jest do 
zapłaty kary umownej w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień 
opóźnienia. W przypadku niezwrócenia lokalu w terminie określonym w umowie, najemca zapłaci karę 
umowną w wysokości 1/15 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia. W razie 
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niedostarczenia oświadczenia o poddaniu się egzekucji najemca zapłaci karę umowną w wysokości 1/30 
jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego w razie rozwiązania umowy 
przed upływem okresu jej obowiązywania z przyczyn leżących po stronie najemcy – w wysokości 
dwunastomiesięcznego czynszu minimalnego z podatkiem VAT. Ponadto wszelkie kwoty należne lub 
uiszczone przez najemcę przypadają wynajmującemu również tytułem kary umownej. Kara umowna nie 
wyłącza możliwości dochodzenia odszkodowania na zasadach ogólnych. 

Umowa została zawarta na okres od 1 lutego 2004 roku do 31 lipca 2005 roku. Po upływie okresu 
obowiązywania umowy ulega ona automatycznemu przekształceniu w umowę zawartą na czas 
nieokreślony, która może być rozwiązana przez każdą ze stron z zachowaniem 1-miesięcznego okresu 
wypowiedzenia. Wynajmującemu przysługuje prawo rozwiązania umowy przed upływem okresu, na jaki 
została zawarta w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega z zapłatą całości lub 
części czynszu lub innych opłat dłużej niż dwa pełne okresy płatności i nie ureguluje zaległych należności 
w dodatkowo wyznaczonym terminie, nie dłuższym niż 1 miesiąc. 

36. Umowa najmu lokalu o powierzchni 376 m2 zawarta z „Echo Investment Centrum Handlowe Radom” 
Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 20 sierpnia 2001 roku  

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na czas nieokreślony z sześciomiesięcznym okresem wypowiedzenia. 
Wynajmujący może rozwiązać umowę w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, 
w tym w szczególności, gdy najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo 
pisemnego uprzedzenia przez wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia 
dodatkowego miesięcznego terminu do zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

37. Umowa najmu lokalu o powierzchni 516 m2 zawarta z „MRE METRO GROUP REAL ESTATE 
MANAGEMENT POLSKA” Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie w dniu 20 sierpnia 2001 roku 

Najemca ma obowiązek przekazywania raportów o obrotach. 

Umowa została zawarta na okres 5 lat. Wynajmujący może rozwiązać umowę w trybie natychmiastowym 
wyłącznie w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, jeżeli najemca zaniechał 
ujawniania raportów o obrotach.  

38. Umowa najmu lokalu o powierzchni ok. 321 m2 zawarta z „Ruda Śląska PLAZA” Sp. z o.o. w dniu  
10 lipca 2001 roku 

W przypadku opuszczenia lokalu przed zakończeniem okresu najmu, poza przypadkami szczegółowo 
określonymi w umowie, najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego  
w wysokości równej wszelkim płatnościom nałożonych na najemcę zgodnie z postanowieniami umowy,  
w tym płatnościom czynszowym do ostatniego dnia okresu najmu. W razie naruszenia umowy druga 
strona ma prawo naliczenia kary umownej w wysokości 6-krotności podstawowej opłaty czynszowej. Jeśli 
najemca nie opuści lokalu, w przypadku gdy będzie do tego zobowiązany na podstawie szczegółowych 
regulacji umownych, zobowiązany będzie do zapłaty kary umownej w wysokości 1/10 kwoty czynszu za 
ostatni miesiąc, za każdy dzień opóźnienia. 

Umowa zawarta na czas określony na 5 lat rozpoczynający się od daty otwarcia centrum. Wynajmujący 
ma prawo rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach ściśle określonych w umowie. Najemcy 
nie przysługuje prawo odstąpienia od umowy czy też jej rozwiązania w okresie jej obowiązywania,  
z wyjątkiem przypadków przewidzianych w umowie.  

39. Umowa najmu lokalu o powierzchni 143 m2 zawarta z „real,- Sp. z o.o. i Spółka” Spółka komandytowa 
z siedzibą w Warszawie w dniu 1 czerwca 2001 r. 

Umowa zawarta na czas nieokreślony. Wynajmujący może rozwiązać umowę w trybie natychmiastowym 
wyłącznie w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, jeżeli najemca popadł w zwłokę 
z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo upomnienia wynajmującego nie dokonała jego zapłaty. 
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40. Umowa najmu lokalu o powierzchni 292 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 29 października 2001 roku  

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 300 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia najemcy 
wezwania do zaprzestania takiego działania. W przypadku rozwiązania umowy przed upływem okresu 
najmu, najemca będzie obowiązany do zapłaty odszkodowania obejmującego czynsz oraz opłatę za 
usługi za rok kalendarzowy, na warunkach wskazanych w umowie. 

Umowa zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma prawo 
rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega 
z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 1 miesiąc i nie dokona zaległej płatności 
w terminie 7 dni od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania prowadzenia 
działalności handlowej przez najemcę w lokalu.  

41. Umowa najmu lokalu o powierzchni 292 m2 zawarta z „Auchan Polska” Sp z o.o. z siedzibą  
w Piasecznie w dniu 22 marca 2001 roku 

Wynajmujący ma prawo kontrolowania przychodu najemcy. Najemca jest zobowiązany do przekazywania 
wynajmującemu kopii sprawozdań finansowych. Najemca zobowiązał się do wykonania we własnym 
zakresie prac adaptacyjno-wykończeniowych.  

W przypadku niezachowania terminów przekazywania informacji dot. uzyskiwanego przychodu, najemca 
zapłaci karę umowną w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień 
opóźnienia. W razie nieprzedłożenia polisy ubezpieczeniowej w terminie, najemca zobowiązany jest do 
zapłaty kary umownej w wysokości 1/30 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień 
opóźnienia. W przypadku niezwrócenia lokalu w terminie określonym w umowie, najemca zapłaci karę 
umowną w wysokości 1/15 jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia. W razie 
niedostarczenia oświadczenia o poddaniu się egzekucji, najemca zapłaci karę umowną w wysokości 1/30 
jednomiesięcznego czynszu minimalnego za każdy dzień opóźnienia. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej na rzecz wynajmującego w razie rozwiązania umowy 
przed upływem okresu jej obowiązywania z przyczyn leżących po stronie najemcy – w wysokości 
dwunastomiesięcznego czynszu minimalnego brutto. Ponadto wszelkie kwoty należne lub uiszczone 
przez najemcę przypadają wynajmującemu również tytułem kary umownej. Kara umowna nie wyłącza 
możliwości dochodzenia odszkodowania na zasadach ogólnych. 

Umowa została zawarta na okres 5 lat. Po upływie okresu obowiązywania umowy ulega ona 
automatycznemu przedłużeniu na dalsze 5 lat, chyba że jedna ze stron wypowie ją na 6 miesięcy przed 
upływem tego okresu. Wynajmującemu przysługuje prawo rozwiązania umowy przed upływem okresu na 
jaki została zawarta w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega z zapłatą całości 
lub części czynszu lub innych opłat dłużej niż dwa pełne okresy płatności i nie ureguluje zaległych 
należności w dodatkowo wyznaczonym terminie, nie dłuższym niż 1 miesiąc. 

42. Umowa najmu lokalu o powierzchni 93 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 24 października 2002 roku  

Za naruszenie postanowień umowy wynajmujący nalicza karę umowną w wysokości stanowiącej 
równowartość 300 euro za każdy dzień trwania takiego naruszenia – liczonej od daty doręczenia najemcy 
wezwania do zaprzestania takiego działania. W przypadku rozwiązania umowy przed upływem okresu 
najmu, najemca będzie obowiązany do zapłaty odszkodowania obejmującego czynsz oraz opłatę za 
usługi za rok kalendarzowy, na warunkach wskazanych w umowie. 

Umowa zawarta na czas określony 5 lat, począwszy od daty przekazania lokalu. Wynajmujący ma prawo 
rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega 
z płatnością czynszu lub innej należności przez okres dłuższy niż 1 miesiąc i nie dokona zaległej płatności 
w terminie 7 dni od otrzymania pisemnego wezwania do zapłaty, jak również zaprzestania prowadzenia 
działalności handlowej przez najemcę w lokalu.  

43. Umowa najmu lokalu o powierzchni 235 m2 zawarta z Grażyną Gryniuk oraz Marzeną i Mirosławem 
Ponczkami w dniu 7 listopada 2000 roku 

W przypadku zajmowania przez najemcę przedmiotu najmu po rozwiązaniu lub wygaśnięciu umowy, 
najemca zapłaci wynajmującemu tytułem odszkodowania należność w wysokości 200% czynszu 
obowiązującego w danym okresie. W przypadku odstąpienia przez najemcę od umowy przed okresem, na 
który została zawarta, najemca zapłaci wynajmującemu odszkodowanie stanowiące równowartość 
czynszu obowiązującego w dniu odstąpienia za cały okres, jaki pozostał do zakończenia najmu. 
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Umowa zawarta na czas określony do dnia 30 listopada 2005 r. Wynajmujący może rozwiązać umowę  
w trybie natychmiastowym wyłącznie w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, 
jeżeli najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu co najmniej za jeden okres płatności lub gdy użytkuje 
przedmiot najmu w sposób niezgodny z umową. 

44. Umowa najmu lokalu o powierzchni 320 m2 zawarta z „RL-KAPPA” Sp. z.o.o. z siedzibą  
w Warszawie w dniu 25 sierpnia 2000 roku 

Umowa zawarta na czas określony do dnia 24 sierpnia 2005 r. Wynajmujący może rozwiązać umowę  
w trybie natychmiastowym wyłącznie w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, 
jeżeli najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo upomnienia wynajmującego 
nie dokonał jego zapłaty w dodatkowym miesięcznym terminie. 

45. Umowa najmu lokalu o powierzchni 260 m2 zawarta z „real,- Sp. z o.o. i Spółka” Spółka komandytowa 
z siedzibą w Warszawie w dniu 1 lipca 2001 roku 

Umowa zawarta na czas nieokreślony. Wynajmujący może rozwiązać umowę w trybie natychmiastowym 
wyłącznie w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, jeżeli najemca popadł w zwłokę 
z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo upomnienia wynajmującego nie dokonał jego zapłaty. 

46. Umowa najmu lokalu o powierzchni 385 m2, zawarta z „Echo Investment Centrum Handlowo- 
-Rozrywkowe Szczecin” Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 28 grudnia 2001 roku 

Wynajmujący ma prawo kontroli przychodu najemcy. W przypadku niedostarczenia wynajmującemu 
dokumentów potwierdzających przychód w terminie, czynsz za miesiąc następny wynosić będzie 150% 
czynszu podstawowego. Jeżeli okaże się, że przychód jest niższy od zadeklarowanego przez najemcę, 
wysokość czynszu zostanie podwyższona o 50%. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 10 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać 
umowę w trybie natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie, w tym w szczególności, gdy 
najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu w kwocie należnej łącznie za dwa miesiące i mimo 
pisemnego uprzedzenia przez wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia 
dodatkowego miesięcznego terminu do zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

47. Umowa najmu lokalu o powierzchni 278 m2 zawarta z „Echo Investment-Centrum Handlowe 
Świętochłowice” Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 17 października 2000 roku 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa zawarta na 10 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać umowę  
w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, gdy najemca 
popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez 
wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do 
zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

48. Umowa najmu lokalu o powierzchni 230 m2 zawarta z „Consulting” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Tarnowskich Górach w dniu 3 sierpnia 2000 roku 

W przypadku gdy najemca nadal zajmuje przedmiot najmu, mimo upływu okresu wypowiedzenia lub 
wygaśnięcia umowy, wynajmujący ma prawo naliczyć czynsz w potrójnej wysokości. 

Umowa została zawarta na czas określony 5 lat. Wynajmujący może rozwiązać umowę w trybie 
natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, gdy najemca popadł  
w zwłokę z zapłatą czynszu za co najmniej jeden miesiąc, jak również gdy najemca dopuścił się rażących 
naruszeń istotnych postanowień umowy.  
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49. Umowa najmu lokalu o powierzchni 318 m2, zawarta z „Echo Investment Centrum Handlowe Tarnów” 
Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 28 marca 2003 roku 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 5 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać umowę 
w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, gdy najemca 
popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez 
wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do 
zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

50. Umowa najmu lokalu o powierzchni 227 m2 zawarta z „Echo Investment Centrum Handlowe Tczew” 
Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 16 lutego 2001 roku 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 10 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać 
umowę w trybie natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, w tym w szczególności, gdy 
najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez 
wynajmującego o zamiarze rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do 
zapłaty zaległości pozostaje nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

51. Umowa najmu lokalu użytkowego o powierzchni 303 m2 zawarta z „DTC Land Operations” S.A. w dniu 
31 października 2001 roku  

W razie rozwiązania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia przez wynajmującego z przyczyn 
leżących po stronie najemcy – najemca zobowiązany jest do zapłaty kary umownej w wysokości czynszu 
najmu za okres 3 miesięcy. 

Umowa zawarta na czas określony na okres 10 lat. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę bez 
wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega z zapłatą czynszu 
przez dwa okresy płatności i nie ureguluje tych opłat w terminie dodatkowym 1 miesiąca wyznaczonym 
przez wynajmującego. 

52. Umowa najmu lokalu o powierzchni 320 m2 zawarta z „Wileńska Station Shopping Mall” Sp. z o.o.  
z siedzibą w Warszawie w dniu 2 września 2002 roku 

W przypadku niewykonania lub nienależytego wykonania przez najemcę zobowiązań niepieniężnych 
wynikających z umowy, wynajmujący będzie miał prawo zażądać tytułem kary umownej kwoty  
w wysokości jednomiesięcznego czynszu. W przypadku gdy najemca nie zwróci lokalu po rozwiązaniu 
albo po wygaśnięciu umowy najmu, zobowiązany będzie do zapłacenia odszkodowania za bezprawne 
zajmowanie lokalu za każdy dzień opóźnienia w zwrocie lokalu w wysokości podwójnego aktualnego 
czynszu, który byłby należny, gdyby umowa dalej obowiązywała. 

Umowa została zawarta na czas określony 10 lat. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę ze skutkiem 
natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca rażąco lub systematycznie 
narusza postanowienia regulaminu wewnętrznego lub gdy zalega z opłatą czynszu. Po upływie trzech lat 
najemca ma prawo do wypowiedzenia niniejszej umowy z zachowaniem sześciomiesięcznego terminu 
wypowiedzenia. Może ono nastąpić tylko w przypadku uzasadnienia przez najemcę faktu nieosiągania 
przez niego obrotów pozwalających na prowadzenie dalszej działalności w lokalu. Ponadto w związku  
z wcześniejszym rozwiązaniem umowy, najemca zapłaci wynajmującemu tytułem kary umownej kwotę 
stanowiącą równowartość czteromiesięcznego czynszu.  
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53. Umowa najmu lokalu o powierzchni 179 m2 zawarta z „TESCO (Polska)” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie w dniu 7 października 2002 roku  

Za ciężkie naruszenie przez najemcę postanowień umowy w wypadku używania lokalu w sposób 
niezgodny z jego przeznaczeniem, a w szczególności zaprzestania działalności handlowej i nie- 
zastosowania się przez niego do wezwania do zaprzestania takiego działania, najemca zobowiązany jest 
do zapłaty kary umownej w wysokości czynszu najmu należnego za okres od dnia, w którym naruszenie 
nastąpiło, do ostatniego dnia trwania umowy. 

Umowa zawarta na czas określony do dnia 31 grudnia 2006 roku. Umowa może zostać każdorazowo 
automatycznie przedłużona o jeden rok. Każda ze stron ma prawo w każdym czasie wypowiedzieć 
umowę ze skutkiem natychmiastowym w razie ciężkiego naruszenia jej postanowień przez drugą stronę  
i nieusunięcia uchybień lub niezaprzestania naruszeń w terminie 7 dni od dnia otrzymania odpowiedniego 
wezwania przez stronę domagającą się ich usunięcia. 

54. Umowa najmu lokalu użytkowego o powierzchni 397 m2 zawarta z „Blue City” Sp. z o.o.  
w Warszawie w dniu 9 stycznia 2004 roku 

Umowa zawarta na czas określony 5 lat, liczony od dnia otwarcia lokalu lub dnia rozpoczęcia działalności 
gospodarczej przez najemcę (w zależności od tego, która data będzie wcześniejsza) – z możliwością 
przesunięcia tego dnia w czasie, nie więcej jednakże niż o 3 miesiące, a w szczególnych przypadkach na 
dłuższy okres. Okres najmu ulega automatycznemu przedłużeniu o kolejne 5 lat na warunkach 
stanowiących kontynuację umowy najmu, chyba że najemca dostarczy wynajmującemu pisemne 
wypowiedzenie umowy najmu na co najmniej 6 miesięcy przed upływem okresu, na jaki umowa została 
zawarta. 

Wynajmującemu przysługuje prawo rozwiązania umowy najmu w przypadku, jeśli najemca będzie zalegał 
z zapłatą czynszu lub/i opłaty eksploatacyjnej za 2 miesiące. Umowa przewiduje nadto możliwość 
wypowiedzenia najmu przez wynajmującego w przypadku naruszenia przez najemcę jakichkolwiek jej 
postanowień, jeśli skutki takiego naruszenia nie zostaną usunięte przez najemcę w terminie 14 dni od dnia 
otrzymania zawiadomienia o naruszeniu. Wynajmującemu zostało również przyznane prawo do 
rozwiązania umowy (w drodze odstąpienia lub wypowiedzenia) m.in. w przypadku postawienia najemcy w 
stan likwidacji, zaprzestania działalności pomimo wypłacalności, naruszenia zobowiązania do 
przedstawienia i utrzymania w wymaganej wysokości ważnej i skutecznej gwarancji bankowej lub polisy 
ubezpieczeniowej, jeśli naruszenie w tym przedmiocie nie zostanie usunięte. 

55. Umowa najmu lokalu o powierzchni ok. 95 m2 zawarta z „Polska Shopping Mall” Sp. z o.o. z siedzibą 
w Warszawie w dniu 31 marca 2003 roku 

W przypadku niewykonania lub nienależytego wykonania przez najemcę zobowiązań niepieniężnych 
wynikających z umowy, wynajmujący będzie miał prawo zażądać tytułem kary umownej kwoty  
w wysokości jednomiesięcznego czynszu. W przypadku gdy najemca nie zwróci lokalu po rozwiązaniu 
albo po wygaśnięciu umowy najmu, zobowiązany będzie do zapłacenia odszkodowania za bezprawne 
zajmowanie lokalu za każdy dzień opóźnienia w zwrocie lokalu w wysokości podwójnego aktualnego 
czynszu, który byłby należny, gdyby umowa dalej obowiązywała. 

Umowa została zawarta na czas określony 10 lat. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę ze skutkiem 
natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca rażąco lub systematycznie 
narusza postanowienia regulaminu wewnętrznego lub gdy zalega z opłatą czynszu. Po upływie pięciu lat 
najemca ma prawo do wypowiedzenia niniejszej umowy z zachowaniem sześciomiesięcznego terminu 
wypowiedzenia. Może ono nastąpić tylko w przypadku uzasadnienia przez najemcę faktu nieosiągania 
przez niego obrotów pozwalających na prowadzenie dalszej działalności w lokalu. Ponadto w związku  
z wcześniejszym rozwiązaniem umowy, najemca zapłaci wynajmującemu tytułem kary umownej kwotę 
stanowiącą równowartość czteromiesięcznego czynszu.  

56. Umowa najmu lokalu użytkowego o powierzchni ok. 550 m2 zawarta z „CENTRUM PLATAN”  
Sp. z o.o. z siedzibą w Jankach w dniu 16 maja 2003 roku 

Umowa została zawarta na okres 5 lat. W przypadku rozwiązania umowy z winy najemcy przed datą jej 
wygaśnięcia wynajmujący będzie mógł dochodzić zapłaty kary umownej w wysokości 12 miesięcznych 
minimalnych czynszów gwarantowanych na dzień rozwiązania umowy oraz minimalnego czynszu 
gwarantowanego za okres od daty rozwiązania umowy do terminu jej umownego wygaśnięcia. 
Wynajmujący ma prawo wypowiedzenia umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia w przypadkach 
opisanych w umowie, w tym gdy najemca dopuszcza się zwłoki z zapłatą czynszu przez dwa pełne okresy 
płatności po uprzednim wezwaniu do zapłaty zaległości czy też nierespektowania przez najemcę innych 
obowiązków i nakazów nałożonych na najemcę umową. 
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W przypadku gdy najemca nie przestrzega postanowień regulaminu wewnętrznego, ma obowiązek 
zapłaty kary umownej odpowiadającej 15/360 rocznych kosztów wspólnych za rok ubiegły przypadający 
na dany lokal za każdy dzień naruszenia. Wysokość kary może zostać podwojona. 

57. Umowa najmu lokalu użytkowego o powierzchni 541 m2 zawarta z „MRE METRO GROUP REAL 
ESTATE MANAGEMENT POLSKA” Sp. z o.o. w dniu 28 czerwca 2002 roku  

W przypadku przedterminowego zakończenia umowy z przyczyn leżących po stronie najemcy,  
a w szczególności w razie rozwiązania umowy przez wynajmującego bez zachowania okresu 
wypowiedzenia z przyczyn leżących po stronie najemcy, odpowiada on wobec wynajmującego za utratę 
czynszu, kosztów dodatkowych i innych świadczeń za okres trwania umowy oraz za inne szkody, które 
powstaną w wyniku przedterminowego zakończenia umowy, nie dłużej jednak niż do czasu wynajęcia 
powierzchni innemu najemcy. 

Umowa zawarta na czas określony na 5 lat. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę bez 
wypowiedzenia w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca zalega z zapłatą czynszu 
przez dwa okresy płatności. 

58. Umowa najmu lokalu o powierzchni 300 m2 zawarta z PPHU ELKOL-MARKET Sp. z o.o. z siedzibą  
w Zabrzu w dniu 15 października 2002 roku 

Umowa zawarta na czas nieokreślony. Wynajmujący ma prawo rozwiązania umowy ze skutkiem 
natychmiastowym w przypadkach określonych w umowie, w tym gdy najemca pozostaje w opóźnieniu  
z zapłatą czynszu za dwa pełne okresy płatności, jak również w razie gdy najemca dopuszcza się innych 
istotnych naruszeń umowy.  

59. Umowa najmu lokalu o powierzchni 260 m2 zawarta z „Echo Investment Centrum Handlowe Zamość” 
Sp. z o.o. z siedzibą w Kielcach w dniu 30 marca 2001 roku 

Kwota podstawowego czynszu będzie podlegać waloryzacji raz do roku. Najemca jest obowiązany do 
uiszczania opłat eksploatacyjnych, których wyszczególnienie zawarto w umowie. 

Wynajmujący ma prawo kontroli przychodu najemcy. W przypadku niedostarczenia wynajmującemu 
dokumentów potwierdzających przychód w terminie czynsz najmu za miesiąc następny wynosić będzie 
150% kwoty podstawowego czynszu. 

Najemca zobowiązany jest do zapłaty kar umownych. W przypadku w zwrocie przedmiotu najmu oraz 
zaprzestania prowadzenia działalności gospodarczej w przedmiocie najmu przez najemcę – 1/30 kwoty 
czynszu za każdy dzień zwłoki oraz czynsz, jaki byłby należny za używanie lokalu według umowy.  
W przypadku rozwiązania umowy w trybie natychmiastowym kara umowna wynosi równowartość kwoty 
sześciomiesięcznego czynszu w wysokości należnej w chwili dokonania rozwiązania. Kara umowna za 
dokonanie przeróbek lub nakładów niezgodnych z umową wynosi podwójną wysokość czynszu należnego 
za jeden miesiąc. 

Umowa została zawarta na 10 lat od przekazania przedmiotu najmu. Wynajmujący może rozwiązać 
umowę w trybie natychmiastowym wyłącznie w przypadkach wskazanych w umowie, w tym  
w szczególności, jeżeli najemca popadł w zwłokę z zapłatą czynszu lub opłat eksploatacyjnych w kwocie 
należnej łącznie za dwa miesiące i mimo pisemnego uprzedzenia przez wynajmującego o zamiarze 
rozwiązania umowy i wyznaczenia dodatkowego miesięcznego terminu do zapłaty zaległości pozostaje 
nadal w zwłoce z zapłatą czynszu. 

60. Umowa najmu nieruchomości o powierzchni 513 m2 zawarta z Przedsiębiorstwem Handlowym 
„MICHAŁ” w dniu 2 stycznia 2003 roku 

Umowa zawarta na czas nieokreślony. Wynajmujący ma prawo rozwiązać umowę z zachowaniem 
miesięcznego okresu wypowiedzenia. 

9.3 Umowy podnajmu 

Na dzień sporządzenia Prospektu Emitent jest stroną (jako wynajmujący) wielu istotnych umów podnajmu, 
których opis został zamieszczony w poniższej tabeli. Dane podnajemców i lokalizacje nieruchomości 
objęte zostały złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie. 
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Tabela 41. Umowy podnajmu Emitenta 

Data 
zawarcia 
umowy 

Podnajemca Przedmiot umowy 
Istotne warunki umowy, w tym warunki 

specyficzne, charakterystyczne dla umowy,  
w szczególności odbiegające od powszechnie 

stosowanych dla tego typu umów 

01.01.2001 r.  Podnajemca 1  Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 305 m2 

Umowa zawarta na czas określony do dnia 
15.10.2005 r.  
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

11.10.2002 r.  Podnajemca 1 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 110 m2  

Umowa zawarta na czas określony 5 lat.  
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

10.03.2003 r.  Podnajemca 2 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 262 m2  

Umowa została zawarta na okres 3 lat. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

01.10.2002 r.  Podnajemca 3 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 290 m2  

Umowa została zawarta na okres 10 lat, licząc  
od momentu całościowego przekazania lokalu.  
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

01.04.2003 r.  Podnajemca 3 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 340 m2  

Umowa została zawarta na czas określony  
do 31.03.2005 r.  
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

20.12.2001 r.  Podnajemca 4 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 300 m2  

Umowa zawarta na czas nieokreślony  
z 6-miesięcznym okresem wypowiedzenia. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy  
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

01.12.2001 r.  Podnajemca 5 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 364 m2  

Umowa zawarta na czas określony 5 lat 
rozpoczynający się od daty otwarcia określonej  
w umowie z podmiotem uprawnionym do wynajęcia 
lokalu Wynajmujący ma prawo do rozwiązania 
umowy w przypadkach określonych w umowie  
z podmiotem uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz 
w przypadku rozwiązania łączącej strony umowy 
franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

15.09.2003 r.  Podnajemca 5 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 190 m2  

Umowa zawarta na czas określony 5 lat. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy  
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 
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Data 
zawarcia 
umowy 

Podnajemca Przedmiot umowy 
Istotne warunki umowy, w tym warunki 

specyficzne, charakterystyczne dla umowy,  
w szczególności odbiegające od powszechnie 

stosowanych dla tego typu umów 

16.08.2002 r.  Podnajemca 5 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 313 m2  

Umowa została zawarta na okres 10 lat. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu ustalono w wysokości czynszu 
netto należnego podmiotowi uprawnionemu  
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

10.02.2001 r.  Podnajemca 6 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 280 m2  

Umowa została zawarta na czas określony 10 lat.  
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

03.02.2003 r. Podnajemca 7 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 392 m2  

Umowa zawarta na czas określony do dnia 
01.03.2008 r. Wynajmujący ma prawo  
do rozwiązania umowy w przypadkach określonych 
w umowie z podmiotem uprawnionym do wynajęcia 
lokalu oraz w przypadku rozwiązania łączącej 
strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

25.05.2001 r.  Podnajemca 7 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 376 m2  

Umowa zawarta na czas określony do dnia 
13.07.2006 r. Wynajmujący ma prawo  
do rozwiązania umowy w przypadkach określonych 
w umowie z podmiotem uprawnionym do wynajęcia 
lokalu oraz w przypadku rozwiązania łączącej 
strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

07.05.2001 r. Podnajemca 7 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni ok. 280 m2  

Umowa została zawarta na czas określony  
do dnia 16.05.2006 r. . 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

30.10.2001 r.  Podnajemca 3 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 292 m2  

Umowa zawarta na czas nieokreślony  
z 1-miesięcznym okresem wypowiedzenia. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy  
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

23.03.2001 r.  Podnajemca 5 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 296 m2  

Umowa została zawarta na okres 5 lat i wchodzi  
w życie z dniem jej zawarcia. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu netto ustalono w wysokości 
czynszu netto należnego podmiotowi uprawnionemu 
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

02.12.2002 r.  Podnajemca 8 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 93 m2  

Umowa zawarta na czas określony 5 lat. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy  
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu ustalono w wysokości czynszu 
netto należnego podmiotowi uprawnionemu  
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

30.04.2003 r.  Podnajemca 3 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 318 m2  

Umowa została zawarta na okres 5 lat. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
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Data 
zawarcia 
umowy 

Podnajemca Przedmiot umowy 
Istotne warunki umowy, w tym warunki 

specyficzne, charakterystyczne dla umowy,  
w szczególności odbiegające od powszechnie 

stosowanych dla tego typu umów 
Wysokość czynszu ustalono w wysokości czynszu 
netto należnego podmiotowi uprawnionemu  
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

02.01.2002 r.  Podnajemca 9 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 303 m2  

Umowa została zawarta na czas określony 10 lat.  
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu ustalono w wysokości czynszu 
netto należnego podmiotowi uprawnionemu  
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

01.04.2003 r.  Podnajemca 10 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 95 m2  

Umowa została zawarta na okres 10 lat.  
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu ustalono w wysokości czynszu 
netto należnego podmiotowi uprawnionemu  
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

19.02.2003 r. Podnajemca 11 Umowa najmu lokalu użytkowego 
o powierzchni 263 m2  

Umowa została zawarta na okres 10 lat. 
Wynajmujący ma prawo do rozwiązania umowy 
w przypadkach określonych w umowie z podmiotem 
uprawnionym do wynajęcia lokalu oraz w przypadku 
rozwiązania łączącej strony umowy franszyzowej. 
Wysokość czynszu ustalono w wysokości czynszu 
netto należnego podmiotowi uprawnionemu  
do wynajęcia lokalu, powiększonego o 2%. 

Źródło: Emitent 

10 Opis znanych Emitentowi umów, których stroną są akcjonariusze oraz podmioty 
powiązane 

Na dzień aktualizacji Prospektu nie istnieją umowy, których stroną są akcjonariusze lub podmioty 
powiązane, mające istotne znaczenie dla Emitenta lub prowadzonej przez niego działalności 
gospodarczej poza umowami opisanymi w Rozdziale VII pkt 11, 16, 17. 

11 Umowy zawarte przez Emitenta lub jednostkę od niego zależną z podmiotami 
powiązanymi o wartości przekraczającej wyrażoną w złotych równowartość 
500.000 euro z wyjątkiem transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na 
warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi, których charakter  
i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta 
lub jednostkę od niego zależną 

Zgodnie z oświadczeniem Zarządu Spółki zawierane przez Emitenta umowy z podmiotami powiązanymi 
mają charakter typowy i rutynowy i są zawierane na warunkach rynkowych, których charakter i warunki 
wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostkę od niego zależną. 

12 Koncesje i zezwolenia 

Spółka posiada pozwolenie na prowadzenie składu celnego nr PL A–16-0011, wydane w dniu 13 stycznia 
2004 roku przez Izbę Celną we Wrocławiu. Skład celny jest zlokalizowany w Polkowicach Dolnych przy  
ul. Strefowej. Towarami przeznaczonymi do objęcia procedurą są obuwie, materiały do produkcji obuwia, 
materiały budowlane, materiały konfekcyjne oraz różne artykuły przemysłowe. 

13 Patenty, licencje, znaki towarowe 

Spółka dysponuje prawami do dziewięciu znaków towarowych, zarejestrowanych w Urzędzie Patentowym 
Rzeczypospolitej Polskiej. Zarejestrowane znaki towarowe mają istotne znaczenie w prowadzonej przez 
Spółkę działalności gospodarczej, gdyż chronią prawa Spółki do znaków towarowych wykorzystywanych 
do oznaczania zarówno przedsiębiorstwa (logo Emitenta), jak i marek produktów sprzedawanych w sieci 
handlowej CCC. W przypadku wydania świadectwa ochronnego ochrona trwa 10 lat od daty zgłoszenia 
danego znaku towarowego. 
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Tabela 42. Zarejestrowane znaki towarowe Spółki (opublikowane świadectwa ochronne) 

L.p. Znak towarowy Data 
zgłoszenia 

Numer 
zgłoszenia

 
Data rejestracji znaku towarowego 

Numer świadectwa ochronnego 

1. znak graficzny „CCC” 
(międzynarodowa ochrona znaku) 13.07.2001 r. Z 238253 8.10.2003 r. 

nr R 147472 

2. znak słowno-graficzny  
„Cena Czyni Cuda” 17.06.1999 r. Z 203583 9.12.2002 r. 

nr R 142184 

3. znak słowno-graficzny  
„ŻÓŁTA STOPA” 23.06.1999 r. Z 203585 6.11.2002 r., 

nr R 140832 

4. znak graficzny „9 x c”  
układ 9 znaków” 17.06.1999 r. Z 203584 9.12.2002 r. 

nr R 142185 

5. znak słowno-graficzny  
„Lasocki shoes 245978” 16.02.1997 r. Z 169866 24.01.2000 r. 

R-117516 

6. znak słowny „MIRA LASKY” 31.12.1995 r. Z 154890 3.11.1998 r 
R-106699 

7. znak słowno-graficzny „KL LASOCKI” 31.12.1995 r. Z 154888 3.11.1998 r 
R-106703 

8. znak słowny „DR. FOCUS” 31.12.1995 r. Z 154885 10.06.1999 r 
R-111625 

9. znak słowno-graficzny  
„Krzysztof Lasocki Design” 1.01.1995 r. Z 142004 26.10.1998 r 

R-106444 
Źródło: Emitent 

Natomiast znaki towarowe przedstawione poniżej (elementy identyfikujące produkty wprowadzane do obrotu 
przez Spółkę) na dzień sporządzenia Prospektu zostały zgłoszone do Urzędu Patentowego Rzeczypospolitej 
Polskiej, ale w stosunku do nich nie zostały jeszcze wydane decyzje o udzieleniu świadectwa ochronnego. 
Tabela 43. Znaki towarowe Spółki zgłoszone do rejestracji 

Lp. Znak towarowy Data zgłoszenia Numer zgłoszenia 

1. znak słowno-graficzny „HOME & RELAX” 
COMFORT WITH FANTASY” 9.01.2004 r. Z–274808 

2. znak słowno-graficzny „FLYK” 12.11.2003 r. Z-272535 
3. znak słowno-graficzny „melania” 2.10.2003 r. Z-270675 
4. znak słowno-graficzny „Caffe Nero” 12.06.2003 r. Z-266098 
5. znak słowno-graficzny „FATA MORGANA” 23.12.2002 r. Z-259173 
6. znak słowno-graficzny „Platinium” 23.12.2002 r. Z-259175 
7. znak słowno-graficzny „LANETTI...” 2.04.2002 r. Z-248587 
8. znak słowno-graficzny „GRAND CANYON” 2.04.2002 r. Z-248592 
9. znak słowno-graficzny „sport Attack” 2.04.2002 r. Z-248591 
10. znak słowno-graficzny „Clara Barson C B” 2.04.2002 r. Z-248590 
11. znak słowno-graficzny „1,2,3 uno due tre” 2.04.2002 r. Z-248583 
12. znak słowno-graficzny „five six seven 5,6,7” 2.04.2002 r. Z-248589 
13. znak słowno-graficzny „sunny kids” 2.04.2002 r. Z-248582 
14. znak słowno-graficzny „MOON KIDS” 2.04.2002 r. Z-248588 
15. znak słowno-graficzny „MOYA” 2.04.2002 r. Z-248586 
16. znak słowno-graficzny „VINNIE” 2.04.2002 r. Z-248585 
17. znak słowno-graficzny „Gian Carlo” 2.04.2002 r. Z-248584 
18. znak słowno-graficzny „CCC SPORT” 13.07.2001 r. Z-238252 
19. znak słowno-graficzny „ALE cena!” 13.07.2001 r. Z-238251 
20. znak słowno-graficzny „MAGIC LADY” 13.07.2001 r. Z-238250 
21. znak słowno-graficzny „VIA RAVIA” 11.07.2001 r. Z-238146 
22. znak słowno-graficzny „DELLGADO men” 11.07.2001 r. Z-238145 
23. znak słowno-graficzny „Visitare” 11.07.2001 r. Z-238144 
24. znak słowno-graficzny „OTTIMO collezione” 11.07.2001 r. Z-238143 
25. znak słowno-graficzny „gufo” 11.07.2001 r. Z-238142 
26. znak słowno-graficzny „Nobility” 11.07.2001 r. Z-238141 
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Lp. Znak towarowy Data zgłoszenia Numer zgłoszenia 
27. znak słowno-graficzny „zizi” 11.07.2001 r. Z-238140 
28. znak słowno-graficzny „Cafe Nor” 11.07.2001 r. Z-238139 
29. znak słowno-graficzny „VENTORINI” 11.07.2001 r. Z-238138 
30. znak słowno-graficzny „follow me” 11.07.2001 r. Z-238137 
31. znak słowno-graficzny „NAOMI” 17.05.2001 r. Z-235761 
32. znak słowno-graficzny „BASSANO” 17.05.2001 r. Z-235760 
33. znak słowno-graficzny „SERGIO BARDI” 17.05.2001 r. Z-235759 

34. znak słowno-graficzny „LASOCKI ORYGINAL 
SHOES” 16.02.1997 r. Z-169868 

35. znak słowno-graficzny „P 185/60R14” 16.02.1997 r. Z-169869 

36. znak słowno-graficzny „P 185” - znak słowno- 
-graficzny 16.02.1997 r. Z-169870 

37. znak słowno-graficzny „ORIENT TUBLESS” 16.02.1997 r. Z-169871 

38. znak słowno-graficzny „NEW YORK POLICE 
LASOCKI SHOES 245978” 16.02.1997 r. Z-169872 

40. znak słowno-graficzny „LASOCKI” 16.02.1997 r. Z-169873 
Źródło: Emitent 

14 Prowadzone prace badawczo-rozwojowe  

Jedyne prace o charakterze badawczo-rozwojowym i wdrożeniowe prowadzone przez Grupę CCC  
w okresie od 2001 roku dotyczą projektowania i wprowadzania do produkcji nowych kolekcji obuwia. 
Prace te były i są prowadzone przez Dział Przygotowania Produkcji, na którego koszty składają się przede 
wszystkim bieżące koszty wynagrodzeń, zużytych materiałów, wyjazdów na targi oraz koszty zakupu 
sprzętu i oprogramowania komputerowego. Niemniej jednak koszty te są bieżąco księgowane w koszty 
operacyjne i nie były traktowane jako koszty prac badawczo-rozwojowych. 

15 Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych 

Wielkość nakładów inwestycyjnych poniesionych przez Grupę CCC w okresie od 2001 roku do I półrocza 
2004 roku zaprezentowana została w poniższej tabeli. 
Tabela 44. Główne inwestycje Grupy CCC (dane pro forma) (w tys. zł)  

 2001 r. 2002 r. 2003 r.  I poł. 2004 

Wartości niematerialne i prawne, w tym: 249 37 124 111 

Programy komputerowe 244 37 124 107 

Znaki towarowe 5 0 0 4 

Rzeczowe aktywa trwałe, w tym: 22 951 7 757 3 322 742 

Grunty 58 923 684 0 

Budynki i budowle 17 865 3 234 1 504 51 

Maszyny i urządzenia techniczne 3 858 2 798 506 244 

Środki transportowe 269 88 424 247 

Pozostałe środki trwałe 902 714 204 200 

Razem 23 200 7 794 3 446 853 

Źródło: Emitent  
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Tabela 45: Główne inwestycje CCC S.A. (w tys. zł) 

 2001 r. 2002 r. 2003 r.  I poł. 2004 

Wartości niematerialne i prawne, w tym: 142 0 30 111 

Programy komputerowe 137 0 30 107 

Znaki towarowe 5 0 0 4 

Rzeczowe aktywa trwałe, w tym: 8 582 4 665 2 848 574 

Grunty 58 428 684 0 

Budynki i budowle 7 155 3 100 1 413 41 

Maszyny i urządzenia techniczne 553 402 284 120 

Środki transportowe 248 88 277 247 

Pozostałe środki trwałe 568 647 190 166 

Razem 8 724 4 665 2 878 685 

Źródło: Emitent 

Najwyższa wartość nakładów inwestycyjnych miała miejsce w roku 2001 (oraz 2000), co było związane  
z wybudowaniem na terenie Legnickiej Strefy Ekonomicznej magazynu wraz z budynkiem biurowym  
(15,3 mln zł) oraz hali produkcyjnej dla CCC Factory (10,3 mln zł). 

Obecnie wydatki inwestycyjne Grupy CCC dotyczą rozwoju sieci sprzedaży. Z tego tytułu Grupa ponosi 
wydatki na urządzenie i wyposażenie nowych powierzchni sklepowych, przy czym – zgodnie z zasadami 
księgowości Emitenta – w rzeczowych aktywach trwałych nie uwzględnia się nakładów poniesionych do 
3.500 złotych (niskocenne składniki rzeczowe aktywów trwałych), które księgowane są w kosztach jako 
zużycie materiałów. Udział takowych aktywów w wydatkach związanych w nowo uruchamianymi 
placówkami handlowymi jest znaczny (CCC S.A. 1,1 mln zł w 2003 roku oraz 140 tys. zł za I półrocze 
2004 roku; CCC Factory – odpowiednio 508 tys. zł i 256 tys. zł). Należy nadmienić, że rozwój sieci 
sprzedaży skutkuje również koniecznością ponoszenia znacznych wydatków na zwiększanie kapitału 
obrotowego. 

Zarówno Emitent, jak też CCC Factory dotychczas nie dokonywały inwestycji o istotnej wartości na 
rynkach zagranicznych. Inwestycje finansowane były głównie ze środków własnych Grupy CCC oraz  
z kredytów bankowych.  

Inwestycją kapitałową było zakupienie 100% udziałów CCC Factory przez CCC S.A. w 2004 roku za 
15 036 tys. zł. Źródłem finansowania tej inwestycji było podwyższenie kapitału Emitenta, poprzez emisję 
Akcji Serii B i C. CCC Factory nie w okresie 2001-I półrocze 2004 nie posiadała żadnych inwestycji 
kapitałowych. 

Działalność sponsorska i charytatywna 

CCC S.A. prowadzi działalność sponsorską i charytatywną, wspierając różnego rodzaju inicjatywy sportowe  
i regionalne. W okresie 2001-I połowa 2004 CCC S.A. była aktywnym sponsorem dwóch zawodowych grup 
sportowych: grupy kolarskiej CCC Polsat oraz zespołu koszykówki żeńskiej CCC Aquapark. Wydatki związane 
z utrzymaniem tych zespołów były istotne i wyniosły łącznie w roku 2001 – 1.600 tys. zł, w roku 2002 – 3.550 
tys. zł, w roku 2003 – 1.980 tys. zł oraz w I połowie 2004 – 503 tys. zł. Wydatki związane ze sponsoringiem 
sportowym Spółka planuje ograniczyć od 2005 roku. CCC S.A. przeznacza również pewne niewielkie kwoty na 
wspomaganie wydarzeń kulturalno-oświatowych, instytucji oświatowych i kościelnych oraz na inne cele 
charytatywne. Łączne wydatki z nimi związane wyniosły 3,5 tys. zł w I połowie 2004 roku oraz 13,7 tys. zł  
w roku 2003. Działalność sponsorską i charytatywną Spółka finansuje ze środków własnych. 

16 Opis istotnych umów kredytu, pożyczki, poręczenia, gwarancji 

16.1 Umowy kredytowe 

Na dzień 30 października 2004 roku Emitent jest stroną dwóch umów kredytowych opisanych poniżej. 
Emitent w terminie wywiązuje się z zobowiązań kredytowych. Wnioskiem o niepublikowanie złożonym do 
KPWiG objęta została informacja o warunkach finansowych tych umów, w tym o ich oprocentowaniu  
i wynagrodzeniu banków. 
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1) Generalna umowa kredytowa z dnia 7 listopada 2003 roku zawarta z Bankiem Zachodnim WBK 
S.A. we Wrocławiu  

Bank zobowiązał się do udzielenia Emitentowi limitu kredytowego do łącznej kwoty 1.000.000 PLN,  
w ramach którego Emitentowi przysługuje prawo do zadłużania się w następstwie udzielenia kredytów 
obrotowych, inwestycyjnych, gwarancji bankowych, akredytyw dokumentowych, dyskonta weksli. 
Warunkiem udzielenia kredytu jest posiadanie przez Emitenta zdolności kredytowej. 

Zabezpieczenia kredytów udzielanych w przyszłości będą każdorazowo określane w umowach 
szczegółowych. 

Umowa została zawarta na czas nieokreślony. Każda ze stron może ją rozwiązać z zachowaniem  
1-miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego.  

W razie stwierdzenia, że Emitent nie spłacił w całości lub części kredytu lub jego części udzielonego  
w wykonaniu postanowień umowy, naruszenia obowiązków wynikających z innych umów łączących 
Emitenta z bankiem (według stanu na dzień 30.10.2004 roku nie ma innych umów pomiędzy Emitentem  
a BZ WBK S.A.), jak również w innych przypadkach wskazanych w umowie – w przypadku zmniejszenia 
wartości zabezpieczeń umów szczegółowych zawartych z BZ WBK S.A., zgłoszenia wniosku o upadłość 
Spółki, podjęcia decyzji o likwidacji Emitenta, zbyciu przedsiębiorstwa Spółki, obciążeniu go na rzecz osób 
trzecich, lub zostało wszczęte postępowanie egzekucyjne wobec istotnej części majątku Emitenta – bank 
może wypowiedzieć umowę ze skutkiem natychmiastowym oraz wszystkie lub część umów kredytowych – 
z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia, a w razie zagrożenia upadłością – z zachowaniem  
7-dniowego okresu wypowiedzenia. 

2) Umowa nr CCC42.0PLN04 wielozadaniowej linii kredytowej zawarta z Bankiem BPH S.A.  
w Krakowie oraz Kredyt Bankiem S.A. w Warszawie (banki konsorcjalne) w dniu 2 września  
2004 roku  

Banki konsorcjalne udzieliły Emitentowi kredytu składającego się z: odnawialnego kredytu w rachunku 
bieżącym w wysokości 10.000.000 PLN, odnawialnego kredytu obrotowego w wysokości 25.000.000 PLN 
oraz odnawialnego limitu gwarancyjnego w wysokości 7.000.000 PLN. 

Emitent zobowiązał się do przeznaczenia kwot uzyskanych z kredytu na następujące cele: kredyt  
w rachunku bieżącym – na częściową spłatę istniejących kredytów, z możliwością finansowania 
działalności gospodarczej kredytobiorcy, kredyt obrotowy – na całkowitą spłatę istniejących kredytów,  
z możliwością finansowania działalności gospodarczej Spółki oraz gwarancje – na zabezpieczenie 
zobowiązań pieniężnych Emitenta powstałych w ramach prowadzonej przez niego działalności 
gospodarczej. 

Spłata kredytu ma nastąpić w ciągu 3 lat od daty podpisania umowy, nie później jednak niż do dnia  
31 sierpnia 2007 roku, z zastrzeżeniem, że jeżeli dopuszczenie akcji Spółki do publicznego obrotu nie 
dojdzie do skutku w ciągu roku od daty podpisania umowy, wówczas dzień ostatecznej spłaty przypada na 
dzień przypadający w rok po podpisaniu umowy. 

Zabezpieczenie spłaty udzielonego kredytu stanowi: 
− hipoteka kaucyjna o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do łącznej kwoty 63.000.000 PLN; 
− zastaw rejestrowy; 
− poręczenie CCC Factory Sp. z o.o. do kwoty kredytu wraz z wszelkimi należnymi odsetkami, opłatami 

i kosztami; 
− cesja wierzytelności z umów o średniej miesięcznej wartości w wysokości 29.000.000 PLN; 
− cesja wierzytelności z ubezpieczenia; 
− pełnomocnictwo do rachunku; 
− oświadczenie Emitenta o poddaniu się egzekucji do kwoty zadłużenia: w przypadku Banku BPH S.A. 

w wysokości 33.750.000 PLN do dnia 31 grudnia 2009 roku, w przypadku Kredyt Banku S.A.  
w wysokości 29.250.000 PLN do dnia 31 grudnia 2009 roku, 

− oświadczenie CCC Factory o poddaniu się egzekucji. 

Emitent zobowiązał się wobec banków konsorcjalnych, iż w okresie przypadającym trzy miesiące od daty 
podpisania do dnia ostatecznej spłaty będzie dokonywać za pośrednictwem rachunków, otwartych  
i prowadzonych w bankach konsorcjalnych, rozliczeń handlowych i działalności operacyjnej, tak aby 
wartość wpływów na rachunki banków konsorcjalnych z tytułu tych rozliczeń stanowiła przynajmniej 60% 
przychodów Spółki w tym okresie oraz 100% operacji skarbowych, a po upływie 6 miesięcy od daty 
podpisania do dnia ostatecznej spłaty – 100% przychodów. 
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Emitent zobowiązał się do: 
− nieustanawiania oraz niedopuszczania do ustanawiania jakiegokolwiek zabezpieczenia na swoich 

składnikach majątkowych, z wyjątkiem obciążeń wynikających z przepisów prawa i zwykłej 
działalności handlowej lub zabezpieczeń utworzonych zgodnie z dokumentami finansowymi oraz 
obciążeń, na które banki konsorcjalne wyrażą zgodę; 

− niezaciągania bez zgody banków konsorcjalnych dodatkowego zadłużenia finansowego innego niż 
wynikającego z dokumentów finansowych; 

− niezbywania składników majątkowych z wyjątkiem tych, które: stały się zbędne dla prowadzenia 
podstawowej działalności kredytobiorcy lub których łączna wartość księgowa w okresie kredytowania 
jest niższa niż 2.000.000 PLN albo też są towarami i zapasami objętymi zastawem na zapasach; 

− niedokonywania bez zgody banków istotnych przedsięwzięć typu joint venture – chyba że 
przedsięwzięcia te są: niższe niż 1.000.000 PLN, Spółka wypełnia wszystkie zobowiązania finansowe 
i nie będzie występować przypadek naruszenia umowy; 

− nieuczestniczenia w łączeniu, podziale lub przekształceniu; 
− nieudzielania bez zgody banków (z wyjątkiem normalnej działalności gospodarczej) pożyczek, 

kredytów, gwarancji czy zwolnienia z odpowiedzialności, których łączna kwota przekracza  
w odpowiednim okresie 1.000.000 PLN na rzecz innych osób ani niezaciągania jakichkolwiek 
zobowiązań, rzeczywistych czy warunkowych, w odniesieniu do obowiązków innych osób; 

− nieobniżania kapitału zakładowego bez pisemnej zgody banków; 
− niedokonywania żadnych wypłat na rzecz akcjonariuszy, w tym wypłat dywidendy, w przypadku gdy 

Spółka zalega z płatnością odsetek i nie dotrzymywane są określone w umowie wskaźniki finansowe. 

Jeśli z powodu jakichkolwiek zmian w przepisach prawa bądź ich interpretacji lub konieczności spełnienia 
jakichkolwiek wymogów kapitałowych czy innego typu wymogów stawianych przez bank centralny czy 
organ podatkowy lub inny: 

− bank konsorcjalny lub podmiot dominujący banku konsorcjalnego nie może uzyskać takiej stopy zysku 
z kredytu udzielonego Emitentowi, jaka byłaby możliwa, gdyby takie koszty nie były poniesione; 

− bank konsorcjalny lub podmiot dominujący banku konsorcjalnego poniósł koszty w wyniku 
zaciągnięcia zobowiązania lub wykonania zobowiązania w ramach umowy kredytowej, lub 

− nastąpił wzrost kosztów banku konsorcjalnego lub podmiotu dominującego banku konsorcjalnego  
z tytułu finansowania lub utrzymania kredytu 

wówczas Emitent, na żądanie banku konsorcjalnego, niezwłocznie zapłaci bankowi konsorcjalnemu kwotę 
wystarczającą do zabezpieczenia banku konsorcjalnego lub podmiotu dominującego banku 
konsorcjalnego przez bank konsorcjalny od: 

− takiego zmniejszenia stopy zysku, 

− takich kosztów, 

− takich zwiększonych kosztów 

w zależności od okoliczności.  

Jeśli w dowolnym czasie okaże się, że bank konsorcjalny nie może zgodnie z prawem udzielić, 
finansować czy pozwolić na utrzymanie wykorzystanej całości lub części kredytu, wówczas niezwłocznie 
powiadomi o tym fakcie Spółkę i w przyszłości nie będzie on musiał uczestniczyć w ciągnieniach  
w ramach kredytu, a kwota jego dostępnego zaangażowania zostanie niezwłocznie zredukowana do zera 
oraz jeśli będzie to wymagane przez taki bank konsorcjalny, Emitent winien w dniu wskazanym przez 
bank konsorcjalny spłacić udział tego banku konsorcjalnego we wszelkich wykorzystanych ciągnieniach 
wraz z narosłymi odsetkami, jak również wszelkie inne kwoty należne temu bankowi konsorcjalnemu na 
podstawie umowy kredytowej. 

W razie naruszenia umowy umowa może zostać wypowiedziana w najkrótszym terminie, przewidzianym 
przepisami prawa. W szczególności katalog naruszeń obejmuje przypadki: 

− niewykonania lub niewłaściwego wykonania przez Spółkę jakiegokolwiek zobowiązania wynikającego 
z dokumentów finansowych przedstawionych do umowy;  

− niedokonania przez Emitenta płatności z tytułu zobowiązania finansowego o wartości przekraczającej 
1.000.000 PLN w wymaganym terminie; 
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− jeśli zobowiązanie finansowe Spółki o wartości przekraczającej 1.000.000 PLN stanie się płatne przed 
terminem wymagalności; 

− jeśli do jakiegokolwiek zabezpieczenia udzielonego przez Emitenta zostanie skierowana egzekucja; 

− jeśli składniki majątkowe Spółki przekraczające wartość 500.000 PLN zostaną zajęte w postępowaniu 
sądowym lub administracyjnym i nie zostaną zwolnione spod zajęcia w terminie 60 dni; 

− jeśli przeciwko Emitentowi lub CCC Factory Sp. z o.o. zostanie wszczęte postępowanie sądowe, 
administracyjne, egzekucyjne, komornicze lub jakiekolwiek inne, obejmujące roszczenie o wartości 
przekraczającej 1.000.000 PLN, którego rozstrzygnięcie mogłoby mieć istotny negatywny skutek albo 
mogłoby powodować znaczące obniżenie wartości zabezpieczenia wierzytelności wynikających  
z dokumentów finansowych 

16.2 Poręczenia 

Spółka udzieliła następujących istotnych poręczeń CCC Factory Sp. z o.o. w Polkowicach Dolnych (spółka 
zależna): 
a) poręczenie na zabezpieczenie kredytu obrotowego nr 11/2003, udzielonego przez bank BPH PBK 

S.A. w kwocie 12.000.000,00 PLN, 
b) poręczenie na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego nr 24/2003 udzielonego przez bank BPH PBK 

S.A. w kwocie 5.338.943,54 PLN. 

16.3 Weksle 

Na dzień sporządzenia Prospektu Emitent jest wystawcą ok. 150 weksli własnych na rzecz dostawców 
materiałów półproduktów i produktów. Weksle te stanowią zapłatę za otrzymany towar. Istotne znaczenie 
ze względu na ilość i łączną sumę wekslową mają jedynie weksle wystawione dla CCC Factory Sp. z o.o. 
– 56 weksli na łączną kwotę 3.310.047,05 PLN, z datą wykupu w listopadzie i grudniu 2004 roku oraz 
styczniu 2005. 

16.4 Gwarancje ubezpieczeniowe 

Emitent jest stroną istotnych umów gwarancji ubezpieczeniowej z Gerling Polska S.A. oraz UNIQA S.A. 
Gwarancje ubezpieczeniowe stanowią generalne zabezpieczenie przewidziane w przepisach Kodeksu 
celnego oraz wymagane przepisami Ustawy o podatku od towarów i usług. Opis umów zamieszczony 
został w tabeli poniżej. 
Tabela 46. Umowy gwarancji ubezpieczeniowej 

Lp. Oznaczenie gwarancji, 
data udzielenia, gwarant Zakres gwarancji 

Suma 
gwarancyjna 

(zł) 

Okres udzielenia 
gwarancji 

1. 

Gwarancja ubezpieczeniowa 
nr 3004913/8100 

z dnia 17 grudnia 2003 r. 
Gerling Polska S.A. 

Gwarancja z tytułu długów celnych, 
podatków i innych opłat w sprawach 

celnych 
2.000.000 18.12.2003 r. 

–17.12.2004 r. 

2. 

Gwarancja ubezpieczeniowa 
nr 3004914/8100 

z dnia 17 grudnia 2003 r. 
Gerling Polska S.A. 

Gwarancja z tytułu długów celnych, 
podatków i innych opłat w sprawach 

celnych 
1.500.000 18.12.2003 r. 

–17.12.2004 r. 

3. 
Gwarancja ubezpieczeniowa 

nr 59/03/4705 
UNIQA S.A. 

Gwarancja z tytułu długów celnych, 
podatków i innych opłat w sprawach 

celnych 
500.000 17.12.2003 r. 

–15.02.2005 r. 

Źródło: Emitent 

16.5 Zobowiązania wynikające z praw pochodnych lub innych instrumentów finansowych, 
zobowiązania wynikających z emitowanych dłużnych papierów wartościowych oraz inne 
istotne zobowiązania  

Umowa ramowa dotycząca kart Paylink zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w dniu 
29 września 2003 roku 

Spółka zawarła umowę z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na korzystanie przez nabywców 
towarów z kart Paylink w systemie Fakturyonline.pl, w celu umożliwienia klientom realizowania 
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zobowiązań z tytułu nabywania towarów udokumentowanych fakturą handlową poprzez korzystanie z kart 
PayLink. 

Suma limitu finansowania w ramach systemu Paylink nie może przekroczyć kwoty 8.053.000,00 PLN.  

Prowizja transakcyjna banku za świadczone usługi ustalona została w wysokości 0,9% każdej transakcji, 
a wysokość opłaty transakcyjnej za korzystanie z systemu Fakturyonline.pl w wysokości 1,00 PLN od 
każdej transakcji.  

Opłata operacyjna uzależniona jest od sumy wartości transakcji realizowanych w systemie Paylink  
i wynosi: 0,9% – jeżeli wartość transakcji jest poniżej 20.000.000 PLN: 0,8% – jeżeli wartość transakcji 
jest na poziomie od 20.000.001 PLN do 100.000.000 PLN; 0,7% – jeżeli wartość transakcji jest na 
poziomie powyżej 100.000.000 PLN.  

Bank nie ponosi odpowiedzialności za szkody, jak i utratę zysków lub zmniejszenie przychodów oraz 
obniżenie wartości przedsiębiorstwa Spółki, które mogą wyniknąć w związku ze świadczeniem lub 
zaniechaniem świadczenia przez bank w ramach umowy. 

Zabezpieczeniem spłaty wierzytelności banku z ww. umowy jest: 

− hipoteka kaucyjna na nieruchomości położonej w Polkowicach, Rynek 3b do kwoty 780.000 PLN wraz 
z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej; 

− hipoteka kaucyjna na nieruchomości w miejscowości Chróstnik 22b do kwoty 900.000 PLN wraz  
z cesją z polisy ubezpieczeniowej; 

− cesja wierzytelności wg umowy PBP/670/CWH/0171/02 z dnia 06.12.2002 r; 

− przewłaszczenie zapasów o wartości 2.200.000 PLN wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej. 

Umowa została zawarta na czas określony do dnia 27 maja 2005 roku. Spółka może wypowiedzieć 
umowę w każdym czasie ze skutkiem natychmiastowym. W celu wypowiedzenia umowy Spółka zwraca 
do banku wszelkie posiadane duplikaty kart PayLink, pokrywa saldo zadłużenia oraz uiszcza wymagane 
opłaty i prowizje. Bank ma również prawo wypowiedzenia umowy w każdym czasie. W razie 
wypowiedzenia umowy Spółka zobowiązana jest do zwrotu do banku wszelkich posiadanych duplikatów 
kart PayLink, pokrycia salda zadłużenia oraz uiszczenia wymaganych opłat i prowizji. 

Na Spółce nie ciążą żadne inne istotne zobowiązania z praw pochodnych, instrumentów finansowych czy 
też zobowiązania wynikające z emitowanych dłużnych papierów wartościowych ani inne istotne 
zobowiązania. 
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17 Opis nieruchomości 
Spółka jest właścicielem 6 nieruchomości o łącznej powierzchni całkowitej 244.919,75 m2. Nieruchomości 
o istotnym znaczeniu dla działalności Emitenta opisane zostały w poniższej tabeli. 

Tabela 47. Nieruchomości istotne Emitenta 

Lp. 
Położenie 
nierucho-

mości 
Wielkość 
i struktura Przeznaczenie Tytuł prawny Ustanowione obciążenia* 

Wskazanie przyczyn, 
dla których 

nieruchomość 
uznana została przez 
Emitenta za mającą 

istotne znaczenie dla 
jego działalności 

1. 

Polkowice 
Dolne, 
gmina 

Polkowice 

4,5718 ha 
(działka 
nr 83/23) 

Nieruchomość 
zabudowana, 
przeznaczona 

na cele 
przemysłowe 

Własność, nieruchomość 
wpisana do księgi 

wieczystej  
nr KW 37605 prowadzonej 

przez Sąd Rejonowy 
w Lubinie  

V Wydział Ksiąg 
Wieczystych 

Hipoteka kaucyjna do kwoty 
63.000.000 PLN na rzecz na 
rzecz Banku Przemysłowo- 

-Handlowego PBK S.A. 
w Krakowie oraz Kredyt Banku 

S.A. w Warszawie jako 
zabezpieczenie spłaty kredytu 

udzielonego na podstawie 
umowy wielocelowej linii 

kredytowej nr CCC42.0PLN04 

Nieruchomość, na 
której znajduje się 

siedziba  
i główny magazyn 

Spółki 

2. 
Chróstnik, 

gmina 
Lubin 

0,8557 ha 
(działka 
nr 545/2) 

Nieruchomość 
zabudowana 

przeznaczona 
na cele 

przemysłowe 

Własność, nieruchomość 
wpisana do księgi 

wieczystej  
nr KW 41763, prowadzonej 

przez Sąd Rejonowy 
w Lubinie  

V Wydział Ksiąg 
Wieczystych 

Hipoteka łączna z hipoteką 
wpisaną w KW 36175. 

Hipoteka kaucyjna  
do wysokości 

900.000 PLN na rzecz Banku 
Handlowego w Warszawie S.A. 

Oddział we Wrocławiu dla 
zabezpieczenia spłaty 

zobowiązań wynikających  
z umowy poręczenia będącej 

zabezpieczeniem limitu 
kredytowego w wysokości 

1.300.000 PLN udzielonego 
przez bank w ramach umowy 

ramowej dotyczącej zasad 
wydawania i użytkowania kart 

kredytowych PayLink  
z dnia 23 maja 2002 r. 

Nieruchomość, na 
której znajduje się 
budynek biurowo- 

-magazynowy Spółki 

3. Polkowice 
Rynek 3B 

440 m2 
samodziel

ny lokal 
użytkowy 

Samodzielny 
lokal użytkowy 

Własność wpisana do 
księgi wieczystej  

nr KW 40004 prowadzonej 
przez Sąd Rejonowy  

w Lubinie V Wydział Ksiąg 
Wieczystych; 

udział w 4981/22316 części 
wspólnych budynku i prawie 
własności terenu objętego 

księgą wieczystą KW 40002

Hipoteka umowna w kwocie 
780.000 PLN na rzecz Banku 

Handlowego  
w Warszawie S.A. Oddział we 
Wrocławiu z tytułu udzielonego 

limitu kredytowego w 
wysokości 

1.300.000 PLN w związku 
z wydaniem kart kredytowych 

Placówka handlowa 
Spółki 

* Hipoteka kaucyjna do kwoty 63.000.000 PLN na rzecz na rzecz Banku Przemysłowo-Handlowego PBK S.A. w Krakowie oraz 
Kredyt Banku S.A. w Warszawie jako zabezpieczenie spłaty kredytu udzielonego na podstawie umowy wielocelowej linii kredytowej 
nr CCC42.0PLN04 według stanu na dzień 30 października 2004 roku nie została jeszcze wpisana do księgi wieczystej. 

18 Opis wszczętych postępowań  

18.1 Postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne 

Ani wobec Emitenta, ani wobec akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% akcji lub ogólnej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu w okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie zostały wszczęte 
postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe, egzekucyjne ani też likwidacyjne, których wynik ma lub 
może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

18.2 Inne postępowania, których stroną jest Emitent bądź akcjonariusz posiadający co 
najmniej 5% akcji lub ogólnej liczby głosów na WZ 

Ani wobec Emitenta, ani wobec akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% akcji lub ogólnej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki w okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie zostały wszczęte i nie 
toczą postępowania, których wynik ma lub może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 



 Prospekt Emisyjny Rozdział V Dane o działalności Emitenta

 

 110 

18.3 Postępowania przed organami administracji 

W okresie ostatnich 5 lat przed organami administracji nie zostały wszczęte i nie toczą się postępowania 
w związku z prowadzoną przez Emitenta działalnością, których wynik ma lub może mieć istotne znaczenie 
dla działalności Emitenta. 

19 Realizacja obowiązków wynikających z tytułu wymagań ochrony środowiska 
naturalnego 

Na Spółce ciąży obowiązek z ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o obowiązkach przedsiębiorców  
w zakresie gospodarowania niektórymi odpadami oraz o opłacie produktowej i depozytowej (Dz.U. z dnia 
22 czerwca 2001 roku, Nr 63, poz. 639, z późn. zm.). 

Dnia 9 lutego 2004 roku Spółka zawarła umowę PR /413/2004 z DOL–EKO Organizacja Odzysku S.A. we 
Wrocławiu, przedmiotem której jest powierzenie DOL-EKO Organizacja Odzysku S.A. obowiązku odzysku 
i recyklingu wynikających z art. 3 ust. 1 powołanej wyżej ustawy. Na mocy umowy DOL–EKO Organizacja 
Odzysku S.A. zapewnia osiągnięcie przez Spółkę wymaganego przez prawo poziomu odzysku  
i recyklingu opakowań wprowadzanych na rynek przez Spółkę, a w razie nieosiągnięcia tego poziomu jest 
zobowiązana do naliczenia opłaty produktowej i jej uiszczenia z własnych środków na rachunek bankowy 
właściwego urzędu marszałkowskiego do 31 marca następnego roku, którego dotyczy opłata. Podstawę 
wyliczenia wynagrodzenia na rzecz DOL-EKO Organizacja Odzysku S.A. jest ilość wytworzonych 
odpadów opakowaniowych i poużytkowych. Umowa została zawarta na czas nieokreślony. Każda ze stron 
może rozwiązać umowę z zachowaniem 3-miesięcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec 
następnego okresu rozliczeniowego. Każda za stron może rozwiązać umowę bez zachowania okresu 
wypowiedzenia w razie naruszenia istotnych postanowień umowy lub ustawy w zakresie obowiązków 
informacyjnych lub sprawozdawczych, opóźnienia w płatnościach przekraczającego 14 dni. 

20 Dane o działalności CCC Factory Sp. z o.o. 

1 Znaczące umowy CCC Factory Sp. z o.o. 

Na dzień sporządzenia Prospektu CCC Factory Sp. z o.o. nie jest stroną żadnych umów znaczących. 

2 Istotne umowy CCC Factory Sp. z o.o. 

2.1 Umowy dostawy 

Na dzień sporządzenia Prospektu CCC Factory Sp. z o.o. pozostaje w stosunkach handlowych  
z dostawcami surowców i półproduktów do produkcji obuwia. Realizacja dostaw odbywa się na podstawie 
każdorazowych zamówień.  

Spółka oraz CCC Factory Sp. z o.o. zawarły w dniu 14 marca 2003 roku umowę o współpracy handlowej  
z MSU-C Sp. z o.o. z siedzibą w Grudziądzu dotyczącą dostaw podeszew do obuwia. W roku 2003 CCC 
Factory Sp. z o.o. nabyła na podstawie tej umowy półprodukty o łącznej wartości 4.598.278,00 PLN brutto. 
Poza tą umową CCC Factory Sp. z o.o. nie zawarła innych istotnych umów dostawy. 

Umowa o współpracy handlowej zawarta pomiędzy CCC S.A. CCC Factory Sp. z o.o. a MSU–C  
Sp. z o.o. z siedzibą w Grudziądzu w dniu 14 marca 2003 r. 
Przedmiotem umowy jest określenie zasad współpracy z MSU-C Sp. z o.o., która na podstawie umowy 
zobowiązała się do wytworzenia i dostarczenia na rzecz konsorcjum CCC (CCC Factory Sp. z o.o. oraz 
CCC S.A.) podeszew do obuwia na podstawie każdorazowych zamówień. W zamówieniu kupujący są 
zobowiązani do wskazania wzoru i ilości zamawianych podeszew oraz terminu i miejsca ich dostawy, zaś 
dostawca po otrzymaniu zamówienia informuje kupujących o cenie za dostawę.  

O dokonywanej dostawie MSU-C Sp. z o.o. zawiadomi na dwa dni przez wskazanym terminem, w tym 
terminie zawiadomi również kupujących, jeżeli dostawa nie zostanie zrealizowana w całości lub części, 
podając termin realizacji zamówienia. 

W razie stwierdzenia wad dostarczonych produktów, kupujący powiadamia w terminie 7 dni od daty 
odbioru dostawy. MSU-C Sp. z o.o. jest wolna od odpowiedzialności w razie dokonania wymiany rzeczy 
wadliwych w ciągu 7 dniu od dnia powiadomienia o wadach. 

MSU-C Sp. z o.o. w zależności od wartości netto przedmiotu dostawy udzielił kupującym rabatu  
w wysokości od 1-11%. Rozliczenie rabatów cenowych nastąpi do 10 grudnia każdego roku. 
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W przypadku nie wykonania lub też nienależytego wykonania całości lub części dostawy kupujący może 
obciążyć MSU-C Sp. z o.o. karą umowną w wysokości 2% wartości zamówienia, zaś w przypadku nie- 
dotrzymania terminu wymiany wadliwego towaru – w wysokości 1% jego wartości za każdy dzień zwłoki. 

Umowa została zawarta na czas nieoznaczony, przy czym każda ze stron może dokonać jej rozwiązania  
z zachowaniem 1-miesięcznego okresu wypowiedzenia. MSU-C Sp. z o.o. może rozwiązać umowę bez 
wypowiedzenia w razie pozostawania przez kupujących w zwłoce z dokonaniem płatności, 
przekraczającej 30 dni. 

CCC Factory Sp. z o.o. oraz CCC S.A. mogą rozwiązać umowę bez wypowiedzenia w razie naruszenia 
przez dostawcę obowiązków umownych, w tym np. trzykrotnego niedokonania dostawy, dokonania jej 
nieterminowo, niedokonania wymiany wadliwych towarów w terminie przewidzianym w umowie, przy czym 
wypowiedzenie umowy przez jednego z kupujących skutkuje jej rozwiązaniem.  

2.2 Umowy ubezpieczenia CCC Factory Sp. z o.o. 

Na dzień sporządzenia Prospektu CCC Factory Sp. z o.o. jest stroną opisanych poniżej istotnych umów 
ubezpieczenia zawartych z PZU S.A. z siedzibą w Warszawie. 
Tabela 48. Istotne umowy ubezpieczeniowe CCC Factory 

Lp. Oznaczenie polisy, data 
zawarcia umowy 

Miejsce 
ubezpieczenia 

Ryzyko 
ubezpieczeniowe, 

zakres 
ubezpieczenia 

Suma 
ubezpieczenia, 

wysokość składki 
za cały okres 

ubezpieczenia 

Okres 
ubezpieczenia 

1. 
Polisa 

nr U0028/021/2/A/2004M 
z dnia 14.02.2004 r. 

59-101 Polkowice, 
Polkowice Dolne,  

ul. Strefowa 9 

Ubezpieczenie  
od ognia i innych 

żywiołów: 
budynki i budowle 

10.934.901,35 PLN 
5.487,00 PLN 

14.02.2004 r. 
– 13.02.2005 r. 

2. 
Polisa 

nr U0028/021/2/D/2004M 
z dnia 24.02.2004 r. 

59-101 Polkowice, 
Polkowice Dolne,  

ul. Strefowa 9 

Ubezpieczenie  
od ognia i innych 

żywiołów: 
środki obrotowe 

6.882.000,00 PLN 
3.209,00 PLN 

14.02.2004 r. 
–13.02.2005 r. 

3. 
Polisa 

nr U0028/021/2/B/2004M 
z dnia 24.02.2004 r. 

59-101 Polkowice, 
Polkowice Dolne,  

ul. Strefowa 9 

Ubezpieczenie  
od ognia i innych 

żywiołów: 
maszyny i urządzenia

6.247.839,42 PLN 
2.649,00 PLN 

14.02.2004 r. 
–13.02.2005 r. 

4. 
Polisa 

nr U0028/261/2/2004M 
z dnia 24.02.2004 r. 

59-101 Polkowice, 
Polkowice Dolne,  

ul. Strefowa 9 

Ubezpieczenie  
od kradzieży  
z włamaniem, 

rabunku  
i wandalizmu: 
środki trwałe, 

środki obrotowe, 
gotówka 
kradzież, 
rabunek, 
transport. 

środki trwałe: 
100.000,00 PLN, 
środki obrotowe: 
100.000,00 PLN, 

gotówka: 
– kradzież: 

10.000,00 PLN, 
– rabunek: 

10.000,00 PLN 
– transport: 
10.000 PLN 

koszty naprawy 
zabezpieczeń: 

równowartość 500 
USD 

3.625,00 PLN 

14.02.2004 r. 
–13.02.2005 r. 

5. 
Polisa 

nr U0028/021/2/C/2004M  
z dnia 24.02.2004 r. 

59-101 Polkowice, 
Polkowice Dolne,  

ul. Strefowa 9 

Ubezpieczenie  
od ognia i innych 

żywiołów: 
wyposażenie  

i urządzenia poza 
ewidencją środków 

trwałych, 
gotówka, 

mienie pracowników 
– 330 osób (limit na 

1 osobę: 500,00 PLN)

1.375.000,00 PLN 
541,00 PLN 

14.02.2004 r. 
–13.02.2005 r. 

6. 

 
Polisa 

nr U0028/511/2/2004M 
z dnia 24.02.2004 r. 

59-101 Polkowice, 
Polkowice Dolne,  

ul. Strefowa 9 

Ubezpieczenie 
odpowiedzialności 
cywilnej za produkt 

100.000,00 USD 
3.064,00 PLN 

14.02.2004 r. 
–13.02.2005 r. 

7. 
Polisa 

nr U0028/501/2/2004M 
z dnia 24.02.2004 r. 

59-101 Polkowice, 
Polkowice Dolne,  

ul. Strefowa 9 

Ubezpieczenie 
odpowiedzialności 

cywilnej: 
deliktowej, 

kontraktowej, 
pracodawcy 

200.000,00 USD 
6.204,00 PLN 

14.02.2004 r. 
– 3.02.2005 r. 
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3 Umowy, których stroną jest CCC Factory Sp. z o.o. w przypadku, gdy mają istotne znaczenie dla 
Emitenta lub prowadzonej przez niego działalności gospodarczej 

Na dzień sporządzenia Prospektu nie istnieją umowy poza wskazanymi powyżej w pkt 1 i 2, których 
stroną jest CCC Factory Sp. z o.o., mające istotne znaczenie dla Emitenta lub prowadzonej przez niego 
działalności gospodarczej. 

4 Informacje o posiadanych przez CCC Factory Sp. z o.o. koncesjach lub zezwoleniach na 
prowadzenie działalności gospodarczej oraz pozwoleniach na korzystanie ze środowiska naturalnego 

W dniu 25 maja 2000 roku spółka „CCC Aspent R. Procyszyn” spółka komandytowa otrzymała 
zezwolenie nr 16/2000 na prowadzenie działalności gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy 
Ekonomicznej. Zezwolenie zostało udzielone do dnia 15 kwietnia 2017 roku na następujących warunkach: 

− termin rozpoczęcia działalności gospodarczej – nie później niż od dnia 31 października 2003 roku, 

− zatrudnienie na terenie Strefy – co najmniej 110 pracowników – nie później niż od dnia  
31 października 2003 roku, 

− poniesienie wydatków inwestycyjnych, rozumianych zgodnie z § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporządzenia Rady 
Ministrów z 15 kwietnia 1997 roku w sprawie ustanowienia Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej 
(Dz.U. Nr 44, poz. 274) o wartości 6.756.000,00 zł – nie później niż od dnia 31 października 2003 
roku. 

Spółka spełniła wskazane powyżej warunki. Na dzień 31.07.2004 r. limit pomocy publicznej, ustalony ze 
względu na wielkość poniesionych w strefie nakładów inwestycyjnych, wynosi 7.650.803,00 PLN. Do 
wykorzystania pozostała jeszcze kwota 4.404.356,00 PLN. 
Ze względu na zmianę firmy na „CCC Factory M. Gnych” Sp.k., postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2003 
roku Nr 1/2003/LSSE oznaczenie przedsiębiorcy zostało zmienione w zezwoleniu na „CCC Factory  
M. Gnych” Sp.k. Na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu  
IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 1 czerwca 2004 roku „CCC Factory  
M. Gnych” Sp.k. została przekształcona w CCC Factory Sp. z o.o. Zgodnie z art. 553 § 2 KSH CCC 
Factory Sp. z o.o. stała się podmiotem wszelkich zezwoleń i ulg, które zostały jej przyznane przed 
przekształceniem. W dniu 15 października 2004 roku Zarząd Legnickiej Specjalnej Strefy 
Ekonomicznej S.A. wydał decyzję uwzględniającą zmianę formy prawnej, w wyniku której powstała 
CCC Factory sp. z o.o.  

CCC Factory Sp. z o.o. nie posiada koncesji. 

CCC Factory Sp. z o.o. posiada następujące pozwolenia na korzystanie ze środowiska naturalnego: 

a) pozwolenie na wprowadzanie substancji zanieczyszczających do powietrza z Fabryki Obuwia CCC 
Aspent R. Procyszyn zlokalizowanej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej S.A.  
w Polkowicach Dolnych (decyzja SR.76442/3/01 z dnia 19 stycznia 2001 r.); termin ważności decyzji 
ustalono do 31 grudnia 2010 roku, 

b) pozwolenie na wytwarzanie odpadów powstałych w wyniku prowadzonej działalności (decyzja 
SR.76441/1-2/02 z dnia 20 lutego 2002 roku); termin ważności decyzji ustalono na 20 lutego 2012 
roku, 

c) pozwolenie wodnoprawne (decyzja Nr SR 6223/19-1/2000 z dnia 21 listopada 2000 r.) udzielone na 
czas oznaczony, tj.  

– do dnia 31 grudnia 2003 roku – w zakresie wykonania urządzeń, 

– do dnia 31 grudnia 2020 roku – w zakresie odprowadzania ścieków deszczowych. 

5 Informacje o posiadanych przez CCC Factory Sp. z o.o. patentach, licencjach, znakach towarowych  

CCC Factory Sp. z o.o. nie posiada patentów, licencji ani znaków towarowych. 

6 Główne inwestycje CCC Factory Sp. z o.o. 

Wielkość nakładów inwestycyjnych poniesionych przez CCC Factory Sp. z o.o. w okresie od 2001 roku do 
I półrocza 2004 roku zaprezentowana została w poniższej tabeli. 
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Tabela 49. Główne inwestycje CCC Factory Sp. z o.o. (w tys. zł) 

 I poł. 2004 2003 r. 2002 r.  2001 r. 

Wartości niematerialne i prawne, w tym: - 96 37 107 

Programy komputerowe - 96 37 107 

Znaki towarowe - - - - 

Rzeczowe aktywa trwałe, w tym: 138 474 3 092 14 376 

Grunty - 0 495 - 

Budynki i budowle 10 91 134 10 710 

Maszyny i urządzenia techniczne 124 222 2 396 3 312 

Środki transportowe - 147 - 20 

Pozostałe środki trwałe 4 14 67 334 

Razem 138 570 3 129 14 483 

Źródło: Emitent 

CCC Factory nie ponosiło w okresie 2001 – I połowa 2004 wydatków związanych z inwestycjami 
kapitałowymi, ani też nie dokonywało inwestycji zagranicznych.  

CCC Factory nie prowadzi istotnej działalności sponsorskiej lub charytatywnej. CCC Factory przeznacza 
minimalne kwoty na wspomaganie konferencji, instytucji oświatowych i kościelnych oraz na inne cele 
charytatywne - łączne z nimi związane wydatki wyniosły 3 tys. zł w roku 2003, a w I połowie 2004 roku 
spółka takich wydatków nie poniosła. Ewentualną działalność sponsorską i charytatywną CCC Factory 
finansuje ze środków własnych. 

7 Informacje o istotnych umowach kredytu, pożyczki, poręczenia, gwarancji oraz istotnych 
zobowiązaniach wekslowych, zobowiązaniach wynikających z praw pochodnych lub innych 
instrumentów finansowych, zobowiązaniach wynikających z emitowanych dłużnych papierów 
wartościowych oraz innych istotnych zobowiązaniach 

7.1 Umowy kredytowe CCC Factory Sp. z o.o. 

Na dzień sporządzenia Prospektu CCC Factory Sp. z o.o. jest stroną następujących umów kredytowych 
opisanych poniżej. 

1) Umowa o udzielenie kredytu w ramach linii wielozadaniowej nr 11/2003 zawarta z Bankiem 
Przemysłowo-Handlowym PBK S.A. Centrum Korporacyjne Wrocław w dniu 27 czerwca 2003 roku 

Bank udzielił CCC Factory Sp. z o.o. kredytu z przeznaczeniem na finansowanie działalności bieżącej  
w kwocie 14.000.000 PLN, w tym: 

− limitu kredytowego do kwoty 14.000.000 PLN, 

− sublimitu do wysokości 100.000 EUR. 

Termin spłaty upływa dnia 30 sierpnia 2005 roku. 

Zabezpieczenie kredytu stanowi: 

− zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych znajdujących się w siedzibie kredytobiorcy  
w Polkowicach, ul. Strefowa 9 oraz w wynajmowanych magazynach od CCC S.A. w Polkowicach wraz 
z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej o łącznej wartości 10.483.866,26 PLN, 

− hipoteka kaucyjna w wysokości 16.000.000 PLN na nieruchomości położonej w Polkowicach Dolnych 
wpisanej do KW 37607 wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej, 

− zastaw rejestrowy na udziałach CCC Factory Sp. o.o., 

− zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o wartości 4.500.000 PLN wraz z cesją polisy 
ubezpieczeniowej, 

− weksel własny in blanco kredytobiorcy poręczony przez CCC S.A. oraz Dariusza Miłka z małżonką 
wraz z deklaracja wekslową, 

− pełnomocnictwo do dysponowania rachunkami kredytobiorcy w BPH PBK S.A., 

− oświadczenie o poddaniu się egzekucji do kwoty 28.000.000 PLN do dnia 30 sierpnia 2008 r. 
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Kredytobiorca zobowiązał się m.in. do: 

− przeprowadzania obrotów na rachunkach prowadzonych przez bank w wysokości 100% wszystkich 
obrotów, 

− niewypłacania wspólnikom Spółki, bez zgody banku, żadnych kwot pieniężnych tytułem dywidend 
zwrotu dopłat, spłaty pożyczek udziałowców i in., 

− nieobciążania na rzecz innych podmiotów przedmiotu zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego 
na zapasach magazynowych,  

− nieustanawiania żadnych obciążeń na jakichkolwiek należących do niego składnikach majątkowych 
lub dochodach bez uzyskania pisemnej zgody banku, 

− działań mających na celu zapewnienie, że w okresie kredytowania jego udziałowcy jedynie za 
uprzednią pisemną zgodą banku: 

− zmniejszą udział w kapitale kredytobiorcy, 

− dokonają istotnych zmian umowy spółki w drodze uchwały lub w jakiejkolwiek innej formie 
spowodują, iż zyski kredytobiorcy zostaną wypłacone bądź wytransferowane. 

Bank może z ważnego powodu zawiesić wypłatę kredytu oraz postawić kredyt w stan natychmiastowej 
wymagalności, po upływie 30 dni od dnia złożenia przez bank oświadczenia o wypowiedzeniu kredytu (a 
w razie zagrożenia upadłością – po upływie 7 dni), i przystąpić do egzekucji zadłużenia, w szczególności 
gdy: 

− kredyt jest wykorzystywany niezgodnie z przeznaczeniem lub gdy kredytobiorca nie jest w stanie 
przedstawić dowodu o prawidłowym wykorzystaniu kredytu, 

− kredytobiorca naruszył istotne punkty umowy, 

− zostaną dokonane wskazane w umowie czynności bez uprzedniej zgody banku, na które taka zgoda 
jest wymagana. 

2) Umowa o udzielenie kredytu inwestycyjnego nr 24/2003 zawarta z Bankiem Przemysłowo- 
-Handlowym PBK S.A. Centrum Korporacyjne Wrocław w dniu 26 listopada 2003 roku 

Bank udzielił kredytobiorcy kredytu inwestycyjnego średnioterminowego z przeznaczeniem na refundację 
kredytu inwestycyjnego wykorzystanego na budowę nieruchomości oraz zakup maszyn i urządzeń  
w kwocie 5.338.943,54 PLN. Termin spłaty upływa dnia 30 czerwca 2005 roku. 

Zabezpieczenie kredytu stanowi: 

− zastaw rejestrowy na maszynach i urządzeniach o łącznej wartości 2.207.749,65 PLN, 

− hipoteka kaucyjna w wysokości 5.668.000 PLN na nieruchomości położonej w Polkowicach Dolnych 
wpisanej do KW 37607 wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej, 

− weksel własny in blanco kredytobiorcy poręczony przez udziałowców kredytobiorcy, 

− pełnomocnictwo do dysponowania rachunkami w BPH PBK S.A., 

− oświadczenie o poddaniu się egzekucji do kwoty 10.677.887,08 PLN do dnia 30 czerwca 2008 roku. 

Kredytobiorca zobowiązał się m.in. do: 

− przeprowadzania obrotów na rachunkach prowadzonych przez bank proporcjonalnie do 
zaangażowania banku w finansowanie pod sankcją podwyższenia marży o 1 punkt procentowy, 

− nieustanawiania żadnych obciążeń na jakichkolwiek należących do niego składnikach majątkowych 
lub dochodach bez uzyskania pisemnej zgody banku. 

Bank ma prawo wypowiedzenia kredytu w przypadku naruszenia jakiejkolwiek obecnej lub przyszłej 
umowy kredytowej w BPH PBK S.A. lub innym banku. Bank może wypowiedzieć część lub całość 
udzielonego kredytu i wezwać kredytobiorcę do jego spłaty w szczególności: 

− jeżeli kredytobiorca stał się niewypłacalny, 

− jeżeli nie zostały dotrzymane istotne warunki umowy przez kredytobiorcę, 

− w przypadku niespłacenia przez kredytobiorcę całości lub części wykorzystanego kredytu w terminach 
określonych harmonogramem spłat lub odsetek w terminach określonych w umowie. 
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Bank może renegocjować warunki umowy dotyczące wysokości stopy procentowej w przypadku zmiany 
oceny ryzyka kredytowego wynikającego z oceny zdolności kredytowej kredytobiorcy, jego sprawności 
ekonomicznej, wartości realnego zabezpieczenia kredytu. 

7.2 Akredytywy CCC Factory Sp. z o.o. 

W dniu 8 marca 2004 roku CCC Factory Sp. z o.o. zawarła z BRE Bank S.A. z siedzibą w Warszawie 
umowę współpracy szczególnej nr 09/014/04/Z/PX, której przedmiotem jest określenie zasad współpracy 
pomiędzy bankiem i CCC Factory Sp. z o.o. w zakresie korzystania przez CCC Factory Sp. z o.o.  
z akredytyw w ramach limitu do maksymalnej kwoty 1.000.000 PLN na finansowanie bieżącej 
działalności. Umowa została zawarta na okres do dnia 3 stycznia 2005 roku. 

Prowizja przygotowawcza wynosi 1% od kwoty ustalonego limitu. Prowizja z tytułu otwartych akredytyw 
wynosi 0,5% od kwoty akredytyw za każdy rozpoczęty kwartał, nie mniej jednak niż 200 PLN. Prowizja  
z tytułu odroczenia płatności akredytywy wynosi 0,5% od kwoty prezentowanych dokumentów w ramach 
akredytywy za każdy rozpoczęty miesiąc, nie mniej jednak niż 200 PLN.  

Zabezpieczenie spłaty należności banku stanowi: 

− przewłaszczenie środków trwałych stanowiących własność CCC Factory Sp. z o.o. na podstawie 
umowy nr 09/063/04 z dnia 8 marca 2004 r. wraz cesją praw z polisy ubezpieczenia, 

− trzy weksle własne in blanco wystawione przez CCC Factory Sp. z o.o.,  

− pełnomocnictwo do rachunku CCC Factory Sp. z o.o. prowadzonego przez BZ WBK S.A., 

− oświadczenie CCC Factory Sp. z o.o. o dobrowolnym poddaniu się egzekucji na podstawie 
bankowego tytułu egzekucyjnego do kwoty 1.500.000,00 PLN, który może być wystawiony do dnia  
3 stycznia 2008 roku, 

− oświadczenie CCC Factory Sp. z o.o. o poddaniu się egzekucji wydania rzeczy będących 
przedmiotem zastawu lub przewłaszczenia i upoważnienie banku do wystawienia bankowego tytułu 
egzekucyjnego wydania rzeczy oraz wystąpienia do sądu o nadanie temu tytułowi klauzuli 
wykonalności do dnia 3 stycznia 2008 roku.  

CCC Factory Sp. z o.o. zobowiązał się m.in. do:  

− niezawierania umów o postanowieniach sprzecznych z umową, 

− niedokonywania żadnych istotnych zmian w charakterze i działalności przedsiębiorstwa bez wiedzy  
i zgody banku, 

− nieudzielania poręczeń przekraczających w łącznej wartości wysokość jednorocznego zysku netto za 
ostatni okres obrachunkowy wykazany w rocznym sprawozdaniu finansowym po jego zbadaniu przez 
biegłego rewidenta, o ile badanie takie jest wymagane przez odpowiednie przepisy, 

− dokonywania przez rachunek w banku miesięcznych obrotów w wysokości min. 500.000,00 PLN, 

− umożliwienia bankowi dokonywania w swojej siedzibie badań z zakresu jego sytuacji finansowej,  
w tym do udostępnienia ksiąg rachunkowych i innych dokumentów przedsiębiorstwa. 

Bank może odmówić udostępnienia akredytyw, w przypadku gdy: 

− CCC Factory Sp. z o.o. nie ustanowił zabezpieczeń spłaty należności banku określonych w umowie, 

− spowodowałoby to przekroczenie kwoty lub okresu limitu albo daty, w której wygasa jego 
zabezpieczenie, 

− zaistniały okoliczności uzasadniające wypowiedzenie przez bank umowy, 

− CCC Factory Sp. z o.o. zwróciła się o udostępnienie akredytyw w okresie wypowiedzenia 
przedmiotowej umowy. 

Bank może wypowiedzieć umowę w całości lub części w terminie 30 dni, a w przypadku zagrożenia 
upadłością CCC Factory Sp. z o.o. w terminie 7 dni od dnia doręczenia oświadczenia banku  
o wypowiedzeniu umowy, m.in. w przypadku:  

− wszczęcia wobec CCC Factory Sp. z o.o. postępowania sądowego lub administracyjnego, którego 
wynik mógłby w istotny sposób zagrozić kondycji finansowej CCC Factory Sp. z o.o. lub jej istnieniu,  

− wszczęcia wobec majątku CCC Factory Sp. z o.o. postępowania egzekucyjnego, 
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− niedotrzymania terminów spłaty zobowiązań CCC Factory Sp. z o.o., 

− naruszenia przez CCC Factory Sp. z o.o. jakiegokolwiek postanowienia umowy lub umów 
stanowiących załączniki do umowy, 

− pojawienia się okoliczności, które w ocenie banku uniemożliwiają wykonanie dyspozycji CCC Factory 
Sp. z o.o. lub grożą stratą dla banku. 

Bank może wypowiedzieć umowę ze skutkiem natychmiastowym, m.in. w przypadku:  

− złożenia fałszywych dokumentów lub przedstawienia danych stanowiących podstawę ustalenia limitu 
lub udostępnienia akredytyw i spłaty zobowiązań CCC Factory Sp. z o.o. powstałych w ramach limitu, 

− złożenia niezgodnych z prawdą oświadczeń dotyczących prawnego zabezpieczenia spłaty 
zobowiązań CCC Factory Sp. z o.o. powstałych w ramach limitu. 

Według stanu na dzień sporządzenia Prospektu CCC Factory Sp. z o.o. posiada 4 akredytywy, które 
zostały otwarte w związku z dostawami skóry oraz podeszew do obuwia, realizowanymi na jej rzecz. 
Łączna wartość tych akredytyw wynosi 29.900 euro i 190.100 USD.  

Akredytywy podlegają „Jednolitym Zwyczajom i Praktyce Dotyczącym Akredytyw Dokumentowych” 
(wersja 1994), publikacja 500 Międzynarodowej Izby Handlowej w Paryżu. Wszystkie akredytywy zostały 
otwarte przez BRE Bank S.A.  

7.3 Umowy pożyczki i gwarancji CCC Factory Sp. z o.o. 

CCC Factory Sp. z o.o. nie jest stroną żadnych istotnych umów pożyczki i gwarancji. 

7.4 Poręczenia udzielone przez CCC Factory Sp. z o.o.  

CCC Factory Sp. z o.o. jest stroną umowy poręczenia zawartej na zabezpieczenie zobowiązań 
kredytowych Emitenta. 

Umowa poręczenia z dnia 2 września 2004 roku zawarta ze Spółką, Bankiem BPH S.A. w Krakowie 
oraz Kredyt Bankiem S.A. w Warszawie (banki konsorcjalne) 
Przedmiotem umowy jest udzielenie nieodwołalnego poręczenia za zobowiązania Emitenta wynikające  
z umowy kredytowej Nr CCC42.0PLN04, zawartej z Bankiem BPH S.A. w Krakowie oraz Kredyt 
Bankiem S.A. w Warszawie. 

Poręczenie obejmuje wszelkie zobowiązania Spółki wobec banków konsorcjalnych, w szczególności 
zobowiązania polegające na: spłacie kwoty głównej kredytu, zapłacie odsetek należnych od kredytu, 
zapłacie prowizji opisanych w umowie kredytowej, zapłacie odsetek za opóźnienie w dokonaniu płatności 
z tytułu umowy kredytowej oraz zwrocie kosztów i wydatków w sposób opisany w umowie kredytowej. 

Poręczenie ograniczone jest do łącznej kwoty 63.000.000 PLN, w tym: dla Banku BPH S.A. do kwoty 
33.750.000 PLN, a Kredyt Banku S.A. do kwoty 29.250.000 PLN. 

Poręczenie udzielone jest do dnia 31 grudnia 2008 roku. 

Spółka CCC Factory Sp. z o.o. zobowiązała się, że bez zgody banków: 
− nie ustanowi na swoim majątku żadnych obciążeń (z wyjątkiem obciążeń wynikających z przepisów 

prawa i zwykłej działalności handlowej), jak również nie udzieli bez zgody kredytodawców pożyczek 
lub poręczeń (innych niż poręczenie udzielone na podstawie tej umowy) w wysokości przekraczającej 
jednorazowo oraz łącznie w roku kalendarzowym kwoty 1.000.000 PLN, z wyjątkiem sytuacji,  
w których pożyczki lub poręczenia takie udzielane są w zwykłym trybie prowadzenia działalności; 

− nie dokona zbycia składników majątku o wartości przekraczającej jednorazowo oraz łącznie w danym 
roku kalendarzowym 50.000 PLN; 

− nie będzie dokonywać istotnych przedsięwzięć typu joint venture – chyba że wartość tych 
przedsięwzięć jednorazowo w danym roku kalendarzowym będzie niższa niż 1.000.000 PLN; Emitent 
wypełnia wszystkie zobowiązania finansowe i nie będzie występować przypadek naruszenia umowy 
kredytowej; 

− nie stanie się podmiotem ani przedmiotem łączenia, podziału lub przekształcenia; 
− nie będzie bezpośrednio ani pośrednio nabywać ani zaciągać ani oferować nabycia, przez 

subskrypcję lub na innych zasadach, przedsiębiorstwa czy aktywów stanowiących odrębne 
przedsiębiorstwo innej osoby ani w żaden inny sposób nabywać kontroli nad jakąkolwiek spółką czy 
przedsiębiorstwem czy inwestować w taką spółkę czy przedsiębiorstwo, na kwotę przekraczającą 
jednorazowo oraz łącznie w danym roku kwoty 1.000.000 PLN, 
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− nie zaciągnie dodatkowego zadłużenia finansowego innego niż wynikające z poręczenia udzielonego 
poręczycielowi przez kredytobiorcę na kwotę 17.400.000 PLN. 

7.5 Zobowiązania CCC Factory Sp. z o.o. wynikające z praw pochodnych lub innych instrumentów 
finansowych, zobowiązania wynikające z emitowanych dłużnych papierów wartościowych oraz inne 
istotne zobowiązania 

Na CCC Factory Sp. z o.o. nie ciążą żadne zobowiązania z praw pochodnych, instrumentów finansowych 
czy też zobowiązania wynikające z emitowanych dłużnych papierów wartościowych ani inne istotne 
zobowiązania. 

8 Nieruchomości CCC Factory Sp. z o.o. 

Spółka jest właścicielem nieruchomości przy ul. Strefowej 9 w Polkowicach Dolnych. Nieruchomość ta ma 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta, gdyż znajduje się na niej budynek składający się z hali 
produkcyjnej, pomieszczeń socjalnych, technicznych i biurowych, który jest wykorzystywany przez CCC 
Factory Sp. z o.o. na potrzeby prowadzonej działalności gospodarczej. 
 

Lp. Położenie 
nieruchomości 

Wielkość 
i struktura Przeznaczenie Tytuł prawny Ustanowione obciążenia* 

1. 
Polkowice Dolne, gmina 

Polkowice 
ul. Strefowa 9 

3,0817 ha  Nieruchomość 
zabudowana 

Własność, 
nieruchomość 

wpisana do księgi 
wieczystej  

nr 
KW 37607 

prowadzonej przez 
Sąd Rejonowy 

w Lubinie  
V Wydział Ksiąg 

Wieczystych 

Hipoteka kaucyjna  w kwocie 
16.000.000  

PLN na rzecz BPH PBK S.A. 
na zabezpieczenie należności 

wynikających z umowy  
o udzielenie kredytu w ramach 

linii wielozadaniowej  
nr 11/2003 zawarta w dniu  

27 czerwca 2003 r. z Bankiem 
Przemysłowo-Handlowym PBK 

S.A. Centrum Korporacyjne 
Wrocław  

Hipoteka kaucyjna w kwocie 
5.668.000 PLN PLN na rzecz 

BPH PBK S.A. na 
zabezpieczenie należności 

wynikających z umowy  
o udzielenie kredytu 

inwestycyjnego nr 24/2003 
zawartej z Bankiem 

Przemysłowo-Handlowym PBK 
S.A. Centrum Korporacyjne 
Wrocław w dniu 26 listopada 

2003 roku. 

9 Informacje o postępowaniach 

9.1 Postępowania upadłościowe, układowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne wszczęte wobec 
CCC Factory Sp. z o.o., jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla 
działalności Emitenta  

Wobec CCC Factory Sp. z o.o. w okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie zostały wszczęte postępowania 
upadłościowe, układowe, ugodowe, egzekucyjne ani też likwidacyjne, których wynik ma lub może mieć 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

9.2 Postępowania, w których stroną jest CCC Factory Sp. z o.o., jeżeli wynik tych postępowań ma lub 
może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Wobec CCC Factory Sp. z o.o. w okresie ostatnich 5 lat obrotowych nie zostały wszczęte i nie toczą się 
postępowania, których wynik ma lub może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

9.3 Postępowania przed organami administracji w związku z prowadzoną przez CCC Factory  
Sp. z o.o. działalnością, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla 
działalności Emitenta  

W okresie ostatnich 5 lat przed organami administracji nie zostały wszczęte i nie toczą się postępowania 
w związku z prowadzoną przez CCC Factory Sp. z o.o. działalnością, których wynik ma lub może mieć 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

 



 Prospekt Emisyjny Rozdział VI Oceny i perspektywy Emitenta

 

 118 

ROZDZIAŁ VI OCENY I PERSPEKTYWY EMITENTA 

1 Ocena zarządzania zasobami finansowymi Emitenta i Grupy Kapitałowej  

Ocenę sytuacji finansowej Emitenta oraz Grupy Kapitałowej CCC przeprowadzono, dokonując analizy 
trzech obszarów charakteryzujących kondycję finansową: 

− zyskowność, 

− płynność, 

− zadłużenie. 

Emitent posiada jeden podmiot zależny – CCC Factory Sp. z o.o. Ponieważ charakter powiązań 
kapitałowych na to pozwala, w Rozdziale VI punkt 1.2 poniżej, dotyczącym Grupy Kapitałowej Emitenta, 
dane finansowe przedstawiano tak, jakby stanowiły jedną jednostkę, a pełna kontrola CCC S.A. nad CCC 
Factory Sp. z o.o. była sprawowana w całym objętym analizą okresie (tj. lata 2001, 2002, 2003 i I połowa 
2004). 

Definicje wskaźników przyjęte w niniejszej analizie i opisane w punkcie 1.1 poniżej dotyczą również 
punktu 1.2. 

1.1 Emitent 

1.1.1 Ocena rentowności 

Podstawowe wielkości służące ocenie rentowności Emitenta zostały przedstawione w poniższej tabeli. 

w tys., zł o ile nie podano inaczej I poł. 
2004 2003 2002 2001 

Przychody ze sprzedaży 127 946 210 061 266 095 268 674 

Zysk operacyjny przed amortyzacją (tys. złotych EBITDA) 13 912 10 038 11 989 13 545 
Rentowność operacyjna z uwzg. amortyzacji (marża 

EBITDA) 10,9% 4,8% 4,5% 5,0% 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej (tys. złotych) 13 026 8 439 10 732 12 931 

Rentowność operacyjna (marża EBIT) 10,2% 4,0% 4,0% 4,8% 

Zysk (strata) brutto (tys. złotych) 9 933 4 270 5 391 8 693 

Rentowność brutto 7,8% 2,0% 2,0% 3,2% 

Zysk (strata) netto (tys. złotych) 7 054 3 036 3 763 6 138 

Rentowność netto 5,5% 1,4% 1,4% 2,3% 

Kapitały własne 53 403 28 083 25 047 21 284 

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału własnego (ROE) 17,3% 11,4% 16,2% 33,7% 

Suma bilansowa 128 529 110 108 106 233 80 702 

Stopa zwrotu z aktywów (ROA) 5,9% 2,8% 4,0% 9,5% 

Definicje: 

− Rentowność operacyjna z uwzględnieniem amortyzacji – stosunek zysku operacyjnego przed amortyzacją (EBITDA) do 
przychodów ze sprzedaży; 

− Rentowność operacyjna – stosunek zysku operacyjnego do przychodów ze sprzedaży 

− Rentowność brutto – stosunek zysku brutto do przychodów ze sprzedaży 

− Rentowność netto – stosunek zysku netto do przychodów ze sprzedaży 

− Stopa zwrotu z kapitałów własnych (ROE) – stosunek zysku netto do przeciętnych kapitałów własnych 

− Stopa zwrotu z aktywów (ROA) – stosunek zysku netto do przeciętnego stanu aktywów 

Wskaźniki ROE i ROA dla I półrocza 2004 roku są wyliczone na bazie półrocznych wyników 

W I połowie 2004 roku nastąpiła znaczna poprawa rentowności CCC S.A., co wywołało równoległą 
poprawę odpowiednich wskaźników rentowności. 
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Marża zysku operacyjnego przed amortyzacją wyniosła 10,9% (ponaddwukrotnie więcej niż w 2001 roku). 
Emitent zanotował również marżę EBIT na poziomie 10,2% i rentowność netto na poziomie 5,5%. 
Znaczna poprawa marż w I połowie 2004 roku była głównie spowodowana przez: 1) otwarcia nowych 
sklepów własnych, 2) zwiększenie sprzedaży w istniejących sklepach własnych oraz 3) zwiększenie 
marży na sprzedaży hurtowej wynikającej z optymalizacji importowych źródeł zaopatrzenia w I półroczu 
2004. 

Emitent zanotował w I połowie 2004 roku znaczny wzrost kapitałów własnych z 28,1 mln zł do 53,4 mln zł 
wynikający z podwyższenia kapitału zakładowego. Pomimo to obserwowana była poprawa wskaźnika 
ROE (zwrot na kapitale własnym), do 17,3% za samo I półrocze 2004 (w porównaniu z 11,4% za pełen 
rok 2003), wynikający ze znacznego wzrostu rentowności. 

Suma bilansowa w I półroczu 2004 roku wzrosła do 128,5 mln zł z 110,1 mln zł w 2003 roku. Wzrost ten 
był spowodowany przez gwałtowny przyrost aktywów trwałych z 25,5 mln zł w 2003 roku do 41,2 mln zł  
w I półroczu 2004. Przyrost aktywów trwałych był rezultatem dokonanej inwestycji w długoterminowe 
aktywa finansowe w postaci udziałów CCC Factory Sp. z o.o. o wartości 15,0 mln zł.  

Jednocześnie opisane powyżej czynniki spowodowały znaczącą poprawę zwrotu z aktywów (ROA) do 
poziomu 5,9% w samo I półrocze 2004 (w porównaniu z 2,8% za pełen 2003 rok). 

1.1.2 Analiza płynności 

Oceny płynności finansowej dokonano, analizując wielkość i strukturę kapitału obrotowego netto. 
Przeprowadzono również analizę rotacji podstawowych składników kapitału obrotowego i płynności 
finansowej. Obliczone wskaźniki przedstawione są w tabeli poniżej. 

w tys. zł, o ile nie podano inaczej I poł. 
2004 2003 2002 2001 

Majątek obrotowy 87 325 84 617 82 323 61 017 

Zapasy 54 480 46 574 40 785 29 039 

Rozliczenia międzyokresowe czynne 2 788  2 355 540 467 

Zobowiązania krótkoterminowe 73 249 81 005 80 796 52 783 

Wskaźnik płynności szybkiej 0,41 0,44 0,51 0,6 

Wskaźnik płynności bieżącej 1,19 1,04 1,02 1,16 

Środki pieniężne 1 065 1 867 381 243 

Wskaźnik natychmiastowy 0,015 0,023 0,005 0,005 

Koszty sprzedanych towarów, produktów i materiałów 92 377 164 993 227 555 238 264 

Wskaźnik rotacji zapasów (w dniach) 98 95 55 36 

Należności handlowe 28 817 32 237 39 169 27 499 

Wskaźnik rotacji należności handlowych (w dniach) 43 61 45 25 

Wskaźnik (cykl) operacyjny (w dniach) 141 156 100 61 

Zobowiązania handlowe 24 757 23 145 27 141 18 762 

Wskaźnik rotacji zobowiązań handlowych (w dniach) 47 55 36 21 

Wskaźnik konwersji gotówkowej (w dniach) 95 102 64 39 

Definicje: 

− Wskaźnik płynności szybkiej – stosunek majątku obrotowego pomniejszonego o zapasy i rozliczenia międzyokresowe czynne 
do wartości zobowiązań krótkoterminowych 

− Wskaźnik płynności bieżącej – stosunek majątku obrotowego do zobowiązań krótkoterminowych 

− Wskaźnik natychmiastowy – stosunek stanu środków pieniężnych do stanu zobowiązań bieżących na koniec okresu 

− Wskaźnik rotacji zapasów (w dniach) – stosunek średniej wysokości zapasów do kosztów sprzedanych towarów, produktów  
i materiałów pomnożonych przez liczbę dni danego okresu 

− Wskaźnik rotacji należności handlowych (w dniach) – stosunek średniej wysokości należności handlowych do przychodów  
ze sprzedaży pomnożonych przez liczbę dni danego okresu 

− Wskaźnik (cykl) operacyjny (w dniach) – suma cyklu rotacji zapasów oraz cyklu rotacji należności 
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− Wskaźnik rotacji zobowiązań handlowych (w dniach) – stosunek średniej wysokości zobowiązań handlowych do kosztów 
sprzedanych towarów, produktów i materiałów pomnożonych przez liczbę dni danego okresu 

− Wskaźnik konwersji gotówkowej – różnica między wskaźnikiem (cyklem) operacyjnym a wskaźnikiem rotacji zobowiązań  
z tytułu dostaw i usług 

W I połowie 2004 roku nastąpiło pogorszenie wskaźnika płynności szybkiej, co było spowodowane 
wzrostem wartości zapasów. Natomiast spowodowało to wzrost wartości wskaźnika płynności bieżącej ze 
względu na wzrost wartości majątku obrotowego oraz spadek stanu zobowiązań krótkoterminowych 
(spowodowany znaczącym spadkiem zobowiązań wekslowych). Różnica pomiędzy wskaźnikiem 
płynności bieżącym a szybkim wynika z faktu, iż CCC S.A. jest spółką dystrybucyjną i znaczący udział  
w majątku obrotowym Spółki stanowią zapasy.  

W I półroczu 2004 nastąpiło nieznaczne pogorszenie wskaźnika rotacji zapasów do 98 dni (z 95 w 2003 
roku) oraz poprawa wskaźnika rotacji należności handlowych z 61 do 43 dni, na którą wpływ miało 
wprowadzenie zmiennych limitów kredytowych dla franszyzobiorców. Wskaźnik (cykl) operacyjny, który 
jest sumą wskaźnika rotacji zapasów i należności, spadł do 141 dni w I półroczu 2004 z 156 dni w 2003 
roku, co pozwoliło na skrócenie wskaźnika konwersji gotówki do 95 dni. 

W analizowanym okresie nastąpił spadek wskaźnika rotacji zobowiązań handlowych do 47 dni (z 55  
w 2003 roku). 

Analiza płynności CCC S.A. pokazuje, iż biorąc pod uwagę specyfikę firmy dystrybucyjnej, wskaźniki 
płynności utrzymywane są na bezpiecznym poziomie, przyrost majątku obrotowego jest ściśle związany  
z rozwojem firmy, rotacja należności poprawiła się, a Spółka utrzymuje pozytywne relacje pomiędzy 
rotacją należności i zobowiązań handlowych. 

1.1.3 Analiza zadłużenia 

Analiza zadłużenia i finansowania majątku została przedstawiona w tabeli poniżej. 

w tys. zł, o ile nie podano inaczej I poł. 
2004 2003 2002 2001 

Majątek obrotowy 87 325 84 617 82 323 61 017 

Udział środków własnych w finansowaniu majątku obrotowego (%) 61,2% 33,2% 30,4% 34,9% 

Udział zapasów w aktywach obrotowych (%) 62,4% 55,0% 49,5% 47,6% 

Należności krótkoterminowe 28 987 33 717 39 504 31 268 

Udział należności w aktywach obrotowych (%) 33,2% 39,8% 48,0% 51,2% 

Udział środków pieniężnych w aktywach obrotowych (%) 1,2% 2,2% 0,5% 0,4% 

Majątek trwały 41 204 25 491 23 910 19 685 

Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym 1,30 1,10 1,05 1,08 

Zobowiązania 75 126 82 025 81 186 59 418 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 0,58 0,74 0,76 0,74 

Zobowiązania długoterminowe 675 624 89 6 353 

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego 0,01 0,02 0,00 0,30 

Wskaźnik zobowiązań do kapitału własnego 1,41 2,92 3,24 2,79 

Definicje: 

− Udział środków własnych, zapasów, należności, środków pieniężnych w aktywach obrotowych – stosunek odpowiednio 
kapitałów własnych, zapasów, należności, środków pieniężnych do aktywów obrotowych 

− Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym – stosunek kapitału własnego do majątku trwałego; 

− Wskaźnik ogólnego zadłużenia – stosunek zobowiązań i rezerw ogółem do wartości aktywów; 

− Wskaźnik zadłużenia długoterminowego – stosunek zobowiązań długoterminowych do kapitału własnego 

− Wskaźnik zobowiązań do kapitału własnego – stosunek wartości zobowiązań i rezerw na koniec danego okresu do wartości 
kapitałów własnych 

Wzrost zapasów w I półroczu 2004 spowodował znaczący wzrost udziału zapasów w strukturze majątku 
obrotowego. Skrócenie terminów należności w analogicznym okresie miało wpływ na spadek udziału 
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należności w kapitale obrotowym. Kapitał obrotowy jest w dużej mierze (61,2%) finansowany ze środków 
własnych. 

W I półroczu 2004 Emitent osiągnął znaczącą poprawę wskaźnika zobowiązań do kapitału własnego 
wynoszącego 1,41 w porównaniu z 2,92 na koniec 2003 roku. Spowodowane to było poprzez prawie 
dwukrotny wzrost wartości kapitałów własnych do 53,4 mln zł z 28,1 mln zł, dzięki podniesieniu kapitału 
zakładowego oraz przeniesieniu zysku netto na kapitał zapasowy. Obniżeniu również uległa wartość 
zobowiązań i rezerw z 82,0 mln zł w 2003 roku do 75,1 mln zł w I półroczu 2004, dzięki znacznemu 
spadkowi wartości zobowiązań wekslowych.  

Warto zauważyć spadającą wartość wskaźnika ogólnego zadłużenia, co jest spowodowane jednoczesnym 
spadkiem zobowiązań, a także wzrostem wartości aktywów.  

1.2 Grupa kapitałowa 

1.2.1 Ocena rentowności 

Podstawowe wielkości służące ocenie rentowności Grupy CCC zostały przedstawione w poniższej tabeli. 

w tys. zł, o ile nie podano inaczej I poł. 
2004 2003 2002 2001 

Przychody ze sprzedaży 130 417 245 982 291 347 268 217 

Zysk operacyjny przed amortyzacją (tys. złotych EBITDA) 20 253 20 999 12 992 13 225 
Rentowność operacyjna z uwzg. amortyzacji (marża 

EBITDA) 15,5% 8,5% 4,5% 4,9% 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej (tys. złotych) 18 901 18 245 10 708 12 600 

Rentowność operacyjna (marża EBIT) 14,5% 7,4% 3,7% 4,7% 

Zysk (strata) brutto (tys. złotych) 15 106 11 998 3 384 8 410 

Rentowność brutto 11,6% 4,9% 1,2% 3,1% 

Zysk (strata) netto (tys. złotych) 12 227 10 764 1 756 5 855 

Rentowność netto 9,4% 4,4% 0,6% 2,2% 

Kapitały własne 54 091 33 506 22 757 21 001 

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału własnego (ROE) 27,9% 38,3% 8,0% 32,4% 

Suma bilansowa 139 654 142 355 135 793 101 991 

Stopa zwrotu z aktywów (ROA) 8,7% 7,7% 1,5% 7,8% 

Podobnie jak w przypadku Emitenta Grupa CCC w I połowie 2004 roku poprawiła wszystkie wskaźniki 
rentowności.  

Marża zysku operacyjnego przed amortyzacją wyniosła 15,5% (prawie dwukrotnie więcej niż w 2003 
roku). Grupa CCC zanotowała również marżę EBIT na poziomie 14,5% i rentowność netto na poziomie 
9,4%. Jak w przypadku Emitenta, znaczna poprawa marż w I połowie 2004 roku była głównie 
spowodowana przez zmianę kraju pochodzenia dostawców (z włoskich na tańszych chińskich 
producentów), zwiększone przychody generowane przez własne salony sprzedaży (w których Grupa CCC 
generuje większą marżę) oraz bardzo rentowną własną produkcję prowadzoną w ramach Grupy CCC 
przez CCC Factory. 

Grupa CCC zanotowała w I połowie 2004 roku znaczny wzrost kapitałów własnych z 33,5 mln zł do  
54,1 mln zł wynikający z podwyższenia kapitału zakładowego oraz przeniesienia zysku netto osiągniętego 
w 2003 roku na kapitał zapasowy. W wyniku jednoczesnego wzrostu kapitałów własnych i rentowności 
wskaźnik ROE ukształtował się na wysokim poziomie 27,9% jedynie za pierwsze 6 miesięcy 2004.  

Suma bilansowa w I półroczu 2004 roku spadła do 139,7 mln zł z 142,4 mln zł w 2003 roku. Spadek ten był 
wywołany obniżeniem wartości aktywów obrotowych (głównie spadkiem należności krótkoterminowych).  

Jednocześnie opisane powyżej czynniki spowodowały znaczącą poprawę zwrotu z aktywów (ROA) do 
poziomu 8,7% w samo I półrocze 2004 (w porównaniu z 7,7% za pełen 2003 rok). 
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1.2.2 Analiza płynności 

Oceny płynności finansowej dokonano, analizując wielkość i strukturę kapitału obrotowego netto. 
Przeprowadzono również analizę rotacji podstawowych składników kapitału obrotowego i płynności 
finansowej. Obliczone wskaźniki przedstawione są w tabeli poniżej. 

w tys. zł, o ile nie podano inaczej I poł. 
2004 2003 2002 2001 

Majątek obrotowy 97 273 100 263 94 569 67 013 

Zapasy 59 672 51 984 51 675 32 561 

Rozliczenia międzyokresowe czynne 2 840 2 474 594 617 

Zobowiązania krótkoterminowe 81 713 105 960 108 143 67 330 

Wskaźnik płynności szybkiej 0,43 0,43 0,39 0,50 

Wskaźnik płynności bieżącej 1,19 0,95 0,87 1,00 

Środki pieniężne 1 236 2 541 397 244 

Wskaźnik natychmiastowy 0,015 0,024 0,004 0,004 

Koszty sprzedanych towarów, produktów i materiałów 87 272 188 083 249 805 237 861 

Wskaźnik rotacji zapasów (w dniach) 115 99 61 39 

Należności handlowe 32 731 41 599 39 967 27 339 

Wskaźnik rotacji należności handlowych (w dniach) 51 60 42 24 

Wskaźnik (cykl) operacyjny (w dniach) 166 159 102 63 

Zobowiązania handlowe 17 689 14 703 35 707 23 069 

Wskaźnik rotacji zobowiązań handlowych (w dniach) 33 48 42 25 

Wskaźnik konwersji gotówkowej (w dniach) 133 111 60 39 

W I połowie 2004 roku wskaźnik płynności szybkiej pozostał na tym samym poziomie 0,43, ponieważ 
wzrost wartości zapasów został zneutralizowany znacznym spadkiem wartości zobowiązań 
krótkoterminowych. Natomiast spowodowało to wzrost wartości wskaźnika płynności bieżącej, ze względu 
na spadek stanu zobowiązań krótkoterminowych (spowodowany znaczącym spadkiem stanu kredytów  
i pożyczek krótkoterminowych). Różnica pomiędzy wskaźnikiem płynności bieżącym a szybkim wynika  
z faktu, iż Grupa CCC ma charakter dystrybucyjno-produkcyjny i znaczący udział w majątku obrotowym 
Spółki stanowią zapasy.  

W I półroczu 2004 nastąpiło pogorszenie wskaźnika rotacji zapasów do 115 dni (z 99 w 2003 roku) 
spowodowane m.in. poprzez otwarcie nowych sklepów i konieczność pełnego otowarowania, a także 
konieczność dokonywania przedpłat dla producentów chińskich, które powiększają wartość zapasów już  
w momencie dokonania przedpłaty. Wskaźnik rotacji należności handlowych obniżył się z 60 do 51 dni, na 
który wpływ miało wprowadzenie aktywnych limitów kredytowych dla franszyzobiorców. Wskaźnik (cykl) 
operacyjny, który jest sumą wskaźnika rotacji zapasów i należności, wzrósł do 166 dni w I półroczu 2004  
z 159 dni w 2003 roku. Jednoczesny spadek wskaźnika rotacji zobowiązań handlowych do 33 dni (z 48 
dni w 2003 roku) spowodował wydłużenie wskaźnika konwersji gotówki do 133 dni. Na spadek wskaźnika 
rotacji zobowiązań handlowych miała wpływ zmiana warunków płatności dla dostawców chińskich,  
tj. konieczność dokonywania przedpłat w stosunkach handlowych z producentami azjatyckimi.  

Analiza płynności Grupy CCC podobnie jak w przypadku Emitenta pokazuje, iż biorąc pod uwagę 
specyfikę firmy, wskaźniki płynności utrzymywane są na bezpiecznym poziomie. 
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1.2.3 Analiza zadłużenia 

Analiza zadłużenia i finansowania majątku została przedstawiona w tabeli poniżej. 

w tys. zł, o ile nie podano inaczej I poł. 
2004 2003 2002 2001 

Majątek obrotowy 97 273 100 263 94 569 67 013 

Udział środków własnych w finansowaniu majątku obrotowego (%) 55,6% 33,4% 24,1% 31,3% 

Udział zapasów w aktywach obrotowych (%) 61,3% 51,8% 54,6% 48,6% 

Należności krótkoterminowe 33 520 43 160 41 893 33 591 

Udział należności w aktywach obrotowych (%) 34,5% 43,0% 44,3% 50,1% 

Udział środków pieniężnych w aktywach obrotowych (%) 1,3% 2,5% 0,4% 0,4% 

Majątek trwały 42 381 42 092 41 224 34 978 

Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym 1,28 0,80 0,55 0,60 

Zobowiązania 85 563 108 849 113 036 80 990 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 0,61 0,76 0,83 0,79 

Zobowiązania długoterminowe 2 544 2 493 4 592 13 321 

Wskaźnik zadłużenia długoterminowego 0,05 0,07 0,20 0,63 

Wskaźnik zobowiązań do kapitału własnego 1,58 3,25 4,97 3,86 

Wzrost zapasów w I półroczu 2004 spowodował znaczący wzrost udziału zapasów w strukturze majątku 
obrotowego. Skrócenie terminów należności w analogicznym okresie miało wpływ na spadek udziału 
należności w kapitale obrotowym. Kapitał obrotowy jest w dużej mierze (55,6%) finansowany ze środków 
własnych. 

W I półroczu 2004 Grupa CCC osiągnęła znaczącą poprawę wskaźnika zobowiązań do kapitału własnego 
wynoszącego 1,58 w porównaniu z 3,25 na koniec 2003 roku. Spowodowane to było poprzez znaczący 
wzrost wartości kapitałów własnych do 54,1 mln zł z 33,5 mln zł, dzięki podniesieniu kapitału zakładowego 
oraz osiągnięciu znacznej zyskowności netto w I półroczu 2004. Obniżeniu również uległa wartość 
zobowiązań i rezerw z 108,8 mln zł w 2003 roku do 85,6 mln zł w I półroczu 2004, dzięki znacznemu 
spadkowi wartości zobowiązań krótkoterminowych.  

Warto zauważyć spadającą wartość wskaźnika ogólnego zadłużenia, co jest spowodowane znacznym 
spadkiem zobowiązań. 

2 Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wyniki z działalności 
gospodarczej 

Do nietypowych zdarzeń z okresu 2001-I poł. 2004 roku, mających materialny wpływ na wyniki  
z działalności gospodarczej Emitenta i Grupy CCC, Zarząd Spółki może zaliczyć: 

1. Odkupienie przez CCC SA 100% udziałów w CCC Factory Sp. z o.o. za kwotę 15.036 tys. zł i tym 
samym stworzenie Grupy CCC. Nabycie udziałów odbyło się z wykorzystaniem wpływów z podwyższenia 
kapitału CCC SA w wyniku emisji Akcji Serii B i C.  

2. Przystąpienie, z dniem 1 maja 2004, Polski do Unii Europejskiej, a co za tym idzie, przyjęcie regulacji 
prawnych dotyczących handlu, produkcji, kontyngentów importowych, stawek celnych. Nastąpiło 
zniesienie naliczania ceł na towary sprowadzane do Polski z krajów Unii Europejskiej oraz zmianę zasad 
naliczania podatku od towarów i usług od importu regulowanego wewnątrz UE oraz wprowadzenie 
kontyngentów ilościowych na import obuwia z Chin. Z tego tytułu, przed 1 maja 2004 CCC dokonało 
zwiększonych zakupów obuwia z tego obszaru. Skutki wejścia Polski do Unii Europejskiej, ze względu na 
aktualnie krótki okres członkostwa Polski w UE, będą miały istotniejszy wpływ na przyszłe wyniki Grupy 
CCC, stąd tez zostały nieco bliżej opisane w Rozdziale V pkt. 2 (Otoczenie prawne) oraz niniejszym 
rozdziale, punkt 4.1. (Czynniki zewnętrzne) 

3. Prowadzenie przez CCC Factory Sp. z o.o. działalności gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej 
Strefy Ekonomicznej i korzystanie w okresie od 2002 roku ze zwolnienia od opodatkowania dochodów 
uzyskanych z tej działalności. W związku z wysokimi poniesionymi od 2001 do I poł. 2004 nakładami 
(uwzględnianymi w obliczaniu kwoty zwolnienia) w wysokości 15.104 tys. zł, CCC Factory i jej poprzednik 
prawny (do końca maja 2004 roku CCC Factory działała jako spółka komandytowa) nie ponosiły obciążeń 
z tytułu podatku dochodowego od dodatniego dochodu do opodatkowania uzyskanego w 2003 roku 
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(9.015 tys. zł) oraz I połowie 2004 (4.864 tys. zł) (za 2002 wystąpiła strata). Wpływ prowadzenie 
działalności w specjalnej strefie ekonomicznej na przyszłe wyniki Grupy CCC został opisany niniejszym 
rozdziale, w punkcie 4.1. 

3 Kierunki zmian w działalności gospodarczej w okresie od sporządzenia ostatniego 
sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie do daty sporządzenia 
Prospektu 

Od dnia sporządzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie do daty 
aktualizacji Prospektu w Spółce nie zaszły istotne zdarzenia mające wpływ na kierunki działalności 
gospodarczej CCC S.A. lub Grupy CCC.  

4 Charakterystyka czynników istotnych dla rozwoju Grupy CCC oraz opis 
perspektyw rozwoju działalności 

Na rozwój działalności Grupy CCC wpływ będzie mieć szereg czynników zarówno zewnętrznych, 
niezależnych od Grupy CCC, jak i wewnętrznych, związanych z jej specyfiką. Według Zarządu Emitenta 
do najważniejszych czynników należą poniżej opisane. 

4.1 Czynniki zewnętrzne  

Koniunktura gospodarcza w Polsce i zmiana poziomu zamożności społeczeństwa 

Określona sytuacja makroekonomiczna przekłada się na wartość dochodu rozporządzalnego 
społeczeństwa, poziom optymizmu wśród konsumentów, a ostatecznie na poziom konsumpcji i wydatków 
na odzież i obuwie.  

Rozwój centrów handlowych i dostępność innych atrakcyjnych lokalizacji 

Strategia rozwoju Grupy CCC przewiduje rozwój nowych punktów sprzedaży planowanych w istotnej 
części w centrach handlowych. Tempo powstawania nowych atrakcyjnych centrów handlowych oraz 
dostępność innych punktów lokalizacji dla Grupy CCC będą miały wpływ na dynamikę rozwoju 
działalności Grupy CCC. 

Poziom kursów walutowych 

Poziomy kursów walutowych, przede wszystkim kurs USD i EUR (w których to walutach denominowana 
jest praktycznie całość importu Grupy CCC, koszt zakupu niektórych komponentów do produkcji obuwia 
oraz duży odsetek kosztów wynajmu powierzchni), będą wpływać m.in. na strukturę kosztów ogółem, 
ewentualną zmianę źródeł zaopatrzenia lub też wykazywanie różnic kursowych w rachunku wyników 
Grupy CCC. Ewentualne przyszłe zobowiązania kredytowe wyrażone w walutach obcych mogą również 
wywierać dodatkowy wpływ na wynik finansowy poprzez różnice kursowe. 

Ponadto poprzez kurs walutowy na działalność Grupy CCC wpływ mogą mieć takie zewnętrzne zdarzenia 
gospodarcze, jak przystąpienie Polski do strefy EUR lub urzędowe decyzje instytucji zagranicznych 
dotyczących kursów walut. 

Przepisy celne i administracyjne w zakresie importu obuwia 

Istotne znaczenie dla działalności Grupy CCC mają przepisy celne i administracyjne w zakresie importu 
obuwia. Mogą one wpływać na operacyjną działalność zarówno poprzez rozszerzanie lub ograniczanie 
możliwości importu oraz na jego opłacalność i pozycję konkurencyjną względem producentów krajowych. 
W tym obszarze, do istotnych czynników zewnętrznych wpływających na import towarów przez Grupę 
CCC należą: 

− Zniesienie naliczania ceł na towary sprowadzane do Polski z krajów Unii Europejskiej, od 1 maja 2004 
roku; 

− Zmianę zasad naliczania podatku od towarów i usług od importu regulowanego wewnątrz UE (tzw. 
wewnątrzwspólnotowe nabycie towarów) i zarazem możliwość odliczania (w ograniczonym zakresie) 
VAT związanego z nabyciem wewnątrzwspólnotowym towarów. 

− Przyjęcie przez Polskę taryfy celnej oraz pozataryfowych regulacji celnych obowiązujących w Unii 
Europejskiej w przypadku importu towarów spoza UE. Stawki celne dotyczące importowanego przez 
Spółkę obuwia z terenu Chin wynoszą od 4 do 17%. Obecnie władze UE nie stosują, w odniesieniu do 
importowanego przez CCC obuwia, pozataryfowych ograniczeń obejmujących środki ochronne, środki 
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antydumpingowe i antysubwencyjne. Do końca 2004 obowiązują jednak kontyngenty ilościowe  
i związane z nimi licencje importowe.  

− Zniesienie, od 1 stycznia 2005 roku na mocy rozporządzenia Rady (WE) nr 427/2003, systemu 
kontyngentów w przywozie obuwia pochodzenia chińskiego. Pozwoli to na swobodniejsze 
wykorzystywanie przez Grupę CCC tego źródła zaopatrzenia. 

Ponadto, procedury celne mogą ułatwiać lub utrudniać logistykę dostaw towarów. W tej kwestii w ostatnim 
okresie nastąpiły znaczne udogodnienia, związane zarówno z uproszczeniem procedur polskich służb 
celnych, jak i przystąpieniem Polski do Unii Europejskiej i praktyczną likwidacją procedur celnych dla 
wewnątrzwspólnotowego przepływu towarów. 

Trendy w modzie 

Czynnikiem w znaczącym stopniu wpływającym na działalność operacyjną Grupy CCC jest występowanie 
trendów w modzie, a w konsekwencji w preferencjach nabywczych klientów. Przewagę w tym względzie 
mają duże firmy, które są w większym stopniu w stanie wykreować określone wzory i promować je jako 
obowiązującą modę.  

Warunki pogodowe 

Kolejnym z istotnych czynników wpływających na funkcjonowanie Grupy CCC, a w szczególności wartość 
sprzedaży, są warunki pogodowe. W długim okresie pogoda ma mniej zauważalny wpływ na rozwój 
prowadzonej działalności, jednak na przestrzeni krótkiego okresu negatywny lub pozytywny rozkład 
warunków pogodowych może w istotny sposób wpływać na wysokość sprzedaży. Zaburzenie warunków 
pogodowych, jak np. nieoczekiwanie ciepła zima lub zimne lato, może skutkować zmianą lub odłożeniem 
przez klientów decyzji zakupowych lub też skróceniem sezonu najwyższej sprzedaży. Takie zjawiska  
w efekcie mogą spowodować zmniejszenie wartości przychodów Grupy CCC, konieczność dokonywania 
znacznej przeceny asortymentu lub też ogólne obniżenie wartości zapasów.  

Czynnikiem pozwalającym na obniżenie wrażliwości Grupy CCC na czynniki sezonowe i pogodowe jest 
posiadanie własnej produkcji. Grupa jest w stanie w szybkim tempie dopasować produkcję i dostarczyć 
towar do sklepów zbieżny z oczekiwaniami klienta i aktualnymi warunkami pogodowymi. 

Warunki prowadzenia działalności w specjalnej strefie ekonomicznej 

CCCCCC  FFaaccttoorryy  SSpp..  zz  oo..oo..  pprroowwaaddzzii  ddzziiaałłaallnnoośśćć  ggoossppooddaarrcczząą  nnaa  tteerreenniiee  LLeeggnniicckkiieejj  SSppeeccjjaallnneejj  SSttrreeffyy  
Ekonomicznej i korzysta ze zwolnienia od opodatkowania dochodów uzyskanych z tej działalności.  
W związku z tym, że spółka CCC Factory nie jest małym lub średnim przedsiębiorcą w rozumieniu ustawy 
z dnia 19.11.1999 r. – prawo działalności gospodarczej, zwolnienie to począwszy od 1 maja 2004 roku 
limitowane jest wielkością poniesionych w strefie nakładów inwestycyjnych. Pozostający do wykorzystania 
na dzień 30 czerwca 2004 roku kredyt podatkowy, związany z poniesionymi w przeszłości inwestycjami, 
wynosi około 4.500 tys. zł – co oznacza że CCC Factory Sp. z o.o. przysługuje ulga tej wartości w podatku 
dochodowym. Przy założeniu stawki podatkowej na poziomie 19%, oznacza to iż efektywnie ponad  
23,6 mln zysku brutto wygenerowanego przez CCC Factory po 30.6.2004 nie będzie obciążone 
podatkiem dochodowym. Ulga może być podwyższona o nie więcej niż 50% wartości przyszłych nakładów 
inwestycyjnych w LSSE poniesionych przez CCC Factory, jednakże inwestycje CCC Factory w LSSE nie 
są na dzień aktualizacji prospektu planowane, 

4.2 Czynniki wewnętrzne  

Skuteczność i realizacja strategii 

Kluczowym elementem strategii Emitenta jest znaczący rozwój własnej sieci sprzedaży. Trafność tej 
strategii oraz zdolność organizacyjna Emitenta do jej sprawnej realizacji będzie miała kluczowy wpływ na 
oczekiwane zwiększenie skali działalności Grupy CCC, jej rentowności oraz na umocnienie pozycji 
rynkowej.  

Wzornictwo, jakość i konkurencyjność oferty CCC 

Kompetencje Grupy CCC w zakresie wzornictwa własnego, dobru wzornictwa obcego są kluczowe dla 
stworzenia atrakcyjnej oferty dla klientów CCC. Jednocześnie Grupa realizuje politykę utrzymywania 
korzystnej dla klienta relacji ceny do jakości, poprzez poszukiwanie optymalnych źródeł zaopatrzenia. 
Zdolność do połączenia obu kompetencji i dalsze oferowanie obuwia o zarówno modnym wzornictwie, jak 
i dobremu stosunkowi ceny do jakości, będzie miał zdecydowany wpływ na rozwój działalności Grupy 
CCC. 
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Wybór lokalizacji dla nowych punktów 

Udany rozwój sieci sprzedaży, w konsekwencji rozwój działalności Grupy, uzależniony jest od wyboru 
odpowiednich lokalizacji na nowe punkty sprzedaży. Zwykle jakość lokalizacji można ocenić po pewnym 
czasie od otwarcia nowego punktu, a zatem wobec długoterminowych umów dzierżawy bardzo istotnym 
czynnikiem jest zdolność spółki do selekcji najdogodniejszych lokalizacji.  

Efektywność działań marketingowych 

Poza dobrą lokalizacją, istotny wpływ na wartość sprzedaży mają również efektywne działania 
marketingowe. Odpowiednie zdefiniowanie i realizacja strategii marketingowej, określenie rynku 
docelowego, wsparcie badaniami rynkowymi oraz dobór instrumentów marketingowych będą kluczowe dla 
uzyskania oczekiwanej skuteczności prowadzonych działań promocyjnych.  

Doświadczenie i motywacja kadry zarządzającej oraz pracowników 

Grupa CCC uważa, iż doświadczenie i jakość pracy jej kierownictwa, kluczowych pracowników, jak  
i kompetencje i motywacja całej pozostałej kadry są jednymi z fundamentów dla dalszego rozwoju Grupy.  

4.3 Perspektywy rozwoju  

W ocenie Zarządu ogólne, długoterminowe perspektywy rozwoju Grupy Emitenta można uznać za 
korzystne. Wzrost gospodarczy w kraju powinien być nadal stymulowany korzystnymi zmianami 
gospodarczymi po przystąpieniu Polski do Unii Europejskiej, a wzrastający poziom zamożności w długim 
terminie przełoży się na wzrost konsumpcji społeczeństwa. Grupa CCC ma obecnie szanse na 
wykorzystanie unikalnego momentu w rozwoju rynku obuwia w Polsce i znaczące wzmocnienie pozycji w 
tym rozproszonym segmencie.  

5 Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne Emitenta i Grupy Kapitałowej  

5.1  Strategia rozwoju 

Obecne cele strategiczne Grupy CCC stanowią kontynuację rozpoczętych w okresie 2002-2003 działań 
zmierzających do wzmocnienia własnego kanału dystrybucji. 

Na przełomie 2003 i 2004 roku Zarząd Emitenta opracował i aktualnie wdraża strategię 
średnioterminowego rozwoju Grupy CCC. Strategia ta została zbudowana w oparciu zarówno o analizę 
otoczenia rynkowego i istniejących szans rynkowych, jak również ocenę własnych kompetencji, silnych  
i słabych stron oraz aktualnej fazy rozwoju Grupy CCC.  

Podstawowym celem obecnej strategii Grupy CCC jest dynamiczne wzmocnienie swej pozycji na 
rozproszonym krajowym rynku detalicznego handlu obuwiem, przy jednoczesnym zachowaniu 
wysokiego poziomu rentowności.  

Cztery poniższe cele operacyjne mają przyczynić się do realizacji strategii Grupy CCC: 

1. Wzmocnienie własnej sieci sprzedaży w kraju 

Wzmocnienie sieci sprzedaży ma nastąpić poprzez otwarcie dodatkowych salonów sprzedaży CCC.  
W okresie od połowy 2004 roku do końca 2007 roku Grupa CCC planuje powiększyć sieć sprzedaży do 
około 340 salonów, zajmując nowo powstające atrakcyjne lokalizacje i zwiększając swą obecność w 
regionach dotychczas słabiej reprezentowanych. W ramach tego procesu nastąpić ma również pewna 
optymalizacja sieci franszyzobiorców poprzez otwarcie około 23 nowych sklepów franszyzowych (około 
8 tys. m2) i jednoczesne zamknięcie działalności podobnej liczby słabiej zlokalizowanych punktów.  

Zgodnie z modelem, który doskonale sprawdza się zarówno w przypadku Grupy CCC, jak też m.in. spółek 
odzieżowych, dodatkowe punkty sprzedaży będą tworzone w nowo powstających, atrakcyjnych 
lokalizacjach w centrach handlowych oraz przy głównych ulicach handlowych miast. Spółka prowadzi już 
rozmowy z właścicielami powierzchni handlowych dla ponad 75% nowych punktów planowanych do 
otwarcia w okresie od połowy 2004 roku do końca 2007 roku. 

2. Dalsze budowanie marki i realizacja strategii marketingowej  

Elementem strategii Grupy CCC jest kontynuacja działań mających na celu wzrost rozpoznawalności  
i wartości marki. Odpowiednie instrumenty reklamowo-promocyjne, wystrój salonów, obecność  
w prestiżowych lokalizacjach (m.in. w centrach Arkadia lub Złote Tarasy w Warszawie), ale również sam 
fakt wejścia na GPW powinny wpłynąć na systematyczne polepszanie wizerunku CCC. 
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3. Równoległe dostosowywanie asortymentu do wzrastających wymagań klienta 

Grupa CCC zamierza jednocześnie dostosować się do długoterminowych trendów związanych ze 
wzrastającym poziomem zamożności krajowego konsumenta. W opinii Zarządu Emitenta wzrost ten 
będzie procesem raczej powolnym i długotrwałym, ale systematycznym. Poza trendami mody Grupa CCC 
zamierza zatem dopasowywać do potrzeb klientów jakość asortymentu, opakowań, wystroju sklepów  
i innych czynników towarzyszących sprzedaży.  

4. Ograniczone wejście na rynki zagraniczne 

Dodatkowo, Grupa CCC rozważa ekspansję geograficzną na tereny krajów sąsiadujących z Polską,  
w pierwszej kolejności na rynek czeski, a w perspektywie kilkuletniej na rynki również innych krajów 
położonych w obszarze Europy Środkowej i Wschodniej. Strategia firmy w zakresie rynków zagranicznych 
obejmować będzie otwarcie testowej liczby 4-6 sklepów i uzależnienie dalszej ekspansji od poziomu 
akceptacji danego rynku.  

Rozważane przez Zarząd Emitenta liczbowe wskaźniki stopnia realizacji strategii zamierzone do 
osiągnięcia do roku 2007 są następujące: 

− zmiana relacji w kanałach dystrybucji, tak aby sieć własnej sprzedaży obejmowała w przybliżeniu 40% 
salonów ogółem i generowała około 50-60% przychodów; 

− wzrost sprzedaży o około 15-25% średniorocznie pomiędzy 2004 i 2007 rokiem i jednoczesny wzrost 
udziału w rynku (na bazie wolumenu) z obecnego 5,0% do 6,5%; 

− uzyskanie wartości sprzedaży własnych sklepów na poziomie nie mniej niż 1,9-2 mln zł średniorocznie 
na 1 sklep wg cen bieżących. 

5.2 Zamierzenia inwestycyjne i ocena możliwości ich realizacji 

Plan inwestycyjny Grupy CCC jest bezpośrednio związany z aktualną strategią i ma na celu zapewnić jej 
realizację. Łączna wartość wydatków inwestycyjnych planowanych na lata 2005-2007 wynosi około 
85 mln zł, na co składają się pozycje przedstawione w poniższej tabeli. 
Tabela 50. Zamierzenia inwestycyjne i potrzeby finansowe Grupy CCC na lata 2005-2007 

 mln zł

Rozwój sieci sprzedaży (finansowany z wpływów z emisji Akcji Serii D) 25,0

Zwiększenie kapitału obrotowego (finansowane z wpływów z emisji Akcji Serii D) 25,0

Inwestycje w markę i działania marketingowe 20,0

Inwestycje odtworzeniowe 10,0

Inne i rezerwa 5,0

Razem 85,0

Źródło: Emitent 

Rozwój sieci sprzedaży  
Wydatki na rozwój sieci sprzedaży będą związane uruchomieniem około 95 nowych własnych sklepów 
dających 29 tys. m2 dodatkowej powierzchni w ramach własnej sieci. Planowane otwarcia obejmują  
14 nowych salonów w II poł. 2004 roku (w tym okresie dodatkowo otwarte mają być 2 salony franszyzowe, 
a Emitent przejmie od franszyzobiorców 8 punktów) oraz 73 salonów łącznie w latach 2005, 2006 i 2007. 
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Wynikający z planowanych wydatków inwestycyjnych wzrost potencjału sprzedażowego Grupy CCC 
ilustruje poniższy wykres. 
Rysunek 4. Plany w zakresie rozwoju powierzchni handlowej oraz nowych salonów sprzedaży CCC 
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Źródło: Emitent 

Zwiększenie kapitału obrotowego 

Zwiększony kapitał obrotowy, poza zapewnieniem operacyjnej działalności dodatkowych punktów 
sprzedaży, powinien według oceny Zarządu Emitenta przełożyć się również na atrakcyjniejsze warunki 
zakupowe. Na bardzo rozproszonym (zarówno w Europie, jak i Azji) rynku dostawców obuwia  
i komponentów do jego produkcji podmioty silne finansowo są w stanie w kontaktach z mniejszymi 
podmiotami znacznie polepszyć warunki cenowe dostaw.  

Inwestycje w markę i działania marketingowe 

Zarząd Emitenta przewiduje, iż roczne wydatki na działania marketingowe zamkną się w najbliższych 
trzech latach w kwocie między 5-8 mln zł rocznie, łącznie około 20 mln zł. 

Inwestycje odtworzeniowe 

Planowane inwestycje odtworzeniowe obejmują inwestycje w wyposażenie sklepów, remonty, park 
maszynowy CCC Factory oraz na drobne inwestycje odtworzeniowe. 

Inne i rezerwa 

Pod tą pozycją ujęte są inne, nieplanowane wydatki inwestycyjne.  

Czynnikiem, który może wpłynąć na tempo realizacji wydatków inwestycyjnych związanych z rozwojem 
sieci sprzedaży, są odpowiednie lokalizacje. Ich swobodna dostępność lub brak może odpowiednio 
przyśpieszyć lub spowolnić realizację odnośnych inwestycji. Zarząd Emitenta aktualnie nie oczekuje 
obecnie istotnych problemów w tym obszarze, bowiem ponad trzy czwarte planowanych lokalizacji 
objętych jest już konkretnymi rozmowami z podmiotami wydzierżawiającymi te powierzchnie. 

Uwzględniając powyższe, w ocenie Zarządu Emitenta dzięki: 1) kompetencjom operacyjnym Grupy CCC, 
2) zasileniu wpływami z emisji Akcji Serii D oraz 3) oczekiwanym własnym dodatnim przepływom 
pieniężnym realizacja planowanych zamierzeń inwestycyjnych jest jak najbardziej realna. 
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ROZDZIAŁ VII DANE O ORGANIZACJI EMITENTA, OSOBACH ZARZĄDZAJĄCYCH, 
OSOBACH NADZORUJĄCYCH ORAZ ZNACZNYCH AKCJONARIUSZACH 

1 Podstawowe zasady zarządzania Emitentem 

1.1 Organizacja zarządzania przedsiębiorstwem Emitenta i jego Grupą Kapitałową 

Spółka wykorzystuje strukturę funkcjonalną. Pomiędzy poszczególnymi częściami organizacji obowiązuje 
hierarchiczny układ zależności z możliwością przypisania funkcji poszczególnym elementom organizacji. 
Członkowie organizacji są grupowani w pionach funkcjonalnych. 

Koordynacją i integracją sprawnego funkcjonowania spółki zajmuje się Zarząd Spółki. Zarząd Spółki na 
bieżąco kontroluje sytuację i powiązania pomiędzy poszczególnymi komórkami i działami. Zadania 
poszczególnych komórek są ściśle sprecyzowane dla każdego działu, charakter sformalizowany mają 
również powiązania pomiędzy poszczególnymi komórkami i działami. Dzięki temu zadania i cele są jasno 
określone.  

Większość decyzji podejmowana jest na szczycie hierarchii (Zarząd Spółki). Niższe szczeble pełnią rolę 
przekaźnika i nadzoru zadań. 

1.2 Kompetencje decyzyjne 

Zarząd Spółki podejmuje wszystkie decyzje strategiczne, a w szczególności do jego kompetencji należy: 

− pozyskiwanie kontraktów i ich realizacja, 

− zarządzanie finansami oraz kontrola finansowa, 

− polityka zakupowa, 

− prowadzenie działań marketingowych, 

− podejmowanie działań inwestycyjnych, 

− polityka kadrowo-płacowa. 

W strukturze organizacyjnej wyodrębniono 5 pionów organizacyjnych podlegających Prezesowi Zarządu 
Spółki. 

− Pion księgowo-ekonomiczny (Dyrektor ds. Ekonomicznych, Główny Księgowy) odpowiada za dział 
księgowości, dział rachuby, dział analiz i kontroli wewnętrznej, 

− Pion finansowy, organizacji i zarządzania (Dyrektor ds. Finansowych Organizacji i Zarządzania) 
odpowiada za dział finansowy, dział kadr, dział administracji systemów informatycznych, dział 
administracji, 

− Pion zakupu i sprzedaży ogólnej (Dyrektor ds. Zakupu i Sprzedaży Ogólnej) odpowiada za dział 
przyjęć magazynowych, dział zakupu, dział eksportowo-importowy, dział sprzedaży ogólnej, dział 
logistyki, 

− Pion inwestycji i nadzoru sprzedaży detalicznej (Dyrektor ds. Inwestycji i Nadzoru Sprzedaży 
Detalicznej) odpowiada za dział sprzedaży detalicznej, dział inwestycji, dział nadzoru, kontroli umów, 

− Pion relacji inwestorskich (Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich) odpowiada za dział relacji 
inwestorskich, dział marketingu. 
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1.3 Struktura organizacyjna Emitenta 

 
UPROSZCZONY SCHEMAT ORGANIZACYJNY

CCC Spółka Akcyjna

ZARZĄD

Dział Księgowości

Dział Rachuby

Dział Analiz i Kontroli Wewnętrznej

PION KSIĘGOWO
EKONOMICZNY

CZŁONEK ZARZĄDU
Dyrektor ds. Ekonomicznych

Główny Księgowy

Dział Finansowy

Dział Kadr

Dział Administracji
Systemów Informatycznych

Dział Administracji

PION FINANSOWY
ORGANIZACJI I ZARZĄDZANIA

WICEPREZES
Dyrektor ds. Finansowych
Organizacji i Zarządzania

Dział Przyjęć Magazynowych

Dział Zakupu

Dział Eksportowo - Importowy

Dział Sprzedaży Ogólnej

Magazyn

PION ZAKUPU I
SPRZEDAŻY OGÓLNEJ

Dział Sprzedaży Detalicznej

Dział Inwestycji

Dział Nadzoru, Kontroli Przestrzegania
Umów Franchaisingowych

PION INWESTYCJI I NADZORU
SPRZEDAŻY DETALICZNEJ

WICEPREZES
Dyrektor ds. Inwestycji i Nadzoru

Sprzedaży Detalicznej

Dział Inwestorski

Dział Marketingu

PION REALIZACJI
INWESTORSKICH

CZŁONEK ZARZĄDU
Dyrektor ds. Relacji

Inwestorskich

PREZES ZARZĄDU

RADA NADZORCZAWALNE ZGROMADZENIE UPROSZCZONY SCHEMAT ORGANIZACYJNY
CCC Spółka Akcyjna

ZARZĄD

Dział Księgowości

Dział Rachuby

Dział Analiz i Kontroli Wewnętrznej

PION KSIĘGOWO
EKONOMICZNY

CZŁONEK ZARZĄDU
Dyrektor ds. Ekonomicznych

Główny Księgowy

Dział Finansowy

Dział Kadr

Dział Administracji
Systemów Informatycznych

Dział Administracji

PION FINANSOWY
ORGANIZACJI I ZARZĄDZANIA

WICEPREZES
Dyrektor ds. Finansowych
Organizacji i Zarządzania

Dział Przyjęć Magazynowych

Dział Zakupu

Dział Eksportowo - Importowy

Dział Sprzedaży Ogólnej

Magazyn

PION ZAKUPU I
SPRZEDAŻY OGÓLNEJ

Dział Sprzedaży Detalicznej

Dział Inwestycji

Dział Nadzoru, Kontroli Przestrzegania
Umów Franchaisingowych

PION INWESTYCJI I NADZORU
SPRZEDAŻY DETALICZNEJ

WICEPREZES
Dyrektor ds. Inwestycji i Nadzoru

Sprzedaży Detalicznej

Dział Inwestorski

Dział Marketingu

PION REALIZACJI
INWESTORSKICH

CZŁONEK ZARZĄDU
Dyrektor ds. Relacji

Inwestorskich

PREZES ZARZĄDU

RADA NADZORCZAWALNE ZGROMADZENIE

 

2 Struktura zatrudnienia 

2.1 Informacje o pracownikach  

Emitent zatrudnia pracowników na podstawie umów o pracę, które są zawierane na czas określony 
i nieokreślony 

Wyszczególnienie 2001 2002 2003 06/2004 

Zatrudnieni na podstawie umów na czas określony 37 136 297 324 

Zatrudnieni na podstawie umów na czas nieokreślony 28 68 123 131 

Zatrudnieni na okres próbny 74 25 7 105 

Razem 139 229 427 560 

Źródło: Emitent 

2.2 Struktura wykształcenia 

W strukturze wykształcenia pracowników Emitenta i CCC Sp. z o.o. w okresie ostatnich trzech lat nie 
zachodziły większe zmiany. Zauważa się większy wskaźnik pracowników z wyższym wykształceniem 
wśród pracowników kadry administracyjnej. 

Wyszczególnienie 2001 2002 2003 06/2004 

Pracownicy z wykształceniem wyższym 13 23 33 39 

Pracownicy z wykształceniem średnim 81 137 251 312 

Pracownicy z wykształceniem zasadniczym 45 69 143 209 

Razem 139 229 427 560 

Źródło: Emitent 

2.3 Polityka kadrowa i płynność kadr 

Rozwój Spółki i tworzona własna sieć placówek detalicznych spowodowały znaczne zwiększenie liczby 
zatrudnionych pracowników. Jedną z najistotniejszych funkcji polityki kadrowej Spółki jest stałe 
podnoszenie kwalifikacji i umiejętności zawodowych pracowników. Spółka umożliwia kształcenie 
pracownikom i doskonalenie zawodowe na różnego rodzaju kursach oraz studiach zaocznych 
i wieczorowych. Największą grupę pracowników stanowią osoby w wieku 20-35 lat. Celem Spółki jest 
wykształcenie młodej kadry. Zarząd Spółki dąży w ten sposób do tego, by jej pracownicy rozpoczynali 
karierę zawodową i zdobywali doświadczenie w Spółce. Działania te mają na celu związanie pracownika  
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z firmą poprzez czynny udział w zmianach organizacyjnych, formalnych i kulturowych. Umożliwia to 
pracownikom poznanie firmy we wszystkich aspektach, a także integruje załogę. 

W związku z dynamicznym rozwojem Spółki i planowanymi otwarciami nowych placówek detalicznych 
należy oczekiwać dalszego zwiększenia poziomu zatrudnienia pracowników bezpośrednio do obsługi 
klienta. Spółka przywiązuje dużą uwagę do profesjonalnej obsługi klienta. Dlatego też w dalszym ciągu 
przy rekrutacji na te stanowiska są brane pod uwagę predyspozycje kandydatów oceniane przez 
wytypowanych pracowników, posiadających stosowne kwalifikacje. 

Najważniejszym celem, jaki postawił sobie Zarząd Spółki w ramach polityki kadrowej, jest utrzymanie 
wykwalifikowanej kadry na stałym poziomie oraz umożliwienie nowo przyjętym pracownikom 
dostosowania się do wymogów obowiązujących w Spółce poprzez zapewnienie możliwości rozwoju 
zawodowego. 

W okresie 2001-2002 liczba pracowników, którzy zostali zatrudnieni w CCC Sp. z o.o., jest średnio  
o 40% wyższa od pracowników zwolnionych. Największa rotacja kadr występuje na stanowiskach 
sprzedawców. 

Wyszczególnienie 2001 2002 2003 06/2004 

Liczba pracowników na początek okresu 58 124 229 427 

Liczba pracowników zatrudnionych 79 130 338 264 

Liczba pracowników zwolnionych 20 55 140 131 

Liczba pracowników na koniec okresu 139 229 427 560 

Źródło: Emitent 

2.4 System wynagradzania 

System wynagradzania pracowników oparty jest o regulamin wynagradzania. W skład wynagrodzenia 
wchodzą: wynagrodzenie zasadnicze oraz premia uznaniowa uzależniona od stopnia zaangażowania 
pracownika w wykonywanym zadaniu.  

Wyszczególnienie 2001 2002 2003 06/2004 

Zarząd 15.800 15.800 15.800 15.800 

Średni personel 4.000 4.200 4.200 4.200 

Pozostali pracownicy 1.500 1.600 1.600 1.600 

Źródło: Emitent 

2.5 System świadczeń socjalnych 

System świadczeń socjalnych funkcjonuje w oparciu o Regulamin Zakładowego Funduszu Świadczeń 
Socjalnych. Do korzystania z funduszu są uprawnieni pracownicy i członkowie ich rodzin, oraz renciści 
i emeryci. 

Fundusz przeznaczony jest na finansowanie: 

1. różnych form wypoczynku urlopowego i wakacyjnego, 

2. udziału w imprezach kulturalno-oświatowych i sportowo-rekreacyjnych, 

3. pomocy rzeczowej i finansowej 

4. pożyczek udzielanych na cele mieszkaniowe. 

2.6 Związki zawodowe 

W Spółce nie działają związki zawodowe. 

2.7 Spory zbiorowe i strajki 

W Spółce nie wystąpiły spory zbiorowe ani strajki. 



 Prospekt Emisyjny Rozdział VII Dane o organizacji Emitenta

 

 132 

3 Osoby zarządzające 

W skład Zarządu Emitenta wchodzą: 

DARIUSZ MIŁEK – PREZES ZARZĄDU 

Funkcję Prezesa Zarządu pełni pan Dariusz Miłek, lat 36, numer PESEL: 68020101833. Informacje  
o adresie zamieszkania pana Dariusza Miłka zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o 
niepublikowanie. 

Kadencja pana Dariusza Miłka upływa w 2007 roku. Pan Dariusz Miłek jest zatrudniony w Spółce na 
podstawie umowy o pracę. 

Pan Dariusz Miłek posiada wykształcenie średnie (technik górnik). 

Pan Dariusz Miłek w latach 1993-2003 prowadził działalność gospodarczą pod nazwą Firma Handlowa 
„MIŁEK” w Lubinie, a od 1995 roku w Chróstniku. 

Pan Dariusz Miłek kolejno pracował: 

– w latach 1999-2004 w CCC Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach kolejno jako prokurent, a od 1.07.2002 
roku jako prezes zarządu, 

– od roku 2004 – w Spółce jako Prezes Zarządu. 

Według złożonego oświadczenia pan Dariusz Miłek nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan 
Dariusz Miłek nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Dariusz Miłek nie pełnił funkcji osób nadzorujących lub 
zarządzających w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji. 
Pan Dariusz Miłek nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 
gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 
pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub 
stowarzyszeniu oraz nie był skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach 
rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek 
Handlowych.  

WOJCIECH FENRICH – WICEPREZES ZARZĄDU 

Funkcję Wiceprezesa Zarządu pełni pan Wojciech Fenrich, lat 42, numer PESEL: 62042201777. 
Informacje o adresie zamieszkania pana Wojciecha Fenricha zostały objęte złożonym do KPWiG 
wnioskiem o niepublikowanie. 

Kadencja pana Wojciech Fenricha upływa w 2007 roku. Pan Wojciech Fenrich jest zatrudniony w Spółce 
na podstawie umowy o pracę. 

Pan Wojciech Fenrich posiada wykształcenie średnie zawodowe (elektromechanik urządzeń 
przemysłowych). 

Pan Wojciech Fenrich kolejno pracował: 

− w latach 1981-1984 – w PTSBH z siedzibą w Częstochowie Oddział w Polkowicach jako 
elektromechanik, 

− w latach 1984-1992 – w KGHM Polska Miedź S.A. Zakłady Górnicze w Sieroszowicach jako 
elektromonter, 

− w latach 1992-1994 w Polkowickiej Telewizji Kablowej Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach kolejno 
jako kierownik studia, a następnie jako prezes zarządu, 

− w latach 1995-1998 – w F.H. „MIŁEK” w Chróstniku jako dyrektor ds. handlowych, 

− w roku 1998 w „Bartex” z siedzibą w Polkowicach jako główny magazynier, 

− w latach 2000-2004 w CCC Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach kolejno jako prezes zarządu 
(1.02.2000-30.06.2002), a następnie jako prokurent, 

− od roku 2004 – w Spółce jako Wiceprezes Zarządu.  
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Pan Wojciech Fenrich w latach 1998-1999 prowadził własną działalność gospodarczą w zakresie handlu 
artykułami przemysłowymi. 

Według złożonego oświadczenia, pan Wojciech Fenrich nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan 
Wojciech Fenrich nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Wojciech Fenrich nie pełnił funkcji osób 
nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie 
upadłości lub likwidacji. Pan Wojciech Fenrich nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa 
prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady 
nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, 
spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie był skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 
określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 
Kodeksu Spółek Handlowych.  

LECH CHUDY – WICEPREZES ZARZĄDU 

Funkcję Wiceprezesa Zarządu pełni pan Lech Chudy, lat 47, numer PESEL: 57031211936. Informacje  
o adresie zamieszkania pana Lecha Chudego zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem  
o niepublikowanie. 

Kadencja pana Lecha Chudego upływa w 2007 roku. Pan Lech Chudy jest zatrudniony w Spółce na 
podstawie umowy o pracę. 

Pan Lech Chudy posiada wykształcenie średnie (technik budowlany), ukończył Technikum Budowlane  
w Legnicy. 

Pan Lech Chudy kolejno pracował: 

− w latach 1977-1982 – w Przedsiębiorstwie Usług Technicznych w Owczarach kolejno jako specjalista 
ds. budowlanych, a następnie jako kierownik budowy, 

− w latach 1982-1996 – prowadził własne gospodarstwo ogrodnicze, 

− w latach 1996-1999 – w F.H. „MIŁEK” w Chróstniku jako dyrektor ds. inwestycyjnych i rozwoju sieci, 

− w latach 1999-2004 – w CCC Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach kolejno jako prezes zarządu 
(25.08.1999-31.01.2000), a następnie jako dyrektor ds. inwestycji i organizacji sprzedaży, 

− od roku 2004 – w Spółce jako Wiceprezes Zarządu.  

Według złożonego oświadczenia, pan Lech Chudy nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Lech 
Chudy nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o 
Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Lech Chudy nie pełnił funkcji osób nadzorujących lub zarządzających 
w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji. Pan Lech 
Chudy nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności gospodarczej na 
własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce 
handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie był skazany 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek Handlowych.  

MARIUSZ GNYCH – CZŁONEK ZARZĄDU 

Funkcję Członka Zarządu pełni pan Mariusz Gnych, lat 39, numer PESEL: 65030403973). Informacje  
o adresie zamieszkania pana Mariusza Gnycha zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem  
o niepublikowanie. 

Kadencja pana Mariusza Gnycha upływa w 2007 roku. Pan Mariusz Gnych jest zatrudniony w Spółce na 
podstawie umowy o pracę. 

Pan Mariusz Gnych posiada wykształcenie wyższe (mgr inż.), ukończył studia na Wydziale Informatyki 
i Zarządzania Politechniki Wrocławskiej (kierunek: organizacja i zarządzanie), a także Wyższą Szkołę 
Bankową w Poznaniu (doradztwo podatkowe) oraz studia na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu 
Wrocławskiego (prawo inwestycyjne). Pan Mariusz Gnych ukończył również studia doktoranckie na 
Akademii Ekonomicznej we Wrocławiu. Pan Mariusz Gnych ukończył również następujące kursy 
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i szkolenia: „Doradztwo inwestycyjne na rynku kapitałowym”, „Marketing i zarządzanie”, „Prywatyzacja  
i restrukturyzacja przedsiębiorstw” – zorganizowane przez Międzynarodową Fundację Rozwoju Rynku 
Kapitałowego i Przekształceń Własnościowych – Centrum Prywatyzacji. Ponadto pan Mariusz Gnych 
posiada uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych jednoosobowych spółek Skarbu Państwa. 

Pan Mariusz Gnych kolejno pracował: 

− w latach 1992-1993 – w Przedsiębiorstwie Gospodarki Miejskiej Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach 
jako wiceprezes zarządu, 

− w latach 1993-1994 – w Polkowickim Budownictwie Mieszkaniowym Sp. z o.o. z siedzibą  
w Polkowicach jako prezes zarządu, 

− w latach 1994-2000 – jako I wiceburmistrz gminy Polkowice, 

− w latach 2000-2004 – w CCC Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach jako dyrektor ds. marketingu, 

− w latach 2003-2004 – w CCC Factory M. Gnych Sp.k. z siedzibą w Polkowicach Dolnych jako 
komplementariusz, 

− od roku 2004 – w CCC Factory Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach Dolnych jako prezes zarządu, 

− od roku 2004 – w Spółce jako Członek Zarządu. 

Pan Mariusz Gnych pełni funkcję prezesa zarządu w CCC Factory Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach 
Dolnych (spółki zależnej Emitenta). 

Według złożonego oświadczenia, pan Mariusz Gnych nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan 
Mariusz Gnych nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Mariusz Gnych nie pełnił funkcji osób nadzorujących lub 
zarządzających w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji. 
Pan Mariusz Gnych nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 
gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 
pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub 
stowarzyszeniu oraz nie był skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach 
rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek 
Handlowych. 

TERESA ZIOŁA – CZŁONEK ZARZĄDU 

Funkcję Członka Zarządu pełni pani Teresa Zioła, lat 48, numer PESEL 56101509966. Informacje  
o adresie zamieszkania pani Teresy Zioły zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o 
niepublikowanie. 

Kadencja pani Teresy Zioły upływa w 2007 roku. Pani Teresa Zioła jest zatrudniona w Spółce na 
podstawie umowy o pracę. 

Pani Teresa Zioła posiada wykształcenie średnie, ukończyła Policealne Studium Geodezyjne w Legnicy. 
Pani Teresa Zioła ukończyła także następujące kursy: kurs I i II stopnia „Samodzielny Księgowy  
– rachunkowość podmiotów gospodarczych”, stacjonarny kurs na głównych księgowych zorganizowany 
przez Stowarzyszenie Księgowych w Polsce Oddział Okręgowy w Legnicy. 

Pan Teresa Zioła kolejno pracowała: 

− w latach 1979-1992 – w Lubińskim Przedsiębiorstwie Budowlanym w Lubinie kolejno jako geodeta,  
a następnie jako kosztorysant, 

− w latach 1992-1994 w Zakładzie Ogólnobudowlanym w Lubinie jako specjalista ds. rozliczeń 
finansowych, 

− w latach 1994-1999 w FH „MIŁEK” w Chróstniku kolejno jako księgowa, a następnie jako główna 
księgowa, 

− w latach 1999-2004 w CCC Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach jako dyrektor ds. ekonomicznych  
– główny księgowy, 

− od roku 2004 – w Spółce jako Członek Zarządu, dyrektor ds. ekonomicznych – główny księgowy. 
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Według złożonego oświadczenia, pani Teresa Zioła nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani 
Teresa Zioła nie została wpisana do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pani Teresa Zioła nie pełniła funkcji osób nadzorujących lub 
zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji. 
Pani Teresa Zioła nie była pozbawiona przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 
gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 
pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub 
stowarzyszeniu oraz nie była skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach 
rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek 
Handlowych.  

4 Osoby nadzorujące 

W skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodzą: 

HENRYK CHOJNACKI – PRZEWODNICZĄCY RADY NADZORCZEJ 

Funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej pełni pan Henryk Chojnacki, lat 58, numer PESEL 
46100505834. Informacje o adresie zamieszkania pana Henryka Chojnackiego zostały objęte złożonym 
do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie. 

Kadencja pana Henryka Chojnackiego upływa w 2006 roku. Pan Henryk Chojnacki nie jest zatrudniony  
w Spółce. 

Pan Henryk Chojnacki posiada wykształcenie średnie ogólnokształcące. Pan Henryk Chojnacki posiada 
uprawnienia biegłego rewidenta. 

Pan Henryk Chojnacki kolejno pracował: 

− w latach 1964-1969 – w Borowskich Kamieniołomach Drogowych w Borowie jako kierownik 
planowania, 

− w latach 1969-1975 – w Powiatowym Związku Kółek Rolniczych w Jaworze jako kierownik działu 
ekonomicznego, 

− w latach 1975-1983 – w Wojewódzkim Związku Kółek i Organizacji Rolniczych w Legnicy jako główny 
księgowy, 

− w latach 1983-1991 – w Spółdzielni Kółek Rolniczych w Prochowicach jako główny księgowy, 

− w latach 1991-2002 – prowadził własne biuro rachunkowe, 

− od roku 2002 – w Biurze Biegłych Rewidentów „Ekspert-Księgowy” Sp. z o.o. z siedzibą w Legnicy 
jako prezes zarządu. 

Pan Henryk Chojnacki pełni funkcję prezesa zarządu w Biurze Biegłych Rewidentów „Ekspert-Księgowy” 
Sp. z o.o. z siedzibą w Legnicy oraz przewodniczącego rady nadzorczej w „Tartak” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Prochowicach. Pan Henryk Chojnacki jest wspólnikiem w Biurze Rachunkowym „Aktywa” spółka 
cywilna w Jaworze. 

Według złożonego oświadczenia pan Henryk Chojnacki nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan 
Henryk Chojnacki nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Henryk Chojnacki nie pełnił funkcji osób 
nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie 
upadłości lub likwidacji. Pan Henryk Chojnacki nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa 
prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady 
nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, 
spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie był skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 
określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 
Kodeksu Spółek Handlowych.  
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PIOTR SZOSTAK – CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 

Funkcję Członka Rady Nadzorczej pełni pan Piotr Szostak, lat 41, numer PESEL: 63010904935. 
Informacje o adresie zamieszkania pana Piotra Szostaka zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o 
niepublikowanie. 

Kadencja pana Piotra Szostaka upływa w 2006 roku. Pan Piotr Szostak nie jest zatrudniony w Spółce. 

Pan Piotr Szostak posiada wykształcenie średnie ogólnokształcące, ukończył Liceum Ogólnokształcące  
w Iławie. 

Pan Piotr Szostak kolejno pracował: 

− w latach 1986-1988 – w zakładzie złotniczym w Iławie, którego był właścicielem, 

− w latach 1988-1992 – prowadził własną działalność gospodarczą polegającą na hodowli drobiu, 

− w latach 1992-1996 – w P.W. „Stabil” w Iławie, której był udziałowcem, 

− od roku 1996 – w „MSU-C” Sp. z o.o. z siedzibą w Grudziądzu jako zastępca dyrektora. 

Pan Piotr Szostak pełni funkcję członka zarządu w „MSU-C” Sp. z o.o. z siedzibą w Grudziądzu oraz  
w „NDS” Sp. z o.o. z siedzibą w Grudziądzu. 

Według złożonego oświadczenia pan Piotr Szostak nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Piotr 
Szostak nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy 
o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Piotr Szostak nie pełnił funkcji osób nadzorujących lub 
zarządzających w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji. 
Pan Piotr Szostak nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 
gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 
pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub 
stowarzyszeniu oraz nie był skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach 
rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek 
Handlowych.  

MARTYNA KUPIECKA-GOMUŁKA – CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 

Funkcję Członka Rady Nadzorczej pełni pani Martyna Kupiecka-Gomułka, lat 36, numer PESEL: 
68072401561. Informacje o adresie zamieszkania pani Martyny Kupieckiej-Gomułki zostały objęte 
złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie. 

Kadencja pani Martyny Kupieckiej-Gomułki upływa w 2006 roku. Pani Martyna Kupiecka-Gomułka nie jest 
zatrudniona w Spółce. 

Pani Martyna Kupiecka-Gomułka posiada wykształcenie wyższe (mgr prawa), ukończyła studia na 
Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Wrocławskiego. Pani Martyna Kupiecka-Gomułka posiada 
uprawnienia radcy prawnego. 

Pani Martyna Kupiecka-Gomułka kolejno pracowała: 

− w latach 1993-1996 – w Telekomunikacji Polskiej S.A. w Legnicy jako radca w komórce 
organizacyjnej radcy prawnego, 

− w latach 1996-1998 – w Kancelarii Adwokackiej adw. Zbigniewa Króla w Legnicy jako aplikant.  

Pani Martyna Kupiecka-Gomułka prowadzi indywidualną Kancelarię Radcy Prawnego. Pani Martyna 
Kupiecka-Gomułka jest patnerem „Kancelarii Radców Prawnych Dzierla, Franus-Brankiewicz, Kupiecka-
Gomułka” spółka partnerska z siedzibą w Legnicy. 

Według złożonego oświadczenia, pani Martyna Kupiecka-Gomułka nie prowadzi działalności 
konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, 
ani nie jest członkiem organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej 
osoby prawnej. Pani Martyna Kupiecka-Gomułka nie została wpisana do Rejestru Dłużników 
Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pani Martyna 
Kupiecka-Gomułka nie pełniła funkcji osób nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które  
w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji. Pani Martyna Kupiecka-Gomułka nie 
była pozbawiona przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny 
rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce 
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handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie była skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek Handlowych.  

ROBERT BUCHAJSKI – CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 

Funkcję Członka Rady Nadzorczej pełni pan Robert Buchajski, lat 32, numer PESEL: 72031800333. 
Informacje o adresie zamieszkania pana Roberta Buchajskiego zostały objęte złożonym do KPWiG 
wnioskiem o niepublikowanie. 

Kadencja pana Roberta Buchajskiego upływa w 2006 roku. Pan Robert Buchajski nie jest zatrudniony 
w Spółce. 

Pan Robert Buchajski posiada wykształcenie wyższe (mgr zarządzania), ukończył studia w Szkole 
Głównej Handlowej w Warszawie. Pan Robert Buchajski rozpoczął studia doktoranckie z zakresu 
zarządzania w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie. 

Pan Robert Buchajski kolejno pracował: 

− w latach 1990-1992 – w PHP Zambut w Zamościu jako dyrektor ds. marketingu, 

− w latach 1992-1998 – prowadził własną działalność gospodarczą pod firmą Jarosławskie Zakłady 
Obuwia w Jarosławiu, 

− od roku 1999 – w PHP Zambut w Zamościu jako dyrektor ds. marketingu, 

− od roku 2003 – prowadzi własną działalność gospodarczą w Zamościu polegającą na handlu 
surowcami do produkcji obuwia. 

Według złożonego oświadczenia pan Robert Buchajski nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan 
Robert Buchajski nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Robert Buchajski nie pełnił funkcji osób 
nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie 
upadłości lub likwidacji. Pan Robert Buchajski nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa 
prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady 
nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, 
spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie był skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 
określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 
Kodeksu Spółek Handlowych.  

KRYSTYNA SIWAK – CZŁONEK RADY NADZORCZEJ 

Funkcję Członka Rady Nadzorczej pełni pani Krystyna Siwak, lat 46, numer PESEL: 58120503981. 
Informacje o adresie zamieszkania pani Krystyny Siwak zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o 
niepublikowanie. 

Kadencja pani Krystyny Siwak upływa w 2006 roku. Pani Krystyna Siwak nie jest zatrudniona w Spółce. 

Pani Krystyna Siwak posiada wykształcenie wyższe (mgr), ukończyła Wyższą Szkołę Pedagogiczną im.  
T. Kotarbińskiego w Zielonej Górze (kierunek: zarządzanie i marketing, specjalność: systemy 
zarządzania). Pani Krystyna Siwak odbyła również następujące studia podyplomowe na Wydziale 
Gospodarki Narodowej (zarządzanie finansami) oraz na Wydziale Zarządzania i Informatyki 
(rachunkowość i kontrola wewnętrzna) Akademii Ekonomicznej we Wrocławiu. Ponadto pani Krystyna 
Siwak posiada certyfikat Ministerstwa Finansów uprawniający do usługowego prowadzenia ksiąg 
rachunkowych. Pani Krystyna Siwak wzięła udział w wielu szkoleniach z zakresu prawa podatkowego i 
rachunkowości oraz ukończyła następujące kursy: „Samodzielny księgowy małych i dużych firm – 
z zakresu analizy finansowej”, „Diagnoza menedżerska”, „Plan strategiczny”, „Controlling w firmie 
budowlanej”, „Budżet roczny przedsiębiorstwa jako instrument zarządzania nowoczesną firmą”. 

Pani Krystyna Siwak kolejno pracowała: 

− w latach 1977-1992 – w KGHM Polska Miedź S.A. Oddział-Zakład Budownictwa Górniczo-Hutniczego 
w Lubinie jako specjalista ds. kadrowych, 

− w latach 1994-2001 – w Zakładzie Budowlano-Montażowym „Budim” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Trzebczu kolejno jako: specjalista w dziale księgowości, kierownik działu księgowości oraz główna 
księgowa-prokurent, 
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− w latach 1996-1997 – w Zakładzie Budowlano-Montażowym „Budomex” w Lubinie jako główna 
księgowa, 

− w latach 1999-2003 – w Stowarzyszeniu Klubu Rekreacji Ruchowej „Tramp” w Lubinie jako członek 
zarządu-główna księgowa, 

− od roku 2001 – w CCC Factory Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach Dolnych jako główna księgowa- 
-prokurent. 

Według złożonego oświadczenia pani Krystyna Siwak nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani 
Krystyna Siwak nie została wpisana do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pani Krystyna Siwak pełniła funkcję członka rady 
nadzorczej ZMiPB „Premont” w Lublinie, którego upadłość ogłoszono w 2000 roku. Pani Krystyna Siwak 
pełniła funkcję przewodniczącej komisji rewizyjnej ZBM „Budomex” w Lubinie, którego upadłość 
ogłoszono w 2002 roku. Pani Krystyna Siwak nie pełniła funkcji osób nadzorujących lub zarządzających  
w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie likwidacji. Pani Krystyna Siwak nie była 
pozbawiona przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek 
oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, 
przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie była skazana 
prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu 
Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek Handlowych.  

5 Założyciele Emitenta 

Założycielami CCC Sp. z o.o. – osobami fizycznymi są: Dariusz Miłek, Renata Miłek, Teresa Zioła, Lech 
Chudy. Założycielami CCC S.A. – osobami fizycznymi są: Dariusz Miłek, Renata Miłek, Teresa Zioła, Lech 
Chudy, Leszek Gaczorek, Mariusz Gnych, Wojciech Fenrich. Informacje dotyczące Dariusza Miłka, Lecha 
Chudego, Teresy Zioła, Mariusza Gnycha i Wojciecha Fenricha zostały zamieszczone powyżej w pkt 3. 

RENATA MIŁEK 

Pani Renata Miłek, lat 38, nie jest zatrudniona w Spółce. Informacje o adresie zamieszkania i numerze 
PESEL pani Renaty Miłek zostały objęte złożonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie. 

Pani Renata Miłek posiada wykształcenie średnie (technik obsługi ruchu turystycznego). 

Pani Renata Miłek pracowała: 

− w latach 1989-1991 – w Hotelu „CUPRUM” jako technik hotelowy, 

− od roku 1995 – w F.H. „MICHAŁ” Renata Miłek, której jest właścicielem. 

Pani Renata Miłek jest właścicielem F.H. „MICHAŁ”, która prowadzi działalność w zakresie handlu 
detalicznego obuwiem jako franszyzobiorca Emitenta. 

Według złożonego oświadczenia, pani Renata Miłek nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani 
Renata Miłek nie została wpisana do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pani Renata Miłek nie pełniła funkcji osób nadzorujących lub 
zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji. 
Pani Renata Miłek nie była pozbawiona przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 
gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta lub 
pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub 
stowarzyszeniu oraz nie była skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach 
rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 Kodeksu Spółek 
Handlowych.  

LESZEK GACZOREK 

Pan Leszek Gaczorek zajmuje w Spółce stanowisko Dyrektora ds. Zakupu i Sprzedaży Ogólnej, lat 49, 
numer PESEL: 55031703417. Informacje o adresie pana Leszka Gaczorka zostały objęte złożonym do 
KPWiG wnioskiem o niepublikowanie. 
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Pan Leszek Gaczorek jest zatrudniony w Spółce na podstawie umowy o pracę na stanowisku dyrektor ds. 
zakupu i sprzedaży ogólnej. 

Pan Leszek Gaczorek posiada wykształcenie wyższe (mgr inż. organizator przemysłu), ukończył studia na 
Wydziale Organizacji i Zarządzania Przemysłem Akademii Górniczo-Hutniczej w Krakowie. 

Pan Leszek Gaczorek pracował: 

− w latach 1980-1983 – w Kombinacie Przemysłowo-Rolnym „Igloopol” w Dębicy jako kierownik grupy 
remontowo-budowlanej, 

− od roku 1983 – w F.H. „Galmex” Sp. j. Krystyna i Leszek Gaczorek z siedzibą w Krakowie, której jest 
współwłaścicielem, 

− w latach 2000-2004 – w CCC Sp. z o.o. z siedzibą w Polkowicach jako dyrektor handlowy ds. zakupu 
zagranicznego, 

− od 2004 roku – w Spółce jako dyrektor ds. zakupu i sprzedaży ogólnej. 

Pan Leszek Gaczorek pełni funkcję wiceprezesa zarządu w CCC Factory Sp. z o.o. z siedzibą  
w Polkowicach Dolnych. Pan Leszek Gaczorek jest wspólnikiem w F.H. „Galmex” Sp.j. Krystyna i Leszek 
Gaczorek z siedzibą w Krakowie, która prowadzi działalność w zakresie handlu detalicznego obuwiem 
jako franszyzobiorca Emitenta. 

Według złożonego oświadczenia, pan Leszek Gaczorek nie prowadzi działalności konkurencyjnej wobec 
Emitenta ani nie jest wspólnikiem w konkurencyjnej spółce cywilnej lub osobowej, ani nie jest członkiem 
organu konkurencyjnej spółki kapitałowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan 
Leszek Gaczorek nie został wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. Pan Leszek Gaczorek nie pełnił funkcji osób 
nadzorujących lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie 
upadłości lub likwidacji. Pan Leszek Gaczorek nie był pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa 
prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady 
nadzorczej, reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, 
spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie był skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 
określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, art. 587 i art. 590-591 
Kodeksu Spółek Handlowych.     

6 System wynagradzania osób zarządzających, nadzorujących oraz założycieli 
Emitenta 

6.1 Osoby zarządzające 

Pan Dariusz Miłek jest zatrudniony w Spółce na stanowisku Prezesa Zarządu na podstawie umowy  
o pracę zawartej w dniu 1 lipca 2004 r. na czas nieokreślony. Umowa ustala wynagrodzenie miesięczne 
dla pana Dariusza Miłka w wysokości 22.000 złotych brutto. Wysokość ewentualnej odprawy z tytułu 
wypowiedzenia umowy o pracę regulowana jest przepisami Kodeksu Pracy i zasadniczo może 
kształtować się w granicach 3-krotności miesięcznego wynagrodzenia (konieczność doliczenia dodatków 
wynikających ze stażu pracy, zaległych niewykorzystanych urlopów i in. świadczeń regulowanych 
przepisami prawa pracy). 

Pan Wojciech Fenrich jest zatrudniony w Spółce na stanowisku Wiceprezesa Zarządu – Dyrektora ds. 
Finansowych na podstawie umowy o pracę zawartej w dniu 1 lipca 2004 r. na czas nieokreślony. Umowa 
ustala wynagrodzenie miesięczne dla pana Wojciech Fenricha w wysokości 18.600 złotych brutto. 
Wysokość ewentualnej odprawy z tytułu wypowiedzenia umowy o pracę regulowana jest przepisami 
Kodeksu Pracy i zasadniczo może kształtować się w granicach 3-krotności miesięcznego wynagrodzenia 
(konieczność doliczenia dodatków wynikających ze stażu pracy, zaległych niewykorzystanych urlopów i in. 
świadczeń regulowanych przepisami prawa pracy). 

Pan Lech Chudy jest zatrudniony w Spółce na stanowisku Wiceprezesa Zarządu – Dyrektora ds. 
Inwestycji i Nadzoru Sprzedaży Detalicznej na podstawie umowy o pracę zawartej w dniu 1 lipca 2004 r. 
na czas nieokreślony. Umowa ustala wynagrodzenie miesięczne dla pana Lech Chudego w wysokości 
18.600 złotych brutto. Wysokość ewentualnej odprawy z tytułu wypowiedzenia umowy o pracę 
regulowana jest przepisami Kodeksu Pracy i zasadniczo może kształtować się w granicach 3-krotności 
miesięcznego wynagrodzenia (konieczność doliczenia dodatków wynikających ze stażu pracy, zaległych 
niewykorzystanych urlopów i in. świadczeń regulowanych przepisami prawa pracy). 
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Pan Mariusz Gnych jest zatrudniony w Spółce na stanowisku Członka Zarządu – Dyrektora ds. Relacji 
Inwestorskich na podstawie umowy o pracę zawartej w dniu 1 lipca 2004 r. na czas nieokreślony. Umowa 
ustala wynagrodzenie miesięczne dla pana Mariusza Gnycha w wysokości 18.600 złotych brutto. 
Wysokość ewentualnej odprawy z tytułu wypowiedzenia umowy o pracę regulowana jest przepisami 
Kodeksu Pracy i zasadniczo może kształtować się w granicach 3-krotności miesięcznego wynagrodzenia 
(konieczność doliczenia dodatków wynikających ze stażu pracy, zaległych niewykorzystanych urlopów i in. 
świadczeń regulowanych przepisami prawa pracy). 

Pani Teresa Zioła jest zatrudniona w Spółce na stanowisku Członka Zarządu – Dyrektora ds. 
Ekonomicznych Głównego księgowego na podstawie umowy o pracę zawartej w dniu 1 lipca 2004 r. na 
czas nieokreślony. Umowa ustala wynagrodzenie miesięczne dla pani Teresy Zioły w wysokości 18.600 
złotych brutto. Wysokość ewentualnej odprawy z tytułu wypowiedzenia umowy o pracę regulowana jest 
przepisami Kodeksu Pracy i zasadniczo może kształtować się w granicach 3-krotności miesięcznego 
wynagrodzenia (konieczność doliczenia dodatków wynikających ze stażu pracy, zaległych 
niewykorzystanych urlopów i in. świadczeń regulowanych przepisami prawa pracy). 

6.2 Osoby nadzorujące 

Członkowie Rady Nadzorczej nie otrzymują żadnego wynagrodzenia. 

6.3 Założyciele 

Pan Dariusz Miłek jest zatrudniony w Spółce na stanowisku Prezesa Zarządu na podstawie umowy  
o pracę zawartej w dniu 1 lipca 2004 r. na czas nieokreślony. Umowa ustala wynagrodzenie miesięczne 
dla pana Dariusza Miłka w wysokości 22.000 złotych brutto. Wysokość ewentualnej odprawy z tytułu 
wypowiedzenia umowy o pracę regulowana jest przepisami Kodeksu Pracy i zasadniczo może 
kształtować się w granicach 3-krotności miesięcznego wynagrodzenia (konieczność doliczenia dodatków 
wynikających ze stażu pracy, zaległych niewykorzystanych urlopów i in. świadczeń regulowanych 
przepisami prawa pracy). 

Pani Renata Miłek nie jest zatrudniona w Spółce. 

Pan Leszek Gaczorek jest zatrudniony w Spółce na stanowisku Dyrektor ds Zakupu i Sprzedaży Ogólnej 
na podstawie umowy o pracę zawartej w dniu 1 marca 2001 r. na czas nieokreślony. Umowa ustala 
wynagrodzenie miesięczne dla pana Leszka Gaczorka w wysokości 13.810 złotych brutto. Wysokość 
ewentualnej odprawy z tytułu wypowiedzenia umowy o pracę regulowana jest przepisami Kodeksu Pracy i 
zasadniczo może kształtować się w granicach 3-krotności miesięcznego wynagrodzenia (konieczność 
doliczenia dodatków wynikających ze stażu pracy, zaległych niewykorzystanych urlopów i in. świadczeń 
regulowanych przepisami prawa pracy). 

W Spółce nie istnieją bezgotówkowe formy wynagradzania. 

7 Wynagrodzenia i nagrody wypłacone lub należne osobom zarządzającym  
i nadzorującym Emitenta 

Wynagrodzenie osób zarządzających i nadzorujących przedsiębiorstwo Spółki nie obejmuje 
wynagrodzenia (w tym nagród w pieniądzu i naturze) z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek 
podporządkowanych, gdyż osoby te nie otrzymywały takiego wynagrodzenia.  

7.1 Zarząd 

W 2003 roku Spółka wypłaciła osobom zarządzającym – członkom Zarządu – wynagrodzenia w wysokości: 

Dariusz Miłek (Prezes Zarządu)  – 204.600,00 PLN brutto, 

Wojciech Fenrich (Wiceprezes Zarządu)  – 203.844,56 PLN brutto, 

Lech Chudy (Wiceprezes Zarządu)  – 180.242,55 PLN brutto, 

Teresa Zioła (Członek Zarządu)  – 140.670,20 PLN brutto, 

Mariusz Gnych (Członek Zarządu)  – 176.824,35 PLN brutto.  

Osoby powyższe (poza Dariuszem Miłkiem) nie pełniły w roku 2003 funkcji w Zarządzie Emitenta. 

W I półroczu 2004 roku Spółka wypłaciła osobom zarządzającym – członkom Zarządu wynagrodzenie  
w wysokości: 
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Dariusz Miłek (Prezes Zarządu)  – 111.600,00 PLN brutto, 

Wojciech Fenrich (Wiceprezes Zarządu)  – 93.245,85 PLN brutto, 

Lech Chudy (Wiceprezes Zarządu)  – 96.283,35 PLN brutto, 

Teresa Zioła (Członek Zarządu)  – 80.251,99 PLN brutto, 

Mariusz Gnych (Członek Zarządu)  – 93.607,65 PLN brutto.  

Osoby powyższe (poza Dariuszem Miłkiem) nie pełniły w I półroczu 2004 funkcji w Zarządzie Emitenta. 

7.2 Rada Nadzorcza 

W 2003 roku osobom nadzorującym nie było wypłacane żadne wynagrodzenie. 

7.3 Założyciele 

W 2003 roku Spółka wypłaciła założycielom wynagrodzenie w wysokości: 

Dariusz Miłek (Prezes Zarządu)  – 204.600,00 PLN brutto, 

Lech Chudy (Wiceprezes Zarządu)  – 180.242,55 PLN brutto, 

Teresa Zioła (Członek Zarządu)  – 140.670,20 PLN brutto, 

Leszek Gaczorek  – 176.074,82 PLN brutto. 

W I półroczu 2004 roku Spółka wypłaciła założycielom Spółki wynagrodzenie w wysokości: 

Dariusz Miłek (Prezes Zarządu)  – 111.600,00 PLN brutto, 

Wojciech Fenrich (Wiceprezes Zarządu)  – 93.245,85 PLN brutto, 

Lech Chudy (Wiceprezes Zarządu)  – 96.283,35 PLN brutto, 

Teresa Zioła (Członek Zarządu)  – 80.251,99 PLN brutto, 

Mariusz Gnych (Członek Zarządu)  – 93.607,65 PLN brutto, 

Leszek Gaczorek  – 96.731,94 PLN brutto. 

8 Niespłacone zaliczki, kredyty, pożyczki, gwarancje, poręczenia lub inne umowy, na 
podstawie których istnieje zobowiązanie do świadczeń na rzecz Emitenta lub jego 
podmiotów podporządkowanych 

Emitent nie udzielił żadnych zaliczek, kredytów, pożyczek, gwarancji, poręczeń ani osobom wchodzącym 
w skład organów zarządzających lub nadzorujących Emitenta, ani wskazanym wyżej założycielom, ani ich 
współmałżonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiającym 
oraz innym osobom, z którymi osoby zarządzające lub osoby nadzorujące są powiązane osobiście. 

CCC Factory Sp. z o.o. nie udzieliła żadnych zaliczek, kredytów, pożyczek, gwarancji, poręczeń ani 
osobom wchodzącym w skład organów zarządzających lub nadzorujących Emitenta, ani wskazanym 
wyżej założycielom, ani ich współmałżonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, 
przysposobionym lub przysposabiającym oraz innym osobom, z którymi osoby zarządzające lub osoby 
nadzorujące są powiązane osobiście. 

9 Istotne umowy zawarte w okresie ostatnich 3 lat obrotowych pomiędzy Emitentem 
a założycielami 

Pomiędzy Emitentem a panem Dariuszem Miłkiem została zawarta w dniu 1 lipca 2004 roku na czas 
nieokreślony umowa o pracę na stanowisku Prezesa Zarządu, która ustala wynagrodzenie miesięczne dla 
pana Dariusza Miłka w wysokości 22.000 złotych brutto. 
W okresie ostatnich 3 lat pomiędzy CCC Sp. z o.o. (poprzednikiem prawnym Emitenta) a panem 
Dariuszem Miłkiem zostały zawarte następujące umowy: 

1) umowa sprzedaży z dnia 29 listopada 2002 roku, na mocy której pan Dariusz Miłek i pani Renata Miłek 
sprzedali CCC Sp. z o.o. nieruchomość zabudowaną, położoną w Chróstniku (gmina Lubin), obejmującą 
działkę nr 545/2 o powierzchni 0,8557 ha za cenę 2.791.330 zł, 
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2) umowa najmu z dnia 25 stycznia 2002 roku, na mocy której Firma Handlowa „MIŁEK” z siedzibą  
w Chróstniku oddała w najem lokal położony w Zielonej Górze przy ul. Żeromskiego 14a Spółce CCC 
Sp. z o.o. Czynsz najmu netto wynosił 25.000 PLN miesięcznie. Umowa została rozwiązana. 

Pomiędzy Emitentem a panem Leszkiem Gaczorkiem została zawarta w dniu 1 marca 2001 roku na czas 
nieokreślony umowa o pracę na stanowisku Dyrektora Handlu Zagranicznego ds. Zakupu, która ustala 
wynagrodzenie miesięczne dla pana Leszka Gaczorka w wysokości 13.500 złotych brutto. 

W okresie ostatnich 5 lat pomiędzy CCC Sp. z o.o. (poprzednikiem prawnym Emitenta) a FH „GALMEX” 
Spółka Jawna Krystyna i Leszek Gaczorek w Krakowie, której wspólnikiem jest pan Leszek Gaczorek, 
zostały zawarte następujące umowy: 

1) umowa z dnia 16 sierpnia 2002 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego 
w Olkuszu przy ul. Rabsztyńskiej o powierzchni 313 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość 
czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa 
została zawarta na 10 lat; 

2) umowa z dnia 1 lutego 2002 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego  
w Dąbrowie Górniczej przy ul. Katowickiej 1 o powierzchni 85 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na 
wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. 
Umowa została zawarta na czas nieokreślony; 

3) umowa z dnia 1 grudnia 2001 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego  
w Krakowie przy al. Pokoju i ul. Dąbskiej o powierzchni 390 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na 
wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. 
Umowa została zawarta na 5 lat; 

4) umowa z dnia 22 marca 2001 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego w 
Sosnowcu przy ul. Zuzanny o powierzchni 296 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość 
czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa 
została zawarta na 5 lat; 

5) umowa z dnia 3 czerwca 2002 roku, której przedmiotem jest ustalenie zasad współpracy w zakresie 
promocji i sprzedaży obuwia pod nazwą „CCC” we wskazanych w umowie miejscowościach (6 lokalizacji). 
Umowa została zawarta na czas nieoznaczony. 

10 Akcje Emitenta oraz akcje i udziały w innych podmiotach gospodarczych będące  
w posiadaniu osób zarządzających i osób nadzorujących Emitenta 

Tabela 51. Akcje i udziały posiadane przez osoby zarządzające i osoby nadzorujące Emitenta 

Imię i nazwisko Akcje lub udziały Liczba Łączna wartość 
nominalna (zł) 

Udział w kapitale 
zakładowym (%) 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów (%) 

Dariusz Miłek CCC S.A. 23.880.330 2.388.033 74,63 73,88 

Leszek Gaczorek CCC S.A. 6.400.000 640.000 20,00 21,03 

Wojciech Fenrich CCC S.A. 320.000 32.000 1 0,9 

Lech Chudy CCC S.A. 320.000 32.000 1 0,9 

Mariusz Gnych CCC S.A. 320.000 32.000 1 0,9 

Teresa Zioła CCC S.A. 320.000 32.000 1 0,9 

Renata Miłek  CCC S.A. 320.000 32.000 1 0,9 
Przedsiębiorstwo 

Usługowo – 
Handlowe „Hemir”  
w Prochowicach 

20 udziałów 10.000 20 20 

„Tartak” Sp. z o.o.  
z siedzibą w 

Prochowicach 
15 udziałów 7.500 14,29 14,29 Henryk Chojnacki 

Biuro Biegłych 
Rewidentów „Ekspert 
Księgowy” w Legnicy 

17 udziałów 5.100 80,95 80,95 

„MSU-C” Sp. z o.o.  
z siedzibą  

w Grudziądzu 
325 udziałów 32.500 50 50 

Piotr Szostak „NDS” Sp. z o.o.  
z siedzibą w 
Grudziądzu 

51 udziałów 102.000 50 50 

Źródło: Emitent 
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11 Informacje na temat osób powiązanych z osobami zarządzającymi i osobami 
nadzorującymi Emitenta 

Tabela 52. Informacje na temat osób powiązanych z osobami zarządzającymi i osobami nadzorującymi Emitenta 

Imię i nazwisko Akcje lub udziały Liczba 
Łączna 
wartość 

nominalna 
(zł) 

Udział 
w kapitale 

zakładowym 
(%) 

Udział 
w ogólnej 

liczbie 
głosów 

(%) 
Renata Miłek (żona 

Dariusza Miłka) CCC S.A. 320.000 32.000 1 0,9 

Źródło: Emitent 

Pozostałe podmioty powiązane z osobami zarządzającymi i osobami nadzorującymi nie posiadają akcji 
Emitenta ani udziałów CCC Factory Sp. z o.o. 

Podmioty powiązane z osobami zarządzającymi i osobami nadzorującymi nie pełnią funkcji w organach 
zarządzających i nadzorujących Emitenta i CCC Factory Sp. z o.o. 

Renata Miłek (żona Dariusza Miłka) prowadzi działalność gospodarczą pod nazwą PH „MICHAŁ” Renata 
Miłek jako franszyzobiorca Emitenta (2 lokalizacje). 

Zdzisław Zioła (mąż Teresy Zioły) prowadzi działalność gospodarczą w zakresie wykonywania instalacji 
elektrycznych.  

Adam Buchajski (ojciec Roberta Buchajskiego) prowadzi działalność gospodarczą pod firmą PHP Zambut 
w zakresie produkcji surowców do wyrobu obuwia i produkcji obuwia. 

Agnieszka Buchajska (żona Roberta Buchajskiego) prowadzi działalność gospodarczą w zakresie 
hurtowej i detalicznej sprzedaży obuwia.  

Pozostałe podmioty powiązane z osobami zarządzającymi i osobami nadzorującymi nie prowadzą 
działalności gospodarczej.  

12 Zamiary osób zarządzających, nadzorujących i założycieli  Emitenta odnośnie 
nabycia lub zbycia akcji lub udziałów Emitenta bądź jednostek jego Grupy 
Kapitałowej 

Pan Dariusz Miłek, pan Wojciech Fenrich, pan Lech Chudy, pan Mariusz Gnych, pani Teresa Zioła oraz 
pan Leszek Gaczorek nie zamierzają zbyć akcji Emitenta w przyszłości. Ponadto osoby te, jak również 
pani Renata Miłek (reprezentujące w sumie 99,63% kapitału), złożyły oświadczenia o niezbywaniu 
posiadanych przez siebie akcji w przez okres 18 miesięcy od dnia dopuszczenia akcji CCC S.A. do obrotu 
publicznego. Nie dotyczy to akcji będących przedmiotem Oferty Sprzedaży, posiadanych przez pana 
Dariusza Miłka i pana Leszka Gaczorka. 

Pan Dariusz Miłek, pan Wojciech Fenrich, pan Lech Chudy, pan Mariusz Gnych, pan Piotr Szostak, pan 
Robert Buchajski, pani Krystyna Siwak oraz pan Leszek Gaczorek nie wykluczają w przyszłości 
nabywania akcji Emitenta. 

Pan Henryk Chojnacki oraz pani Martyna Kupiecka-Gomułka nie zamierzają w przyszłości nabyć akcji 
Emitenta. 

13 Umowy ubezpieczenia od odpowiedzialności cywilnej z tytułu obowiązków 
wykonywanych przez osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta 

Nie zostały zawarte umowy ubezpieczenia od odpowiedzialności cywilnej z tytułu obowiązków 
wykonywanych przez osoby zarządzające i osoby nadzorujące Emitenta. 

14 Rezygnacje lub odwołania osób zarządzających lub nadzorujących 

W okresie ostatnich 3 lat żadna z osób pełniących funkcje w organach Emitenta nie złożyła rezygnacji.  
W okresie ostatnich 3 lat żadna z osób, pełniących funkcje w organach Emitenta nie została odwołana. 
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15 Dane o akcjonariuszach posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez 
podmioty zależne od 5% do 20% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Emitenta lub akcji w jego kapitale zakładowym 

Na dzień sporządzenia Prospektu w Spółce nie ma akcjonariuszy posiadających od 5% do 20% ogólnej 
liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zakładowym Emitenta. 

16 Dane o akcjonariuszach posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez 
podmioty zależne ponad 20%, a nie więcej niż 50% ogólnej liczby głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zakładowym 

Na dzień 30 października 2004 roku w Spółce jedynym akcjonariuszem posiadającym ponad 20%, a nie 
więcej niż 50% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zakładowym Emitenta 
jest Leszek Gaczorek. 
Tabela 53. Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne ponad 20%, a nie więcej niż 50% 
ogólnej liczby głosów 

Akcjonariusz Liczba posiadanych 
akcji 

Udział w kapitale 
zakładowym (%) Liczba głosów Udział głosów na WZ 

(%) 

Leszek Gaczorek 

6.400.000 
w tym: 

1.750.000 Akcji Serii A1 
3.500.000 Akcji Serii A2 

642.020 Akcji Serii B 
507.980 Akcji Serii C 

20,00 8.150.000 21,03 

Źródło: Emitent 

Akcje Serii A1 Spółki posiadane przez pana Leszka Gaczorka są akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi 
co do głosu w ten sposób że na każdą Akcję Serii A1 przypadają 2 głosy na Walnym Zgromadzeniu 
Emitenta. Akcje Serii A2, B i C są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

Wszystkie akcje Spółki Pan Leszek Gaczorek posiada bezpośrednio. 

Pan Leszek Gaczorek jest wspólnikiem spółki jawnej, która prowadzi działalność gospodarczą pod firmą 
F.H. „GALMEX” Sp.j. Krystyna i Leszek Gaczorek. 

Pomiędzy Emitentem i CCC Factory Sp. z o.o. a F.H. „GALMEX” Sp.j. Krystyna i Leszek Gaczorek 
obowiązują następujące umowy: 

1) umowa z dnia 16 sierpnia 2002 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego 
w Olkuszu przy ul. Rabsztyńskiej o powierzchni 313 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość 
czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa 
została zawarta na 10 lat. 

2) umowa z dnia 1 lutego 2002 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego  
w Dąbrowie Górniczej przy ul. Katowickiej 1 o powierzchni 85 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na 
wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. 
Umowa została zawarta na czas nieokreślony; 

3) umowa z dnia 1 grudnia 2001 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego w 
Krakowie przy al. Pokoju i ul. Dąbskiej o powierzchni 390 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na 
wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. 
Umowa została zawarta na 5 lat; 

4) umowa z dnia 22 marca 2001 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego w 
Sosnowcu przy ul. Zuzanny o powierzchni 296 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość 
czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa 
została zawarta na 5 lat; 

5) umowa z dnia 3 czerwca 2002 roku, której przedmiotem jest ustalenie zasad współpracy w zakresie 
promocji i sprzedaży obuwia pod nazwą „CCC” we wskazanych miejscowościach. Umowa została zawarta 
na czas nieoznaczony. 

Nie istnieją inne powiązania umowne pomiędzy Emitentem i jednostkami jego Grupy Kapitałowej a panem 
Leszkiem Gaczorkiem. 
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Pan Leszek Gaczorek objął 525.000 Akcji Serii A, 64.202 Akcji Serii B oraz 50.798 Akcji Serii C  
w procesie przekształcenia CCC Sp. z o.o. w spółkę akcyjną. Przekształcenie zostało zarejestrowane 
w dniu 30 czerwca 2004 roku. 

Emitent nie emitował dotychczas obligacji zamiennych ani obligacji upoważniających do objęcia  
w przyszłości nowych emisji akcji. 

Inwestycja pana Leszka Gaczorka w papiery wartościowe Emitenta ma charakter inwestycji 
długoterminowej. 

Przewidywaną liczbę akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udział w kapitale 
zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu papierów 
wartościowych do publicznego obrotu i po przeprowadzeniu subskrypcji Akcji Serii D przedstawia 
poniższa tabela*. 
Tabela 54. 

Akcjonariusz Liczba posiadanych 
akcji 

Udział w kapitale 
zakładowym 

(%)* 
Liczba głosów 

Udział głosów 
na WZ 
(%)* 

Leszek Gaczorek 5.400.000 14,06 7.150.000 15,84 
*Przy założeniu, iż wszystkie Akcje Serii D zostaną objęte, a pan Leszek Gaczorek zbędzie 1.000.000 posiadanych przez siebie 
Akcji Serii C 

17 Dane o akcjonariuszach posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez 
podmioty zależne ponad 50% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Emitenta lub akcji w jego kapitale zakładowym 

Na dzień 30 października 2004 roku w Spółce jedynym akcjonariuszem posiadającymi ponad 50% ogólnej 
liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale zakładowym Emitenta jest pan Dariusz Miłek. 
Tabela 55. 

Akcjonariusz Liczba posiadanych 
akcji 

Udział w kapitale 
zakładowym (%) Liczba głosów Udział głosów na WZ 

(%) 

Dariusz Miłek  

23.880.330 
w tym: 

4.750.000 Akcji Serii A1 
9.500.000 Akcji Serii A2 
8.454.290 Akcji Serii B 
1.176.040 Akcji Serii C 

74,63 28.630.330 73,88 

Źródło: Emitent 

Akcje Serii A1 posiadane przez pana Dariusza Miłka są akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do głosu 
w ten sposób, iż na każdą Akcję Serii A przypadają dwa głosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Spółki 
Serii A2, B i C posiadane przez pana Dariusza Miłka są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

Wszystkie akcje Spółki Pan Dariusz Miłek posiada bezpośrednio. 

Pan Dariusz Miłek nie prowadzi działalności gospodarczej. 

Pan Dariusz Miłek pełni funkcję Prezesa Zarządu Emitenta. 

W zakresie powiązań gospodarczych pomiędzy Emitentem i jednostkami jego Grupy Kapitałowej a żoną 
pana Dariusza Miłka prowadzącą działalność gospodarczą pod firmą PH „MICHAŁ” Renata Miłek  
z siedzibą w Lubinie obowiązują następujące umowy: 

1) umowa z dnia 3 czerwca 2002 roku, której przedmiotem jest ustalenie zasad współpracy w zakresie 
promocji i sprzedaży obuwia pod nazwą „CCC” we wskazanych w umowie miejscowościach. Umowa 
została zawarta na czas nieoznaczony; 

2) umowa najmu z dnia 2 stycznia 2003 roku, której przedmiotem jest najem lokalu użytkowego 
położonego w Zielonej Górze przy ul. Żeromskiego 14a o powierzchni 513 m2. Wysokość czynszu strony 
ustaliły na 25.000 PLN netto miesięcznie. Umowa została zawarta na czas nieokreślony; 

3) umowa z dnia 3 grudnia 2001 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego położonego w 
Lubinie przy ul. KEN, Paderewskiego i Wrocławskiej o powierzchni 271,18 m2. Wysokość czynszu strony 
ustaliły na wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu 
powiększonego o 2%. Umowa została zawarta na 5 lat; 

4) umowa z dnia 24 października 2001 roku, której przedmiotem jest podnajem lokalu użytkowego 
położonego w Lubinie przy ul. Jana Pawła II o powierzchni 130 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na 
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wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. 
Umowa została zawarta na czas nieokreślony. 

Pan Dariusz Miłek objął 1.425.000 Akcji Serii A, 845.429 Akcji Serii B oraz 117.604 Akcji Serii C  
w procesie przekształcenia CCC Sp. z o.o. w spółkę akcyjną. Przekształcenie zostało zarejestrowane 
w dniu 30 czerwca 2004 roku. 

Emitent nie emitował dotychczas obligacji zamiennych ani obligacji upoważniających do objęcia  
w przyszłości nowych emisji akcji. 

Inwestycja pana Dariusza Miłka w akcje Emitenta ma charakter inwestycji długoterminowej. 

Przewidywaną liczbę akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu oraz ich procentowy udział w kapitale 
zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu po wprowadzeniu papierów 
wartościowych do publicznego obrotu i po przeprowadzeniu subskrypcji Akcji Serii D przedstawia 
poniższa tabela: 
Tabela 56. Przewidywana liczba akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu posiadanych przez pana Dariusza Miłka po 
przeprowadzeniu subskrypcji Akcji Serii D 

Akcjonariusz Liczba posiadanych 
akcji 

Udział w kapitale 
zakładowym 

(%) 
Liczba głosów Udział głosów na WZ 

(%) 

Dariusz Miłek 23.280.330 60,63 28.030.330 62,08 

*Przy założeniu, iż wszystkie Akcje Serii D zostaną objęte, a pan Dariusz Miłek zbędzie 600.000 Akcji Serii C 

18 Dane o podmiotach, o których mowa w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym 
Obrocie Papierami Wartościowymi 

Na dzień sporządzenia Prospektu nie istnieją podmioty, o których mowa w art. 158a ust. 3 Prawa  
o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi. 

19 Dane o obligatariuszach posiadających obligacje z prawem pierwszeństwa, którzy 
w wyniku wykorzystania prawa do objęcia akcji Emitenta mogą uzyskać co 
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w 
jego kapitale zakładowym 

Emitent nie emitował dotychczas obligacji upoważniających do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

20 Informacje o wszelkich znanych Emitentowi umowach, w wyniku których mogą  
w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez 
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy  

Na dzień sporządzenia Prospektu nie są znane żadne umowy, w wyniku których mogą w przyszłości 
nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 

21 Umowy Emitenta z podmiotami powiązanymi 

Na dzień sporządzenia Prospektu pomiędzy Emitentem a podmiotami powiązanymi zostały zawarte 
następujące istotne umowy dotyczące przeniesienia praw lub zobowiązań: 

21.1 Umowy franszyzowe 

1) Umowa z dnia 3 czerwca 2002 r. z FH „GALMEX” Leszek Gaczorek, Krystyna Gaczorek s.j. z siedzibą 
w Krakowie. Umowa współpracy w zakresie promocji i sprzedaży obuwia pod nazwą „CCC” we 
wskazanych miejscowościach. Umowa została zawarta na czas nieoznaczony. 

2) Umowa z dnia 3 czerwca 2002 r. z PH „MICHAŁ” Renata Miłek z siedzibą w Lubinie. Umowa 
współpracy w zakresie promocji i sprzedaży obuwia pod nazwą „CCC” we wskazanych w umowie 
miejscowościach. Umowa została zawarta na czas nieoznaczony. 

21.2 Umowy najmu 

1) Umowa z dnia 2 stycznia 2003 r. z PH „MICHAŁ” Renata Miłek z siedzibą w Lubinie (wynajmujący). 
Przedmiotem umowy jest najem lokalu użytkowego położonego w Zielonej Górze przy ul. Żeromskiego 
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14a o powierzchni 513 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na 25.000 PLN netto miesięcznie. Umowa 
została zawarta na czas nieograniczony. 

2) Umowa najmu z dnia 25 stycznia 2002 roku, na mocy której Firma Handlowa „MIŁEK” z siedzibą  
w Chróstniku oddała w najem lokal położony w Zielonej Górze przy ul. Żeromskiego 14a o powierzchni 
513 m2 Spółce CCC Sp z o.o. Wysokość czynszu strony ustaliły na 25.000 PLN netto miesięcznie. 
Umowa wygasła. 

3) Umowa najmu z dnia 1 października 1999 roku, na mocy której Firma Handlowa „MIŁEK” z siedzibą  
w Chróstniku oddała w najem CCC Sp. z o.o. dwie hale magazynowe o łącznej powierzchni 1667 m2. 
Przedmiot najmu położony jest w Chróstniku 22B. Czynsz najmu wynosił 25.000 PLN miesięcznie. 
Umowa wygasła. 

21.3 Umowy podnajmu lokali 

1) Umowa z dnia 3 grudnia 2001 r. z PH „MICHAŁ” Renata Miłek z siedzibą w Lubinie. Przedmiotem 
umowy jest podnajem lokalu użytkowego położonego w Lubinie przy ul. KEN, Padarewskiego  
i Wrocławskiej o powierzchni 271,18 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość czynszu netto 
należnemu podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa została zawarta 
na 5 lat. 

2) Umowa z dnia 24 października 2001 r. z PH „MICHAŁ” Renata Miłek z siedzibą w Lubinie. 
Przedmiotem umowy jest podnajem lokalu użytkowego położonego w Lubinie przy ul. Jana Pawła II  
o powierzchni 130 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość czynszu netto należnemu 
podmiotowi uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa została zawarta na czas 
nieokreślony. 

3) Umowa z dnia 16 sierpnia 2002 r. z F.H. „GALMEX” sp.j. z siedzibą w Krakowie. Przedmiotem umowy 
jest podnajem lokalu użytkowego położonego w Olkuszu przy ul. Rabsztyńskiej o powierzchni 313 m2. 
Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do 
wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa została zawarta na 10 lat. 

4) Umowa z dnia 1 lutego 2002 r. z F.H. „GALMEX” sp.j. z siedzibą w Krakowie. Przedmiotem umowy jest 
podnajem lokalu użytkowego położonego w Dąbrowie Górniczej przy ul. Katowickiej 1 o powierzchni  
85 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi 
uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa została zawarta na czas nieokreślony. 

5) Umowa z dnia 1 grudnia 2001 r. z F.H. „GALMEX” sp.j. z siedzibą w Krakowie. Przedmiotem umowy 
jest podnajem lokalu użytkowego położonego w Krakowie przy al. Pokoju i ul. Dąbskiej o powierzchni  
390 m2. Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi 
uprawnionemu do wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa została zawarta na 5 lat. 

6) Umowa z dnia 22 marca 2001 r. z F.H. „GALMEX” sp.j. z siedzibą w Krakowie. Przedmiotem umowy 
jest podnajem lokalu użytkowego położonego w Sosnowcu przy ul. Zuzanny o powierzchni 295,66 m2. 
Wysokość czynszu strony ustaliły na wysokość czynszu netto należnemu podmiotowi uprawnionemu do 
wynajęcia lokalu powiększonego o 2%. Umowa została zawarta na 5 lat. 

21.4 Umowa sprzedaży nieruchomości 

Umowa z dnia 29 listopada 2002 roku z panem Dariuszem Miłkiem i panią Renatą Miłek. Przedmiotem 
umowy jest sprzedaż na rzecz CCC Sp. z o.o. (poprzednika prawnego Emitenta) nieruchomości 
zabudowanej, położonej w Chróstniku (gmina Lubin), obejmującej działkę nr 545/2 o powierzchni 0,8557 
ha za cenę 2.791.330 zł. 

Wszystkie umowy Emitenta z podmiotami powiązanymi zawarte zostały na warunkach rynkowych. 
Przyszłą polityką Zarządu jest zawieranie umów z podmiotami powiązanymi również na warunkach 
rynkowych.  

22 Dane o obligatariuszach 

Emitent nie emitował dotychczas obligacji zamiennych na akcje Spółki. 
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ROZDZIAŁ VIII  SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

1 Jednostkowe sprawozdania finansowe 

11..11  OOppiinniiaa  oo  jjeeddnnoossttkkoowwyycchh  sspprraawwoozzddaanniiaacchh  ffiinnaannssoowwyycchh  ssppóółłkkii  CCCCCC  SS..AA..    

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Spółki CCC S.A. 

Przedłożone przez Zarząd, zbadane zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami środowiskowymi, 
sprawozdania finansowe Spółki CCC S.A. za okres 01.01.2004-30.06.2004 r. oraz za lata obrotowe 
kończące się 31.12.2001 r., 31.12.2002 r., 31.12.2003 r., które były podstawą sporządzenia 
porównywalnych danych finansowych, podlegały dostosowaniu do wymogów Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 11.08.2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt 
emisyjny i skrót prospektu (Dz.U. nr 186, poz. 1921). 

Sprawozdania finansowe za lata obrotowe zakończone 31.12.2001 r., 31.12.2002 r. i 31.12.2003 r. zostały 
zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspólników. Za sporządzenie sprawozdania finansowego  
i porównywalnych danych finansowych oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tych sprawozdań  
w sposób umożliwiający ich porównywalność odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki CCC S.A. 

Forma prezentacji sprawozdania finansowego za okres 01.01.2004-30.06.2004 r. i porównywalnych 
danych finansowych za lata obrotowe 2001, 2002 oraz 2003 zamieszczonych w Prospekcie i zakres 
ujawnionych w nich danych są zgodne z wymogami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11.08.2004 r. 
w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny i skrót prospektu 
(Dz.U. Nr 186, poz. 1921). 

Ujawnione dane zostały sporządzone w sposób zapewniający ich porównywalność przez zastosowanie 
jednolitych zasad (polityki) rachunkowości we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami 
rachunkowości stosowanymi przez Spółkę przy sporządzaniu sprawozdania finansowego za ostatni okres 
oraz przez ujęcie korekt błędów podstawowych w okresach, których one dotyczą, bez względu na okres, 
w którym zostały ujęte w księgach rachunkowych. 

Uzgodnienie porównywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie do pozycji zbadanych 
sprawozdań finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przekształcenie, porównywalne zaś dane 
finansowe zamieszczone w Prospekcie wynikają ze zbadanych sprawozdań finansowych po 
uwzględnieniu korekt doprowadzających do porównywalności z tytułu zmian zasad (polityki) 
rachunkowości i korekt błędów podstawowych. 

Prezentowane w Prospekcie sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zostały 
sporządzone zgodnie z zasadami określonymi w ustawie z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości 
(Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694). 

Sprawozdania te zostały zbadane stosownie do postanowień:  

− rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 
694), 

− norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
w Polsce. 

Naszym zdaniem zamieszczone w Prospekcie zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 
01.01.2004-30.06.2004 r. przedstawia prawidłowo, rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny 
sytuacji majątkowej i finansowej tej Spółki na dzień 30 czerwca 2004 roku, jak też jej wyniku finansowego  
i rentowności w okresie od 01.01.2004 do 30.06.2004 r. 

Pełny tekst opinii dotyczącej badania sprawozdania finansowego Spółki CCC S.A. za wyżej wymieniony 
okres został zamieszczony w punkcie 1.2.1 Rozdziału VIII. 

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe 2001, 2002 oraz 2003 stanowiące podstawę 
sporządzenia porównywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie zostały zbadane przez 
biegłego rewidenta pana Henryka Stanisława Chojnackiego – Nr ewid. 7258/2262 działającego w imieniu 
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych Biuro Biegłych Rewidentów „Ekspert- 
-Księgowy” Sp. z o.o. z siedzibą w Legnicy, ul. Wojska Polskiego 4 – Nr ewid. 547 na liście podmiotów 
uprawnionych do badania, prowadzonej przez KIBR. 

Pełne teksty opinii o sprawozdaniach finansowych Emitenta za wyżej wymienione okresy zostały 
zamieszczone w punkcie 1.2.1 Rozdziału VIII. 
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Biegły Rewident Nr ident. 173/223 
Anna Bernaziuk 
 

Podmiot uprawniony do badania 
sprawozdań finansowych – nr ew. – 523 
BDO Polska Sp. z o.o 
ul. Postępu 12, 02-676 Warszawa 
 
Prezes Spółki 
dr André Helin 

 
Warszawa, dnia 12 sierpnia 2004 r. 
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1.2 Źródła informacji stanowiących podstawę sporządzenia jednostkowego sprawozdania 
finansowego i jednostkowych porównywalnych danych finansowych Emitenta 
zamieszczonych w Prospekcie oraz opinii 

Sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe wraz z notami objaśniającymi zawarte w 
Rozdziale VIII zostały zestawione na podstawie zbadanych przez biegłych rewidentów sprawozdań 
finansowych Spółki CCC S.A. za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 r. oraz za lata obrotowe zakończone 
31.12.2001 r., 31.12.2002 r. oraz 31.12.2003 r., sporządzonych i przedłożonych przez Zarząd wyżej 
wymienionej Spółki, stosownie do obowiązujących przepisów wskazanych w opinii biegłych rewidentów, 
zamieszczonych w punkcie 1.2.1, opinii i raportów biegłych rewidentów, dotyczących okresu od 
01.01.2004 do 30.06.2004 r. oraz kolejnych lat obrotowych oraz danych dodatkowych przygotowanych 
przez Zarząd na podstawie uprzednio zweryfikowanych ksiąg rachunkowych. 

Za sprawozdanie finansowe oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tych sprawozdań w sposób 
umożliwiający ich porównywalność odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki CCC S.A. 
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1.2.1 Opinie biegłych rewidentów o prawidłowości i rzetelności sprawozdań finansowych 

1.2.1.1 Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego CCC S.A. za okres 01.01.2004- 
-30.06.2004 r. 

Opinia niezależnego biegłego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CCC S.A. 

Na potrzeby sporządzenia prospektu emisyjnego oraz w związku z koniecznością zapewnienia 
porównywalności prezentowanych danych finansowych sporządzone zostało zbiorcze sprawozdanie 
finansowe CCC S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku, na które składa się 
sprawozdanie finansowe CCC S.A. za 30.06.2004 roku oraz sprawozdanie finansowe prawnego 
poprzednika, tj. CCC Sp. z o.o., za okres od 1 stycznia do 29 czerwca 2004 roku. 

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania CCC S.A. z siedzibą w Polkowicach Dolnych,  
ul. Strefowa 6, na które składa się: 

− wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 

− bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje 
sumę 128.529 tysięcy złotych; 

− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku 
wykazujący zysk netto w wysokości 7.054 tysięcy złotych, w tym zysk netto za okres od dnia  
1 stycznia 2004 do 29 czerwca 2004 roku w wysokości 6.420 tysięcy złotych; 

− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 25.320 tysięcy 
złotych; 

− rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto  
w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku o kwotę 802 tysiące złotych; 

− dodatkowe informacje i objaśnienia. 

Za sporządzenie tego sprawozdania odpowiada Zarząd Spółki.  

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego 
sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego 
sporządzenia. 

Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694), 

2) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać 
racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. 

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spółkę zasad 
(polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób 
wyrywkowy - dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte  
w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego. 

Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne: 

− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej 
CCC S.A. na dzień 30 czerwca 2004 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od  
1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku, 

− sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi  
w powołanej wyżej ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

− sporządzone zostało zgodnie z wymogami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia  
16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych (Dz.U. z 2001 r. Nr 139, poz. 1569, z późniejszymi zmianami) 
oraz Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegółowych 
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warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz.U. z 2004 r.  
Nr 186, poz. 1921), 

− jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami 
statutu spółki. 

Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy  
o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 16 października 
2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są  
z nim zgodne. 

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2004 roku 
 

BDO Polska Sp. z o.o. 
 ul. Postępu 12 

02-676 Warszawa 
Nr ewidencyjny 523 

 

Anna Bernaziuk 
Biegły Rewident 
Nr ident. 173/223 

 

dr André Helin 
State Authorized 

Public Accountant 
Biegły Rewident 90004/502 

Prezes BDO Polska Sp. z o.o. 
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1.2.1.2 Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego CCC S.A. za okres 01.01.2003- 
-31.12.2003 r. 

Opinia niezależnego biegłego rewidenta 

I.  Dla Właścicieli CCC Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w Polkowicach. 

II.  Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego CCC Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Polkowicach Dolnych, ul. Strefowa 6, na które składa się: 

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

2) bilans sporządzony na dzień 31.12.2003 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się 
sumą 123.183.810,63 zł, 

3) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujący zysk 
netto w wysokości 3.076.662,64 zł, 

4) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r., 
wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 2.947.595,24 zł, 

5) rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. 
wykazujący wzrost stanu środków pieniężnych o kwotę 1.486.366,25 zł, 

6) dodatkowe informacje i objaśnienia. 

Za sporządzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik badanej jednostki. 

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności 
sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego 
sporządzenia. 

III.  Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 
694), 

2) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów w Polsce. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby 
uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. W szczególności 
badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez badaną jednostkę zasad 
(polityki) rachunkowości znaczących szacunków, sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób 
wyrywkowy – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte  
w sprawozdaniu finansowym, poprawności zastosowanych przez badaną jednostkę zasad 
rachunkowości, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego. 

Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

IV.  Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia 
słowne: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej  
i finansowej badanej jednostki na dzień 31.12.2003 r., jak też jej wyniku finansowego za rok 
obrotowy od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r., 

b) sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej 
wyżej ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych 
ksiąg rachunkowych, 

c) jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa  
i postanowieniami umowy jednostki.   

V. Sprawozdanie z działalności jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy  
o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania 
finansowego, są z nim zgodne. 
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Imię i nazwisko, numer ewidencyjny oraz podpis 
biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie 

sprawozdania finansowego 
 

Biegły Rewident nr 7258/2262 
Henryk Stanisław Chojnacki 

 Imiona, nazwiska i podpisy osób 
reprezentujących podmiot uprawniony, 

który zawarł umowę o badanie 
 

Wiceprezes Zarządu 
Mieczysław Borodacz 

nr 4900/2176 
 

Siedziba podmiotu uprawnionego i data 
 

 
Legnica, dnia 02.04.2004 r. 

 Pieczęć podmiotu uprawnionego  
z adresem 

 

Biuro Biegłych Rewidentów 
„Ekspert-Księgowy” Sp. z o.o. 

ul. Wojska Polskiego 4 II p. 
59-220 Legnica 
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1.2.1.3 Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego CCC S.A. za okres 01.01.2002- 
-31.12.2002 r. 

Opinia niezależnego biegłego rewidenta  

I. Dla Właścicieli CCC Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w Polkowicach. 

II. Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego CCC Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Polkowicach Dolnych, ul. Strefowa 6, na które składa się: 

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

2) bilans sporządzony na dzień 31.12.2002 r., który po stronie aktywów i pasywów zamyka się 
sumą 107.464.230,06 zł, 

3) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r. wykazujący zysk 
netto w wysokości 5.144.237,93 zł, 

4) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r., 
wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 4.973.561,66 zł, 

5) rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r. 
wykazujący wzrost stanu środków pieniężnych o kwotę 137.433,66 zł, 

6) dodatkowe informacje i objaśnienia. 

Za sporządzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik badanej jednostki. 

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności 
sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego 
sporządzenia. 

III. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002r. Nr 76,  
poz. 694), 

2) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów w Polsce. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby 
uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. W szczególności 
badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez badaną jednostkę zasad 
(polityki) rachunkowości znaczących szacunków, sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób 
wyrywkowy – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte  
w sprawozdaniu finansowym, poprawności zastosowanych przez badaną jednostkę zasad 
rachunkowości, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego. 

Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

IV. Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia 
słowne: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej  
i finansowej badanej jednostki na dzień 31.12.2002 r., jak też jej wyniku finansowego za rok 
obrotowy od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r., 

b) sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej 
wyżej ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych 
ksiąg rachunkowych, 

c) jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa  
i postanowieniami umowy jednostki.   

V. Sprawozdanie z działalności jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy  
o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania 
finansowego, są z nim zgodne. 
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Imię i nazwisko, numer ewidencyjny oraz podpis 
biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie 

sprawozdania finansowego 
 

Biegły Rewident nr 7258/2262 
Henryk Stanisław Chojnicki 

 Imiona, nazwiska i podpisy osób 
reprezentujących podmiot uprawniony, 

który zawarł umowę o badanie 
 

Prezes Zarządu 
Henryk Chojnacki 

nr 7258/2262 
 

Siedziba podmiotu uprawnionego i data 
 
 
 

Legnica, dnia 03.06.2003 r. 

 Pieczęć podmiotu uprawnionego  
z adresem 

 

Biuro Biegłych Rewidentów 
„Ekspert-Księgowy” Sp. z o.o. 

ul. Wojska Polskiego 4 II p. 
59-220 Legnica 
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1.2.1.4 Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego CCC S.A. za okres 01.01.2001- 
-31.12.2001 r. 

Opinia biegłego rewidenta dla Zgromadzenia Wspólników CCC Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością w Polkowicach Dolnych 

Przeprowadziłem badanie sprawozdania finansowego CCC Spółka z o.o. w Polkowicach Dolnych, na 
które składa się: 

1. bilans sporządzony na dzień 31.12.2001 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 
80.886.932,21 zł (80.886,9 tys. zł), 

2. rachunek zysków i strat za rok obrotowy 2001 (od 01.01.2001 r. do 31.12.2001 r.), wykazujący 
zysk netto w wysokości 5.891.425,15 zł (5.891,4 tys. zł), 

3. sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazujące zmniejszenie stanu środków 
pieniężnych 477.783,34 zł (477,9 tys. zł), 

4. informacja dodatkowa. 

Za sporządzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialna jest jednostka. Moim zadaniem było 
zbadanie sprawozdania finansowego i wyrażenie opinii o jego rzetelności, prawidłowości i jasności.  

Badanie to przeprowadziłem stosownie do postanowień: 

1. rozdziału 7 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, poz. 591), 

2. norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów. 

Badanie to zaplanowałem i przeprowadziłem w taki sposób, aby uzyskać racjonalną, wystarczającą 
podstawę do wyrażenia o nim miarodajnej opinii. W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie 
dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu 
finansowym, poprawności zastosowanych przez jednostkę zasad rachunkowości i szacunków, jak i ogólną 
ocenę przedstawionego sprawozdania. 

Moim zdaniem załączone sprawozdanie finansowe sporządzone zostało, we wszystkich istotnych 
aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej ustawie zasadami rachunkowości, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych. 

Jest ono zgodne co do formy i treści z obowiązującymi przepisami prawa i statutem jednostki oraz 
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności oraz wyniku finansowego 
działalności gospodarczej za okres 01.01.2001 r. do 31.12.2001 r., jak też sytuacji majątkowej i finansowej 
badanej jednostki na dzień 31.12.2001 r.  

Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Spółki są zgodne z informacjami zawartymi  
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. 
 
Biuro Biegłych Rewidentów 
„Ekspert-Księgowy” Sp. z o.o. 
ul. J. Libana 12 
59-220 Legnica  
 

Prezes  
Henryk Chojnacki 
 

Legnica, dn. 4 czerwca 2002 
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1.3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 

1.3.1 Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie właściwego sądu rejestrowego i numeru rejestru oraz 
podstawowy przedmiot działalności Emitenta według Polskiej Klasyfikacji Działalności, zwanej 
dalej „PKD”, a w przypadku gdy papiery wartościowe Emitenta znajdują się w obrocie na rynku 
regulowanym – także wskazanie branży według klasyfikacji przyjętej przez dany rynek. 

Nazwa Emitenta: CCC Spółka Akcyjna 

Siedziba Emitenta: Polkowice 

Adres: ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice 

Telefon: (0-prefix-76) 845 84 00 

Telefaks: (0-prefix-76) 845 84 31 

Poczta elektroniczna: ccc@ccc.com.pl 

Strona internetowa: www.ccc.com.pl 

Rejestracja: Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu,  
IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, 

KRS: 0000211692 

Regon: 390716905 

NIP 692-22-00-609 

Przedmiot działalności: Głównym przedmiotem działalności Emitenta według 
Europejskiej Klasyfikacji Działalności jest handel hurtowy  
i detaliczny odzieżą i obuwiem (EKD 5142) 

1.3.2 Wskazanie czasu trwania działalności Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania Spółki jest nieograniczony. 

1.3.3 Wskazanie okresów, za które prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porównywalne dane 
finansowe 

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym prezentowane są dane finansowe za okres sprawozdawczy 
od 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku, jak również porównywalne dane finansowe 
dotyczące okresów od 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku, od 1 stycznia 2002 roku do 
dnia 31 grudnia 2002 roku oraz od 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2001 roku. 

1.3.4 Informacje dotyczące składu osobowego Zarządu oraz Rady Nadzorczej Emitenta. 

W okresie objętym sprawozdaniem na dzień 30.06.2004 r. w skład Zarządu Emitenta wchodziły 
następujące osoby: 

Dariusz Miłek – Prezes Zarządu 

Wojciech Fenrich – Wiceprezes Zarządu 

Lech Chudy – Wiceprezes Zarządu 

Teresa Zioła – Członek Zarządu 

Mariusz Gnych – Członek Zarządu 

W okresie objętym sprawozdaniem w skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodziły następujące osoby: 

Henryk Chojnacki  – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Piotr Szostak – Członek Rady Nadzorczej 

Martyna Kupiecka-Gomułka – Członek Rady Nadzorczej 

Robert Buchajski – Członek Rady Nadzorczej 

Krystyna Siwak  – Członek Rady Nadzorczej 
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1.3.5 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zawierają dane łączne 
– jeżeli w skład przedsiębiorstwa Emitenta wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne 
sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe 

Nie dotyczy. 

1.3.6 Wskazanie, czy Emitent jest jednostką dominującą lub znaczącym inwestorem oraz czy 
sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

CCC S.A. jest jednostką dominującą wobec Spółki CCC Factory Spółka z o.o. wchodzącej w skład Grupy 
Kapitałowej CCC, w związku z czym sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

1.3.7 W przypadku sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w czasie którego nastąpiło 
połączenie – wskazanie, że jest to sprawozdanie finansowe sporządzone po połączeniu spółek 
oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia połączenia 

Nie dotyczy. 

1.3.8 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności gospodarczej przez Emitenta w dającej się przewidzieć przyszłości oraz czy nie 
istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności 
gospodarczej przez CCC S.A. w dającej się przewidzieć przyszłości. 

1.3.9 Stwierdzenie, że sprawozdania finansowe podlegały przekształceniu w celu zapewnienia 
porównywalności danych, a zestawienie i objaśnienie różnic, będących wynikiem korekt z tytułu 
zmian zasad (polityki) rachunkowości lub korekt błędów podstawowych, zostało zamieszczone 
w załączniku do dodatkowej noty objaśniającej 

Sprawozdanie finansowe CCC S.A. za okresy od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r., od 1 stycznia 
2002 r. do 31 grudnia 2002 r. oraz od 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2001 r., zamieszczone  
w Prospekcie, wymagały przekształcenia z tytułu korekt błędów podstawowych oraz w celu zapewnienia 
porównywalności danych finansowych. Korekty wynikające ze zmian zasad rachunkowości oraz błędów 
podstawowych zostały zamieszczone w dodatkowej nocie objaśniającej nr 16. 

1.3.10 Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porównywalnych danych 
finansowych dokonano korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do 
badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za które sprawozdanie finansowe lub 
porównywalne dane finansowe zostały zamieszczone w Prospekcie 

Nie dotyczy. 

1.3.11 Opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz 
przychodów i kosztów, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania 
finansowego i danych porównywalnych 

Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowości z dnia  
29 września 1994 r. z późniejszymi zmianami przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej. 

W sprawozdaniu finansowym Spółka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich treścią 
ekonomiczną. 

W związku ze zmianą formy prawnej ze spółki z ograniczoną odpowiedzialnością na spółkę akcyjną  
z dniem 30 czerwca 2004 roku, Spółka sporządziła sprawozdanie finansowe na dzień 29 czerwca 2004 
roku jako spółka z ograniczoną odpowiedzialnością oraz za dzień 30 czerwca jako spółka akcyjna. 

Wynik finansowy Spółki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku obejmuje osiągnięte przychody  
i zyski oraz koszty i straty z przedmiotu działalności, jak również z czynności towarzyszących, służących 
realizacji tych zadań, związanych z nimi i z nich wynikających. 

Do dnia 30.06.2004 roku Spółka sporządzała rachunek zysków i strat w wersji porównawczej i prowadziła 
księgi rachunkowe w sposób umożliwiający sporządzenie rachunku zysków i strat w wersji kalkulacyjnej. 

Od dnia 1 lipca 2004 roku Spółka sporządza rachunek zysków i strat w wersji porównawczej  
i kalkulacyjnej. 

Rachunek przepływów pieniężnych Spółka sporządza metodą pośrednią. 
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1.3.11.1 Rachunek zysków i strat 

Przychody 
Przychodami ze sprzedaży są zarówno suma obciążeń odbiorców za sprzedane towary, materiały  
i produkty, świadczone usługi na kredyt, jak i wpływy z tytułu sprzedaży za gotówkę, pomniejszone  
o opusty cenowe, udzielone rabaty i bonifikaty oraz należny podatek od towarów i usług. Przychody ze 
sprzedaży ujmowane są w pełnych wysokościach i dotyczą danego roku obrotowego. 

Na wynik finansowy Spółki mają również wpływ: 

a) pozostałe przychody operacyjne w zakresie: 

− zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych, 

− aktualizacja wyceny aktywów niefinansowych; 

b) przychody finansowe w zakresie: 

− odsetek, 

− zysk ze zbycia inwestycji, 

− nadwyżki dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi. 

Koszty 

Koszty działalności operacyjnej to wartość ekonomiczna obrazująca wartość zużytych różnych czynników 
i zasobów w celu realizacji zamierzonego przez Spółkę celu gospodarczego. 

Koszty działalności operacyjnej ujmowane są w pełnej wysokości i prezentowane są w poszczególnych 
grupach rodzajowych z zachowaniem zasady współmierności przychodów i związanych z nimi kosztów 
oraz porównywalności danych. 

Do kosztów Spółki mających wpływ na wynik finansowy zalicza się: 

a) pozostałe koszty operacyjne w zakresie: 

− strat ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych, 

− aktualizacji wyceny aktywów niefinansowych, 

− przekazanych darowizn. 

b) koszty finansowe w zakresie: 

− odsetek, 

− strat ze zbycia inwestycji, 

− nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi. 

Opodatkowanie 

Wynik finansowy brutto jest korygowany poprzez: 

a) bieżącą część podatku dochodowego od osób prawnych 

− zobowiązania bieżące z tytułu podatku dochodowego są naliczane zgodnie z przepisami 
podatkowymi od osób prawnych; 

b) odroczoną część podatku dochodowego od osób prawnych 

− w związku z wystąpieniem dodatnich i ujemnych różnic przejściowych pomiędzy wartością 
księgową i podatkową składników pasywów i aktywów Spółka tworzy rezerwę i ustala aktywa  
z tytułu podatku odroczonego. 

1.3.11.2 Bilans 

Wartości niematerialne i prawne są to nabyte przez Spółkę, zaliczane do aktywów trwałych, prawa 
majątkowe nadające się do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej 
użyteczności dłuższym niż rok, przeznaczone do wykorzystania na potrzeby Spółki. 

Wartości niematerialne i prawne prezentowane w bilansie wycenia się według wartości netto tzn.  
w wartości początkowej pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe i aktualizujące. 
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Odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od wartości niematerialnych i prawnych dokonuje się 
według metody liniowej. Dokonywanie odpisów amortyzacyjnych rozpoczyna się, począwszy od miesiąca 
następującego po miesiącu oddania wartości niematerialnych i prawnych do używania, a jej zakończenie 
nie później niż z chwilą zrównania wartości odpisów amortyzacyjnych z wartością początkową wartości 
niematerialnych i prawnych. 

Stosowane stawki umorzeniowe: 

− nabyte prawa majątkowe 50% 

− oprogramowanie komputerów 50% 

Wartości niematerialne i prawne o jednostkowej wartości nieprzekraczającej 3,5 tys. zł w dniu przyjęcia do 
używania są odpisywane bezpośrednio w koszty zużycia materiałów z jednoczesnym wprowadzeniem do 
ewidencji pozabilansowej.  

Środki trwałe to nabyte przez Spółkę rzeczowe aktywa trwałe i zrównane z nimi niezaliczane do 
inwestycji, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, kompletne, zdatne do 
użytku i przeznaczone na potrzeby Spółki. 

Obce środki trwałe użytkowane na podstawie umowy najmu, leasingu zalicza się do aktywów trwałych 
Spółki po spełnieniu warunków zawartych w umowach zgodnych z przepisami Ustawy o rachunkowości. 

Spółka przyjęła, iż wszystkie nakłady na ulepszenie środków trwałych przekraczające wartość 3.5 tys. zł 
podwyższają wartość początkową tych środków, a nieprzekraczające 3,5 tys. zł uznawane są za koszty 
bieżącego okresu. 

Środki trwałe prezentowane w bilansie wycenia się według wartości netto, tzn. w wartości początkowej 
podwyższonej o kwoty ulepszenia i pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe i aktualizujące. 

Odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od środków trwałych dokonuje się według metody liniowej. 
Dokonywanie odpisów amortyzacyjnych rozpoczyna się, począwszy od miesiąca następującego po 
miesiącu oddania środka trwałego do używania, a jej zakończenie nie później niż z chwilą zrównania 
wartości odpisów amortyzacyjnych z wartością początkową środka trwałego.  

Stosowane stawki umorzeniowe: 

− budynki i budowle 2,5% 

− inwestycje w obcych środkach trwałych 10% 

− maszyny i urządzenia 12,5-14% 

− środki transportowe 20% 

− zespoły komputerowe 30% 

− pozostałe 20-50% 

Środki trwałe o jednostkowej wartości nieprzekraczającej 3,5 tys. zł w dniu przyjęcia do używania są 
odpisywane bezpośrednio w koszty zużycia materiałów z jednoczesnym wprowadzeniem do ewidencji 
pozabilansowej. 

Środki trwałe w budowie stanowią zaliczane do aktywów trwałych środki trwałe w okresie ich budowy, 
montażu lub ulepszenia już istniejącego środka trwałego. 

Środki trwałe w budowie wycenia się w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku 
z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi, które w przyszłości mają spowodować zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem 
dochodowym, i z tytułu straty podatkowej możliwej do odliczenia, z uwzględnieniem jednak zasady 
ostrożności. 

Rzeczowe składniki aktywów obrotowych obejmują towary handlowe. Na dzień bilansowy towary 
wycenia się według cen nabycia obejmujących cenę zakupu oraz cło i koszty bezpośrednio związane  
z zakupem przy wykorzystaniu metody FIFO do wyceny zapasów, z uwzględnieniem odpisów 
aktualizujących wartość towarów handlowych z tytułu utraty wartości użytkowej lub handlowej. 
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Odpisy aktualizujące wartość towarów handlowych tworzone są dla towarów, które utraciły swoją 
przydatność po 24 miesiącach według następujących kryteriów: 

− jeżeli sprzedaż występowała w ciągu 12 ostatnich miesięcy, a cena sprzedaży była niższa od ceny 
zakupu, wysokość odpisów wynosi 100% różnicy pomiędzy ceną sprzedaży a ceną nabycia, 

− jeżeli towary nie podlegały sprzedaży w ciągu ostatnich 12 miesięcy, tworzy się odpis w wysokości 
75% ceny nabycia, 

− w szczególnych przypadkach odpisów aktualizujących dokonuje się w sposób indywidualny. 

Rozchody towarów ustala się według metody FIFO, przyjmując, że rozchód towarów wycenia się kolejno 
po cenach (kosztach) tych składników aktywów, które Spółka najwcześniej nabyła. 

Długoterminowe aktywa finansowe wycenia się według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu 
trwałej utraty wartości. 

Instrumenty pochodne występujące w Spółce nie są zazwyczaj określane jako instrumenty 
zabezpieczające i są klasyfikowane jako aktywa/pasywa obrotowe i wykazywane w wartości godziwej,  
z uwzględnieniem zmian wartości godziwej w rachunku zysków i strat. Do instrumentów pochodnych 
zalicza się w szczególności transakcje terminowe, takie jak opcje. 

Należności wycenia się w kwocie wymagalności zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożności (po 
pomniejszeniu o odpisy aktualizujące). 

Jeżeli należności są wyrażone w walucie obcej, wycenia się je po średnim kursie ustalonym dla danej 
waluty obcej przez NBP na ten dzień. 

Powstałe w wyniku wyceny tych należności różnice kursowe zalicza się odpowiednio: ujemne – do 
kosztów finansowych, zaś dodatnie – do przychodów finansowych. 

Wartość należności aktualizuje się, uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez 
dokonanie odpisu aktualizującego. Odpis aktualizujący tworzy się na: 

a) należności od dłużników postawionych w stan likwidacji lub w stan upadłości – do wysokości 
należności nie objętej gwarancją lub innym zabezpieczeniem należności, zgłoszonej likwidatorowi lub 
komisarzowi w postępowaniu upadłościowym, 

b) należności od dłużników w przypadku oddalenia wniosku o ogłoszenie upadłości, jeżeli majątek 
dłużnika nie wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania upadłościowego – w pełnej wysokości 
należności, 

c) należności kwestionowanych przez dłużników oraz z których zapłatą dłużnik zalega, a według oceny 
sytuacji majątkowej i finansowej dłużnika spłata należności w umownej kwocie nie jest 
prawdopodobna – do wysokości niepokrytej gwarancją lub innym zabezpieczeniem należności, 

d) należności stanowiące równowartość kwot podwyższających należności, w stosunku do których 
uprzednio dokonano odpisu aktualizującego – w wysokości tych kwot do czasu ich otrzymania lub 
odpisania, 

e) należności przeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobieństwa nieściągalności  
– w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzenia działalności lub strukturą odbiorców  
– w wysokości wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym także ogólnego, na nieściągalne 
należności. 

Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych 
lub do kosztów finansowych. 

Środki pieniężne wycenia się w wartości nominalnej, z tym że wartość środków na rachunkach 
bankowych obejmuje także skapitalizowane, dopisane do stanu środków na rachunku bankowym odsetki. 
Odsetki od lokat środków Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych zwiększają ten fundusz, 
natomiast w pozostałych przypadkach stanowią przychody finansowe Spółki.  

Waluty obce wpływające na rachunek dewizowy jednostki i z niego wydatkowane w ciągu roku wycenia 
się po kursie kupna stosowanym w dniu ich wpływu na rachunek bankowy przez bank prowadzący ten 
rachunek, natomiast rozchody walut obcych – po kursie sprzedaży walut tego banku, stosowanym w dniu 
rozchodu tych walut. 

Na dzień bilansowy środki pieniężne w walutach obcych wycenia się według średniego kursu ustalonego 
dla danej waluty przez NBP na ten dzień. 
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Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe. W pozycji rozliczeń międzyokresowych kosztów po 
stronie aktywów ujęto wydatki poniesione w danym roku obrotowym, a dotyczące następnych okresów 
sprawozdawczych. Ich wartość została wiarygodnie określona i spowodują w przyszłości wpływ korzyści 
ekonomicznych. Do pozycji tej zaliczane są między innymi: koszty remontów placówek detalicznych, 
koszty ubezpieczeń majątkowych, koszty czynszów rozliczanych w czasie. 

Kapitały własne wykazuje się według wartości nominalnej udziałów lub akcji w wielkości określonej  
w umowie (spółki z ograniczoną odpowiedzialnością) lub statucie (spółki akcyjnej) i wpisanej w rejestrze 
sądowym. 

Kapitał zapasowy tworzony jest z: 

a) z podziału zysku netto, 

b) z nadwyżki cen sprzedaży akcji ponad ich wartość nominalną (agio), 

c) z dopłat, które uiszczają akcjonariusze w zamian za przyznanie szczególnych uprawnień ich 
dotychczasowym akcjom. 

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku 
dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic 
przejściowych, tj. różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego  
w przyszłości. Wysokość tej rezerwy ustala się przy uwzględnieniu stawek podatku dochodowego 
obowiązujących w roku powstania obowiązku podatkowego. 

Pozostałe rezerwy tworzy się na pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe 
zobowiązania i wycenia się je na dzień bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartości. Rezerwy zalicza 
się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych, 
zależnie od okoliczności, z którymi przyszłe zobowiązania się wiążą. 

Zobowiązania wycenia się w kwocie wymagalności zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożności. 

Jeżeli należności są wyrażone w walucie obcej, wycenia się je po średnim kursie ustalonym dla danej 
waluty obcej przez NBP na ten dzień. 

Powstałe w wyniku wyceny tych należności różnice kursowe zalicza się odpowiednio: ujemne – do 
kosztów finansowych, zaś dodatnie – do przychodów finansowych. 

Rozliczenie międzyokresowe kosztów biernych – dokonuje się w ich wysokości prawdopodobnych 
zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy, wynikających w szczególności ze 
świadczeń wykonanych na rzecz Spółki przez kontrahentów, jeżeli kwotę zobowiązania można 
oszacować w sposób wiarygodny. 

Zobowiązania warunkowe i pozabilansowe. Za zobowiązania Spółka uznaje potencjalny przyszły 
obowiązek wykonania świadczeń, których powstanie jest zależne od zaistnienia określonych zdarzeń. Do 
zobowiązań warunkowych zaliczono: gwarancje, poręczenia udzielone jednostkom powiązanym i innym 
oraz inne zobowiązania. 

1.3.12 Wskazanie, zgodnie z Załącznikiem nr 2 do Rozporządzenia o prospekcie, średnich kursów 
wymiany złotego w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi 
finansowymi w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski 

Okres Średni kurs  
w okresie 

Minimalny kurs 
 w okresie 

Maksymalny kurs 
w okresie 

Kurs na ostatni 
dzień okresu 

01.01.2004-30.06.2004 4,7039 4,5422 4,9149 4,5422

01.01.2003-31.12.2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170

01.01.2002-31.12.2002 3,8697 3,5015 4,2116 4,0202

01.01.2001-31.12.2001 3,6509 3,3564 3,9569 3,5219
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1.3.13 Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku 
przepływu środków pieniężnych ze sprawozdania finansowego i porównywalnych danych 
finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjętych do tego przeliczenia 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 
WYBRANE DANE FINANSOWE 

PLN EURO PLN EURO PLN EURO PLN EURO 
I. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 127 946 27 043 210 061 47 232 266 095 68 764 268 674 73 591

II. Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej 13 026 2 753 8 439 1 898 10 732 2 773 12 931 3 542

III. Zysk (strata) brutto 9 933 2 099 4 270 960 5 391 1 393 8 693 2 381

IV. Zysk (strata) netto 7 054 1 491 3 036 683 3 763 972 6 138 1 681
V. Przepływy pieniężne netto  
z działalności operacyjnej -366 -77 8 067 1 814 -1 587 -410 -5 101 -1 397

VI. Przepływy pieniężne netto  
z działalności inwestycyjnej -1 512 -320 -2 629 -591 -4 532 -1 171 -8 594 -2 354

VII. Przepływy pieniężne netto  
z działalności finansowej 1 076 227 -3 952 -889 -6 256 -1 617 13 217 3 620

VIII. Przepływy pieniężne netto razem -802 -170 1 486 334 137 35 -478 -131

IX. Aktywa razem 128 529 28 297 110 108 23 343 106 233 26 425 80 702 22 914
X. Zobowiązania i rezerwy  
na zobowiązania 75 126 16 540 82 025 17 389 81 186 20 195 59 418 16 871

XI. Zobowiązania długoterminowe 675 149 624 132 89 22 6 353 1 804

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 73 249 16 126 81 005 17 173 80 796 20 098 52 783 14 987

XIII. Kapitał własny 53 403 11 757 28 083 5 954 25 047 6 230 21 284 6 043

XIV. Kapitał zakładowy 3 200 705 1 500 318 1 500 373 1 500 426

XV. Liczba akcji/udziałów 3 200 
000  1 500  1 500   1 500 -

1.3.14 Wskazanie i objaśnienie różnic w wartości ujawnionych danych oraz istotnych różnic dotyczących 
przyjętych zasad (polityki) rachunkowości pomiędzy polskimi zasadami rachunkowości (PZR) a 
MSR lub US GAAP – odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt 
emisyjny oraz skrót prospektu (Dz.U. Nr 186, poz. 1921) 

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie 
szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu spółki 
publiczne mają obowiązek zaprezentowania po raz pierwszy w półrocznym skonsolidowanym raporcie 
finansowym na dzień 30 czerwca 2004 roku uzgodnienie wyniku finansowego netto i kapitałów własnych 
(aktywów netto) wynikających ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego zgodnie  
z przepisami o rachunkowości obowiązującymi w Polsce a danymi, które wynikałyby ze skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego sporządzonego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej (MSSF). 

Grupa CCC dokonała wstępnej identyfikacji obszarów występowania różnic oraz ich wpływu na wartość 
kapitałów własnych (aktywów netto) i wyniku finansowego pomiędzy niniejszym publikowanym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości 
a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, które zostałoby sporządzone zgodnie z MSSF. W tym celu 
Zarząd jednostki dominującej wykorzystał najlepszą wiedzę o spodziewanych standardach i interpretacjach 
oraz zasadach rachunkowości, które będą miały zastosowanie przy sporządzaniu jej pierwszego pełnego 
sprawozdania zgodnie z MSSF na dzień 31 grudnia 2005 roku. Przy sporządzaniu wykazu głównych 
obszarów różnic uwzględniono przepisy MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, które mogą być 
stosowane wyłącznie przy sporządzaniu pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF. 

Mimo dołożenia należytej staranności, Grupa Kapitałowa nie zakończyła do dnia publikacji niniejszego 
sprawozdania finansowego procesu sporządzania bilansu otwarcia na dzień przejścia na MSSF (tj. 1 stycznia 
2004 roku) oraz sprawozdania finansowego na dzień 30 czerwca 2004 roku. W związku z powyższym Zarząd, 
na podstawie paragrafu 18 ust. 2 pkt 5 Rozporządzenia, chcąc uniknąć ryzyka późniejszej korekty danych 
liczbowych, zdecydował nie publikować wartościowego uzgodnienia różnic w wyniku netto oraz w kapitale 
własnym pomiędzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym a danymi, które wynikałyby ze 
skonsolidowanego sprawozdania sporządzonego zgodnie z MSSF. Zdaniem Zarządu analiza obszarów różnic 
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oraz oszacowanie ich wartości, bez sporządzenia kompletnego sprawozdania finansowego wg MSSF, jest 
obarczona ryzykiem niepewności i może nie stanowić wystarczającej i pełnej podstawy wiarygodnego 
wypełnienia obowiązku wynikającego z Rozporządzenia. 

Obszary występowania głównych różnic wpływających na wartość kapitałów własnych oraz wyniku 
finansowego netto pomiędzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym sporządzonym 
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości a sprawozdaniem finansowym, które zostałoby sporządzone 
zgodnie z MSSF: 

a) Ujęcie leasingu finansowego 

Zgodnie z MSR 17 początkowe ujęcie aktywów i zobowiązań z tytułu leasingu finansowego następuje  
w wartości wynikającej z wartości godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzień rozpoczęcia leasingu 
lub w kwotach równych wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych obliczonych przy zastosowaniu 
stopy procentowej leasingu, jeżeli możliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie należy stosować 
krańcową stopę procentową leasingobiorcy. Opłaty leasingowe winny być podzielone na koszty finansowe 
(odsetki) i spłaty kapitału. Koszty finansowe należ rozliczać w czasie obejmującym okres leasingu  
w sposób zapewniający uzyskanie stałej okresowej stopy procentowej w stosunku do pozostałej do spłaty 
części kapitału w każdym okresie obrotowym. Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości Spółka ujmuje 
zobowiązania z tytułu leasingu finansowego oraz rozpoznaje koszty z tego tytułu w wartościach 
wynikających z zawartych umów. 

b) Zakres not objaśniających 

Składniki poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego sporządzonego według polskich zasad 
rachunkowości oraz Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej mogą się różnić  
w istotnym stopniu. Także zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie  
z wymogami PZR jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF. Sporządzenie pełnego 
wykazu różnic w tym zakresie jest możliwe tylko wtedy, gdy Grupa Kapitałowa sporządzi pełne 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. 

c) Kapitalizacja odsetek w wartości bilansowej środków trwałych 

Według PZR kapitalizacja kosztów odsetek jest dopuszczalna w przypadku, gdy koszty te dotyczą 
odsetek od pożyczek, kredytów, zobowiązań służących sfinansowaniu zakupu lub budowy środka 
trwałego. W sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF preferowane rozwiązanie zakłada, że koszty 
finansowe związane z finansowaniem inwestycji powinny być rozpoznawane jako koszty w okresie, w 
którym zostały poniesione. Dopuszcza się również podejście alternatywne, zgodnie z którym koszty 
odsetek, które można bezpośrednio przypisać do nabycia, budowy lub wytwarzania dostosowanego 
składnika aktywów, należy aktywować jako część kosztów tego składnika aktywów. 

d) Kapitalizacja różnic kursowych w wartości bilansowej środków trwałych 

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowości w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia środków 
trwałych uwzględniane są różnice kursowe od zobowiązań w walutach obcych zaciągniętych w celu 
sfinansowania nabycia lub wytworzenia środków trwałych naliczone za okres do dnia przyjęcia składnika 
majątku do użytkowania. MSSF nie dopuszcza możliwości kapitalizowania różnic kursowych w zakresie 
innym niż różnice kursowe korygujące wartość odsetek. 

e) Odrębna amortyzacja komponentów środków trwałych 

Ustawa o rachunkowości, w przeciwieństwie do MRS 16 „Rzeczowe aktywa trwałe” nie wymaga 
odrębnego amortyzowania komponentów środka trwałego. W związku z tym dla celów sprawozdawczości 
opartej na przepisach krajowych Spółka stosowała jedną stawkę amortyzacyjną dla każdego środka 
trwałego jako całości. 
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11..44  SSpprraawwoozzddaanniiee  ffiinnaannssoowwee  ii  ppoorróówwnnyywwaallnnee  ddaannee  ffiinnaannssoowwee  

1.4.1 Bilans stan (w tys. zł) na dzień 30.06.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 oraz 31.12.2001 r. 

A k t y w a Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

I. Aktywa trwałe  41 204 25 491 23 910 19 685

      1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 1 124 54 80 160

          - wartość firmy  0 0 0 0

      2. Rzeczowe aktywa trwałe 2 25 442 24 805 22 974 19 525

      3. Należności długoterminowe 3, 8 0 0 0 0

          3.1. Od jednostek powiązanych  0 0 0 0

          3.2. Od pozostałych jednostek  0 0 0 0

      4. Inwestycje długoterminowe 4 15 036 0 0 0

          4.1. Nieruchomości  0 0 0 0

          4.2. Wartości niematerialne i prawne  0 0 0 0

          4.3. Długoterminowe aktywa finansowe  15 036 0 0 0

                a) w jednostkach powiązanych, w tym:  15 036 0 0 0
- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych 

wyceniane metodą praw własności  0 0 0 0

                b) w pozostałych jednostkach  0 0 0 0

          4.4. Inne inwestycje długoterminowe  0 0 0 0

       5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 5 602 632 856 0

          5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  602 632 856 0

          5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe  0 0 0 0

II. Aktywa obrotowe  87 325 84 617 82 323 61 017

      1. Zapasy 6 54 480 46 574 40 785 29 039

      2. Należności krótkoterminowe 7, 8 28 987 33 717 39 504 31 268

          2.1. Od jednostek powiązanych  0 0 2 304 160

          2.2. Od pozostałych jednostek  28 987 33 717 37 200 31 108

      3. Inwestycje krótkoterminowe  1 070 1 971 1 494 243

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 9 1 070 1 971 1 494 243

                 a) w jednostkach powiązanych  0 0 1 113 0

                 b) w pozostałych jednostkach  5 104 0 0

                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  1 065 1 867 381 243

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe  0 0 0 0

      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 10 2 788 2 355 540 467

A k t y w a  r a z e m  128 529 110 108 106 233 80 702
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P a s y w a Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

I. Kapitał własny  53 403 28 083 25 047 21 284

      1. Kapitał zakładowy 12 3 200 1 500 1 500 1 500

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)  0 0 0 0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 13 0 0 0 0

      4. Kapitał zapasowy 14 41 742 24 799 19 784 13 646

      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 15 0 0 0 0

      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 16 0 0 0 0

      7. Zysk (strata) z lat ubiegłych  1 407 -1 252 0 0

      8. Zysk (strata) netto  7 054 3 036 3 763 6 138
      9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość 
ujemna) 17 0 0 0 0

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  75 126 82 025 81 186 59 418

      1. Rezerwy na zobowiązania 18 704 396 301 282

          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  287 396 301 282

          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne  0 0 0 0

                 a) długoterminowa  0 0 0 0

                 b) krótkoterminowa  0 0 0 0

          1.3. Pozostałe rezerwy  417 0 0 0

                 a) długoterminowe  0 0 0 0

                 b) krótkoterminowe  417 0 0 0

      2. Zobowiązania długoterminowe 19 675 624 89 6 353

          2.1. Wobec jednostek powiązanych  0 0 0 0

          2.2. Wobec pozostałych jednostek  675 624 89 6 353

      3. Zobowiązania krótkoterminowe 20 73 249 81 005 80 796 52 783

          3.1. Wobec jednostek powiązanych  16 589 13 390 0 0

          3.2. Wobec pozostałych jednostek  55 851 67 140 80 589 52 697

          3.3. Fundusze specjalne  809 475 207 86

      4. Rozliczenia międzyokresowe 21 498 0 0 0

          4.1. Ujemna wartość firmy  0 0 0 0

          4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe  498 0 0 0

                 a) długoterminowe  0 0 0 0

                 b) krótkoterminowe  498 0 0 0

P a s y w a  r a z e m  128 529 110 108 106 233 80 702
 

Wyszczególnienie Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

Wartość księgowa  53 403 28 083 25 047 21 284

Liczba akcji (2001-2003 udziałów)  3 200 000 1 500 1 500 1 500

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 22 16,69 18,72 16,70 14,19

Rozwodniona liczba akcji  3 200 000 1 500 1 500 1 500

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 22 16,69 18,72 16,70 14,19
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
1. Należności warunkowe 23 59 700 11 000 0 0
    1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu)   59 700 11 000 0 0
            - otrzymanych gwarancji i poręczeń   59 700 11 000 0 0
    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu)   0 0 0 0
            - otrzymanych gwarancji i poręczeń   0 0 0 0
2. Zobowiązania warunkowe 23 26 744 25 543 32 768 18 527
    2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)   17 339 17 340 30 000 18 000
            - weksle gwarancyjne   17 339 17 340 30 000 18 000
    2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)   9 405 8 203 2 768 527
            - gwarancje celne   5 000 4 000   0
            - pozostałe gwarancje   4 405 4 203 2 768 527
            - weksle gwarancyjne  0      
3. Inne (z tytułu)   0 0 0 0

Pozycje pozabilansowe razem   86 444 36 543 32 768 18 527
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1.4.2 Rachunek zysków i strat (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.06.2004, 01.01.2003-31.12.2003, 
01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  Nota 01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów  
i materiałów, w tym:   127 946 210 061 266 095 268 674

    - od jednostek powiązanych   0 3 638 2 602 457
      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 24 4 874 10 717 11 813 5 974
      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 25 123 072 199 344 254 282 262 700
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów,  
w tym: 

  92 377 164 993 227 555 238 264

   - od jednostek powiązanych   0 3 059 2 203 403
      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 26 4 799 10 242 11 083 6 514
      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów   87 578 154 751 216 472 231 750
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)   35 569 45 068 38 540 30 410
IV. Koszty sprzedaży 26 15 219 17 029 8 941 6 050
V. Koszty ogólnego zarządu 26 7 333 19 565 16 051 10 753
VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)   13 017 8 474 13 548 13 607
VII. Pozostałe przychody operacyjne   1 724 1 422 340 567
       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   123 9 15 0
       2. Dotacje   0 0 0 0
       3. Inne przychody operacyjne 27 1 601 1 413 325 567
VIII. Pozostałe koszty operacyjne   1 715 1 457 3 156 1 243
       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   0 0 0 5
       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych   580 472 2 338 201
       3. Inne koszty operacyjne 28 1 135 985 818 1 037
IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)   13 026 8 439 10 732 12 931
X. Przychody finansowe 29 290 1 736 1 079 1 566
     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:   0 0 0 0
         - od jednostek powiązanych   0 0 0 0
     2. Odsetki, w tym:   259 1 619 1 079 706
         - od jednostek powiązanych   2 214 0 0
     3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 0 0 0 0
     4. Aktualizacja wartości inwestycji   0 0 0 0
     5. Inne   31 117 0 860
XI. Koszty finansowe 30 3 383 5 905 6 420 5 804
     1. Odsetki, w tym:   1 892 4 247 5 074 5 278
         - dla jednostek powiązanych   130 40 0 0
     2. Strata ze zbycia inwestycji 31 0 0 0 0
     3. Aktualizacja wartości inwestycji   0 0 0 0
     4. Inne   1 491 1 658 1 346 526
XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI)   9 933 4 270 5 391 8 693
XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.)   0 0 0 0
         1. Zyski nadzwyczajne 32 0 0 0 0
         2. Straty nadzwyczajne 33 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)   9 933 4 270 5 391 8 693
XV. Podatek dochodowy 34 2 879 1 234 1 628 2 555
        a) część bieżąca   2 958 915 2 465 2 306
        b) część odroczona   -79 319 -837 249
XVI. Pozostałe obowiązkowe obciążenia wyniku 
finansowego 35 0 0 0 0

XVII. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą praw własności 36 0 0 0 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)   7 054 3 036 3 763 6 138
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Zysk (strata) netto (zanualizowany)   01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych    3 200 000 1 500 1 500 1 500
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 38 2,20 2,02 2,51 4,09
Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych    3 200 000 1 500 1 500 1 500

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 38 2,20 2,02 2,51 4,09

1.4.3 Zestawienie zmian w kapitale własnym (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.06.2004, 01.01.2003- 
-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 29 375 26 428 21 284 1 500

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82 57 0 0

   b) korekty błędów podstawowych -1 374 -1 438 0 0
I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu 
do danych porównywalnych 28 083 25 047 21 284 1 500

      1. Kapitał zakładowy na początek okresu 1 500 1 500 1 500 1 500

          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 1 700 0 0 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 1 700 0 0 0

                     - emisji akcji (wydania udziałów) 1 700 0 0 0

                b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

                     - umorzenia akcji (udziałów) 0 0 0 0

         1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 3 200 1 500 1 500 1 500

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu 0 0 0 0

          2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy 0 0 0 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
          2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec 
okresu 0 0 0 0

      3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0 0 0 0

          3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0 0 0 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

          3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0 0 0 0

       4. Kapitał zapasowy na początek okresu 24 799 19 784 13 646 0

          4.1. Zmiany kapitału zapasowego 16 943 5 015 6 138 13 646

                 a) zwiększenia (z tytułu) 16 943 5 144 6 138 13 646

                     - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 16 943 0 0 0

                     - z podziału zysku (ustawowo) 0 5 144 6 138 13 646

                 b) zmniejszenie (z tytułu) 0 129 0 0

                     - pokrycia straty 0 0 0 0

                     - decyzja US dotycząca 2002 roku 0 129 0 0

           4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 41 742 24 799 19 784 13 646

       5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0 0 0 0

           5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

                  a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

            5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0

        6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0 0 0 0

            6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 0 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

            6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0

        7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 3 077 5 144 6 138 13 646

            7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 077 5 144 6 138 13 646

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82 57 0 0

                   b) korekty błędów podstawowych -1 374 -1 309 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu,  

po uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 785 3 892 6 138 13 646

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                     - podziału zysku z lat ubiegłych 0 0 0 0

                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 0 0 0 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 378 5 144 6 138 13 646
                     - spisanie należności objętych odpisem obciążającym 
wynik lat ubiegłych 378 0 0 0

                     - przeniesienia na kapitał zapasowy 0 5 144 6 138 0

            7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407 -1 252 0 0

            7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0 0 0 0

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 0 0

                   b) korekty błędów  podstawowych 0 129 0 0
7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu,  

po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0 129 0 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                     - decyzji US z kapitału zapasowego 0 0 0 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0 129 0 0

                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 0 129 0 0

             7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0 0 0

             7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407 -1 252 0 0

         8. Wynik netto 7 054 3 036 3 763 6 138

             a) zysk netto 7 054 3 036 3 763 6 138

             b) strata netto 0 0 0 0

             c) odpisy z zysku 0 0 0 0

 II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 53 403 28 083 25 047 21 284
III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału 
zysku (pokrycia straty) 53 403 28 083 25 047 21 284
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1.4.4 Rachunek przepływów pieniężnych (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.06.2004, 01.01.2003- 
-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 
- metoda pośrednia       

  I. Zysk (strata) netto 7 054 3 036 3 763 6 138

  II. Korekty razem -7 420 5 031 -5 350 -11 239
       1. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych 
metodą praw własności 0 0 0 0

       2. Amortyzacja 886 1 599 1 257 614

       3. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 1 389 6 1 265 -112

       4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 1 889 3 297 3 889 3 832

       5. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -123 -14 15 5

       6. Zmiana stanu rezerw 308 95 19 87

       7. Zmiana stanu zapasów -7 906 -5 789 -11 746 -10 178

       8. Zmiana stanu należności 4 730 5 787 -8 236 -14 403
       9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i  kredytów -7 671 2 658 8 457 9 246

      10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -53 -1 815 -73 -138

      11. Inne korekty -769 -792 -197 -191
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  
(I+/-II) -366 8 067 -1 587 -5 101

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej       

  I. Wpływy  614 219 141 142
       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych  
oraz rzeczowych aktywów trwałych 614 219    

       2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 0 0 0 0

       3. Z aktywów finansowych, w tym: 0 0 0 0

           a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0

               - zbycie aktywów finansowych 0 0 0 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0 0 0 0

               - odsetki 0 0 0 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 0

           b) w pozostałych jednostkach  0 0 0 0

               - zbycie aktywów finansowych 0 0 0 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0 0 0 0

               - odsetki 0 0 0 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 0

       4. Inne wpływy inwestycyjne 0 0 141 142

  II. Wydatki 2 126 2 848 4 673 8 736
       1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych  
oraz rzeczowych aktywów trwałych 2 126 2 848 8 142

       2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne 0 0 4 665 8 594

       3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0

           a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0

               - nabycie aktywów finansowych 0 0 0 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0 0 0 0

  



Rozdział VIII Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

 

 173

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

           b) w pozostałych jednostkach  0 0 0 0

               - nabycie aktywów finansowych 0 0 0 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0 0 0 0

       4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  
(I-II) -1 512 -2 629 -4 532 -8 594

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej       

 I. Wpływy  6 582 40 530 41 770 33 897
       1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 3 082 0 0 0

       2. Kredyty i pożyczki 3 500 40 530 41 770 33 897

       3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

       4. Inne wpływy finansowe 0 0 0 0

  II. Wydatki  5 506 44 482 35 514 20 680

       1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0 0 0 0

       2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 0 0
       3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu 
podziału zysku 0 0 0 0

       4. Spłaty kredytów i pożyczek 4 117 41 161 28 834 16 848

       5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

       6. Z tytulu innych zobowiązań finansowych 0 126 510  

       7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0 0 0  

       8. Odsetki 1 389 3 196 5 055 3 832

       9. Inne wydatki finansowe   1 114  

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 1 076 -3 952 6 257 13 217

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -802 1 486 138 -478

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -802 1 486 137 -478

    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0 0 0 0

F. Środki pieniężne na początek okresu 1 867 381 243 721

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1 065 1 867 381 243

    - o ograniczonej możliwości dysponowania 0 0 0 0

1.4.5 Noty objaśniające (w tys. zł) 

1.4.5.1 Noty objaśniające do bilansu 

Nota 1A 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) koszty zakończonych prac rozwojowych  0 0 0 0

b) wartość firmy 0 0 0 0

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym: 124 54 80 160

   - oprogramowanie komputerowe  106 36 51 120

d) inne wartości niematerialne i prawne  0 0 0 0

e) zaliczki na wartości niematerialne i prawne  0 0 0 0

Wartości niematerialne i prawne razem  124 54 80 160
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Nota 1B 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-30.06.2004 r. 

a b c d e 
 nabyte koncesje, patenty, licencje  

i podobne wartości, w tym:   koszty 
zakończonych 

prac rozwojowych
wartość firmy 

  oprogramowanie 
komputerowe 

inne wartości 
niematerialne i 

prawne 

zaliczki na 
wartości 

niematerialne  
i prawne 

Wartości 
niematerialne  

i prawne razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na początek okresu 0 0 265 210 0 0 265 

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 111 107 0 0 111 

    - zakupy 0 0 111 107 0 0 111 

    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0 0 0 0 

    - przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 0 

    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0 

    - spisanie w koszty 0 0 0 0 0 0 0 
d) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 376 317 0 0 376 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)  
na początek okresu 0 0 211 174 0 0 211 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 0 41 37 0 0 41 

    - odpis bieżący 0 0 41 37 0 0 41 

    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 

    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)  
na koniec okresu 0 0 252 211 0 0 252 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na początek okresu 0 0 0 0 0 0 0 

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 
i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 124 106 0 0 124 
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ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-31.12.2003 r. 

a b c d e 
 nabyte koncesje, patenty, licencje  

i podobne wartości, w tym:   koszty 
zakończonych 

prac rozwojowych
wartość firmy 

  oprogramowanie 
komputerowe 

inne wartości 
niematerialne i 

prawne 

zaliczki na 
wartości 

niematerialne  
i prawne 

Wartości 
niematerialne  

i prawne razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na początek okresu 0 0 235 180 0 0 235 

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 30 30 0 0 30 

    - zakupy 0 0 30 30 0 0 30 

    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0 0 0 0 

    - przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 0 

    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0 

    - spisanie w koszty 0 0 0 0 0 0 0 
d) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 265 210 0 0 265 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)  
na początek okresu 0 0 155 129 0 0 155 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 0 56 45 0 0 56 

    - odpis bieżący 0 0 56 45 0 0 56 

    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 

    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)  
na koniec okresu 0 0 211 174 0 0 211 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na początek okresu 0 0 0 0 0 0 0 

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 
i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 54 36 0 0 54 
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ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-31.12.2002 r. 

a b c d e 
 nabyte koncesje, patenty, licencje 

i podobne wartości, w tym: 

  

koszty 
zakończonych 

prac 
rozwojowych 

wartość firmy 
  oprogramowanie 

komputerowe 

inne wartości 
niematerialne i 

prawne 

zaliczki na 
wartości 

niematerialne 
i prawne 

Wartości 
niematerialne 

i prawne 
razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na początek okresu 0 0 227 172 0 0 227

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 8 8 0 0 8
    - zakupy 0 0 8 8 0 0 8
    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0 0 0 0
    - przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 0
    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0
    - spisanie w koszty 0 0 0 0 0 0 0

d) wartość brutto wartości niematerialnych 
i prawnych na koniec okresu 0 0 235 180 0 0 235

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)  
na początek okresu 0 0 67 52 0 0 67

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 0 88 77 0 0 88
    - odpis bieżący 0 0 88 77 0 0 88
    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0
    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na koniec okresu 0 0 155 129 0 0 155

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na początek okresu 0 0 0 0 0 0 0

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 0
 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0

j) wartość netto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 80 51 0 0 80
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ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-31.12.2001 r. 

a b c d e 
 nabyte koncesje, patenty, licencje  

i podobne wartości, w tym:   koszty 
zakończonych 

prac rozwojowych
wartość firmy 

  oprogramowanie 
komputerowe 

inne wartości 
niematerialne  

i prawne 

zaliczki na 
wartości 

niematerialne  
i prawne 

Wartości 
niematerialne  

i prawne razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na początek okresu 0 0 85 35 0 0 85 

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 142 137 0 0 142 

    - zakupy 0 0 142 137 0 0 142 

    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0 0 0 0 

    - przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 0 

    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0 

    - spisanie w koszty 0 0 0 0 0 0 0 
d) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 227 172 0 0 227 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)  
na początek okresu 0 0 16 12 0 0 16 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 0 51 40 0 0 51 

    - odpis bieżący 0 0 51 40 0 0 51 

    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 

    - całkowite umorzenie 0 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)  
na koniec okresu 0 0 67 52 0 0 67 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na początek okresu 0 0 0 0 0 0 0 

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 
i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości  
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 160 120 0 0 160 
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Nota 1C 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) własne 124 54 80 160
b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0 0 0

   -  0 0 0 0

Wartości niematerialne i prawne razem 124 54 80 160

Nota 2A 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) środki trwałe, w tym: 23 919 24 681 22 829 19 379

    - grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) 2 623 2 623 1 939 1 511

    - budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 18 956 19 791 19 039 16 432

    - urządzenia techniczne i maszyny 452 463 534 499

    - środki transportu 1 082 981 351 420

    - inne środki trwałe 806 823 966 517

b) środki trwałe w budowie 1 523 124 145 146

c) zaliczki na środki trwałe w budowie 0 0 0 0

Rzeczowe aktywa trwałe razem 25 442 24 805 22 974 19 525

Ograniczenia w prawach własności: 

Przedmiot zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia Wartość zabezpieczenia 

Hipoteka kaucyjna na rzecz BZ WBK 35 000Nieruchomość zabudowana  
Polkowice Dolne, ul. Strefowa 6 Hipoteka kaucyjna na rzecz BPH PBK 8 770

Nieruchomość Polkowice, ul. Rynek 3B Hipoteka kaucyjna na rzecz BH 780

Nieruchomość Chróstnik, gmina Lubin Hipoteka kaucyjna na rzecz BH 900
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Nota 2B 

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-30.06.2004 r. 

  
Grunty (w tym prawo 

użytkowania 
wieczystego gruntu) 

Budynki, lokale  
i obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

Urządzenia 
techniczne  
i maszyny 

Środki transportu Inne środki trwałe Środki trwałe 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu  2 623 21 160 1 382 1 300 1 512 27 977 

b) zwiększenia (z tytułu) 0 41 120 247 166 574 

   - zakup 0 0 120 247 166 533 

   - przyjęcie z budowy 0 41 0 0 0 41 

   - leasing 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 542 0 0 0 542 

   - likwidacja 0 0 0 0 0 0 

   - sprzedaż 0 542 0 0 0 542 

   - straty losowe 0 0 0 0 0 0 

   - pozostałe 0 0 0 0 0 0 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 2 623 20 659 1 502 1 547 1 678 28 009 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 0 1 369 919 319 689 3 296 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 334 131 146 183 794 

    - odpis bieżący 0 384 131 146 183 844 

    - sprzedaż 0 -50 0 0 0 -50 

    - likwidacja 0 0 0 0 0 0 

    - darowizna 0 0 0 0 0 0 

    - inne 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 
okresu 0 1 703 1 050 465 872 4 090 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0 0 0 0 0 0 

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 2 623 18 956 452 1 082 806 23 919 



Rozdział VIII Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny 

 

 180 

 
ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-31.12.2003 r. 

  
Grunty (w tym prawo 

użytkowania 
wieczystego gruntu) 

Budynki, lokale  
i obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

Urządzenia 
techniczne  
i maszyny 

Środki transportu Inne środki trwałe Środki trwałe 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu  1 939 19 747 1 098 596 1 312 24 692 

b) zwiększenia (z tytułu) 684 1 413 284 1 042 200 3 623 

   - zakup 684 0 284 277 190 1 435 

   - przyjęcie z budowy 0 1 413 0 0 0 1 413 

   - leasing 0 0 0 765 10 775 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 338 0 338 

   - likwidacja 0 0 0 0 0 0 

   - sprzedaż 0 0 0 144 0 144 

   - straty losowe 0 0 0 6 0 6 

   - pozostałe 0 0 0 188 0 188 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 2 623 21 160 1 382 1 300 1 512 27 977 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 0 708 564 245 346 1 863 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 661 355 74 343 1 433 

    - odpis bieżący 0 661 355 196 343 1 555 

    - sprzedaż 0 0 0 -120 0 -120 

    - likwidacja 0 0 0 -2 0 -2 

    - darowizna 0 0 0 0 0 0 

    - inne 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 
okresu 0 1 369 919 319 689 3 296 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0 0 0 0 0 0 

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 2 623 19 791 463 981 823 24 681 
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ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-31.12.2002 r. 

  
Grunty (w tym prawo 

użytkowania 
wieczystego gruntu) 

Budynki, lokale  
i obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

Urządzenia 
techniczne  
i maszyny 

Środki transportu Inne środki trwałe Środki trwałe 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu  1 511 16 647 699 649 665 20 171 

b) zwiększenia (z tytułu) 428 3 100 402 88 647 4 665 

   - zakup 428 3 100 402 88 647 4 665 

   - przyjęcie z budowy 0 0 0 0 0 0 

   - leasing 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 3 141 0 144 

   - likwidacja 0 0 0 141 0 141 

   - sprzedaż 0 0 3 0 0 3 

   - straty losowe 0 0 0 0 0 0 

   - pozostałe 0 0 0 0 0 0 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 1 939 19 747 1 098 596 1 312 24 692 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 0 215 200 229 148 792 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 493 364 16 198 1 071 

    - odpis bieżący 0 493 367 111 198 1 169 

    - sprzedaż 0 0 -3 -95 0 -98 

    - likwidacja 0 0 0 0 0 0 

    - darowizna 0 0 0 0 0 0 

    - inne 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 
okresu 0 708 564 245 346 1 863 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0 0 0 0 0 0 

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 1 939 19 039 534 351 966 22 829 
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ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.-31.12.2001 r. 

  
Grunty (w tym prawo 

użytkowania 
wieczystego gruntu) 

Budynki, lokale  
i obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

Urządzenia 
techniczne  
i maszyny 

Środki transportu Inne środki trwałe Środki trwałe 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu  1 453 0 153 410 97 2 113 

b) zwiększenia (z tytułu) 58 16 647 553 248 568 18 074 

   - zakup 58 0 553 248 568 1 427 

   - przyjęcie z budowy 0 16 647 0 0 0 16 647 

   - leasing 0 0 0 0 0 0 

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 7 9 0 16 

   - likwidacja 0 0 7 0 0 7 

   - sprzedaż 0 0 0 9 0 9 

   - straty losowe 0 0 0 0 0 0 

   - pozostałe 0 0 0 0 0 0 

d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 1 511 16 647 699 649 665 20 171 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 0 0 60 94 82 236 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 215 140 135 66 556 

    - odpis bieżący 0 215 141 140 66 562 

    - sprzedaż 0 0 0 -5 0 -5 

    - likwidacja 0 0 -1 0 0 -1 

    - darowizna 0 0 0 0 0 0 

    - inne 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 
okresu 0 215 200 229 148 792 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0 0 0 0 0 0 

 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 

 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 1 511 16 432 499 420 517 19 379 
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Nota 2C 
ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA 
WŁASNOŚCIOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) własne 23 120 23 984 22 739 19 379
b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 799 697 90 0

   -  0 0 0 0

Środki trwałe bilansowe razem 23 919 24 681 22 829 19 379

Nota 2D 

ŚRODKI TRWAŁE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy, 
w tym umowy leasingu, w tym: 31 752 721 721

    - środki transportu 31 752 721 721

Środki trwałe wykazywane pozabilansowo razem  31 752 721 721

Nota 3. Należności długoterminowe 

Pozycja nie występuje. 

Nota 4A 
ZMIANA STANU NIERUCHOMOŚCI (WG GRUP 
RODZAJOWYCH) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4B 
ZMIANA STANU WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH  
I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4C 

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) w jednostkach zależnych 15 036 0 0 0

    - udziały lub akcje 15 036 0 0 0

b) w jednostkach współzależnych 0 0 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0

d) w znaczącym inwestorze 0 0 0 0

e) w jednostce dominującej 0 0 0 0

f) w pozostałych jednostkach 0 0 0 0

Długoterminowe aktywa finansowe razem 15 036 0 0 0
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Nota 4D 
UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH 
PODPORZĄDKOWANYCH WYCENIANYCH METODĄ PRAW 
WŁASNOŚCI, W TYM: 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) wartość firmy jednostek podporządkowanych 0 0 0 0

     - jednostek zależnych 0 0 0 0

     - jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

b) ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych 0 0 0 0

     - jednostek zależnych 0 0 0 0

     - jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

Nota 4E 

ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALEŻNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) wartość firmy brutto na początek okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4F 
ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY – JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) wartość firmy brutto na początek okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4G 
ZMIANA STANU WARTOŚCI FIRMY – JEDNOSTKI 
STOWARZYSZONE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) wartość firmy brutto na początek okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0

 



Rozdział VIII Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

 

 185

Nota 4H 

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALEŻNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4I 
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY – JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4J 
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY – JEDNOSTKI 
STOWARZYSZONE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) ujemna wartość firmy brutto na początek okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4K 
ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWYCH AKTYWÓW 
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 15 036 0 0 0

   - nabycie udziałów 15 036 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

d) stan na koniec okresu 15 036 0 0 0

   - nabycie udziałów 15 036 0 0 0
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Nota 4L 

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH               

  a b c d e f g h i j k l 

Lp. 

nazwa (firma) 
jednostki ze 
wskazaniem 

formy prawnej 

siedziba przedmiot 
przedsiębiorstwa 

charakter 
powiązania 
(jednostka 
zależna, 

współzależna, 
stowarzyszona, 

z 
wyszczególnienie

m powiązań 
bezpośrednich 
i pośrednich) 

zastosowana 
metoda 

konsolidacji / 
wycena metodą 
praw własności 

bądź wskazanie, 
że jednostka nie 

podlega 
konsolidacji / 

wycenie metodą 
praw własności 

data objęcia 
kontroli / 

współkontroli / 
uzyskania 

znaczącego 
wpływu 

wartość 
udziałów / akcji 

według ceny 
nabycia 

korekty 
aktualizujące 

wartość 
(razem) 

wartość 
bilansowa 
udziałów / 

akcji 

procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

udział w 
ogólnej liczbie 

głosów na 
Walnym 

Zgromadzeniu 

wskazanie innej 
niż określona 

pod lit. j) lub k) 
podstawy 
kontroli / 

współkontroli / 
znaczącego 

wpływu 

1 CCC Factory 
Sp. z o.o. 

Polkowice 
Dolne, ul. 
Strefowa 9 

59-101 
Polkowice 

Dolne 

produkcja obuwia jednostka 
zależna pełna 22.06.2004 15 036  0 15 036 100% 100%   

Nota 4M 

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH – cd. 

Lp. a m n o p r s t 

kapitał własny jednostki, w tym: 
pozostały kapitał 
własny, w tym: 

zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania jednostki, w tym: należności jednostki, w tym: 

  
  
  

  
nazwa jednostki 

    
kapitał 
zakłado- 
wy 

należne 
wpłaty na 
kapitał 
zakładowy 
(wartość 
ujemna) 

kapitał 
zapasowy  

zysk 
(strata 
z lat 
ubie-
głych 

zysk 
(strata) 
netto 

 
zobowiąza-  
nia długo-    
terminowe 

zobowiąza-
nia krótko-    
terminowe 

 

należn
ości 
długo-   
termin
owe 

należności 
krótko-         
terminowe 

aktywa 
jednostki,

razem 

przychody
ze 

sprzedaży

Nieopłaco-
na  
przez 
Emitenta  
wartość 
udziałów / 
akcji w 
jednostce 

otrzy -
mane lub 
należne  
dywiden-
dy od 
jedn. za 
ostatni 
rok 
obrotowy 

1 CCC Factory  
Sp. z o.o. 16 582 15 036 0 594 0 0 952 23 542 1 869 21 569 17 638 0 17 638 40 124 24 609 0  0  
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Nota 4N. Udziały lub akcje w pozostałych jednostkach 

Pozycja nie występuje. 

Nota 4O 
PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) w walucie polskiej 15 036 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0

      tys. zł  0 0 0 0
Papiery wartościowe, udziały i inne długoterminowe aktywa 
finansowe razem 15 036 0 0 0

Nota 4P 
PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość 
bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje (wartość bilansowa): 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa): 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa): 0 0 0 0
B. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach 
pozagiełdowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

     a) akcje (wartość bilansowa): 0 0 0 0

     b) obligacje (wartość bilansowa): 0 0 0 0

     c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0
C. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku 
regulowanym (wartość bilansowa) 15 036 0 0 0

     a) akcje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

     b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

     c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 15 036 0 0 0

c1) udziały 15 036 0 0 0

        - korekty aktualizujące wartość (za okres) 0 0 0 0

        - wartość na początek okresu 0 0 0 0

        - wartość według cen nabycia 15 036 0 0 0

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

Wartość według cen nabycia razem 15 036 0 0 0

Wartość na początek okresu razem 0 0 0 0

Korekty aktualizujące wartość (za okres) razem 0 0 0 0

Wartość bilansowa razem 15 036 0 0 0
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Nota 4Q 
UDZIELONE POŻYCZKI DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) w walucie polskiej 0 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0
b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0
      tys. zł  0 0 0 0
Udzielone pożyczki długoterminowe razem 0 0 0 0

Nota 4R 

INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

 -  0 0 0 0

Inne inwestycje długoterminowe razem 0 0 0 0

Nota 4S 
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DŁUGOTERMINOWYCH 
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) stan na początek okresu  0 0 0 0
b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 4T 
INNE INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) w walucie polskiej 0 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0

      tys. zł  0 0 0 0

Inne inwestycje długoterminowe razem 0 0 0 0
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Nota 5A 
ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego  
na początek okresu, w tym: 632 856 0 0

a) odniesionych na wynik finansowy 632 856 0 0

b) odniesionych na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

2. Zwiększenia  600 260 856 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi 
różnicami przejściowymi (z tytułu) 600 260 856 0

    - ujemne różnice kursowe od wyceny na dzień bilansu 71 89 231 0

    - aktualizacja zapasów 68 7 12 0

    - odsetki za zwłokę 1 9 2 0

    - odsetki od weksli 0 51 72 0

    - odsetki 2001 rok 0 0 2 0

    - aktualizacja należności 200 65 537 0

    - koszty po dacie bilansu 57 0 0 0

    - ZFŚS 105 0 0 0

    - rezerwa na naprawy gwarancyjne 50 39 0 0

    - rezerwa na niewykorzystane urlopy 38 0 0 0

    - inne 10 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą 
podatkową (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową  
(z tytułu) 0 0 0 0

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

3. Zmniejszenia  630 484 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi 
różnicami przejściowymi (z tytułu) 630 484 0 0

    - ujemne różnice kursowe 71 231 0 0

    - aktualizacja zapasów 7 12 0 0

    - odsetki za zwłokę 8 2 0 0

    - odsetki od weksli 51 72 0 0

    - odsetki 2001 rok 0 2 0 0

    - aktualizacja należności 493 165 0 0

    - pozostałe 0 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą 
podatkową  (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi  (z tytułu) 0 0 0 0

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową  
(z tytułu) 0 0 0 0

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na koniec okresu razem, w tym: 602 632 856 0

a) odniesionych na wynik finansowy 602 632 856 0

b) odniesionych na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

Zwiększenie z tytułu: 600 260 856 0

  - powstanie różnic przejściowych 600 260 856 0

Zmniejszenie z tytułu: 630 484 0 0

  - odwrócenie się różnic przejściowych 630 484 0 0
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Nota 5B 

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 0 0 0 0

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 0 0 0 0

Inne rozliczenia międzyokresowe razem 0 0 0 0

Nota 6 

ZAPASY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) materiały 0 0 0 0

b) półprodukty i produkty w toku 0 0 0 0

c) produkty gotowe 0 0 0 0

d) towary 51 069 46 574 40 785 29 039

e) zaliczki na dostawy 3 411 0 0 0

Zapasy razem 54 480 46 574 40 785 29 039

W stosunku do posiadanych zapasów ustanowiony został zastaw rejestrowy na towarach handlowych na 
rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. w kwocie 48 000 tys. zł oraz przewłaszczenie na rzecz Banku 
Handlowego w wysokości 2.200 tys. zł. 

Nota 7A 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych  0 0 2 304 160

    - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 0 0 2 304 160

- do 12 miesięcy 0 0 0 0

- powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - inne 0 0 0 0

     - dochodzone na drodze sądowej 0 0 0 0

b) należności od pozostałych jednostek 28 987 33 717 37 200 31 108

      - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 28 817 32 237 36 865 27 339

- do 12 miesięcy 28 817 31 818 34 866 27 339

- powyżej 12 miesięcy 0 419 1 999 0
      - z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych  
i zdrowotnych i innych świadczeń 67 1 302 302 1 908

      - inne 103 178 33 1 861

      - dochodzone na drodze sądowej 0 0 0 0

Należności krótkoterminowe netto razem  28 987 33 717 39 504 31 268

c) odpisy aktualizujące wartość należności  1 745 2 114 2 487 215

Należności krótkoterminowe brutto razem 30 732 35 831 41 991 31 483

Nota 7B 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu dostaw i usług, w tym: 0 0 2 304 160

    - od jednostek zależnych 0 0 2 304 160

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0
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NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

b) inne, w tym: 0 0 0 0

    - od jednostek zależnych 0 0 0 0

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0

c) dochodzone na drodze sądowej, w tym: 0 0 0 0

     - od jednostek zależnych 0 0 0 0

     - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

     - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

     - od jednostki dominującej 0 0 0 0
Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto 
razem 0 0 2 304 160

d) odpisy aktualizujące wartość należności od jednostek 
powiązanych 0 0 0 0

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych brutto 
razem 0 0 2 304 160

Nota 7C 
ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu 2 114 2 487 215 440

a) zwiększenia (z tytułu) 222 450 2 293 215
   - należności od dłużników postawionych w stan likwidacji  
lub upadłości 0 0 70 0

   - należności od dłużników, których wniosek o ogłoszenie 
upadłości został oddalony 0 0 0 0

   - należności kwestionowane przez dłużników 0 0 494 0 

   - kwot podwyższających wartość należności 0 0 0 0

   - należności przeterminowanych zagrożonych nieściągalnością 222 450 1 729 215

   - należności bieżących 0 0 0 0

   - pozostałych należności 0 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytułu) 591 823 21 440

   - odwrócenia odpisów 212 823 21 440

   - wykorzystania odpisów 379 0 0 0

   - pozostałe 0 0 0 0
Stan odpisów aktualizujących wartość należności 
krótkoterminowych na koniec okresu 1 745 2 114 2 487 215

Nota 7D 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 30 361 30 674 40 912 30 999

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 371 5 157 1 079 484

b1. jednostka/waluta tys. ITL 0 0 0 84 656

      tys. zł  0 0 0 154

b2. jednostka/waluta tys. EUR 29 27 235 16

      tys. zł  130 130 944 56

b3. jednostka/waluta tys. USD 64 1 344 35 69

      tys. zł  241 5 027 135 274

Należności krótkoterminowe razem 30 732 35 831 41 991 31 483
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Nota 7E 
NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO)  
– O POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca 2 949 b.d. b.d. b.d.

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 6 905 b.d. b.d. b.d.

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 12 311 b.d. b.d. b.d.

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 4 684 b.d. b.d. b.d.

e) powyżej 1 roku 1 349 b.d. b.d. b.d.

f) należności przeterminowane 2 364 3 706 33 151 17 186

Należności z tytułu dostaw i usług razem (brutto) 30 562 34 351 41 656 27 714

h) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług  1 745 2 114 2 487 215

Należności z tytułu dostaw i usług razem (netto) 28 817 32 237 39 169 27 499

Z normalnym tokiem sprzedaży Spółki wiążą się należności z przedziału od a) do e). 

Nota 7F 
NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, 
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) – Z PODZIAŁEM  
NA NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W OKRESIE 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca 1 469 2 089 8 291 6 684

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 267 416 16 498 8 075

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 144 321 3 384 2 057

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 188 461 2 784 325

e) powyżej 1 roku 296 419 2 194 45

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane razem (brutto) 2 364 3 706 33 151 17 186
f) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane  1 745 2 114 2 487 215

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane razem 
(netto)  619 1 592 30 664 16 971

Nota 8 
TYTUŁY NALEŻNOŚCI PRZETERMINOWANYCH 
PRZEDSTAWIAJĄ SIĘ NASTĘPUJĄCO: 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

- Należności z tytułu dostaw robót i usług (brutto) 2 364 3 706 33 151 17 186

Odpis aktualizujący wartość  1 745 2 114 2 487 215

Należności z tytułu dostaw robót i usług (netto) 619 1 592 30 664 16 971

Nota 9A 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w jednostkach zależnych 0 0 1 113 0

     - udzielone pożyczki 0 0 1 113 0

b) w jednostkach współzależnych 0 0 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0

d) w znaczącym inwestorze 0 0 0 0

e) w jednostce dominującej 0 0 0 0

f) w pozostałych jednostkach  5 104 0 0

     - udzielone pożyczki 5 104 0 0

g) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 065 1 867 381 243

        - środki pieniężne w kasie i na rachunkach  1 065 1 867 381 243

        - inne środki pieniężne 0 0 0 0

        - inne aktywa pieniężne 0 0 0 0

Krótkoterminowe aktywa finansowe razem 1 070 1 971 1 494 243
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Nota 9B 
PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 0 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0

      tys. zł  0 0 0 0
Papiery wartościowe, udziały i inne krótkoterminowe aktywa 
finansowe razem 0 0 0 0

Nota 9C 
PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość 
bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0
B. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach 
pozagiełdowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

     b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0
C. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku 
regulowanym (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

Wartość według cen nabycia razem 0 0 0 0

Wartość na początek okresu razem 0 0 0 0

Korekty aktualizujące wartość (za okres) razem 0 0 0 0

Wartość bilansowa razem 0 0 0 0

Nota 9D 
UDZIELONE POŻYCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 5 104 1 113 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

Udzielone pożyczki krótkoterminowe razem 5 104 1 113 0
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Nota 9E 
ŚRODKI PIENIĘŻNE I INNE AKTYWA PIENIĘŻNE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 1 065 1 867 381 243
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0
b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0
      tys. zł  0 0 0 0
pozostałe waluty w tys. zł  0 0 0 0
Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne razem 1 065 1 867 381 243

Nota 9F 

INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - 0 0 0 0

Inne inwestycje krótkoterminowe razem 0 0 0 0

Nota 9G 
INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 0 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

Inne inwestycje długoterminowe razem 0 0 0 0

Nota 10 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 2 214 1 725 540 467

     - rozliczane w czasie koszty remontów 1 043 1 296 418 398

     - przychody po dacie bilansowej 580 0 0 0

     - ZFŚS 174 0 0 0

     - ubezpieczenia 109 58 16 53

     - gwarancje, usługi finansowe 139 212 0 0

    - znaki towarowe 62 28 0 0

    - podatek od nieruchomości 47 0 0 0

    - inne 60 131 106 16

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 574 630 0 0

     - aktywowany czynsz 574 630 0 0

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe razem 2 788 2 355 540 467

Nota 11 

ODPISY AKTUALIZUJĄCE SKŁADNIKI MAJĄTKU  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) aktualizacja należności  1 745 2 114 2 487 215

b) aktualizacja wartości zapasów 358 38 0 0
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Nota 12 

KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) – wg stanu na 30.06.2004 

Seria / 
emisja 

Rodzaj 
akcji 

Rodzaj 
uprzywilejowania 

akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba 
akcji 

Wartość serii 
/ emisji wg 
wartości 

nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

A imienne 1 akcja = 2 głosy   2 025 000 2 025 000 przekształcenie 30.06.2004   

B na 
okaziciela     975 000 975 000 gotówka 30.06.2004   

C na 
okaziciela     200 000 200 000 gotówka 30.06.2004   

                  

Liczba akcji razem 3 200 000         

Kapitał zakładowy razem 3 200 000      

Wartość nominalna jednej akcji = 1 zł 

Poniżej wskazano aktualny wykaz akcjonariuszy Emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, 
ich procentowy udział w kapitale zakładowym, liczbę głosów z nich wynikających oraz procentowy udział 
w ogólnej liczbie głosów. 

Akcjonariusze Akcje 
uprzywilejowane Akcje zwykłe Razem Udział w kapitale 

Dariusz Miłek 1 425 000 963 033 2 388 033 74,63%

Leszek Gaczorek 525 000 115 000 640 000 20,00%

Renata Miłek 15 000 17 000 32 000 1,00%

Teresa Zioła 15 000 17 000 32 000 1,00%

Wojciech Fenrich 15 000 17 000 32 000 1,00%

Mariusz Gnych 15 000 17 000 32 000 1,00%

Lech Chudy 15 000 17 000 32 000 1,00%

Ryszard Dobrosik 0 11 967 11 967 0,37%

Razem 2 025 000 1 175 000 3 200 000 100,00%

 

Akcjonariusze 
Akcje 

uprzywilejowane 
(liczba głosów) 

Akcje zwykłe 
(liczba głosów) Razem Udział  

w zarządzaniu 

Dariusz Miłek 2 850 000 963 033 3 813 033 72,98%

Leszek Gaczorek 1 050 000 115 000 1 165 000 22,30%

Renata Miłek 30 000 17 000 47 000 0,90%

Teresa Zioła 30 000 17 000 47 000 0,90%

Wojciech Fenrich 30 000 17 000 47 000 0,90%

Mariusz Gnych 30 000 17 000 47 000 0,90%

Lech Chudy 30 000 17 000 47 000 0,90%

Ryszard Dobrosik 0 11 967 11 967 0,23%

Razem 4 050 000 1 175 000 5 225 000 100,00%
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W roku 2004 nastąpiło podwyższenie kapitału podstawowego Emitenta o kwotę 1.700 tys. zł. 
Podwyższenie w kwocie 525 tys. zł nastąpiło w drodze emisji nowych udziałów w spółce z ograniczoną 
odpowiedzialnością, a 1.175 tys. zł w drodze emisji Akcji Serii B i C w przekształconej spółce akcyjnej. 

W latach 2001, 2002 oraz 2003 Emitent działał w formie spółki z ograniczoną odpowiedzialnością. 
Struktura kapitału zakładowego Spółki CCC Sp. z o.o. (prawnego poprzednika Emitenta) była 
następująca. 

KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) – wg stanu na 31.12.2003 

Udziałowiec Liczba 
udziałów Wartość 1 udziału Wartość 

udziałów 
Udział w kapitale 

zakładowym 
Udział  

w zarządzaniu 
Dariusz Miłek 1 425 1 1 425 95% 95%

Renata Miłek 15 1 15 1% 1%

Teresa Zioła 15 1 15 1% 1%

Wojciech Fenrich 15 1 15 1% 1%

Mariusz Gnych 15 1 15 1% 1%

Lech Chudy 15 1 15 1% 1%

Razem 1 500 1 500 100% 100%

 

KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) – wg stanu na 31.12.2002 

Udziałowiec Liczba 
udziałów Wartość 1 udziału Wartość 

udziałów 
Udział w kapitale 

zakładowym 
Udział  

w zarządzaniu 
Dariusz Miłek 1 425 1 1 425 95% 95%

Renata Miłek 15 1 15 1% 1%

Teresa Zioła 15 1 15 1% 1%

Wojciech Fenrich 15 1 15 1% 1%

Mariusz Gnych 15 1 15 1% 1%

Lech Chudy 15 1 15 1% 1%

Razem 1 500 1 500 100% 100%

 

KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) – wg stanu na 31.12.2001 

Udziałowiec Liczba 
udziałów Wartość 1 udziału Wartość 

udziałów 
Udział w kapitale 

zakładowym 
Udział  

w zarządzaniu 
Dariusz Miłek 1 425 1 1 425 95% 95%

Renata Miłek 15 1 15 1% 1%

Teresa Zioła 15 1 15 1% 1%

Wojciech Fenrich 15 1 15 1% 1%

Mariusz Gnych 15 1 15 1% 1%

Lech Chudy 15 1 15 1% 1%

Razem 1 500 1 500 100% 100%

 

Nota 13A 

AKCJE (UDZIAŁY) WŁASNE 

Liczba Wartość wg cen nabycia Wartość bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie 

0 0 0 0 0
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Nota 13B 

AKCJE (UDZIAŁY) EMITENTA BĘDĄCE WŁASNOŚCIĄ JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH 

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartość wg cen nabycia Wartość bilansowa 

- 0 0 0

Nota 14 

KAPITAŁ ZAPASOWY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej 0 0 0 0

b) utworzony ustawowo 0 0 0 0

c) utworzony zgodnie ze statutem/umową 41 742 24 799 19 784 13 646

d) z dopłat akcjonariuszy/wspólników 0 0 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0 0

Kapitał zapasowy razem 41 742 24 799 19 784 13 646

Nota 15. Kapitał z aktualizacji wyceny 

Pozycja nie występuje. 

Nota 16. Pozostałe kapitały rezerwowe 

Pozycja nie występuje. 

Nota 17. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 

Pozycja nie występuje 

Nota 18A 
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na początek okresu, w tym: 396 301 282 0

a) odniesionej na wynik finansowy 396 301 282 0

b) odniesionej na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

2. Zwiększenia  210 415 127 282
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 
przejściowych (z tytułu) 210 415 127 282

    - dodatnie różnice kursowe z wyceny bilansowej 9 19 27 0

    - naliczone odsetki na należności 29 319 100 120

    - dodatnie różnice przejściowe z wyceny środków trwałych 38 77 0 162
    - dodatnie różnice przejściowe z tytułu leasingu środków 
trwałych 24 0 0 0

    - dodatnie różnice przejściowe w ujęciu przychodów z tytułu 
najmu 110 0 0 0

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

3. Zmniejszenia  319 320 108 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z dodatnimi 
różnicami przejściowymi (z tytułu) 319 320 108 0

    - zrealizowane różnice kursowe naliczone na poprzedni dzień 
bilansowy 0 181 0 0

    - zapłacone odsetki 292 139 108 0

    - amortyzacja 0 0 0 0

    - inne 27 0 0 0
b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z dodatnimi różnicami przejściowymi  0 0 0 0

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na koniec okresu razem 287 396 301 282

a) odniesionej na wynik finansowy 287 396 301 282

b) odniesionej na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

       

Zwiększenie z tytułu: 210 415 127 282

- powstania różnic przejściowych 210 415 127 282

Zmniejszenia z tytułu: 319 320 108 0

- odwrócenia się różnic przejściowych 319 320 108 0

Nota 18B 
ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 
ŚWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

   - na odprawy emerytalne 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0 0

   - na odprawy emerytalne 0 0 0 0

Nota 18C 
ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 
ŚWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 18D 
ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
DŁUGOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0 0
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Nota 18E 
ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 417 0 0 0

   - rezerwa z tytułu spraw sądowych 153 0 0 0

   - rezerwa na naprawy gwarancyjne 264 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 417 0 0 0

   - rezerwa z tytułu spraw sądowych 153 0 0 0

   - rezerwa na naprawy gwarancyjne 264 0 0 0

Nota 19A 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 
a) wobec jednostek zależnych 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

b) wobec jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

d) wobec znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

e) wobec jednostki dominującej 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

f) wobec pozostałych jednostek  675 624 89 6 353

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 6 353

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 675 624 89 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

Zobowiązania długoterminowe razem 675 624 89 6 353
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Nota 19B 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM  
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) powyżej 1 roku do 3 lat 675 624 89 6 353

b) powyżej 3 do 5 lat 0 0 0 0

c) powyżej 5 lat 0 0 0 0

Zobowiązania długoterminowe razem 675 624 89 6 353

Nota 19C 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 675 624 89 6 353

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0

      tys. zł  0 0 0 0

pozostałe waluty w tys. zł  0 0 0 0

Zobowiązania długoterminowe razem 675 624 89 6 353
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Nota 19D 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 30.06.2004 r. – nie występują 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 

tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

     - 

 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 31.12.2003 r. – nie występują 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

- - - - - - - - - - 
 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 31.12.2002 r. – nie występują 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

- - - - - - - - - - 
 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK – wg stanu na 31.12.2001 r. 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

WBK S.A. Wrocław 10 000 4 011 CHF 6 353 2 548 CHF LIBOR 1M + 
2,00% p.a. 31.12.2002 

hipoteka kaucyjna, weksel  
in blanco, przewłaszczenie 
towarów handlowych, 
pełnomocnictwo  
do rachunku bieżącego. 

  - 
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Nota 19 E 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych według stanu na 30.06.2004 r., 31.12.2003 r., 31.12.2002 r. oraz 
31.12.2001 r. - nie występują. 

Nota 19 F 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU LEASINGU FINANSOWEGO – wg stanu na 30.06.2004 r. 

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy 
prawnej Siedziba 

Kwota kredytu / 
pożyczki wg 

umowy 
Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

Volksbank-Leasing Polska S.A. ul. Sudecka 98, Wrocław  16 28-06-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Volksbank-Leasing Polska S.A. ul. Sudecka 98, Wrocław  76 19-10-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. pl. Orląt Lwowskich 1, Wrocław 410 24-02-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. al. Jana Pawła II 78, Warszawa 111 04-03-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

BZ WBK Leasing S.A. pl. Andersa 5 Poznań 166 31-10-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Renault Credit Polska Sp. z o.o. ul. Marynarska 13, Warszawa 78 17-10-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

BZ WBK Leasing S.A.  pl. Andersa 5 Poznań 10 13-10-2004 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

BZ WBK Leasing S.A. pl. Andersa 5, Poznań 92 16-02-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową 

porozumienie Hurt Detal 
Wiesław Makuchowski 

BZ WBK Finanse & Leasing S.A. pl. Andersa 5, Poznań 42 22-04-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

BZ WBK Finanse & Leasing S.A. pl. Andersa 5, Poznań 27 22-05-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o. al. Jana Pawła II 15, Warszawa 34 09-07-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową 

porozumienie KKS MOTO 
Jelcz Laskowice 
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ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU LEASINGU FINANSOWEGO – wg stanu na 31.12.2003 r. 

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy 
prawnej Siedziba 

Kwota kredytu / 
pożyczki wg 

umowy 
Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

Volksbank-Leasing Polska S.A. ul. Sudecka 98, Wrocław  16 28-06-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową  

Volksbank-Leasing Polska S.A. ul. Sudecka 98, Wrocław  76 19-10-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową  

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. pl. Orląt Lwowskich 1, Wrocław 410 24-02-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. al. Jana Pawła II 78, Warszawa 111 04-03-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

BZ WBK Leasing S.A. pl. Andersa 5, Poznań 166 31-10-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Renault Credit Polska Sp. z o.o. ul. Marynarska 13, Warszawa 78 17-10-2006 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

BZ WBK Leasing S.A. pl. Andersa 5, Poznań 10 13-10-2004 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU LEASINGU FINANSOWEGO – wg stanu na 31.12.2002 r. 

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy 
prawnej Siedziba 

Kwota kredytu / 
pożyczki wg 

umowy 
Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

Volksbank-Leasing Polska S.A. ul. Sudecka 98 Wrocław  16 28-06-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Volksbank-Leasing Polska S.A. ul. Sudecka 98 Wrocław  76 19-10-2005 weksel własny in blanco wraz z deklaracją 
wekslową - 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu finansowego według stanu na 31.12.2001 r. nie wystąpiły. 
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Nota 20A 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) wobec jednostek zależnych 16 589 13 390 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 13 105 7 234 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 3 484 6 156 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

b) wobec jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

       - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

d) wobec znaczącego inwestora 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

e) wobec jednostki dominującej 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

f) wobec pozostałych jednostek  55 851 67 140 80 589 52 697

     - kredyty i pożyczki, w tym: 33 711 33 796 36 249 26 312

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

        - opcji terminowych na zakup waluty  0 0 0 0

        - terminowe kontrakty handlowe wyrażone w walutach obcych 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 11 652 15 911 27 141 18 762

        - do 12 miesięcy 11 652 15 911 27 141 18 762

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 4 800 14 308 16 531 7 162

     - z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 4 969 2 557 531 191

     - z tytułu wynagrodzeń 719 537 137 270

     - inne (wg rodzaju) 0 31 0 0

         - pozostałe rozrachunki 0 31 0 0

g) fundusze specjalne (wg tytułów) 809 475 207 86

     - Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 809 475 207 86

Zobowiązania krótkoterminowe razem 73 249 81 005 80 796 52 783

Nota 20B 
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 73 204 79 770 78 335 51 360

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) 45 1 235 2 461 1 423

b1. jednostka/waluta  tys. ITL 0 0 0 746 350

      tys. zł  0 0 0 1 358

b2. jednostka/waluta  tys. EUR 3 45 497 18

      tys. zł  15 188 2 058 65

b3. jednostka/waluta  tys. USD 8 298 102 0

      tys. zł  30 1 176 403 0

Zobowiązania krótkoterminowe razem 73 249 81 005 80 796 52 783
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Nota 20C 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 30.06.2004 r. 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

BZ WBK S.A. Wrocław 5 500  PLN 5 500  PLN WIBOR 1M + 
2,25% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, zastaw 
rejestrowy na towarach 
handlowych, przelew 
wierzytelności istniejących  
i przyszłych, weksel własny 
in blanco, poręczenie 
wekslowe CCC Factory  
M. Gnych Spółka 
Komandytowa, 
pełnomocnictwo  
do rachunku bieżącego  
w BZWBK S.A. 

- 

BZ WBK S.A. Wrocław 20 000  PLN 19 441  PLN WIBOR 1M + 
2,25% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, zastaw 
rejestrowy na towarach 
handlowych, przelew 
wierzytelności istniejących  
i przyszłych, weksel własny 
in blanco, poręczenie 
wekslowe CCC Factory  
M. Gnych Spółka 
Komandytowa, 
pełnomocnictwo  
do rachunku bieżącego  
w BZWBK S.A. 

 

- 

BPH PBK S.A. Wrocław 8 770  PLN 8 770 PLN  WIBOR  + 1,5% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, cesja 
wierzytelności z umów 
franszyzowych, weksel 
własny in blanco, 
pełnomocnictwo  
do dysponowania 
rachunkami Spółki w BPH 
PBK S.A.  

- 
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 31.12.2003 r. 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

BZ WBK S.A. Wrocław 5 500   5 500 PLN WIBOR 1M + 
2,25% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, zastaw 
rejestrowy na towarach 
handlowych, przelew 
wierzytelności istniejących  
i przyszłych, weksel własny 
in blanco, poręczenie 
wekslowe CCC Factory  
M. Gnych Spółka 
Komandytowa, 
pełnomocnictwo  
do rachunku bieżącego  
w BZWBK S.A. 

- 

BZ WBK S.A. Wrocław 20 000   19 532 PLN WIBOR 1M + 
2,25% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, zastaw 
rejestrowy na towarach 
handlowych, przelew 
wierzytelności istniejących  
i przyszłych, weksel własny 
in blanco, poręczenie 
wekslowe CCC Factory  
M. Gnych Spółka 
Komandytowa, 
pełnomocnictwo  
do rachunku bieżącego  
w BZWBK S.A. 

- 

BPH PBK S.A. Wrocław 8 770   8 770 PLN WIBOR  + 1,5% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, cesja 
wierzytelności z umów 
franszyzowych, weksel 
własny in blanco, 
pełnomocnictwo  
do dysponowania 
rachunkami Spółki w BPH 
PBK S.A.  

- 
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 31.12.2002 r. 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

WBK S.A. Wrocław 10 000 4 011 CHF 3 777 1 515 CHF WIBOR 1M + 1% p.a. 29.12.2003 

hipoteka kaucyjna, 
weksel in blanco, 
przewłaszczenie 
towarów handlowych, 
pełnomocnictwo do 
rachunku bieżącego. 

 

WBK S.A. Wrocław 1 000 - 1 000 - WIBOR 1M + 1,5% p.a. 31.01.2003 hipoteka kaucyjna, 
weksel in blanco  

WBK S.A. Wrocław 10 000 - 10 000 - WIBOR 1M + 1% p.a. 31.01.2003 

hipoteka kaucyjna, 
przewłaszczenie 
towarów handlowych, 
przelew wierzytelności, 
poręczenie wekslowe 

 

ING Bank Śląski Wrocław 8 770 - 8 770 - WIBOR 1M + 1,05% p.a. 08.01.2003 

hipoteka umowna, 
zastaw rejestrowy  
na wierzytelnościach, 
cesja polisy 
ubezpieczeniowej 

 

WBK S.A. Wrocław 13 000 - 12 702 - WIBOR 1M + 1% p.a. 31.01.2003 

hipoteka kaucyjna, 
poręczenie cywilne, 
przewłaszczenie 
towarów, przelew 
wierzytelności, 
pełnomocnictwo  
do rachunków 
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 31.12.2001 r. 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 
tys. zł waluta tys. zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

Cuprum Bank S.A. Lubin 5 300 - 145 -

-dla term. płat. do 
1 m-ca - 19,0%  '
-dla term. płat. do 
3 m-cy - 20.1%   
'- dla term. płat. 
do 6 m-cy - 
20,5% 

- 

weksel in blanco, 
pełnomocnictwo do 
dysponowania rachunkiem, 
prawo regresu 

  

ING Bank Śląski Wrocław 5 040 - 1 018 - WIBOR 3M + 
1,15% p.a. 06.12.2001 weksel in blanco  

ING Bank Śląski Wrocław 1 558 514 € 1 558 514 € EURIBOR 1M + 
2,00% p.a. 31.12.2001 weksel in blanco  

ING Bank Śląski Wrocław 1 228 $ 296 1 228 $ 296 LIBOR 1M + 
2,00% p.a. 31.12.2001 weksel in blanco  

WBK S.A. Wrocław 20 000 - 16 010 - WIBOR 1M + 1% 
p.a. 31.01.2002 

hipoteka zwykła, hipoteka 
kaucyjna, poręczenie 
cywilne, przewłaszczenie 
towarów, przelew 
wierzytelności, 
pełnomocnictwo  
do rachunków 

  

 

Nota 20D  

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych według stanu na 30.06.2004 r., 31.12.2003 r., 31.12.2002 r. oraz 
31.12.2001 r. - nie występują. 
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Nota 21A 

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu 0 0 0 0

a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

     -  0 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

     -  0 0 0 0

Stan ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 21B 

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 498 0 0 0

    - długoterminowe (wg tytułów) 0 0 0 0

    - krótkoterminowe (wg tytułów) 498 0 0 0

         - rezerwa z tyt. niewykorzystanych urlopów 200 0 0 0

         - koszty po dacie bilansu 298 0 0 0

b) rozliczenia międzyokresowe przychodów 0 0 0 0

    - długoterminowe (wg tytułów) 0 0 0 0

    - krótkoterminowe (wg tytułów) 0 0 0 0

Inne rozliczenia międzyokresowe razem 498 0 0 0

Nota 22. Wartość księgowa na jedną akcję 

Wartość księgową na jedną akcję (udział) ustalono jako iloraz kapitału własnego i liczby akcji (udziałów) 
na dzień bilansowy. Rozwodnioną wartość księgową na jedną akcję (udział) ustalono jako iloraz kapitału 
własnego i rozwodnionej ilości akcji na dzień bilansowy. 

Rozwodniona liczba akcji (udziałów) jest równa liczbie akcji (udziałów) na dzień bilansowy. 

1.4.5.2 Noty objaśniające do pozycji pozabilansowych 

Nota 23A 
NALEŻNOŚCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 
(Z TYTUŁU) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) otrzymanych gwarancji i poręczeń, w tym: 59 700 11 000 0 0

    - od jednostek zależnych 59 700 11 000 0 -

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0

b) pozostałe (z tytułu) 0 0 0 0

Należności warunkowe od jednostek powiązanych razem 59 700 11 000 0 0
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Nota 23B 
ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH (Z TYTUŁU) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:  17 339 17 340 30 000 18 000

     - na rzecz jednostek zależnych 17 339 17 340 30 000 18 000

     - na rzecz jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

     - na rzecz znaczącego inwestora 0 0 0 0

     - na rzecz jednostki dominującej 0 0 0 0

b) pozostałe 0 0 0 0
Zobowiązania warunkowe na rzecz jednostek powiązanych 
razem 17 339 17 340 30 000 18 000

1.4.5.3 Noty objaśniające do rachunku zysków i strat 

Nota 24A 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW 
(STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

- Przychody z tytułu sprzedaży usług najmu 4 874 10 717 11 813 5 974

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaży produktów razem 4 874 10 717 11 813 5 974

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Nota 24B 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW 
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) kraj 4 874 10 717 11 813 5 974

    - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

- Przychody z tytułu sprzedaży usług najmu 4 874 10 717 11 813 5 974

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

a) eksport 0 0 0 0

    - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaży produktów razem 4 874 10 717 11 813 5 974

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Nota 25A 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW  
I MATERIAŁÓW (STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE 
DZIAŁALNOŚCI) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Przychody ze sprzedaży materiałów i towarów 123 072 199 344 254 282 262 700

     - w tym: z działalności hurtowej 75 555 142 678 235 766 259 282

                   z działalności detalicznej 47 517 56 666 18 516 3 418

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów razem 123 072 199 344 254 282 262 700

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 3 638 2 602 457
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Nota 25B 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW  
I MATERIAŁÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) kraj 122 571 198 655 253 768 262 700

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 3 638 2 602 457

b) eksport 501 689 514 0

    - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów razem 123 072 199 344 254 282 262 700

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 3 638 2 602 457

Nota 26 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) amortyzacja 886 1 599 1 257 614

b) zużycie materiałów i energii 1 490 4 226 1 602 2 188

c) usługi obce 14 004 23 422 18 820 11 178

d) podatki i opłaty 299 642 411 472

e) wynagrodzenia 6 330 8 763 6 628 4 233

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia  1 573 1 835 1 343 838

g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu) 2 767 8 063 6 036 3 927

Koszty według rodzaju razem 27 349 48 550 36 097 23 450

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych -2 1 714 22 133
Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 
(wielkość ujemna) 0 0 0 0

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) -15 219 -17 029 -8 941 -6 050

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -7 333 -19 565 -16 051 -10 753

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 4 799 10 242 11 083 6 514

Nota 27 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 212 823 21 440

   - na odpisy aktualizujące 212 823 21 440

b) pozostałe, w tym: 1 389 590 304 127

  - rozwiązanie rezerwy na należności 0 0 0 0

  - nadwyżki inwentaryzacyjne 0 275 60 82

  - uzyskane odszkodowania i  grzywny 1 074 123 183 42

   - inne  315 192 61 3

Inne przychody operacyjne razem 1 601 1 413 325 567

Nota 28 
INNE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 
a) utworzone rezerwy (z tytułu) 915 0 0 0
   - na sprawy sądowe 153 0 0 0

   - na naprawy gwarancyjne 264 0 0 0

   - na koszty dotyczące okresu 298 0 0 0
   - na niewykorzystane urlopy 200 0 0 0

b) pozostałe, w tym: 220 985 818 1 037

   - spisane należności 0 217 0 0
   - darowizny 3 14 254 383

   - kary i porozumienia z klientami 0 57 0 41

   - niedobory oraz likwidacja majątku obrotowego 0 342 0 158
   - kradzieże majątku obrotowego 0 0 0 315

   - pozostałe 217 355 564 140

Inne koszty operacyjne razem 1 135 985 818 1 037
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Nota 29A 
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU DYWIDEND I UDZIAŁÓW 
W ZYSKACH  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych, w tym: 0 0 0 0

    - od jednostek zależnych 0 0 0 0

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0

b) od pozostałych jednostek 0 0 0 0
Przychody finansowe z tytułu dywidend i udziałów w zyskach 
razem 0 0 0 0

Nota 29B 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu udzielonych pożyczek 2 214 0 0

    - od jednostek powiązanych, w tym: 2 214 0 0

       - od jednostek zależnych 2 214 0 0

       - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - od jednostki dominującej 0 0 0 0

    - od pozostałych jednostek 0 0 0 0

b) pozostałe odsetki  257 1 405 1 079 706

    - od jednostek powiązanych, w tym: 0 0 0 0

       - od jednostek zależnych 0 0 0 0

       - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - od jednostki dominującej 0 0 0 0

    - od pozostałych jednostek 257 1 405 1 079 706

Przychody finansowe z tytułu odsetek razem 259 1 619 1 079 706

Nota 29C 

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) dodatnie różnice kursowe  261 523 832 856

     - zrealizowane 146 523 732 856

     - niezrealizowane     115 0 100 0

b) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 0 0 0 0

   - 0 0 0 0

c) pozostałe, w tym: 31 117 0 4

   - inne 31 117 0 4

Inne przychody finansowe razem 292 640 832 860
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Nota 30A 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) od kredytów i pożyczek 1 296 3 423 5 057 4 333

    - dla jednostek powiązanych, w tym: 0 0 0 0

       - dla jednostek zależnych 0 0 0 0

       - dla jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - dla znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - dla jednostki dominującej 0 0 0 0

    - dla innych jednostek 1 296 3 423 5 057 4 333

b) pozostałe odsetki 596 824 17 945

    - dla jednostek powiązanych, w tym: 130 40 0 0

       - dla jednostek zależnych 130 40 0 0

       - dla jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - dla znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - dla jednostki dominującej 0 0 0 0

    - dla innych jednostek 466 784 17 945

Koszty finansowe z tytułu odsetek razem 1 892 4 247 5 074 5 278

Nota 30B 

INNE KOSZTY FINANSOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemne różnice kursowe  1 383 1 702 2 098 417

     - zrealizowane 1 535 1 329 1 243 417

     - niezrealizowane     -152 373 855 0

b) utworzone rezerwy (z tytułu) 0 0 0 0

   - poręczenie spłaty kredytu spółki stowarzyszonej 0 0 0 0

c) pozostałe, w tym: 369 500 80 110

   - licencje ZAIKS 122 194 0 0

   - leasing finansowy 100 139 0 0

   - prowizje od kredytów 81 167 0 48

   - koszty przekształcenia spółki 66 0 0 0

   - inne 0 0 0 62

Inne koszty finansowe razem 1 752 2 202 2 178 527

Nota 31. Wynik na sprzedaży akcji w jednostkach podporządkowanych  

Nota nie dotyczy sprawozdania jednostkowego, Spółka sporządza skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe. 

Nota 32. Zyski nadzwyczajne 

Pozycje nie występuje. 

Nota 33. Straty nadzwyczajne 

Pozycje nie występuje. 
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Nota 34A 

PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

1. Zysk (strata) brutto 9 933 4 270 5 391 8 693
2. Różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą 
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytułów) 5 635 -881 3 413 -457

 - trwałe 0 0 3 078 45

 - przejściowe 5 635 -881 335 -502

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  15 568 3 389 8 804 8 236

4. Podatek dochodowy według stawki 27% (dla 2002 r. 28%)  2 958 915 2 465 2 306
5. Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki 
podatku 0 0 0 0

6. Podatek dochodowy bieżący ujęty (wykazany) w deklaracji 
podatkowej okresu, w tym: 2 958 915 2 465 2 306

    - wykazany w rachunku zysków i strat 2 958 915 2 465 2 306

    - wykazany w rachunku zysków i strat dotyczący lat porzednich 0 0 0 0
    - dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał 
własny 0 0 0 0

    - dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość 
firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

Nota 34B 
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY  
W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu powstania i odwrócenia się 
różnic przejściowych  -79 319 -837 249

 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych 0 0 0 0
 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu z poprzednio nieujętej straty 
podatkowej, ulgi podatkowej lub różnicy  przejściowej 
poprzedniego okresu 

0 0 0 0

 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego lub braku możliwości 
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 

0 0 0 0

 - inne składniki podatku odroczonego (wg tytułów) 0 0 0 0

Podatek dochodowy odroczony razem -79 319 -837 249

Nota 34C 

ŁĄCZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - ujętego w kapitale własnym -79 319 -837 249

 - ujętego w wartości firmy lub ujemnej wartości firmy 0 0 0 0

Nota 34D 
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU 
ZYSKÓW I STRAT DOTYCZĄCY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - działalności zaniechanej 0 0 0 0

 - wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0 0

Nota 35 
POZOSTAŁE OBOWIĄZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 
(ZWIĘKSZENIA STRATY), Z TYTUŁU: 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

   - 0 0 0 0
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 
razem 0 0 0 0

Nota 36 
UDZIAŁ W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK 
PODPORZĄDKOWANYCH WYCENIANYCH METODĄ PRAW 
WŁASNOŚCI, W TYM: 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych 0 0 0 0

 - odpis ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych 0 0 0 0

 - odpis różnicy w wycenie aktywów netto 0 0 0 0
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Nota 37 

PODZIAŁ ZYSKU NETTO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Zysk (strata) netto 7 054 3 036 3 763 6 138

 - zwiększenie kapitału zapasowego 7 054 3 036 3 763 6 138

 - zwiększenie pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 0 0

 - dywidenda 0 0 0 0

 - nie podzielony wynik 0 0 0 0

Nota 38. Zysk na jedną akcję 

Zysk na jedną akcję/udział ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy i średniej ważonej 
liczby akcji/udziałów pozostających w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie. Rozwodniony zysk na 
jedną akcję/udział ustalono jako iloraz zysku netto i średniej ważonej rozwodnionej ilości akcji. 

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji jest równa średniej ważonej liczbie akcji/udziałów na dzień 
bilansowy, jako że Spółka nie emitowała papierów wartościowych zamiennych na akcje. 

1.4.5.4 Noty objaśniające do rachunku przepływów pieniężnych 

STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Środki pieniężne w kasie 361 57 34 31

Środki pieniężne na rachunkach bankowych 489 1 653 316 94

Inne środki pieniężne 214 156 30 118

Środki pieniężne razem 1 064 1 866 380 243

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazuje zmniejszenie stanu środków pieniężnych  
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r. w wysokości 802 tys. zł, na które składa się: 

− niedobór środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej w wysokości 366 tys. zł, 

− niedobór środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej w wysokości 1.512 tys. zł, 

− nadwyżka środków pieniężnych netto z działalności finansowej w wysokości 1.076 tys. zł. 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej wynikają głównie z zawartych transakcji generujących 
wysokość zysku. Działalność inwestycyjna obejmuje przede wszystkim wydatki na nabycie inwestycji 
długoterminowych oraz wpływy ze sprzedaży i wydatki na nabycie rzeczowego majątku trwałego oraz 
wartości niematerialnych i prawnych. Natomiast przepływy środków pieniężnych w działalności finansowej 
dotyczyły podwyższenia kapitału podstawowego, pozyskiwania kapitału obcego w postaci 
krótkoterminowych kredytów bankowych oraz wydatków związanych ze spłatą zadłużenia zewnętrznego. 
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1.4.5.5 Dodatkowe noty objaśniające 

1.5.5.5.1 Informacja o instrumentach finansowych 

Spółka posiadała następujące instrumenty finansowe: 

- należności z tytułu pożyczek, 

- kredyty 

- weksle, 

- instrumenty pochodne,  

które zostały zakwalifikowane do następujących kategorii: 
 

Lp. Treść 
Aktywa 

finansowe 
przeznaczone 

do obrotu 

Zobowiązania 
finansowe 

przeznaczone 
do obrotu 

Pożyczki 
udzielone 

i należności 
własne 

Aktywa 
finansowe 

utrzymywane  
do terminu 

wymagalności 

Pozostałe 
zobowiązania 

finansowe 

Aktywa 
finansowe 

dostępne do 
sprzedaży 

1. Stan na początek okresu  0 0 104 0 54 260 0

2. ZWIĘKSZENIA 0 0 0 0 17 847 0

  - nabycie, założenie, zaciągnięcie  0 0 0 0 17 847 0

  - wycena 0 0 0 0 0 0

  - aktualizacja wartości 0 0 0 0 0 0

3. ZMNIEJSZENIA 0 0 99 0 30 112 0

  - zbycie, rozwiązanie, spłata 0 0 0 0 30 112  0

  - wycena 0 0 0 0 0 0

  - aktualizacja wartości 0 0 0 0 0 0

4. Stan na koniec okresu 0 0 5 0 41 995 0

z tego:         

4.1 w ewidencji bilansowej ze 
wskazaniem pozycji bilansowej         

  Inwestycje krótkoterminowe 
pożyczki 0 0 5 0 0  0

  Zobowiązania krótkoterminowe 
kredyty 0 0 0 0 33 711 0

  Zobowiązania krótkoterminowe 
weksle 0 0 0 0 8 284 0

1.1 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 

a) podstawowa charakterystyka, ilość i wartość instrumentów finansowych, w tym opis istotnych 
warunków i terminów, które mogą wpłynąć na wielkość, rozkład w czasie oraz pewność przyszłych 
przepływów pieniężnych, a w odniesieniu do instrumentów pochodnych w szczególności: 

− zakres i charakter instrumentu 

− cel nabywania lub wystawiania instrumentu, np. zabezpieczenie 

− kwotę (wielkość) będącą podstawą obliczenia przyszłych płatności 

− sumę i termin przyszłych przychodów lub płatności kasowych 

− termin ustalania cen, zapadalności, wygaśnięcia lub wykonania instrumentu 

− możliwości wcześniejszego rozliczenia – okres lub dzień – jeśli istnieją 

− cenę lub przedział cen realizacji instrumentu 

− możliwości wymiany lub zamiany na inny składnik aktywów lub pasywów 

− ustaloną stopę lub kwotę odsetek, dywidendy lub innych przychodów oraz terminu ich płatności 

− dodatkowe zabezpieczenia związane z tym instrumentem, przyjęte lub złożone 

− ww. informacje również dla instrumentu, na który dany instrument może być zamieniony 
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− inne warunki towarzyszące danemu instrumentowi 

− rodzaj ryzyka związanego z instrumentem 

− sumę istniejących zobowiązań z tytułu zajętych pozycji w instrumentach. 

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowią opcje. Transakcje powyższe zawierane są przez 
Spółkę w celu zabezpieczenia kursów walutowych przyszłych przepływów pieniężnych netto wyrażonych 
w walutach obcych wynikających z płatności zobowiązań handlowych nominowanych w walutach obcych. 
Spółka nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń, o której mowa w nowej Ustawie o rachunkowości 
i Rozporządzeniu Ministra Finansów z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad uznawania, 
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych. 

Spółka zawierała następujące transakcje opcyjne na kurs USD/PLN. Poniżej przedstawiono podstawowe 
dane dotyczące zawartych w I półroczu 2004 r. nabytych/sprzedanych opcji 

Opcje 

Ilość transakcji 6 

Średni czas transakcji (w dniach) 96 

Minimalny czas  60 

Maksymalny czas 133 

Średnia wartość transakcji 1 919 

Minimalna wartość transakcji 1 871 

Maksymalna wartość transakcji 1 939 

Na dzień bilansowy nie występują otwarte transakcje opcyjnie. Strata łączna poniesiona w I półroczu 2004 
roku na zamkniętych i rozliczonych transakcjach terminowych wyniosła 332 tys. zł. 

b) Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalania wartości godziwej aktywów i zobowiązań 
finansowych wycenianych w takiej wartości 

Zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych zostały odniesione w ciężar innych kosztów 
finansowych w dacie ich realizacji. 

c) Opis sposobu ujmowania skutków przeszacowania aktywów finansowych zaliczonych do kategorii 
dostępnych do sprzedaży, tj. czy odnosi się je do przychodów lub kosztów finansowych, czy też do 
kapitału z aktualizacji wyceny, jak również kwoty odniesione na ten kapitał lub z niego odpisane 

Nie dotyczy. 

d) Objaśnienie przyjętych zasad wprowadzania do ksiąg rachunkowych instrumentów finansowych 
nabytych na rynku regulowanym 

Spółka nie nabywa instrumentów finansowych na rynku regulowanym. 

e) Informacje na temat obciążenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczególności informacje o: 

− wcześniej przypadającym terminie wykupu lub wynikającym z umowy terminie przeszacowania 
wartości, 

− efektywnej stopie procentowej, jeżeli jej ustalenie jest zasadne 

Transakcje opcje obciążone są ryzykiem kursowym i stopy procentowej. 

f) Informacje na temat obciążenia ryzykiem kredytowym, a w szczególności informacje o: 

− szacowanej maksymalnej kwocie straty, na jaką jednostka jest narażona, bez uwzględniania 
wartości godziwej jakichkolwiek przyjętych lub poczynionych zabezpieczeń, w przypadku gdyby 
wierzyciel nie wywiązał się ze świadczenia, 

− koncentracji ryzyka kredytowego. 

Obciążenie ryzykiem kredytowym transakcji zawieranych przez Spółkę z instytucją finansową jest 
niewielkie. 
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1.2 Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu 

a) Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu obejmują ujemną wartość godziwą opcji 
walutowych.  

Na dzień bilansowy nie występują otwarte kontrakty opcyjnie. 

b) Wycenę wartości godziwej opcji zawarto w poprzednim punkcie. 

c) Nie dotyczy. 

d) Nie dotyczy. 

e) Transakcje opcje obciążone są ryzykiem kursowym i stopy procentowej. 

f) Obciążenie ryzykiem kredytowym transakcji zawieranych przez Spółkę z instytucją finansową jest 
niewielkie. 

 

1.3 Pożyczki udzielone i należności własne 

a) Pożyczki i należności własne obejmują udzielone pożyczki krótkoterminowe. 
 

Wyszczególnienie 31.12.2003 Zmiany 30.06.2004 

Udzielone pożyczki 104 -99 5 

b) Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalania wartości godziwej aktywów 

Udzielone pożyczki wyceniane są w kwotach wymagających zapłaty. Z uwagi na krótkie terminy 
zapadalności oraz niewielkie kwoty należności Spółka nie dokonuje wyceny wg skorygowanej ceny 
nabycia. 

c) Nie dotyczy 

d) Nie dotyczy 

e) Nie dotyczy 

f) Obciążenie ryzykiem kredytowym należy uznać za nieistotne ze względu na niską wartość pozycji. 

1.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 

Spółka nie posiada aktywów finansowych utrzymywanych do upływu terminu wymagalności. 

1.5 Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 

Spółka nie posiada aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży. 

1.6 Pozostałe zobowiązania finansowe 

a) Zobowiązania finansowe Spółki nieprzeznaczone do obrotu obejmują poniżej wyspecyfikowane 
zobowiązania finansowe. 

 

Wyszczególnienie 31.12.2003 Zmiany 30.06.2004 

Zobowiązania krótkoterminowe  

a) wobec jednostek powiązanych  

  - zobowiązania wekslowe 6 156 -2 672 3 484

b) wobec pozostałych jednostek      

 - kredyty i pożyczki 33 796 -85 33 711

 - zobowiązania wekslowe 14 308 -9 508 4 800

Zobowiązani krótkoterminowe razem 54 260 -12 265 41 995

b) Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalania wartości godziwej zobowiązań 

Zobowiązania wyceniane są w kwotach wymagających zapłaty, to znaczy z uwzględnieniem 
ewentualnych naliczonych, a nie zapłaconych odsetek. Zobowiązania wyrażone w walutach obcych nie 
występowały na dzień bilansowy. 
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c) Nie dotyczy. 
d) Nie dotyczy. 
e) Zobowiązania z tytułu kredytów oraz obciążone są ryzykiem stopy procentowej. 
f) Nie dotyczy. 

Wycena bilansowa krótkoterminowych pożyczek nie odbiega istotnie od wartości godziwej. Zobowiązania 
finansowe wyceniane są wg wartości godziwej.  

Wartość odsetek naliczonych oraz otrzymanych w okresie od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r. 
była następująca: 

Wartość odsetek naliczonych od udzielonych pożyczek 216

w tym: odsetki zrealizowane 216

2 Pozycje pozabilansowe 

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególności zobowiązaniach warunkowych, w tym również 
udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poręczeniach (także wekslowych), z wyjątkiem udzielonych na 
rzecz jednostek powiązanych. 

Tytuł 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 
Gwarancje i poręczenia na rzecz 
jednostek pozostałych 0 0 0 0

- gwarancje celne 5 000 4 000 0 0

 - pozostałe gwarancje 4 405 4 403 2 768 0

Razem 9 404 8 403 2 768 0

3 Dane dotyczące zobowiązań wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego  
z tytułu uzyskiwania praw własności budynków i budowli 

Pozycja nie występuje. 

4 Informacja o przychodach, kosztach i wynikach działalności zaniechanej w danym okresie 
przewidzianej do zaniechania w następnym okresie 

Pozycja nie występuje 

5 Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych na własne potrzeby 

Tytuł poniesionych kosztów 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Zespół magazynowo-biurowy 0 0 0  5 775

Lokal usługowy  0  0 0  793

Adaptacja placówek handlowych 1 487 1 392 21 596

Razem 1 487 1 392 21 7 164

6 Nakłady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwałe poniesione i planowane w okresie 12 miesięcy 
od dnia bilansowego 

Tytuł poniesionych nakładów 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Licencje komputerowe 10 30 8 137

Znaki towarowe 5 0 50 5

Zakup gruntów 0 687 428 58

Zakup lokalu (magazynowo-biurowego) 0  0 3 100 0 

Urządzenia 120 284 401 553

Środki transportu 121 277 87 249

Inne ( meble, wyposażenie) 97 190 647 568

Razem 353 1 468 4 721 1 570
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Tytuł planowanych nakładów  

adaptacja lokali handlowych 6 400

maszyny i urządzenia 550

środki transportowe 200

inne (meble wyposażenie) 3 800

Razem 10 950,00

7 Transakcje z podmiotami powiązanymi 

7.1  Wzajemne należności i zobowiązania krótkoterminowe w spółkach powiązanych kapitałowo 

CCC FACTORY (ASPENT) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Należności z tytułu dostaw i usług 0 0 2 304 160

Należności z tytułu udzielonych pożyczek 0 0 1 103 0

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 13 105 7 234 0 0

Zobowiązania wekslowe 3 484 6 156 0 0

7.2  Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiędzy spółkami powiązanymi kapitałowo 

Przychody z tytułu odsetek od CCC Factory Sp. z o.o. 2 tys. zł 

Koszty z tytułu odsetek na rzecz CCC Factory Sp. z o.o. 130 tys. zł 

8 Informacja o wspólnych przedsięwzięciach, które nie podlegają konsolidacji 

Spółka nie realizowała wspólnych przedsięwzięć z innymi podmiotami. 

9 Informacja o przeciętnym zatrudnieniu 

Wyszczególnienie 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 442 336 160 84

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 118 91 79 55

Razem 560 427 239 139

10  Wynagrodzenie wypłacone Członkom Zarządu i Rady Nadzorczej 

Wyszczególnienie 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Wynagrodzenie Zarządu, w tym: 112 223 223 216

 Wojciech Fenrich 0 0 111 216

 Dariusz Miłek 112 223 112 0

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 0 0 0 0

Razem 112 223 223 216

11.  Pożyczki udzielone Członkom Zarządu i Rady Nadzorczej 

Spółka nie udzieliła żadnych pożyczek, kredytów, gwarancji, poręczeń osobom zarządzającym  
i nadzorującym oraz ich bliskim. 

12 Informacje o znaczących zdarzeniach z lat ubiegłych ujętych w niniejszym sprawozdaniu 
finansowym 

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostały ujęte istotne zdarzenia dotyczące lat ubiegłych. 

13 Informacja o znaczących zdarzeniach, jakie wystąpiły po dniu bilansowym, a nie 
uwzględnionych sprawozdaniu finansowym 

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostały ujęte istotne zdarzenia, jakie wystąpiły po dniu 
bilansowym. 



 Prospekt Emisyjny Rozdział VIII Sprawozdania finansowe 

 

 222 

14 Informacja o relacjach między prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie 
przejęcia aktywów i pasywów 

Poprzednikiem prawnym Spółki była Spółka CCC Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. Spółka CCC 
Sp. z o.o została przekształcona w spółkę akcyjną na podstawie Uchwały 2/06/2004 Walnego 
Zgromadzenia Wspólników z dnia 15 czerwca 2004 roku. Dnia 30 czerwca 2004 roku zostało 
zarejestrowane przekształcenie dotychczasowej formy prawnej Emitenta w spółkę akcyjną. Bilans 
zamknięcia Spółki z ograniczoną odpowiedzialnością został przyjęty jako bilans otwarcia spółki akcyjnej. 

15  Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe skorygowane wskaźnikiem inflacji 

Nie wystąpiła konieczność korekty odpowiednim wskaźnikiem inflacji sprawozdania finansowego  
i porównywalnych danych finansowych. 

16 Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 
finansowym i porównywalnych danych finansowych 

Spółka ujawnia w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych za 2001-2003 r. dane różniące 
się w stosunku do danych ujętych w sprawozdaniach finansowych zbadanych przez biegłego rewidenta  
i zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie Wspólników. Jednostkowe sprawozdania finansowe za 
okres 2001-2003 uległy przekształceniu z tytułu korekt błędów podstawowych oraz zmiany zasad 
rachunkowości w celu zapewnienia porównywalności danych finansowych. Korekty ujęte w kolejnych 
latach dotyczyły: 

Rok 2001 

− zmiany zasad rozliczania różnic kursowych z wyceny bilansowej wynikającej z nowelizacji Ustawy  
o rachunkowości (579 tys. zł) oraz kwoty rezerwy na odroczony podatek dochodowy (162 tys. zł), 

− korekty błędnej wyceny walutowej (170 tys. zł), 

− zmiany prezentacji wyniku na sprzedaży środków trwałych (7 tys. zł) oraz wyniku na różnicach 
kursowych (247 tys. zł), 

− zmiany prezentacji odpisów na należności z rozliczeń międzyokresowych w pasywach na 
pomniejszenie wartości bilansowej należności (15 tys. zł). 

Rok 2002 

− ujęcia w wyniku roku 2002 skutków decyzji urzędy skarbowego wydanej w roku 2003 r. (129 tys. zł), 

− zmiany zasad wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych z kursów stosowanych przez bank,  
z którego usług korzystał Emitent, na kurs średni NBP z dnia wyceny (78 tys. zł) oraz kwoty 
odpowiedniej rezerwy na odroczony podatek dochodowy (21 tys. zł), 

− zmiany prezentacji wyniku na różnicach kursowych (832 tys. zł), 

− ujęcia w wyniku roku 2002 odpisów na należności (1.681 tys. zł) oraz kwoty odpowiedniego aktywu na 
odroczony podatek dochodowy (372 tys. zł). 

Rok 2003 

− zmiany zasad wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych z kursów stosowanych przez bank  
z którego usług korzystał Emitent, na kurs średni NBP z dnia wyceny (102 tys. zł oraz 78 tys. zł) oraz 
kwoty odpowiedniej rezerwy na odroczony podatek dochodowy (2 tys. zł), 

− zmiany prezentacji wyniku na sprzedaży środków trwałych (216 tys. zł) oraz wyniku na różnicach 
kursowych (523 tys. zł), 

− korekty błędnej wyceny i prezentacji opcji walutowych (11.879 tys. zł), 

− korekty błędnie rozliczonych pozycji rozliczeń międzyokresowych czynnych (12 tys. zł), 

− ujęcia rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytułu dodatnich różnic przejściowych między 
wartością bilansową a podatkową środków trwałych (77 tys. zł). 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – rachunek zysków i strat za 2001 r. 

   Wynik przed przekształceniem 2001 Korekta różnic 
kursowych 

Korekty 
prezentacyjne 

(per saldo) 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia Wynik po przekształceniach Wynik 2001 po 

przekształceniu 

I. Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi 268 806 0 0 0 Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi 268 806 

II. Koszty podstawowej działalności operacyjnej 255 199 0 0 0 Koszty podstawowej działalności operacyjnej 255 199 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 13 607 0 0 0 Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 13 607 

IV. Pozostałe przychody operacyjne 574 0 -7 -7 Pozostałe przychody operacyjne 567 

V. Pozostałe koszty operacyjne 1 250 0 -7 -7 Pozostałe koszty operacyjne 1 243 

VI. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 
(III+IV-V) 12 931 0 0 0 Zysk (strata) na działalności operacyjnej 

(III+IV-V) 12 931 

VII. Przychody finansowe 987 579 -417 162 Przychody finansowe 1 149 

VIII. Koszty finansowe 5 634 170 -417 -247 Koszty finansowe 5 387 

IX. Zysk (strata) na działalności gospodarczej 
(VI+VII-VIII ) 8 284 409 0 409 Zysk (strata) na działalności gospodarczej 

(VI+VII-VIII ) 8 693 

X. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 

XI. Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 8 284 409 0 409 Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 8 693 

XII. Podatek dochodowy 2 393 162 0 162 Podatek dochodowy 2 555 

XIII. Pozostałe obowiązkowe obciążenia 0 0 0 0 Pozostałe obowiązkowe obciążenia 0 

XIV. Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 5 891 247 0 247 Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 6 138 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – rachunek zysków i strat za 2002 r. 

   Wynik przed przekształceniem 2002 Decyzja 
US 

Korekta różnic 
kursowych 

– wycena do 
średniego 
kursu NBP 

Korekty 
prezentacyjne 

(per saldo) 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia Wynik po przekształceniach Wynik 2002 po 

przekształceniu 

I. Przychody ze sprzedaży  
i zrównane z nimi 266 117 0 0 0 0 0 Przychody ze sprzedaży  

i zrównane z nimi 266 117 

II. Koszty podstawowej działalności 
operacyjnej 252 569 0 0 0 0 0 Koszty podstawowej działalności 

operacyjnej 252 569 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży 
(I-II) 13 548 0 0 0 0 0 Zysk (strata) brutto na sprzedaży 

(I-II) 13 548 

IV. Pozostałe przychody operacyjne 340 0 0 0 0 0 Pozostałe przychody operacyjne 340 
V. Pozostałe koszty operacyjne 1 474 0 0 0 1 681 1 681 Pozostałe koszty operacyjne 3 155 

VI. Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej (III+IV-V) 12 414 0 0 0 -1 681 -1 681 Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej (III+IV-V) 10 733 

VII. Przychody finansowe 1 911 0 0 -832 0 -832 Przychody finansowe 1 079 
VIII. Koszty finansowe 7 202 129 -78 -832 0 -781 Koszty finansowe 6 421 

IX. Zysk (strata) na działalności 
gospodarczej (VI+VII-VIII ) 7 123 -129 78 0 -1 681 -1 732 Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej (VI+VII-VIII ) 5 391 

X. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0 Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 
XI. Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 7 123 -129 78 0 -1 681 -1 732 Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 5 391 
XII. Podatek dochodowy 1 979 0 21 0 -372 -351 Podatek dochodowy 1 628 

XIII. Pozostałe obowiązkowe 
obciążenia 0 0 0 0 0 0 Pozostałe obowiązkowe 

obciążenia 0 

XIV. Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 5 144 -129 57 0 -1 309 -1 381 Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 3 763 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – rachunek zysków i strat za 2003 r. 

   Wynik przed przekształceniem 2003 

Korekta różnic 
kursowych 

– wycena do 
średniego 
kursu NBP 

Korekty 
prezentacyjne 

(per saldo) 

Korekta 
rozliczeń 
między- 

okresowych 

Odroczony 
podatek 

dochodowy 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia Wynik po przekształceniach Wynik 2003 po 

przekształceniu 

I. Przychody ze sprzedaży i 
zrównane z nimi 211 774 0 0 0 0 0 Przychody ze sprzedaży  

i zrównane z nimi 211 774 

II. Koszty podstawowej działalności 
operacyjnej 203 312 0 0 -12 0 -12 Koszty podstawowej działalności 

operacyjnej 203 300 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży 
(I-II) 8 462 0 0 12 0 12 Zysk (strata) brutto na sprzedaży 

(I-II) 8 474 

IV. Pozostałe przychody operacyjne 1 638 0 -216 0 0 -216 Pozostałe przychody operacyjne 1 422 
V. Pozostałe koszty operacyjne 1 673 0 -216 0 0 -216 Pozostałe koszty operacyjne 1 457 

VI. Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej (III+IV-V) 8 427 0 0 12 0 12 Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej (III+IV-V) 8 439 

VII. Przychody finansowe 2 259 102 -523 0 0 -421 Przychody finansowe 1 838 
VIII. Koszty finansowe 6 450 78 -523 0 0 -445 Koszty finansowe 6 005 

IX. Zysk (strata) na działalności 
gospodarczej (VI+VII-VIII ) 4 236 24 0 12 0 36 Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej (VI+VII-VIII ) 4 272 

X. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0 Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 
XI. Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 4 236 24 0 12 0 36 Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 4 272 
XII. Podatek dochodowy 1 159 -2 0 0 77 75 Podatek dochodowy 1 234 

XIII. Pozostałe obowiązkowe 
obciążenia 0 0 0 0 0 0 Pozostałe obowiązkowe 

obciążenia 0 

XIV. Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 3 077 26 0 12 -77 -39 Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 3 038 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – bilans wg stanu na dzień 31.12.2001 r. 

AKTYWA Stan na dzień 
31.12.2001  

Korekta różnic 
kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia AKTYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

MAJĄTEK TRWAŁY 19 685 0 0 0 MAJĄTEK TRWAŁY 19 685 
Wartości niematerialne i prawne 160 0 0 0 Wartości niematerialne i prawne 160 
Rzeczowy majątek trwały 19 525 0 0 0 Rzeczowy majątek trwały 19 525 
Należności długoterminowe 0 0 0 0 Należności długoterminowe 0 
Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0 Inwestycje długoterminowe 0 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 0 Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 
AKTYWA OBROTOWE 61 202 -170 -15 -185 AKTYWA OBROTOWE 61 017 
Zapasy 29 038 0 0 0 Zapasy 29 038 
Należności krótkoterminowe 31 454 -170 -15 -185 Należności krótkoterminowe 31 269 
Inwestycje krótkoterminowe 243 0 0 0 Inwestycje krótkoterminowe 243 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 467 0 0 0 Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 467 
SUMA AKTYWÓW 80 887 -170 -15 -185 AKTYWA RAZEM 80 702 
       

PASYWA Stan na dzień 
31.12.2001  

Korekta różnic 
kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia PASYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 21 037 247 0 247 KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 21 284 
Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 0 0 0 Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 
Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 0 0 0 Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 
Udziały (akcje) własne 0 0 0 0 Udziały (akcje) własne 0 
Kapitał (fundusz) zapasowy 13 646 0 0 0 Kapitał (fundusz) zapasowy 13 646 
Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 
Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0 Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 
Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 0 0 0 Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 
Zysk (strata) netto 5 891 247 0 247 Zysk (strata) netto 6 138 
Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 0 0 0 Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 
ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  
NA ZOBOWIĄZANIA 59 850 -417 -15 -432 ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  

NA ZOBOWIĄZANIA 59 418 

Rezerwy na zobowiązania 120 162 0 162 Rezerwy na zobowiązania 282 
Zobowiązania długoterminowe 6 353 0 0 0 Zobowiązania długoterminowe 6 353 
Zobowiązania krótkoterminowe 52 783 0 0 0 Zobowiązania krótkoterminowe 52 783 
Rozliczenie międzyokresowe 594 -579 -15 -594 Rozliczenie międzyokresowe 0 
SUMA PASYWÓW 80 887 -170 -15 -185 SUMA PASYWÓW 80 702 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – bilans wg stanu na dzień 31.12.2002 r. 

  AKTYWA 
Stan na 
dzień 

31.12.2002 

Korekta 
różnic 

kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Decyzja US Zmiany w wyniku 
przekształcenia AKTYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

A MAJĄTEK TRWAŁY 23 538 0 372 0 372 MAJĄTEK TRWAŁY 23 910 
I Wartości niematerialne i prawne 80 0 0 0 0 Wartości niematerialne i prawne 80 
II Rzeczowy majątek trwały 22 974 0 0 0 0 Rzeczowy majątek trwały 22 974 
III Należności długoterminowe 0 0 0 0 0 Należności długoterminowe 0 
IV Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0 0 Inwestycje długoterminowe 0 

V Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 484 0 372 0 372 Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 856 

B AKTYWA OBROTOWE 83 926 78 -1 681 0 -1 603 AKTYWA OBROTOWE 82 323 
I Zapasy 40 785 0 0 0 0 Zapasy 40 785 
II Należności krótkoterminowe 41 107 78 -1 681 0 -1 603 Należności krótkoterminowe 39 504 
III Inwestycje krótkoterminowe 1 494 0 0 0 0 Inwestycje krótkoterminowe 1 494 

IV  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 540 0 0 0 0 Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 540 

  SUMA AKTYWÓW 107 464 78 -1 309 0 -1 231 AKTYWA RAZEM 106 233 

  PASYWA 
Stan na 
dzień 

31.12.2002 

Korekta 
różnic 

kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Decyzja US Zmiany w wyniku 
przekształcenia PASYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

A KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 26 428 57 -1 309 -129 -1 381 KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 25 047 
I. Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 
II. Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 0 0 0 0 Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 
III. Udziały (akcje) własne 0 0 0 0 0 Udziały (akcje) własne 0 
IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 19 954 -170 0 0 -170 Kapitał (fundusz) zapasowy 19 784 
V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 
VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0 0 Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 
VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych -170 170 0 0 170 Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 
VIII. Zysk (strata) netto 5 144 57 -1 309 -129 -1 381 Zysk (strata) netto 3 763 

IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 0 0 0 0 Odpisy z zysku netto w ciągu roku 
obrotowego 0 

B ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  
NA ZOBOWIĄZANIA 81 036 21 0 129 150 ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  

NA ZOBOWIĄZANIA 81 186 

I Rezerwy na zobowiązania 280 21 0 0 21 Rezerwy na zobowiązania 301 
II Zobowiązania długoterminowe 89 0 0 0 0 Zobowiązania długoterminowe 89 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 80 667 0 0 129 129 Zobowiązania krótkoterminowe 80 796 
IV. Rozliczenie międzyokresowe 0 0 0 0 0 Rozliczenie międzyokresowe 0 
  SUMA PASYWÓW 107 464 78 -1 309 0 -1 231 SUMA PASYWÓW 106 233 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – aktywa wg stanu na dzień 31.12.2003 r. 

  AKTYWA 
stan na 
dzień 

31.12.2003 

Korekta 
różnic 

kursowych 
Opcje 

Korekta 
rozliczeń 
między- 

okresowych 

Odroczony 
podatek 

dochodowy 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany w 
wyniku 

przekształ-
cenia 

AKTYWA PO 
PRZEKSZTAŁCENIU 

Stan po 
przekształ-

ceniu 

A MAJĄTEK TRWAŁY 25 120 0 0 0 0 372 372 MAJĄTEK TRWAŁY 25 492 
I Wartości niematerialne i prawne 54 0 0 0 0 0 0 Wartości niematerialne i prawne 54 
II Rzeczowy majątek trwały 24 806 0 0 0 0 0 0 Rzeczowy majątek trwały 24 806 
III Należności długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 Należności długoterminowe 0 
IV Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 Inwestycje długoterminowe 0 

V Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 260 0 0 0 0 372 372 Długoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe 632 

B AKTYWA OBROTOWE 98 064 100 -11 879 12 0 -1 681 -13 448 AKTYWA OBROTOWE 84 616 
I Zapasy 46 574 0 0 0 0 0 0 Zapasy 46 574 
II Należności krótkoterminowe 35 296 100 0 0 0 -1 681 -1 581 Należności krótkoterminowe 33 715 
III Inwestycje krótkoterminowe 13 851 0 -11 879 0 0 0 -11 879 Inwestycje krótkoterminowe 1 972 

IV  Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 2 343 0 0 12 0 0 12 Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe 2 355 

  SUMA AKTYWÓW 123 184 100 -11 879 12 0 -1 309 -13 076 AKTYWA RAZEM 110 108 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – pasywa wg stanu na dzień 31.12.2003 r. 

  PASYWA 
Stan na 
dzień 

31.12.03 

Korekta 
różnic 

kursowych 
Opcje 

Korekta 
rozliczeń 
między- 

okresowych 

Decyzja 
US 

Odroczony 
podatek 

dochodowy 

Odpisy 
aktualizują-

ce 
należności 

Zmiany  
w wyniku 

przekształ-
cenia 

PASYWA PO 
PRZEKSZTAŁCENIU 

Stan po 
przekształ-

ceniu 

A KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 29 376 81 0 12 0 -77 -1 309 -1 293 KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 28 083 
I. Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 0 0 0 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 

II. Należne wpływy na kapitał 
podstawowy 0 0 0 0 0 0 0 0 Należne wpływy na kapitał 

podstawowy 0 

III. Udziały (akcje) własne 0 0 0 0 0 0 0 0 Udziały (akcje) własne 0 
IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 24 928 0 0 0 -129 0 0 -129 Kapitał (fundusz) zapasowy 24 799 

V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji 
wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) z aktualizacji 

wyceny 0 

VI. Pozostałe kapitały (fundusze) 
rezerwowe 0 0 0 0 0 0 0 0 Pozostałe kapitały (fundusze) 

rezerwowe 0 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych -129 57 0 0 129 0 -1 309 -1 123 Zysk (strata) z lat ubiegłych -1 252 
VIII. Zysk (strata) netto 3 077 24 0 12 0 -77 0 -41 Zysk (strata) netto 3 036 

IX. Odpisy z zysku netto w ciągu 
roku obrotowego 0 0 0 0 0 0 0 0 Odpisy z zysku netto w ciągu 

roku obrotowego 0 

B ZOBOWIĄZANIA I REZERWY 
NA ZOBOWIĄZANIA 93 808 19 -11 879 0 0 77 0 -11 783 ZOBOWIĄZANIA I REZERWY 

NA ZOBOWIĄZANIA 82 025 

I Rezerwy na zobowiązania 300 19 0 0 0 77 0 96 Rezerwy na zobowiązania 396 
II Zobowiązania długoterminowe 624 0 0 0 0 0 0 0 Zobowiązania długoterminowe 624 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 92 884 0 -11 879 0 0 0 0 -11 879 Zobowiązania krótkoterminowe 81 005 
IV. Rozliczenie międzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 Rozliczenie międzyokresowe 0 
  SUMA PASYWÓW 123 184 100 -11 879 12 0 0 -1 309 -13 076 SUMA PASYWÓW 110 108 

 



 Prospekt Emisyjny Rozdział VIII Sprawozdania finansowe 

 

 230 

17  Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania 
finansowego dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich 
przyczyny, tytuły oraz wpływy 

Spółka nie dokonywała zmian polityki rachunkowości poza ujawnionymi w nocie powyżej. 

18  Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływy 

Spółka nie dokonywała korekt błędów podstawowych poza ujawnionymi w nocie 16. 

19  Opis niepewności co do możliwości kontynuowania działalności 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności. Nie istnieją 
okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności w dającej się przewidzieć w przyszłości. 

20  Informacja dotycząca połączenia spółek 

W bieżącym okresie obrotowym nie nastąpiło połączenie spółek. Sprawozdanie nie zawiera danych 
spółek połączonych. 

21  W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziałów i akcji  
w jednostkach podporządkowanych – metody praw własności – należy przedstawić skutki, 
jakie spowodowałoby zastosowanie oraz wpływ na wynik finansowy 

Przy stosowaniu metody praw własności przy wycenie udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych 
wartość bilansowa aktywów finansowych wynosiłaby 16.582 tys. zł, nastąpiłoby zwiększenie wartości 
kapitału własnego Emitenta o kwotę 1.546 tys. zł tytułem udziału w zmianach w kapitale własnym 
jednostek podporządkowanych. 

22  Jeżeli Emitent nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego – podstawę 
prawną niesporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi 
uzasadniającymi odstąpienie od konsolidacji 

Spółka sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.  

23  Jeżeli Emitent sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wyłącza jednostkę 
podporządkowaną z obowiązku objęcia konsolidacją – podstawę 

Nie dotyczy. 
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2 Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitałowej CCC S.A.  

2.1 Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej CCC S.A.  

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Spółki CCC S.A. 

Przedłożone przez Zarząd, zbadane zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami środowiskowymi 
skonsolidowane sprawozdania finansowe Spółki CCC S.A. za okres od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r. 
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe zakończone 31.12.2001 r., 
31.12.2002 r., 31.12.2003 r., które były podstawą sporządzenia porównywalnych danych finansowych, 
podlegały dostosowaniu do wymogów Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11.08.2004 r. w sprawie 
szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny i skrót prospektu (Dz.U. nr 186, 
poz. 1921). 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujące okres od 1 stycznia 2004 do 30 czerwca 2004 roku 
jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem sporządzonym przez Grupę Kapitałową CCC S.A. 

W okresach poprzedzających okres wyżej wymieniony Emitent nie miał obowiązku sporządzania 
skonsolidowanych sprawozdań finansowych.  

W związku z tym jako dane porównywalne za lata 2003, 2002, 2001 wykazane zostały porównywalne 
dane finansowe sporządzone na podstawie jednostkowych sprawozdań finansowych Emitenta.  

Za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych 
oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tych sprawozdań w sposób umożliwiający ich 
porównywalność odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki CCC S.A. 

Forma prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych 
zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych są zgodne z wymogami 
rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11.08.2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien 
odpowiadać prospekt emisyjny i skrót prospektu (Dz.U. Nr 186, poz. 1921). Ujawnione dane zostały 
sporządzone zgodnie z zasadami rachunkowości stosowanymi przez Spółkę przy sporządzaniu 
sprawozdania finansowego za okres kończący się 30.06.2004 r. 

Prezentowane w Prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe 
zostały sporządzone zgodnie z zasadami określonymi w ustawie z dnia 29 września 1994 roku  
o rachunkowości (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694) oraz przepisami Rozporządzenia Rady Ministrów  
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki 
i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz.U. Nr 152, poz. 1792). 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2004 r.-30.06.2004 r. podlegało naszemu 
badaniu. 

Sprawozdanie to zostało zbadane stosownie do postanowień: 

− rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 
694), 

− norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów 
w Polsce. 

Naszym zdaniem zamieszczone w Prospekcie zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
Emitenta za okres 01.01.2004-30.06.2004 r. przedstawia prawidłowo, rzetelnie i jasno wszystkie 
informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej tej Spółki na dzień 30 czerwca 2004 roku, 
jak też jej wyniku finansowego i rentowności w okresie od 01.01.2004 do 30.06.2004 r. 

Pełny tekst opinii dotyczącej badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki CCC S.A. za 
okres od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r. zawarty jest w punkcie 2.2.1 Rozdziału VIII. 

Podstawę sporządzenia porównywalnych danych finansowych za lata obrotowe zakończone 31.12.2001 r., 
31.12.2002 r. oraz 31.12.2003 r. stanowią sprawozdania jednostkowe Emitenta, które zostały zbadane przez 
biegłego rewidenta pana Henryka Stanisława Chojnackiego – Nr ewid. 7258/2262 działającego w imieniu 
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych Biuro Biegłych Rewidentów „Ekspert- 
-Księgowy” Sp. z o.o. z siedzibą w Legnicy, ul. Wojska Polskiego 4 – Nr ewid. 547 na liście podmiotów 
uprawnionych do badania prowadzonej przez KIBR. 

Opinie biegłych rewidentów na temat prawidłowości i rzetelności tych sprawozdań zostały zawarte  
w punkcie 1.2.1 Rozdziału VIII Prospektu. 
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Biegły Rewident Nr ewid. 173/223 
Anna Bernaziuk 
 
 
 

Podmiot uprawniony do badania 
sprawozdań finansowych – nr ew. – 523 
BDO Polska Sp. z o.o 
ul. Postępu 12, 02-676 Warszawa 

 Prezes Spółki 
dr André Helin 

2.2 Źródła informacji stanowiących podstawę sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego i jednostkowych porównywalnych danych finansowych Emitenta 
zamieszczonych w Prospekcie oraz opinii 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z notami objaśniającymi zawarte w Rozdziale VIII zostało 
zestawione na podstawie zbadanego przez biegłego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej CCC S.A. za okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 r. oraz zbadanych przez 
biegłych rewidentów sprawozdań finansowych Emitenta za lata obrotowe zakończone 31.12.2001 r., 
31.12.2002 r., 31.12.2003 r. sporządzonych i przedłożonych przez Zarząd wyżej wymienionej Spółki, 
stosownie do obowiązujących przepisów wskazanych w opinii biegłego rewidenta, zamieszczonej w 
punkcie 2.1, oraz opinii i raportów biegłych rewidentów, dotyczących kolejnych lat obrotowych, a także 
danych dodatkowych przygotowanych przez Zarząd na podstawie uprzednio zweryfikowanych ksiąg 
rachunkowych. 

Za skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz dokonane przekształcenia i dostosowania tych 
sprawozdań w sposób umożliwiający ich porównywalność odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki CCC S.A. 
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2.2.1 Opinie biegłych rewidentów o prawidłowości i rzetelności sprawozdań finansowych 

2.2.1.1 Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego CCC S.A. za okres 01.01.2004- 
-30.06.2004 r. 

Opinia niezależnego biegłego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CCC S.A. 

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitałowej, w której 
jednostką dominującą jest CCC S.A. z siedzibą Polkowicach Dolnych, ul. Strefowa 6, na które składa się: 

− wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego; 

− skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2004 roku, który po stronie aktywów  
i pasywów wykazuje sumę 139.654 tysięcy złotych; 

− skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 
2004 roku wykazujący zysk netto w wysokości 7.491 tysięcy złotych; 

− zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym wykazujące wzrost kapitału własnego  
o kwotę 25.757 tysięcy złotych; 

− skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych wykazujący wzrost stanu środków pieniężnych 
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku o kwotę 25.758 tysięcy 
złotych; 

− dodatkowe informacje i objaśnienia. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na podstawie zbiorczego sprawozdania 
finansowego CCC S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku, na które składa się 
sprawozdanie finansowe CCC S.A. za 30.06.2004 roku oraz sprawozdanie finansowe prawnego 
poprzednika, tj. CCC Sp. z o.o., za okres od 1 stycznia do 29 czerwca 2004 roku. 

Za sporządzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarząd jednostki 
dominującej.  

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego 
sprawozdania. 

Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 

1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694), 

2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki 
sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. 

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez jednostki 
powiązane zasad (polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie – w przeważającej 
mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikają liczby i informacje zawarte  
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego. 

Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe  
i objaśnienia słowne: 

− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej 
badanej Grupy Kapitałowej na dzień 30 czerwca 2004 roku, jak też jej wyniku finansowego za okres 
od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku, 

− sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej 
ustawie, a w szczególności w rozdziale 6, zasadami (polityką) rachunkowości oraz przepisami 
wydanego na jej podstawie Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie 
szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń 
sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz.U. z 2001 r. Nr 152, poz. 1729), 

− sporządzone zostało zgodnie z wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 16 października 
2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
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wartościowych (Dz.U. z 2001 r. Nr 139, poz. 1569 z późniejszymi zmianami) oraz Rozporządzeniem 
Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien 
odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz.U. z 2004 r. Nr 184, poz.1921), 

− jest zgodne z wpływającymi na treść skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa 
obowiązującymi grupę kapitałową. 

Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy  
o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 16 października 
2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzące ze zbadanego sprawozdania 
skonsolidowanego, są z nim zgodne. 

 

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2004 roku. 

 
 

BDO Polska Sp. z o.o. 
 ul. Postępu 12 

02-676 Warszawa 
Nr ewidencyjny 523 

 
 

Anna Bernaziuk 
Biegły Rewident 
Nr ident. 173/223 

 

dr André Helin 
State Authorized 

Public Accountant 
Biegły Rewident 90004/502 

Prezes BDO Polska Sp. z o.o. 
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2.3 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

2.3.1 Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie właściwego sądu rejestrowego i numeru rejestru oraz 
podstawowy przedmiot działalności Emitenta według Polskiej Klasyfikacji Działalności, zwanej 
dalej PKD, a w przypadku gdy papiery wartościowe Emitenta znajdują się w obrocie na rynku 
regulowanym – także wskazanie branży według klasyfikacji przyjętej przez dany rynek 

Nazwa Emitenta: CCC Spółka Akcyjna 

Siedziba Emitenta: Polkowice 

Adres: ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice 

Telefon: ( 0-prefix-76) 845 84 00 

Telefaks: ( 0-prefix-76) 845 84 31 

Poczta elektroniczna: ccc@ccc.com.pl 

Strona internetowa: www.ccc.com.pl 

Rejestracja: Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu,  
IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000211692 

Regon: 390716905 

NIP 692-22-00-609 

Przedmiot działalności: Głównym przedmiotem działalności Emitenta i Grupy Kapitałowej 
według Europejskiej Klasyfikacji Działalności jest handel hurtowy 
i detaliczny odzieżą i obuwiem (EKD 5142) 

Przedmiotem działalności spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest produkcja oraz sprzedaż 
obuwia. 

2.3.2 Wskazanie czasu trwania działalności Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania działalności Emitenta i Grupy Kapitałowej jest nieograniczony. 

2.3.3 Wskazanie okresów, za które prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe  
i porównywalne dane finansowe 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane są dane finansowe za okres 
sprawozdawczy od 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku. Podstawą sporządzenia 
porównywalnych danych finansowych były jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za lata 
obrotowe zakończone 31.12.2001 r., 31.12.2002 r., 31.12.2003 r. 
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2.3.4 Informacje dotyczące składu osobowego zarządu oraz rady nadzorczej Emitenta 

Według stanu na dzień 30.06.2004 r. w skład Zarządu Emitenta wchodziły następujące osoby: 

Dariusz Miłek – Prezes Zarządu 

Wojciech Fenrich – Wiceprezes Zarządu 

Lech Chudy – Wiceprezes Zarządu 

Teresa Zioła – Członek Zarządu 

Mariusz Gnych – Członek Zarządu 

Według stanu na dzień 30.06.2004 r. w skład Rady Nadzorczej Spółki CCC S.A. wchodziły 
następujące osoby: 

Henryk Chojnacki  – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Piotr Szostak – Członek Rady Nadzorczej 

Martyna Kupiecka-Gomułka – Członek Rady Nadzorczej 

Robert Buchajski – Członek Rady Nadzorczej 

Krystyna Siwak  – Członek Rady Nadzorczej 

2.3.5 Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe 
zawierają dane łączne – jeżeli w skład przedsiębiorstwa emitenta wchodzą wewnętrzne jednostki 
organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe 

Nie dotyczy. 

2.3.6 W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w czasie 
którego nastąpiło połączenie – wskazanie, że jest to sprawozdanie finansowe sporządzone po 
połączeniu spółek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia połączenia 

Nie dotyczy. 

2.3.7 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności gospodarczej przez Emitenta w dającej się przewidzieć przyszłości oraz czy nie 
istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności 
gospodarczej przez wszystkie jednostki Grupy Kapitałowej w dającej się przewidzieć przyszłości. 

2.3.8 Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy jednostek powiązanych oraz informacje 
dotyczące powiązań w Grupie 

 

 

 

2.3.9 Wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją lub wyceną 
metodą praw własności, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotów działalności, 
właściwych sądów lub innych organów prowadzących dla nich rejestry, udziału posiadanego 
przez Emitenta w kapitale tych jednostek oraz udziału w całkowitej liczbie głosów oraz wykaz 
jednostek nieobjętych konsolidacją lub wyceną metodą praw własności, z uzasadnieniem 
odstąpienia od konsolidacji lub wyceny metodą praw własności oraz podaniem kwoty ich 
przychodów netto ze sprzedaży produktów i towarów i z operacji finansowych oraz wyniku 
finansowego i sumy bilansowej za ostatni rok obrotowy, a także wykaz udziału jednostek 
wchodzących w skład Grupy Kapitałowej w kapitałach innych podmiotów wchodzących w skład 
Grupy Kapitałowej oraz informację o zmianie składu jednostek podlegających konsolidacji lub 
wycenie metodą praw własności w okresie objętym skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym i porównywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe 
wielkości sprawozdań finansowych, nazwy i siedziby jednostek, które zaprzestano obejmować 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, oraz jednostek nieobjętych skonsolidowanym 

 
CCC S.A. podmiot dominujący 

 
CCC Factory Sp. z o.o. 100 %



Rozdział VIII Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

 

 237

sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem, że jest to skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe sporządzone po tych zmianach 

W skład Grupy Kapitałowej wchodzą następujące jednostki: 

CCC S.A. – spółka prawa handlowego z siedzibą w Polkowicach Dolnych, przy ulicy Strefowej 6. W dniu 
15 czerwca 2004 r. na podstawie uchwały Zgromadzenia Wspólników przekształcona została ze spółki  
z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną (Akt Notarialny z dnia 15 czerwca 2004 r. Rep. A  
nr 3540/2004) i została wpisana do Rejestru Przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia- 
-Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 
0000211692 

CCC Factory Sp. z o.o. – spółka prawa handlowego z siedzibą w Polkowicach Dolnych, przy ulicy 
Strefowej 9. W dniu 23 kwietnia na podstawie uchwały Zgromadzenia Wspólników przekształcona została 
ze spółki komandytowej w spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością (Akt Notarialny z dnia 23 kwietnia 
2004 r. Rep. A nr 2389/2004) i została wpisana do Rejestru Przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy dla 
Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem KRS 0000207989. 

Spółka CCC Factory Sp. z o.o. jest konsolidowana metodą pełną. W bieżącym okresie Spółka CCC S.A. 
objęła kontrolę nad CCC Factory Sp. z o.o. i po raz pierwszy sporządziła sprawozdanie skonsolidowane 
na dzień 30.06.2004 r. 

2.3.10 Stwierdzenie, że skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegały przekształceniu w celu 
zapewnienia porównywalności danych, a zestawienie i objaśnienie różnic, będących wynikiem 
korekt z tytułu zmian zasad (polityki) rachunkowości lub korekt błędów podstawowych, zostało 
zamieszczone w załączniku do dodatkowej noty objaśniającej 

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spółki CCC S.A. za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 
2003 r., od 1 stycznia 2002 r. do 31.12.2002 r., oraz od 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2001 r. 
zamieszczone w Prospekcie jako dane porównywalne wymagały przekształcenia z tytułu korekt błędów 
podstawowych oraz w celu zapewnienia porównywalności danych finansowych. Korekty wynikające ze 
zmian zasad rachunkowości oraz błędów podstawowych zostały zamieszczone w dodatkowej nocie 
objaśniającej nr 16. 

2.3.11 Wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub 
porównywalnych skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikających  
z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania, o skonsolidowanych 
sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za które skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe lub porównywalne skonsolidowane dane finansowe zostały 
zamieszczone w Prospekcie 

Nie dotyczy. 

2.3.12 Opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz 
przychodów i kosztów, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych porównywalnych,  
w tym obowiązujących przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad 
sporządzania jednostkowych sprawozdań finansowych oraz metod i zasad obejmowania 
jednostek powiązanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone zostało w oparciu o przepisy ustawy z dnia  
29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591, z późniejszymi zmianami). Na 
dzień 30 czerwca 2004 roku Grupa składała się z podmiotu dominującego i jednostki zależnej. Podmiot 
zależny skonsolidowany został metodą pełną, zgodnie z art. 59 powołanej wyżej ustawy. 

Poszczególne składniki skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tj. skonsolidowany bilans, 
skonsolidowany rachunek zysków i strat, skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych oraz 
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzono poprzez sumowanie odpowiednich 
pozycji podmiotu dominującego oraz zależnego, a następnie wyłączenie: 

− udziałów posiadanych przez podmiot dominujący z kapitałami własnymi spółki zależnej, które 
odpowiadają udziałowi jednostki dominującej na dzień rozpoczęcia sprawowania kontroli, 

− wzajemnych należności i zobowiązań, 

− przychodów i kosztów z operacji dokonanych między podmiotami podlegającymi konsolidacji, 



 Prospekt Emisyjny Rozdział VIII Sprawozdania finansowe 

 

 238 

− zysków i strat powstałych w wyniku powyższych operacji, zawartych w wartości aktywów 
podlegających konsolidacji. 

Zasady obowiązujące przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz 
jednostkowych sprawozdań nie odbiegały od opisanych powyżej zasad rachunkowości.  

2.3.12.1 Rachunek zysków i strat 

Przychody 

Przychodami ze sprzedaży są zarówno suma obciążeń odbiorców za sprzedane towary, materiały  
i produkty, świadczone usługi na kredyt, jak i wpływy z tytułu sprzedaży za gotówkę, pomniejszone  
o opusty cenowe, udzielone rabaty i bonifikaty oraz należny podatek od towarów i usług. Przychody ze 
sprzedaży ujmowane są w pełnych wysokościach i dotyczą danego roku obrotowego. 

Na wynik finansowy Grupy mają również wpływ: 

c) pozostałe przychody operacyjne w zakresie: 

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych, 

- aktualizacja wyceny aktywów niefinansowych; 

d) przychody finansowe w zakresie: 

- odsetek, 

- zysk ze zbycia inwestycji, 

- nadwyżki dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi. 

Koszty 

Koszty działalności operacyjnej to wartość ekonomiczna obrazująca wartość zużytych różnych czynników 
i zasobów w celu realizacji zamierzonego przez Grupę celu gospodarczego. 

Koszty działalności operacyjnej ujmowane są w pełnej wysokości i prezentowane są w poszczególnych 
grupach rodzajowych z zachowaniem zasady współmierności przychodów i związanych z nimi kosztów 
oraz porównywalności danych. 

Do kosztów Grupy mających wpływ na wynik finansowy zalicza się również: 

c) pozostałe koszty operacyjne w zakresie: 

- strat ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych, 

- aktualizacji wyceny aktywów niefinansowych, 

- przekazanych darowizn. 

d) koszty finansowe w zakresie: 

- odsetek, 

- strat ze zbycia inwestycji, 

- nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi. 

Opodatkowanie 

Wynik finansowy brutto jest korygowany poprzez: 

c) bieżącą część podatku dochodowego od osób prawnych 

- zobowiązania bieżące z tytułu podatku dochodowego są naliczane zgodnie z przepisami 
podatkowymi od osób prawnych; 

d) odroczoną część podatku dochodowego od osób prawnych 

- w związku z wystąpieniem dodatnich i ujemnych różnic przejściowych pomiędzy wartością 
księgową i podatkową składników pasywów i aktywów Grupa tworzy rezerwę i ustala aktywa z 
tytułu podatku odroczonego. 
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2.3.12.2 Bilans 

Wartości niematerialne i prawne są to nabyte przez Grupę, zaliczane do aktywów trwałych, prawa 
majątkowe nadające się do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej 
użyteczności dłuższym niż rok, przeznaczone do wykorzystania na potrzeby Grupy. 

Wartości niematerialne i prawne prezentowane w bilansie wycenia się według wartości, netto tzn.  
w wartości początkowej pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe i aktualizujące. 

Odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od wartości niematerialnych i prawnych dokonuje się 
według metody liniowej. Dokonywanie odpisów amortyzacyjnych rozpoczyna się, począwszy od miesiąca 
następującego po miesiącu oddania wartości niematerialnych i prawnych do używania, a jej zakończenie 
nie później niż z chwilą zrównania wartości odpisów amortyzacyjnych z wartością początkową wartości 
niematerialnych i prawnych. 

Stosowane stawki umorzeniowe: 

− nabyte prawa majątkowe 50% 

− oprogramowanie komputerów 50% 

Wartości niematerialne i prawne o jednostkowej wartości nieprzekraczającej 3,5 tys. zł w dniu przyjęcia do 
używania są odpisywane bezpośrednio w koszty zużycia materiałów z jednoczesnym wprowadzeniem do 
ewidencji pozabilansowej.  

Środki trwałe to nabyte przez Grupę rzeczowe aktywa trwałe i zrównane z nimi niezaliczane do 
inwestycji, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, kompletne, zdatne do 
użytku i przeznaczone na potrzeby Grupy. 

Obce środki trwałe użytkowane na podstawie umowy najmu, leasingu zalicza się do aktywów trwałych 
Grupy po spełnieniu warunków zawartych w umowach zgodnych z przepisami Ustawy o rachunkowości. 

Grupa przyjęła, iż wszystkie nakłady na ulepszenie środków trwałych przekraczające wartość 3,5 tys. zł 
podwyższają wartość początkową tych środków, a nieprzekraczające 3,5 tys. zł uznawane są za koszty 
bieżącego okresu. 

Środki trwałe prezentowane w bilansie wycenia się według wartości netto, tzn. w wartości początkowej 
podwyższonej o kwoty ulepszenia i pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe i aktualizujące. 

Odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych od środków trwałych dokonuje się według metody liniowej. 
Dokonywanie odpisów amortyzacyjnych rozpoczyna się, począwszy od miesiąca następującego po 
miesiącu oddania środka trwałego do używania, a jej zakończenie nie później niż z chwilą zrównania 
wartości odpisów amortyzacyjnych z wartością początkową środka trwałego.  

Stosowane stawki umorzeniowe: 

− budynki i budowle 2,5% 

− inwestycje w obcych środkach trwałych 10% 

− maszyny i urządzenia 12,5-14% 

− środki transportowe 20% 

− zespoły komputerowe 30% 

− pozostałe 20-50% 

Środki trwałe o jednostkowej wartości nieprzekraczającej 3,5 tys. zł w dniu przyjęcia do używania są 
odpisywane bezpośrednio w koszty zużycia materiałów z jednoczesnym wprowadzeniem do ewidencji 
pozabilansowej. 

Środki trwałe w budowie stanowią zaliczane do aktywów trwałych środki trwałe w okresie ich budowy, 
montażu lub ulepszenia już istniejącego środka trwałego. 

Środki trwałe w budowie wycenia się w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku 
z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi, które w przyszłości mają spowodować zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem 
dochodowym, i z tytułu straty podatkowej możliwej do odliczenia, z uwzględnieniem jednak zasady 
ostrożności. 
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Rzeczowe składniki aktywów obrotowych obejmują materiały, półprodukty oraz towary handlowe. Na 
dzień bilansowy towary wycenia się według cen nabycia obejmujących cenę zakupu oraz cło i koszty 
bezpośrednio związane z zakupem przy wykorzystaniu metody FIFO do wyceny zapasów,  
z uwzględnieniem odpisów aktualizujących wartość towarów handlowych z tytułu utraty wartości 
użytkowej lub handlowej. 

Odpisy aktualizujące wartość towarów handlowych tworzone są dla towarów, które utraciły swoją 
przydatność po 24 miesiącach według następujących kryteriów: 

− jeżeli sprzedaż występowała w ciągu 12 ostatnich miesięcy, a cena sprzedaży była niższa od ceny 
zakupu, wysokość odpisów wynosi 100% różnicy pomiędzy ceną sprzedaży a ceną nabycia, 

− jeżeli towary nie podlegały sprzedaży w ciągu ostatnich 12 miesięcy, tworzy się odpis w wysokości 
75% ceny nabycia, 

− w szczególnych przypadkach odpisów aktualizujących dokonuje się w sposób indywidualny. 

Rozchody towarów ustala się według metody FIFO, przyjmując, że rozchód towarów wycenia się kolejno 
po cenach (kosztach) tych składników aktywów, które Grupa najwcześniej nabyła. 

Materiały ujmuje się na dzień nabycia w księgach rachunkowych według rzeczywistych cen zakupu lub 
rzeczywistego kosztu wytworzenia. Cena zakupu materiałów jest ceną, jaką nabywca płaci za zakupione 
składniki, pomniejszoną o podatek od towarów i usług. W przypadku importu cenę zakupu ustala się 
według kursu zastosowanego w dokumencie odprawy celnej SAD oraz powiększa się o obciążenia  
z tytułu cła i podatku akcyzowego. 

Rozchody materiałów ustala się według metody FIFO. 

Produkty w toku produkcji wycenia się w wartości materiałów bezpośrednich wydanych do produkcji. 

Długoterminowe aktywa finansowe wycenia się według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu 
trwałej utraty wartości. 

Instrumenty pochodne występujące w Grupie nie są zazwyczaj określane jako instrumenty 
zabezpieczające i są klasyfikowane jako aktywa/pasywa obrotowe i wykazywane w wartości godziwej,  
z uwzględnieniem zmian wartości godziwej w rachunku zysków i strat. Do instrumentów pochodnych 
zalicza się w szczególności transakcje terminowe, takie jak opcje. 

Należności wycenia się w kwocie wymagalności zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożności (po 
pomniejszeniu o odpisy aktualizujące). 

Jeżeli należności są wyrażone w walucie obcej, wycenia się je po średnim kursie ustalonym dla danej 
waluty obcej przez NBP na ten dzień. 

Powstałe w wyniku wyceny tych należności różnice kursowe zalicza się odpowiednio: ujemne – do 
kosztów finansowych, zaś dodatnie – do przychodów finansowych. 

Wartość należności aktualizuje się, uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez 
dokonanie odpisu aktualizującego. Odpis aktualizujący tworzy się na: 

a) należności od dłużników postawionych w stan likwidacji lub w stan upadłości – do wysokości 
należności nieobjętej gwarancją lub innym zabezpieczeniem należności, zgłoszonej likwidatorowi lub 
komisarzowi w postępowaniu upadłościowym, 

b) należności od dłużników w przypadku oddalenia wniosku o ogłoszenie upadłości, jeżeli majątek 
dłużnika nie wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania upadłościowego – w pełnej wysokości 
należności, 

c) należności kwestionowanych przez dłużników oraz z których zapłatą dłużnik zalega, a według oceny 
sytuacji majątkowej i finansowej dłużnika spłata należności w umownej kwocie nie jest 
prawdopodobna – do wysokości niepokrytej gwarancją lub innym zabezpieczeniem należności, 

d) należności stanowiące równowartość kwot podwyższających należności, w stosunku do których 
uprzednio dokonano odpisu aktualizującego – w wysokości tych kwot, do czasu ich otrzymania lub 
odpisania, 

e) należności przeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobieństwa nieściągalności  
– w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzenia działalności lub strukturą odbiorców  
– w wysokości wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym także ogólnego, na nieściągalne 
należności. 
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Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych 
lub do kosztów finansowych. 

Środki pieniężne wycenia się w wartości nominalnej, z tym, że wartość środków na rachunkach 
bankowych obejmuje także skapitalizowane, dopisane do stanu środków na rachunku bankowym odsetki. 
Odsetki od lokat środków Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych zwiększają ten fundusz, 
natomiast w pozostałych przypadkach stanowią przychody finansowe Grupy.  

Waluty obce wpływające na rachunek dewizowy jednostki i z niego wydatkowane w ciągu roku wycenia 
się po kursie kupna stosowanym w dniu ich wpływu na rachunek bankowy przez bank prowadzący ten 
rachunek, natomiast rozchody walut obcych - po kursie sprzedaży walut tego banku, stosowanym w dniu 
rozchodu tych walut. 

Na dzień bilansowy środki pieniężne w walutach obcych wycenia się według średniego kursu ustalonego 
dla danej waluty przez NBP na ten dzień. 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe. W pozycji rozliczeń międzyokresowych kosztów po 
stronie aktywów ujęto wydatki poniesione w danym roku obrotowym, a dotyczące następnych okresów 
sprawozdawczych. Ich wartość została wiarygodnie określona i spowodują w przyszłości wpływ korzyści 
ekonomicznych. Do pozycji tej zaliczane są między innymi: koszty remontów placówek detalicznych, 
koszty ubezpieczeń majątkowych, koszty czynszów rozliczanych w czasie. 

Kapitały własne wykazuje się według wartości nominalnej udziałów lub akcji w wielkości określonej  
w Statucie i wpisanej w rejestrze sądowym. 

Kapitał zapasowy tworzony jest z: 

d) z podziału zysku netto, 

e) z nadwyżki cen sprzedaży akcji ponad ich wartość nominalną (agio), 

f) z dopłat, które uiszczają akcjonariusze w zamian za przyznanie szczególnych uprawnień ich 
dotychczasowym akcjom. 

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku 
dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic 
przejściowych, tj. różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w 
przyszłości. Wysokość tej rezerwy ustala się przy uwzględnieniu stawek podatku dochodowego 
obowiązujących w roku powstania obowiązku podatkowego. 

Pozostałe rezerwy tworzy się na pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe 
zobowiązania i wycenia się je na dzień bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartości. Rezerwy zalicza 
się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów finansowych lub strat nadzwyczajnych, 
zależnie od okoliczności, z którymi przyszłe zobowiązania się wiążą. 

Zobowiązania wycenia się w kwocie wymagalności zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożności. 

Jeżeli należności są wyrażone w walucie obcej, wycenia się je po średnim kursie ustalonym dla danej 
waluty obcej przez NBP na ten dzień. 

Powstałe w wyniku wyceny tych należności różnice kursowe zalicza się odpowiednio: ujemne – do 
kosztów finansowych, zaś dodatnie – do przychodów finansowych. 

Rozliczenie międzyokresowe kosztów biernych – dokonuje się w ich wysokości prawdopodobnych 
zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy, wynikających w szczególności ze 
świadczeń wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentów, jeżeli kwotę zobowiązania można 
oszacować w sposób wiarygodny. 

Zobowiązania warunkowe i pozabilansowe. Za zobowiązania Grupa uznaje potencjalny przyszły 
obowiązek wykonania świadczeń, których powstanie jest zależne od zaistnienia określonych zdarzeń. Do 
zobowiązań warunkowych zaliczono: gwarancje, poręczenia udzielone oraz inne zobowiązania. 
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2.3.13 Wskazanie, zgodnie z Załącznikiem nr 2 do Rozporządzenia o prospekcie, średnich kursów 
wymiany złotego, w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi 
finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski 

Okres Średni kurs w 
okresie 

Minimalny kurs  
w okresie 

Maksymalny kurs 
w okresie 

Kurs na ostatni 
dzień okresu 

01.01.2004-30.06.2004 4,7039 4,5422 4,9149 4,5422

01.01.2003-31.12.2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170

01.01.2002-31.12.2002 3,8697 3,5015 4,2116 4,0202

01.01.2001-31.12.2001 3,6509 3,3564 3,9569 3,5219

2.3.14 Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku 
przepływu środków pieniężnych ze sprawozdania finansowego i porównywalnych danych 
finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjętych do tego przeliczenia 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 
WYBRANE DANE FINANSOWE 

PLN EURO PLN EURO PLN EURO PLN EURO 
I. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 126 146 26 663 210 061 47 232 266 095 68 764 268 674 73 591

II. Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej 13 568 2 868 8 439 1 898 10 732 2 773 12 931 3 542

III. Zysk (strata) brutto 10 371 2 192 4 270 960 5 391 1 393 8 693 2 381

IV. Zysk (strata) netto 7 492 1 584 3 036 683 3 763 972 6 138 1 681
V. Przepływy pieniężne netto  
z działalności operacyjnej -5 530 -1 169 8 067 1 814 -1 587 -410 -5 101 -1 397

VI. Przepływy pieniężne netto  
z działalności inwestycyjnej -1 568 -331 -2 629 -591 -4 532 -1 171 -8 594 -2 354

VII. Przepływy pieniężne netto  
z działalności finansowej 6 467 1 367 -3 952 -889 -6 256 -1 617 13 217 3 620

VIII. Przepływy pieniężne netto razem -631 -133 1 486 334 137 35 -478 -131

IX. Aktywa razem 139 654 30 746 110 108 23 343 106 233 26 425 80 702 22 914
X. Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania 85 562 18 837 82 025 17 389 81 186 20 195 59 418 16 871

XI. Zobowiązania długoterminowe 2544 560 624 132 89 22 6 353 1 804

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 81 712 17 990 81 005 17 173 80 796 20 098 52 783 14 987

XIII. Kapitał własny 53 841 11 854 28 083 5 954 25 047 6 230 21 284 6 043

XIV. Kapitał zakładowy 3 200 705 1 500 318 1 500 373 1 500 426

XV. Liczba akcji / udziałów 3 200 
000  15 000  15 000   15 000 -

2.3.15 Wskazanie i objaśnienie różnic w wartości ujawnionych danych oraz istotnych różnic dotyczących 
przyjętych zasad (polityki) rachunkowości pomiędzy polskimi zasadami rachunkowości (PZR) a 
MSR lub US GAAP – odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt 
emisyjny oraz skrót prospektu (Dz.U. Nr 186, poz. 1921) 

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie 
szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu spółki 
publiczne mają obowiązek zaprezentowania po raz pierwszy w półrocznym skonsolidowanym raporcie 
finansowym na dzień 30 czerwca 2004 roku uzgodnienie wyniku finansowego netto i kapitałów własnych 
(aktywów netto) wynikających ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego zgodnie  
z przepisami o rachunkowości obowiązującymi w Polsce a danymi, które wynikałyby ze skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego sporządzonego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej (MSSF). 

Grupa CCC dokonała wstępnej identyfikacji obszarów występowania różnic oraz ich wpływu na wartość 
kapitałów własnych (aktywów netto) i wyniku finansowego pomiędzy niniejszym publikowanym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości 
a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, które zostałoby sporządzone zgodnie z MSSF. W tym celu 
Zarząd jednostki dominującej wykorzystał najlepszą wiedzę o spodziewanych standardach i interpretacjach 
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oraz zasadach rachunkowości, które będą miały zastosowanie przy sporządzaniu jej pierwszego pełnego 
sprawozdania zgodnie z MSSF na dzień 31 grudnia 2005 roku. Przy sporządzaniu wykazu głównych 
obszarów różnic uwzględniono przepisy MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, które mogą być 
stosowane wyłącznie przy sporządzaniu pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF. 

Mimo dołożenia należytej staranności, Grupa Kapitałowa nie zakończyła do dnia publikacji niniejszego 
sprawozdania finansowego procesu sporządzania bilansu otwarcia na dzień przejścia na MSSF (tj. 1 stycznia 
2004 roku) oraz sprawozdania finansowego na dzień 30 czerwca 2004 roku. W związku z powyższym Zarząd, 
na podstawie paragrafu 18 ust. 2 pkt 5 Rozporządzenia, chcąc uniknąć ryzyka późniejszej korekty danych 
liczbowych zdecydował nie publikować wartościowego uzgodnienia różnic w wyniku netto oraz w kapitale 
własnym pomiędzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym a danymi które wynikałyby ze 
skonsolidowanego sprawozdania sporządzonego zgodnie z MSSF. Zdaniem Zarządu analiza obszarów różnic 
oraz oszacowanie ich wartości, bez sporządzenia kompletnego sprawozdania finansowego wg MSSF, jest 
obarczona ryzykiem niepewności i może nie stanowić wystarczającej i pełnej podstawy wiarygodnego 
wypełnienia obowiązku wynikającego z Rozporządzenia. 

Obszary występowania głównych różnic wpływających na wartość kapitałów własnych oraz wyniku 
finansowego netto pomiędzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym sporządzonym 
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości a sprawozdaniem finansowym, które zostałoby sporządzone 
zgodnie z MSSF: 

a) Ujęcie leasingu finansowego 

Zgodnie z MSR 17 początkowe ujęcie aktywów i zobowiązań z tytułu leasingu finansowego następuje  
w wartości wynikającej z wartości godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzień rozpoczęcia leasingu 
lub w kwotach równych wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych obliczonych przy zastosowaniu 
stopy procentowej leasingu, jeżeli możliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie należy stosować 
krańcowa stopę procentową leasingobiorcy. Opłaty leasingowe winny być podzielone na koszty finansowe 
(odsetki) i spłaty kapitału. Koszty finansowe należ rozliczać w czasie obejmującym okres leasingu  
w sposób zapewniający uzyskanie stałej okresowej stopy procentowej w stosunku do pozostałej do spłaty 
części kapitału w każdym okresie obrotowym. Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości Grupa ujmuje 
zobowiązania z tytułu leasingu finansowego oraz rozpoznaje koszty z tego tytułu w wartościach 
wynikających z zawartych umów. 

b) Zakres not objaśniających 

Składniki poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego sporządzonego według polskich zasad 
rachunkowości oraz Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej mogą się różnić  
w istotnym stopniu. Także zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie  
z wymogami PZR jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF. Sporządzenie pełnego 
wykazu różnic w tym zakresie jest możliwe tylko wtedy, gdy Grupa Kapitałowa sporządzi pełne 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. 

c) Kapitalizacja odsetek w wartości bilansowej środków trwałych 

Według PZR kapitalizacja kosztów odsetek jest dopuszczalna w przypadku, gdy koszty te dotyczą 
odsetek od pożyczek, kredytów, zobowiązań służących sfinansowaniu zakupu lub budowy środka 
trwałego. W sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF preferowane rozwiązanie zakłada, że koszty 
finansowe związane z finansowaniem inwestycji powinny być rozpoznawane jako koszty w okresie,  
w którym zostały poniesione. Dopuszcza się również podejście alternatywne, zgodnie z którym koszty 
odsetek, które można bezpośrednio przypisać do nabycia, budowy lub wytwarzania dostosowanego 
składnika aktywów, należy aktywować jako część kosztów tego składnika aktywów. 

d) Kapitalizacja różnic kursowych w wartości bilansowej środków trwałych 

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowości w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia środków 
trwałych uwzględniane są różnice kursowe od zobowiązań w walutach obcych zaciągniętych w celu 
sfinansowania nabycia lub wytworzenia środków trwałych naliczone za okres do dnia przyjęcia składnika 
majątku do użytkowania. MSSF nie dopuszcza możliwości kapitalizowania różnic kursowych w zakresie 
innym niż różnice kursowe korygujące wartość odsetek. 

e) Odrębna amortyzacja komponentów środków trwałych 

Ustawa o rachunkowości, w przeciwieństwie do MRS 16 „Rzeczowe aktywa trwałe”, nie wymaga 
odrębnego amortyzowania komponentów środka trwałego. W związku z tym dla celów sprawozdawczości 
opartej na przepisach krajowych Grupa Kapitałowa stosowała jedną stawkę amortyzacyjną dla każdego 
środka trwałego jako całości. 
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22..44  SSkkoonnssoolliiddoowwaannee  sspprraawwoozzddaanniiee  ffiinnaannssoowwee  ii  ppoorróówwnnyywwaallnnee  ddaannee  ffiinnaannssoowwee  

2.4.1 Skonsolidowany bilans stan (w tys. zł) na dzień 30.06.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 oraz 
31.12.2001 r. 

A k t y w a Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

I. Aktywa trwałe   42 381 25 491 23 910 19 685

      1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 1 164 54 80 160

          - wartość firmy   0 0 0 0

      2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 2 0 0 0 0

      3. Rzeczowe aktywa trwałe 3 41 615 24 805 22 974 19 525

      4. Należności długoterminowe 4, 9 0 0 0 0

          4.1. Od jednostek powiązanych   0 0 0 0

          3.2. Od pozostałych jednostek   0 0 0 0

      5. Inwestycje długoterminowe 5 0 0 0 0

          5.1. Nieruchomości   0 0 0 0

          5.2. Wartości niematerialne i prawne   0 0 0 0

          5.3. Długoterminowe aktywa finansowe   0 0 0 0

                a) w jednostkach powiązanych, w tym:   0 0 0 0
                 - udziały lub akcje w jednostkach 

podporządkowanych wyceniane metodą praw 
własności 

  0 0 0 0

                 - udziały lub akcje w jednostkach zależnych  
i współzależnych nieobjętych konsolidacją   0 0 0 0

                b) w pozostałych jednostkach   0 0 0 0

          4.4. Inne inwestycje długoterminowe   0 0 0 0

       6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 602 632 856 0

          6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   602 632 856 0

          6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe   0 0 0 0

II. Aktywa obrotowe   97 273 84 617 82 323 61 017

      1. Zapasy 7 59 672 46 574 40 785 29 039

      2. Należności krótkoterminowe 8, 9 33 520 33 717 39 504 31 268

          2.1. Od jednostek powiązanych   0 0 2 304 160

          2.2. Od pozostałych jednostek   33 520 33 717 37 200 31 108

      3. Inwestycje krótkoterminowe   1 241 1 971 1 494 243

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 10 1 241 1 971 1 494 243

                 a) w jednostkach powiązanych   0 0 1 113 0

                 b) w pozostałych jednostkach   5 104 0  0

                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne   1 236 1 867 381 243

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe   0 0 0 0

      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 11 2 840 2 355 540 467

A k t y w a  r a z e m   139 654 110 108 106 233 80 702
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P a s y w a Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

I. Kapitał własny   53 841 28 083 25 047 21 284

      1. Kapitał zakładowy 13 3 200 1 500 1 500 1 500

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)   0 0 0 0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 14 0 0 0 0

      4. Kapitał zapasowy 15 41 742 24 799 19 784 13 646

      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 16 0 0 0 0

      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 17 0 0 0 0
      7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek 

podporządkowanych   0 0 0 0

          a) dodatnie różnice kursowe   0 0 0 0

          b) ujemne różnice kursowe   0 0 0 0

      8. Zysk (strata) z lat ubiegłych   1 407 -1 252 0  0

      9. Zysk (strata) netto   7 492 3 036 3 763 6 138
      10. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość 
ujemna) 18 0 0 0 0

II. Kapitały mniejszości 19 0 0 0 0

III. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych 20 251 0 0 0

IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania   85 562 82 025 81 186 59 418

      1. Rezerwy na zobowiązania 21 808 396 301 282

          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   287 396 301 282

          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne   0 0 0 0

                 a) długoterminowa   0 0 0 0

                 b) krótkoterminowa   0 0 0 0

          1.3. Pozostałe rezerwy   521 0 0 0

                 a) długoterminowe   0 0 0 0

                 b) krótkoterminowe   521 0 0 0

      2. Zobowiązania długoterminowe 22 2 544 624 89 6 353

          2.1. Wobec jednostek powiązanych   0 0 0 0

          2.2. Wobec pozostałych jednostek   2 544 624 89 6 353

      3. Zobowiązania krótkoterminowe 23 81 712 81 005 80 796 52 783

          3.1. Wobec jednostek powiązanych   0 13 390 0 0

          3.2. Wobec pozostałych jednostek   80 774 67 140 80 589 52 697

          3.3. Fundusze specjalne   938 475 207 86

      4. Rozliczenia międzyokresowe 24 498 0 0 0

          4.1. Ujemna wartość firmy   0 0 0 0

          4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe   498 0 0 0

                 a) długoterminowe   0 0 0 0

                 b) krótkoterminowe   498 0 0 0

P a s y w a  r a z e m   139 654 110 108 106 233 80 702

 

Wyszczególnienie Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

Wartość księgowa   53 841 28 083 25 047 21 284

Liczba akcji (2001-2003 udziałów)   3 200 000 1 500 1 500 1 500

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 22 16,83 18,72 16,70 14,19

Rozwodniona liczba akcji   3 200 000 1 500 1 500 1 500

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 22 16,83 18,72 16,70 14,19
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

1. Należności warunkowe 23 0 11 000 0 0

    1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu)   0 11 000 0 0

            - otrzymanych gwarancji i poręczeń   0 11 000 0 0

    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu)   0 0 0 0

            - otrzymanych gwarancji i poręczeń   0 0 0 0

2. Zobowiązania warunkowe 23 0 8 203 2 768 527

    2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)   0 0 0 0

            - weksle gwarancyjne   0 0 0 0

    2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)   9 405 8 203 2 768 527

            - gwarancje celne   5 000 4 000   0

            - pozostałe gwarancje   4 405 4 203 2 768 527

            - weksle gwarancyjne  0 0 0 0

3. Inne (z tytułu)   0 0 0 0

Pozycje pozabilansowe razem   9 405 19 203 2 768 527
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2.4.2 Skonsolidowany rachunek zysków i strat (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.06.2004, 01.01.2003- 
-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  Nota 01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów  
i materiałów, w tym:   129 146 210 061 266 095 268 674

    - od jednostek powiązanych   0 3 638 2 602 457

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 27 6 074 10 717 11 813 5 974

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 28 123 072 199 344 254 282 262 700
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  
w tym:   92 908 164 993 227 555 238 264

   - od jednostek powiązanych    3 059 2 203 403

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 29 7 448 10 242 11 083 6 514

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów   85 460 154 751 216 472 231 750

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II)   36 238 45 068 38 540 30 410

IV. Koszty sprzedaży 29 15 219 17 029 8 941 6 050

V. Koszty ogólnego zarządu 29 7 615 19 565 16 051 10 753

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)   13 404 8 474 13 548 13 607

VII. Pozostałe przychody operacyjne   1 879 1 422 340 567

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   123 9 15 0

       2. Dotacje   1 0 0 0

       3. Inne przychody operacyjne 30 1 755 1 413 325 567

VIII. Pozostałe koszty operacyjne   1 715 1 457 3 156 1 243

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   0 0 0 5

       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych   580 472 2 338 201

       3. Inne koszty operacyjne 31 1 135 985 818 1 037

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)   13 568 8 439 10 732 12 931

X. Przychody finansowe 32 299 1 736 1 079 1 566

     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:   0 0 0 0

         - od jednostek powiązanych   0 0 0 0

     2. Odsetki, w tym:   259 1 619 1 079 706

         - od jednostek powiązanych   0 0 0 0

     3. Zysk ze zbycia inwestycji    0 0 0

     4. Aktualizacja wartości inwestycji   0 0 0 0

     5. Inne   40 117 0 860

XI. Koszty finansowe 33 3 496 5 905 6 420 5 804

     1. Odsetki, w tym:   1 991 4 247 5 074 5 278

         - dla jednostek powiązanych   0 40 0 0

     2. Strata ze zbycia inwestycji   0 0 0 0

     3. Aktualizacja wartości inwestycji   0 0 0 0

     4. Inne   1 505 1 658 1 346 526
XII. Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów 
jednostek podporządkowanych 34 0 4 270 5 391 8 693

XIII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)   10 371 0 0 0

XIV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)   0 0 0 0

         1. Zyski nadzwyczajne 35 0 0 0 0

         2. Straty nadzwyczajne 36 0 0 0 0

XV. Odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych   0 0 0 0
XVI. Odpis ujemnej wartości firmy jednostek 
podporządkowanych   0 0 0 0

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI)   10 371 4 270 5 391 8 693
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  Nota 01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

XVIII. Podatek dochodowy 37 2 879 1 234 1 628 2 555

           a) część bieżąca   2 958 915 2 465 2 306

           b) część odroczona   -79 319 -837 249
XIX. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 
straty) 38 0 0 0 0

XX. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą praw własności   0 0 0 0

XXI. (Zyski) straty mniejszości   0 3 036 3 763 6 138

XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 7 492 3 036 3 763 6 138

 

Zysk (strata) netto (zanualizowany)   01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych    3 200 1 500 1 500 1 500

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 38 2,34 2,02 2,51 4,09

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych    3 200 1 500 1 500 1 500

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 38 2,34 2,02 2,51 4,09
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2.4.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym (w tys. zł) za okres 01.01.2004- 
-30.06.2004, 01.01.2003-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE 
WŁASNYM 

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 29 375 26 428 21 284 1 500

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 57 57 0 0

   b) korekty błędów podstawowych -1 349 -1 438 0 0
I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu 
do danych porównywalnych 28 083 25 047 21 284 1 500

      1. Kapitał zakładowy na początek okresu 1 500 1 500 1 500 1 500

          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 0 0 0 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 1 700 0 0 0

                     - emisji akcji (wydania udziałów) 1 700 0 0 0

                b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

                     - umorzenia akcji (udziałów) 0 0 0 0

         1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 3 200 1 500 1 500 1 500

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu 0 0 0 0

          2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy 0 0 0 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
          2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec 
okresu 0 0 0 0

      3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0 0 0 0

          3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0 0 0 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

          3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0 0 0 0

       4. Kapitał zapasowy na początek okresu 24 799 19 784 13 646 0

          4.1. Zmiany kapitału zapasowego 0 5 015 6 138 13 646

                 a) zwiększenia (z tytułu) 16 943 5 144 6 138 13 646

                     - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 16 943 0 0 0

                     - z podziału zysku (ustawowo) 0 5 144 6 138 13 646

                 b) zmniejszenie (z tytułu) 0 129 0 0

                     - decyzja US dotycząca 2002 roku 0 129 0 0

           4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 41 742 24 799 19 784 13 646

       5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0 0 0 0

           5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

                  a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

            5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0

        6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0 0 0 0

            6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 0 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

            6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
       7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek 
podporządkowanych 0 0 0 0

        8. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 3 077 5 144 6 138 13 646

            8.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 077 5 144 6 138 13 646

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 57 57 0 0

                   b) korekty błędów podstawowych -1 349 -1 309 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE 
WŁASNYM 

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

8.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu,  
po uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 785 3 892 6 138 13 646

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 378 5 144 6 138 13 646
                     - spisanie należności objętych odpisem obciążającym 
wynik lat ubiegłych 378 0 0 0

                     - przeniesienia na kapitał zapasowy 5 144 6 138 0

            8.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407 -1 252 0 0

            8.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0 0 0 0

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 0 0

                   b) korekty błędów  podstawowych 0 129 0 0
8.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu,  

po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0 129 0 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0 129 0  0

                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 0 129 0 0

             8.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0 0 0

             8.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407 -1 252 0 0

         9. Wynik netto 7 491 3 036 3 763 6 138

             a) zysk netto 8 006 3 036 3 763 6 138

             b) strata netto -515 0 0 0

             c) odpisy z zysku 0 0 0 0

 II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 53 841 28 083 25 047 21 284
III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału 
zysku (pokrycia straty) 53 841 28 083 25 047 21 284
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2.4.4 Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.06.2004, 
01.01.2003-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENIĘŻNYCH 

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003- 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 
– metoda pośrednia       

I. Zysk (strata) netto 7 491 3 036 3 763 6 138

II. Korekty razem -13 021 5 031 -5 350 -11 239

      1. Zyski (straty) mniejszości 0 0 0 0
      2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych 
metodą praw własności 0 0 0 0

      3. Amortyzacja, w tym: 963 1 599 1 257 614
         - odpisy wartości firmy jednostek podporządkowanych lub 
ujemnej wartości firmy jednostek podporządkowanych 0 6 1 265 -112

      4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 1 381 6 1 265 -112

      5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 1 988 3 297 3 889 3 832

      6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -123 -14 15 5

      7. Zmiana stanu rezerw 308 95 19 87

      8. Zmiana stanu zapasów -7 855 -5 789 -11 746 -10 178

      9. Zmiana stanu należności 21 630 5 787 -8 236 -14 403
     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów -30 487 2 658 8 457 9 246

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -48 -1 815 -73 -138

     12. Inne korekty -778 -792 -197 -191
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  
(I+/-II) -5 530 8 067 -1 587 -5 101

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej       

  I. Wpływy  614 219 141 142
       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 614 219 0 0

       2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 0 0 0 0

       3. Z aktywów finansowych, w tym: 0 0 0 0

           a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0

               - zbycie aktywów finansowych 0 0 0 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0 0 0 0

               - odsetki 0 0 0 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 0

           b) w pozostałych jednostkach  0 0 0 0

               - zbycie aktywów finansowych 0 0 0 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0 0 0 0

               - odsetki 0 0 0 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 0

       4. Inne wpływy inwestycyjne 0 0 141 142

  II. Wydatki 2 182 2 848 4 673 8 736
      1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 2 182 2 848 8 142

      2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne 0 0 4 665 8 594

      3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0

          a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0

              - nabycie aktywów finansowych 0 0 0 0

              -  udzielone pożyczki długoterminowe 0 0 0 0
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENIĘŻNYCH 

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003- 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

          b) w pozostałych jednostkach  0 0 0 0

              - nabycie aktywów finansowych 0 0 0 0

              -  udzielone pożyczki długoterminowe 0 0 0 0

      4. Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone mniejszości 0 0 0 0

      5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  
(I-II) -1 568 -2 629 -4 532 -8 594

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej       

 I. Wpływy  12 676 40 530 41 770 33 897
       1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 9 168 0 0 0

       2. Kredyty i pożyczki 3 500 40 530 41 770 33 897

       3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

       4. Inne wpływy finansowe 8 0 0 0

  II. Wydatki  6 209 44 482 35 514 20 680

       1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0 0 0 0

       2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 0 0
       3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu 
podziału zysku 0 0 0 0

       4. Spłaty kredytów i pożyczek 4 721 41 161 28 834 16 848

       5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

       6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0 126 510  

       7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0 0 0  

       8. Odsetki 1 488 3 196 5 055 3 832

       9. Inne wydatki finansowe 0  1 114  

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 6 467 -3 952 6 257 13 217

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -631 1 486 138 -478

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -631 1 486 137 -478

    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0 0 0 0

F. Środki pieniężne na początek okresu 1 867 381 243 721

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1 236 1 867 381 243

    - o ograniczonej możliwości dysponowania 0 0 0 0

2.4.5 Noty objaśniające (w tys. zł) 

2.4.5.1 Noty objaśniające do bilansu 
Nota 1A 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) koszty zakończonych prac rozwojowych  0 0 0 0

b) wartość firmy 0 0 0 0

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym: 164 54 80 160

   - oprogramowanie komputerowe  146 36 51 120

d) inne wartości niematerialne i prawne  0 0 0 0

e) zaliczki na wartości niematerialne i prawne  0 0 0 0

Wartości niematerialne i prawne razem  164 54 80 160
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Nota 1B 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.2004 r. – 30.06.2004 r. 
a b c d e 

 nabyte koncesje, patenty, licencje  
i podobne wartości, w tym:   koszty 

zakończonych 
prac rozwojowych

wartość firmy 
  oprogramowanie 

komputerowe 

inne wartości 
niematerialne i 

prawne 

zaliczki na 
wartości 

niematerialne  
i prawne 

Wartości 
niematerialne  

i prawne razem 

a) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na początek okresu 0 0 265 210 0 0 265 

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 351 347 0 0 111 
    - przejęcie kontroli nad spółką zależną 0 0 240 240 0 0 0 
    - zakupy 0 0 111 107 0 0 111 
    - przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 
c) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0 0 0 0 
    -  sprzedaż 0 0 0 0 0 0 0 
    -   likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 
    - 0 0 0 0 0 0 0 

d) wartość brutto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 616 557 0 0 616 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 
początek okresu 0 0 211 174 0 0 211 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 0 241 237 0 0 241 
    - przejęcie kontroli nad spółką zależną 0 0 195 195 0 0 195 
    - amortyzacja planowa CCC 0 0 41 37 0 0   
    - amortyzacja planowa CCC Factory 0 0 5 5 0 0 5 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 
koniec okresu 0 0 452 411 0 0 452 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na 
początek okresu 0 0 0 0 0 0 0 

    - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 0 
    - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec 
okresu 0 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto wartości niematerialnych  
i prawnych na koniec okresu 0 0 164 146 0 0 164 
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Nota 1C 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) własne 164 54 80 160
b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0 0 0

   -  0 0 0 0

Wartości niematerialne i prawne razem 164 54 80 160

Nota 2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 

Pozycja nie występuje. 

Nota 3A 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) środki trwałe, w tym: 39 921 24 681 22 829 19 379

    - grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) 3 652 2 623 1 939 1 511

    - budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 29 217 19 791 19 039 16 432

    - urządzenia techniczne i maszyny 4 751 463 534 499

    - środki transportu 1 219 981 351 420

    - inne środki trwałe 1 081 823 966 517

b) środki trwałe w budowie 1 694 124 145 146

c) zaliczki na środki trwałe w budowie 0 0 0 0

Rzeczowe aktywa trwałe razem 41 615 24 805 22 974 19 525

Ograniczenia w prawach własności: 

Przedmiot zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia Wartość zabezpieczenia 

Hipoteka kaucyjna na rzecz BZ WBK 35 000
Nieruchomość zabudowana Polkowice Dolne,  
ul. Strefowa 6 

Hipoteka kaucyjna na rzecz BPH PBK 8 770

Nieruchomość Polkowice, ul. Rynek 3B Hipoteka kaucyjna na rzecz BH 780

Nieruchomość Chróstnik, gmina Lubin Hipoteka kaucyjna na rzecz BH 900

Nieruchomość zabudowana Polkowice Dolne, 
 ul. Strefowa 9 Hipoteka kaucyjna  14 000

Maszyny i urządzenia Zastaw rejestrowy  4 135
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Nota 3B 

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie 01.01.2004 r. – 30.06.2004 r. 

  
Grunty ( w tym prawo 

użytkowania 
wieczystego gruntu) 

Budynki, lokale  
i obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

Urządzenia 
techniczne  
i maszyny 

Środki transportu Inne środki trwałe Środki trwałe 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu  2 623 21 160 1 382 1 300 1 512 27 977 
b) zwiększenia (z tytułu) 1 029 10 985 5 997 414 584 19 009 
   - przejęcie kontroli  1 029 10 935 5 841 167 418 18 390 
   - zakup 0 0 156 247 166 569 
   - przyjęcie z budowy 0 50 0 0 0 50 
   - leasing 0 0 0 0 0 0 
c) zmniejszenia (z tytułu) 0 542 0 0 0 542 
   - likwidacja 0 542 0 0 0 542 
   - sprzedaż 0 0 0 0 0 0 
   - straty losowe 0 0 0 0 0 0 
   - pozostałe 0 0 0 0 0 0 
d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 3 652 31 603 7 379 1 714 2 096 46 444 
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 0 1 369 919 319 689 3 296 
f) amortyzacja za okres (z tytułu) 0 1 018 1 708 176 325 3 227 
   - przejęcie kontroli 0 661 1 536 27 137 2 361 
    - odpis bieżący CCC 0 384 131 146 183 844 
    - odpis CCC Factory 0 23 41 3 5 72 
    - sprzedaż 0 -50 0 0 0 -50 
    - likwidacja 0 0 0 0 0 0 
    - darowizna 0 0 0 0 0 0 
    - inne 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 
okresu 0 2 387 2 627 495 1 014 6 523 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu 0 0 0 0 0 0 
 - zwiększenie 0 0 0 0 0 0 
 - zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 

j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 3 652 29 216 4 752 1 219 1 081 39 921 
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Nota 3C 
ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA 
WŁASNOŚCIOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) własne 39 122 23 984 22 739 19 379
b) używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 799 697 90 0

   -  0 0 0 0

Środki trwałe bilansowe razem 39 921 24 681 22 829 19 379

Nota 3D 

ŚRODKI TRWAŁE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy, 
w tym umowy leasingu, w tym: 31 752 721 721

    - środki transportu 31 752 721 721

Środki trwałe wykazywane pozabilansowo razem  31 752 721 721

Nota 4. Należności długoterminowe 

Pozycja nie występuje. 
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Nota 5 

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH               
  a b c d e f g h i j k l 

Lp. 

nazwa (firma) 
jednostki ze 
wskazaniem 

formy prawnej 

siedziba przedmiot 
przedsiębiorstwa 

charakter 
powiązania 

(jednostka zależna, 
współzależna, 

stowarzyszona,  
z wyszczególnieniem 

powiązań 
bezpośrednich  
i pośrednich) 

zastosowana 
metoda 

konsolidacji / 
wycena metodą 
praw własności 

bądź wskazanie, 
że jednostka nie 

podlega 
konsolidacji / 

wycenie metodą 
praw własności 

data objęcia 
kontroli / 

współkontroli / 
uzyskania 

znaczącego 
wpływu 

wartość 
udziałów / akcji 

według ceny 
nabycia 

korekty 
aktualizujące 

wartość 
(razem) 

wartość 
bilansowa 
udziałów / 

akcji 

procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

udział  
w ogólnej 

liczbie głosów 
na walnym 

zgromadzeniu 

wskazanie innej 
niż określona 

pod lit. j) lub k) 
podstawy 
kontroli / 

współkontroli / 
znaczącego 

wpływu 

1 CCC Factory 
Sp. z o.o. 

Polkowice 
Dolne,  

ul. Strefowa 9 
59-101 

Polkowice 
Dolne 

produkcja 
obuwia jednostka zależna pełna 22.06.2004 15 036  0 15 036 100% 100%   

 

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZĄDKOWANYCH – cd. 

Lp. a m n o p r s t 

kapitał własny jednostki, w tym: 
pozostały kapitał 
własny, w tym: 

zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania jednostki, w tym: należności jednostki, w tym: 

  
  
  

  
nazwa jednostki 

    
kapitał 
zakłado- 
wy 

należne 
wpłaty na 
kapitał 
zakładowy 
(wartość 
ujemna) 

kapitał 
zapasowy  

zysk 
(strata 
z lat 
ubieg-
łych 

zysk 
(strata) 
netto 

 
zobowiąza-  
nia długo-    
terminowe 

zobowiąza-
nia krótko-
terminowe 

 
należności 
długo-   
terminowe 

należności 
krótko-          
terminowe 

aktywa 
jednostki, 

razem 

przycho-
dy 
ze 

sprzeda-
ży 

nieopła-
cona  
przez 
emitenta  
wartość 
udziałów / 
akcji w 
jednostce 

otrzy -
mane lub 
należne  
dywide-
ndy od 
jedn. za 
ostatni 
rok 
obrotowy 

1 CCC Factory  
Sp. z o.o. 16 582 15 036 0 594 0 0 952 23 542 1 869 21 569 17 638 0 17 638 40 124 24 609 0  0  
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Nota 6A 
ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego  
na początek okresu, w tym: 632 856 0 0

a) odniesionych na wynik finansowy 632 856 0 0

    - z tytułu różnic przejściowych 632 856 0 0

    - z tytułu straty podatkowej 0 0 0 0

b) odniesionych na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

2. Zwiększenia  600 260 856 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi 
różnicami przejściowymi (z tytułu) 600 260 856 0

    - ujemne różnice kursowe od wyceny na dzień bilansu 71 89 231 0

    - aktualizacja zapasów 68 7 12 0

    - odsetki za zwłokę 1 9 2 0

    - odsetki od weksli 0 51 72 0

    - odsetki 2001 rok 0 0 2 0

    - aktualizacja należności 200 65 537 0

    - koszty po dacie bilansu 57 0 0 0

    - ZFŚS 105 0 0 0

    - rezerwa na naprawy gwarancyjne 50 39 0 0

    - rezerwa na niewykorzystane urlopy 38 0 0 0

    - inne 10 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą 
podatkową (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową  
(z tytułu) 0 0 0 0

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

3. Zmniejszenia  630 484 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi 
różnicami przejściowymi (z tytułu) 630 484 0 0

    - ujemne różnice kursowe 71 231 0 0

    - aktualizacja zapasów 7 12 0 0

    - odsetki za zwłokę 8 2 0 0

    - odsetki od weksli 51 72 0 0

    - odsetki 2001 rok 0 2 0 0

    - aktualizacja należności 493 165 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą 
podatkową  (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 
przejściowymi  (z tytułu) 0 0 0 0

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową  
(z tytułu) 0 0 0 0

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na koniec okresu razem, w tym: 602 632 856 0

a) odniesionych na wynik finansowy 602 632 856 0

    - z tytułu różnic przejściowych 602 632 856 0

    - z tytułu straty podatkowej 0 0 0 0

b) odniesionych na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

Zwiększenie z tytułu: 600 260 856 0

  - powstanie różnic przejściowych 600 260 856 0

Zmniejszenie z tytułu: 630 484 0  0

  - odwrócenie się różnic przejściowych 630 484 0  0
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Nota 6B 

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 0 0 0 0

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 0 0 0 0

Inne rozliczenia międzyokresowe razem 0 0 0 0

Nota 7 

ZAPASY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) materiały 5 511 0 0 0

b) półprodukty i produkty w toku 538 0 0 0

c) produkty gotowe 0 0 0 0

d) towary 50 211 46 574 40 785 29 039

e) zaliczki na dostawy 3 411 0 0 0

Zapasy razem 59 672 46 574 40 785 29 039

W stosunku do posiadanych zapasów ustanowiony został zastaw rejestrowy na towarach handlowych na 
rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. w kwocie 48 000 tys. zł oraz przewłaszczenie na rzecz Banku 
Handlowego w wysokości 2.200 tys. zł 

Nota 8A 

NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych  0 0 2 304 160

    - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 0 0 2 304 160

- do 12 miesięcy 0 0 0 0

- powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - inne 0 0 0 0

     - dochodzone na drodze sądowej 0 0 0 0

b) należności od pozostałych jednostek 33 520 33 717 37 200 31 108

      - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 32 732 32 237 36 865 27 339

- do 12 miesięcy 32 626 31 818 34 866 27 339

- powyżej 12 miesięcy 105 419 1 999 0
      - z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych  
i zdrowotnych i innych świadczeń 684 1 302 302 1 908

      - inne 105 178 33 1 861

      - dochodzone na drodze sądowej   0 0 0

Należności krótkoterminowe netto razem  33 520 33 717 39 504 31 268

c) odpisy aktualizujące wartość należności  1 926 2 114 2 487 215

Należności krótkoterminowe brutto razem 35 446 35 831 41 991 31 483
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Nota 8B 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu dostaw i usług, w tym: 0 0 2 304 160

    - od jednostek zależnych 0 0 2 304 160

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0

b) inne, w tym: 0 0 0 0

    - od jednostek zależnych 0 0 0 0

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0

c) dochodzone na drodze sądowej, w tym: 0 0 0 0

     - od jednostek zależnych 0 0 0 0

     - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

     - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

     - od jednostki dominującej 0 0 0 0
Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto 
razem 0 0 2 304 160

d) odpisy aktualizujące wartość należności od jednostek 
powiązanych 0 0 0 0

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych brutto 
razem 0 0 2 304 160

Nota 8C 
ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu 2 114 2 487 215 440

a) zwiększenia (z tytułu) 455 450 2 293 215

   - objęcia kontroli 218 0 0 0
   - należności od dłużników postawionych w stan likwidacji  
lub upadłości 0 0 70 0

   - należności od dłużników, których wniosek o ogłoszenie 
upadłości został oddalony 0 0 0 0

   - należności kwestionowane przez dłużników 0 0 494  

   - kwot podwyższających wartość należności 0 0 0 0

   - należności przeterminowanych zagrożonych nieściągalnością 237 450 1 729 215

   - należności bieżących 0 0 0 0

   - pozostałych należności 0 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytułu) 643 823 21 440

   - odwrócenia odpisów 264 823 21 440

   - wykorzystania odpisów 379 0 0 0

   - pozostałe 0 0 0 0
Stan odpisów aktualizujących wartość należności 
krótkoterminowych na koniec okresu 1 926 2 114 2 487 215

 
 



Rozdział VIII Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

 

 261

Nota 8D 
NALEŻNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 35 046 30 674 40 912 30 999

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 400 5 157 1 079 484

b1. jednostka/waluta  tys. ITL 0 0 0 84 656

      tys. zł  0 0 0 154

b2. jednostka/waluta  tys. EUR 36 27 235 16

      tys. zł  159 130 944 56

b3. jednostka/waluta  tys. USD 64 1 344 35 69

      tys. zł  241 5 027 135 274

Należności krótkoterminowe razem 35 446 35 831 41 991 31 483

Nota 8E 
NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO)  
– O POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 
SPŁATY 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca 3 111 b.d. b.d. b.d.

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 9 051 b.d. b.d. b.d.

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 13 755 b.d. b.d. b.d.

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 4 737 b.d. b.d. b.d.

e) powyżej 1 roku 1 402 b.d. b.d. b.d.

f) należności przeterminowane 2 601 3 706 33 151 17 186

Należności z tytułu dostaw i usług razem (brutto) 34 657 34 351 41 656 27 714

h) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług  1 926 2 114 2 487 215

Należności z tytułu dostaw i usług razem (netto) 32 731 32 237 39 169 27 499

Z normalnym tokiem sprzedaży Spółki wiążą się należności z przedziału od a) do e). 

Nota 8F 
NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, 
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) – Z PODZIAŁEM NA 
NALEŻNOŚCI NIE SPŁACONE W OKRESIE 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) do 1 miesiąca 1 969 2 089 8 291 6 684

b) powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy 267 416 16 498 8 075

c) powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 160 321 3 384 2 057

d) powyżej 6 miesięcy do 1 roku 217 461 2 784 325

e) powyżej 1 roku 434 419 2 194 45

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane razem (brutto) 3 047 3 706 33 151 17 186
f) odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane  1 926 2 114 2 487 215

Należności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane razem 
(netto)  1 121 1 592 30 664 16 971

Nota 9 
Tytuły należności przeterminowanych przedstawiają się 
następująco: 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Należności z tytułu dostaw robót i usług (brutto) 3 047 3 706 33 151 17 186

Odpis aktualizujący wartość  1 926 2 114 2 487 215

Należności z tytułu dostaw robót i usług (netto) 1 121 1 592 30 664 16 971
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Nota 10A 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w jednostkach zależnych 0 0 1 113 0

     - udzielone pożyczki 0 0 1 113 0

b) w jednostkach współzależnych 0 0 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0

d) w znaczącym inwestorze 0 0 0 0

e) w jednostce dominującej 0 0 0 0

f) w pozostałych jednostkach  5 104 0 0

     - udzielone pożyczki 5 104 0 0

g) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 236 1 867 381 243

        - środki pieniężne w kasie i na rachunkach  1 225 1 867 381 243

        - inne środki pieniężne 11 0 0 0

        - inne aktywa pieniężne 0 0 0 0

Krótkoterminowe aktywa finansowe razem 1 241 1 971 1 494 243

Nota 10B 
PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 0 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0

      tys. zł  0 0 0 0

Papiery wartościowe, udziały i inne krótkoterminowe aktywa 
finansowe razem 0 0 0 0

Nota 10C 
PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

A. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach (wartość 
bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0
B. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach 
pozagiełdowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

     b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0
C. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku 
regulowanym (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

D. Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    a) akcje i udziały (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    b) obligacje (wartość bilansowa) 0 0 0 0

    c) inne - wg grup rodzajowych (wartość bilansowa) 0 0 0 0

Wartość według cen nabycia razem 0 0 0 0

Wartość na początek okresu razem 0 0 0 0

Korekty aktualizujące wartość (za okres) razem 0 0 0 0

Wartość bilansowa razem 0 0 0 0
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Nota 10D 
UDZIELONE POŻYCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 5 104 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

Udzielone pożyczki krótkoterminowe razem 5 104 0 0

Nota 10E 
ŚRODKI PIENIĘŻNE I INNE AKTYWA PIENIĘŻNE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 1 236 1 867 381 243

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

b1. jednostka / waluta ........../.......... 0 0 0 0

      tys. zł  0 0 0 0

pozostałe waluty w tys. zł  0 0 0 0

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne razem 1 236 1 867 381 243

Nota 10F 

INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - 0 0 0 0

Inne inwestycje krótkoterminowe razem 0 0 0 0

Nota 10G 
INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 0 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

Inne inwestycje długoterminowe razem 0 0 0 0

Nota 11 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 2 266 1 725 540 467

     - rozliczane w czasie koszty remontów 1 043 1 296 418 398

     - przychody po dacie bilansowej 580 0 0 0

     - ZFŚS 174 0 0 0

     - ubezpieczenia 129 58 16 53

     - gwarancje, usługi finansowe 166 212 0 0

    - znaki towarowe 62 28 0 0

    - podatek od nieruchomości 47 0 0 0

    - inne 65 131 106 16

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 574 630 0 0

     - aktywowany czynsz 574 630 0 0

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe razem 2 840 2 355 540 467

Nota 12 

ODPISY AKTUALIZUJĄCE SKŁADNIKI MAJĄTKU  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) aktualizacja należności  1 926 2 114 2 487 215

b) aktualizacja wartości zapasów 358 38 0 0
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Nota 13 

KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) – wg stanu na 30.06.2004 

Seria / 
emisja 

Rodzaj 
akcji 

Rodzaj 
uprzywilejowania 

akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba 
akcji 

Wartość serii 
/ emisji wg 
wartości 

nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

A imienne 1 akcja = 2 głosy   2 025 000 2 025 000 przekształcenie 30.06.2004   

B na 
okaziciela     975 000 975 000 gotówka 30.06.2004   

C na 
okaziciela     200 000 200 000 gotówka 30.06.2004   

                  

Liczba akcji razem 3 200 000         

Kapitał zakładowy razem 3 200 000      

Wartość nominalna jednej akcji = 1 zł 

Poniżej wskazano aktualny wykaz akcjonariuszy Emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, 
ich procentowy udział w kapitale zakładowym, liczbę głosów z nich wynikających oraz procentowy udział 
w ogólnej liczbie głosów. 

Akcjonariusze Akcje 
uprzywilejowane Akcje zwykłe Razem Udział w kapitale 

Dariusz Miłek 1 425 000 963 033 2 388 033 74,63%

Leszek Gaczorek 525 000 115 000 640 000 20,00%

Renata Miłek 15 000 17 000 32 000 1,00%

Teresa Zioła 15 000 17 000 32 000 1,00%

Wojciech Fenrich 15 000 17 000 32 000 1,00%

Mariusz Gnych 15 000 17 000 32 000 1,00%

Lech Chudy 15 000 17 000 32 000 1,00%

Ryszard Dobrosik 0 11 967 11 967 0,37%

Razem 2 025 000 1 175 000 3 200 000 100,00%
 

Akcjonariusze 
Akcje 

uprzywilejowane 
(liczba głosów) 

Akcje zwykłe 
(liczba głosów) Razem Udział  

w zarządzaniu 

Dariusz Miłek 2 850 000 963 033 3 813 033 72,98%

Leszek Gaczorek 1 050 000 115 000 1 165 000 22,30%

Renata Miłek 30 000 17 000 47 000 0,90%

Teresa Zioła 30 000 17 000 47 000 0,90%

Wojciech Fenrich 30 000 17 000 47 000 0,90%

Mariusz Gnych 30 000 17 000 47 000 0,90%

Lech Chudy 30 000 17 000 47 000 0,90%

Ryszard Dobrosik 0 11 967 11 967 0,23%

Razem 4 050 000 1 175 000 5 225 000 100,00%

W roku 2004 nastąpiło podwyższenie kapitału podstawowego Emitenta o kwotę 1.700 tys. zł. 
Podwyższenie w kwocie 525 tys. zł nastąpiło w drodze emisji nowych udziałów w spółce z ograniczoną 
odpowiedzialnością, a 1.175 tys. zł w drodze emisji Akcji Serii B i C w przekształconej spółce akcyjnej. 
Nota 14A 
AKCJE (UDZIAŁY) WŁASNE 
Liczba Wartość wg cen nabycia Wartość bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie 

0 0 0 0 0

Nota 14B 

AKCJE (UDZIAŁY) EMITENTA BĘDĄCE WŁASNOŚCIĄ JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH 
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartość wg cen nabycia Wartość bilansowa 
- 0 0 0
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Nota 15 

KAPITAŁ ZAPASOWY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej 0 0 0 0

b) utworzony ustawowo 0 0 0 0

c) utworzony zgodnie ze statutem / umową 41 742 24 799 19 784 13 646

d) z dopłat akcjonariuszy / wspólników 0 0 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0 0

Kapitał zapasowy razem 41 742 24 799 19 784 13 646

Nota 16. Kapitał z aktualizacji wyceny 

Pozycja nie występuje. 

Nota 17. Pozostałe kapitały rezerwowe 

Pozycja nie występuje. 

Nota 18. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 

Pozycja nie występuje. 

Nota 19. Zmiana kapitału mniejszości 

Pozycja nie występuje. 

Nota 20A 
UJEMNA WARTOŚĆ FIRMY JEDNOSTEK 
PODPORZĄDKOWANYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy - jednostki zależne  251 0 0 0

b) ujemna wartość firmy - jednostki współzależne  0 0 0 0

c) ujemna wartość firmy - jednostki stowarzyszone  0 0 0 0

Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych razem  251 0 0 0

Nota 20B 
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
ZALEŻNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początku okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 251 0 0 0

     - objęcie kontroli nad CCC Factory 251 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu 251 0 0 0

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu  0 0 0 0

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu 251 0 0 0

Nota 20C 
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY – JEDNOSTKI 
WSPÓŁZALEŻNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początku okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0
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Nota 20D 
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY - JEDNOSTKI 
STOWARZYSZONE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemna wartość firmy brutto na początku okresu 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) zmniejszenia ( z tytułu) 0 0 0 0

d) ujemna wartość firmy brutto na koniec okresu 0 0 0 0

e) odpis ujemnej wartości firmy na początek okresu 0 0 0 0

f) odpis ujemnej wartości firmy za okres (z tytułu) 0 0 0 0

g) odpis ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

h) ujemna wartość firmy netto na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 21A 
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na początek okresu, w tym: 396 301 282 0

a) odniesionej na wynik finansowy 396 301 282 0

b) odniesionej na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

2. Zwiększenia  210 415 127 282
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 
przejściowych (z tytułu) 210 415 127 282

    - dodatnie różnice kursowe z wyceny bilansowej 9 19 27 0

    - naliczone odsetki na należności 29 319 100 120

    - dodatnie różnice przejściowe z wyceny środków trwałych 38 77 0 162
    - dodatnie różnice przejściowe z tytułu leasingu środków 
trwałych 24 0 0 0

    - dodatnie różnice przejściowe w ujęciu przychodów z tytułu 
najmu 110 0 0 0

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

3. Zmniejszenia  319 320 108 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z dodatnimi 
różnicami przejściowymi (z tytułu) 319 320 108 0

    - zrealizowane różnice kursowe naliczone na poprzedni dzień 
bilansowy 0 181 0 0

    - zapłacone odsetki 292 139 108 0

    - amortyzacja 0 0 0 0

    - inne 27 0 0 0
b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 
przejściowymi (z tytułu) 0 0 0 0

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 
z dodatnimi różnicami przejściowymi  0 0 0 0

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na koniec okresu razem 287 396 301 282

a) odniesionej na wynik finansowy 287 396 301 282

b) odniesionej na kapitał własny 0 0 0 0

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

       

Zwiększenie z tytułu: 210 415 127 282

- powstania różnic przejściowych 210 415 127 282

Zmniejszenia z tytułu: 319 320 108 0

- odwrócenia się różnic przejściowych 319 320 108 0 
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Nota 21B 
ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWEJ REZERWY  
NA ŚWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

   - na odprawy emerytalne 0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0 0

   - na odprawy emerytalne 0 0 0 0

Nota 21C 
ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY  
NA ŚWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 21D 
ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
DŁUGOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 21E 
ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) stan na początek okresu  0 0 0 0

   -  0 0 0 0

b) zwiększenia (z tytułu) 521 0 0 0

   - rezerwa z tytułu spraw sądowych 153 0 0 0

   - rezerwa na naprawy gwarancyjne 368 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytułu) 0 0 0 0

   -  0 0 0 0

d) rozwiązanie (z tytułu) 0 0 0 0

   -  0 0 0 0

e) stan na koniec okresu 521 0 0 0

   - rezerwa z tytułu spraw sądowych 153 0 0 0

   - rezerwa na naprawy gwarancyjne 368 0 0 0
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Nota 22A 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) wobec jednostek zależnych 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

b) wobec jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

d) wobec znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

e) wobec jednostki dominującej 0 0 0 0

    - kredyty i pożyczki 0 0 0 0

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

f) wobec pozostałych jednostek  2 544 624 89 6 353

    - kredyty i pożyczki 1 869 0 0 6 353

    - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

    - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

    - umowy leasingu finansowego 675 624 89 0

    - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

Zobowiązania długoterminowe razem 2 544 624 89 6 353

Nota 22B 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM  
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) powyżej 1 roku do 3 lat 2 544 624 89 6 353

b) powyżej 3 do 5 lat 0 0 0 0

c) powyżej 5 lat 0 0 0 0

Zobowiązania długoterminowe razem 2 544 624 89 6 353
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Nota 22C 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 2 544 624 89 6 353

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł) 0 0 0 0

b1. jednostka / waluta ........../..........   0 0 0

      tys. zł    0 0 0

pozostałe waluty w tys. zł    0 0 0

Zobowiązania długoterminowe razem 2 544 624 89 6 353
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Nota 22D 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 30.06.2004 r. 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty 

Nazwa (firma) jednostki 
ze wskazaniem formy 

prawnej 
Siedziba 

zł waluta zł Waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

BPH S.A. LUBIN 5 339 PLN 3 470 PLN WIBOR +1,5 30.06.2005 

Hipoteka kaucyjna z cesją 
polisy Zastaw na 
maszynach i urządzeniach  
z cesją polisy 

- 
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Nota 22E 
Zobowiązania długoterminowe z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych według stanu 
na 30.06.2004 r., 31.12.2003 r., 31.12.2002 r. oraz 31.12.2001 r. – nie występują. 
Nota 23A 
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) wobec jednostek zależnych 0 13 390 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 7 234 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 6 156 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

b) wobec jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

       - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

d) wobec znaczącego inwestora 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0
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ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

e) wobec jednostki dominującej 0 0 0 0

     - kredyty i pożyczki, w tym: 0 0 0 0

        - długoterminowe w okresie spłaty 0 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 0

        - do 12 miesięcy 0 0 0 0

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 0 0 0 0

     - inne (wg rodzaju) 0 0 0 0

f) wobec pozostałych jednostek  80 773 67 140 80 589 52 697

     - kredyty i pożyczki, w tym: 47 143 33 796 36 249 26 312

        - długoterminowe w okresie spłaty 1 602 0 0 0

     - z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0

     - z tytułu dywidend 0 0 0 0

     - inne zobowiązania finansowe, w tym: 0 0 0 0

        - opcji terminowych na zakup waluty  0 0 0 0

        - terminowe kontrakty handlowe wyrażone w walutach obcych 0 0 0 0

     - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 17 689 15 911 27 141 18 762

        - do 12 miesięcy 17 689 15 911 27 141 18 762

        - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 0

     - zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

     - zobowiązania wekslowe 8 284 14 308 16 531 7 162

     - z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 6 520 2 557 531 191

     - z tytułu wynagrodzeń 1 077 537 137 270

     - inne (wg rodzaju) 61 31 0 0

g) fundusze specjalne (wg tytułów) 939 475 207 86

     - Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 939 475 207 86

Zobowiązania krótkoterminowe razem 81 712 81 005 80 796 52 783

Nota 23B 
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) w walucie polskiej 78 911 79 770 78 335 51 360

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) 2 801 1 235 2 461 1 423

b1. jednostka/waluta  tys. ITL 290 0 0 746 350

      tys. zł  1 355 0 0 1 358

b2. jednostka/waluta  tys. EUR 372 45 497 18

      tys. zł  1 446 188 2 058 65

b3. jednostka/waluta  tys. USD 0 298 102 0

      tys. zł  0 1 176 403 0

Zobowiązania krótkoterminowe razem 81 712 81 005 80 796 52 783
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Nota 23C 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I POŻYCZEK wg stanu na 30.06.2004 r. 

Kwota kredytu / pożyczki 
wg umowy 

Kwota kredytu / pożyczki 
pozostała do spłaty Nazwa (firma) jednostki 

ze wskazaniem formy 
prawnej 

Siedziba 

zł waluta zł waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

BPH S.A. Lubin 12 000 PLN 11 830 PLN WIBOR + 1,5 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna 
Zastaw na zapasach z cesją 
polisy 
Weksel in blanco poręczony 
przez CCC Sp. z o.o.  

- 

BZ WBK S.A. Wrocław 5 500  PLN 5 500  PLN WIBOR 1M + 
2,25% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, zastaw 
rejestrowy na towarach 
handlowych, przelew 
wierzytelności istniejących  
i przyszłych, weksel własny 
in blanco, poręczenie 
wekslowe CCC Factory  
M. Gnych Spółka 
Komandytowa, 
pełnomocnictwo do 
rachunku bieżącego  
w BZWBK S.A. 

- 

BZ WBK S.A. Wrocław 20 000  PLN 19 441  PLN WIBOR 1M + 
2,25% 31.08.2004 j.w. - 

BPH PBK S.A. Wrocław 8 770  PLN 8 770 PLN  WIBOR  + 1,5% 31.08.2004 

hipoteka kaucyjna, cesja 
wierzytelności z umów 
franszyzowych, weksel 
własny in blanco, 
pełnomocnictwo  
do dysponowania 
rachunkami Spółki w BPH 
PBK S.A.  

- 

Nota 23D  

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych według stanu na 30.06.2004 r. nie występują. 
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Nota 24A 

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŚCI FIRMY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Stan na początek okresu 0 0 0 0

a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0

     -  0 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0

     -  0 0 0 0

Stan ujemnej wartości firmy na koniec okresu 0 0 0 0

Nota 24B 

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 498 0 0 0

    - długoterminowe (wg tytułów) 0 0 0 0

    - krótkoterminowe (wg tytułów) 498 0 0 0

         - rezerwa z tyt. niewykorzystanych urlopów 200 0 0 0

         - koszty po dacie bilansu 298 0 0 0

b) rozliczenia międzyokresowe przychodów 0 0 0 0

    - długoterminowe (wg tytułów) 0 0 0 0

    - krótkoterminowe (wg tytułów) 0 0 0 0

Inne rozliczenia międzyokresowe razem 498 0 0 0

Nota 25. Wartość księgowa na jedną akcję 

Wartość księgową na jedną akcję (udział) ustalono jako iloraz kapitału własnego i liczby akcji (udziałów) 
na dzień bilansowy. Rozwodnioną wartość księgową na jedną akcję (udział) ustalono jako iloraz kapitału 
własnego i rozwodnionej ilości akcji na dzień bilansowy. 

Rozwodniona liczba akcji (udziałów) jest równa liczbie akcji (udziałów) na dzień bilansowy. 

2.4.5.2 Noty objaśniające do pozycji pozabilansowych 

Nota 26A 
NALEŻNOŚCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIĄZANYCH 
(Z TYTUŁU) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) otrzymanych gwarancji i poręczeń, w tym: 0 11 000 0 0

    - od jednostek zależnych 0 11 000 0 -

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0

b) pozostałe (z tytułu) 0 0 0 0

        - w tym: od jednostek zależnych 0 0 0 0

        - w tym: od jednostek współzależnych 0 0 0 0

        - w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

        - w tym: od znaczącego inwestora 0 0 0 0

        - w tym: od jednostki dominującej  0 0 0 0

Należności warunkowe od jednostek powiązanych razem 0 0 0 0
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Nota 26B 
ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH (Z TYTUŁU) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:  0 17 340 30 000 18 000

     - na rzecz jednostek zależnych 0 17 340 30 000 18 000

     - na rzecz jednostek współzależnych 0 0 0 0

     - na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

     - na rzecz znaczącego inwestora 0 0 0 0

     - na rzecz jednostki dominującej 0 0 0 0

b) pozostałe 0 0 0 0

        - w tym: od jednostek zależnych 0 0 0 0

        - w tym: od jednostek współzależnych 0 0 0 0

        - w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

        - w tym: od znaczącego inwestora 0 0 0 0

        - w tym: od jednostki dominującej  0 0 0 0
Zobowiązania warunkowe na rzecz jednostek powiązanych 
razem 17 339 0 0 0

2.4.5.3 Noty objaśniające do rachunku zysków i strat 

Nota 27A 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW 
(STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE DZIAŁALNOŚCI) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Przychody z tytułu sprzedaży usług najmu 4 874 10 717 11 813 5 974

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody z tytułu sprzedaży obuwia 1 200 0 0 0

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaży produktów razem 6 074 10 717 11 813 5 974

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Nota 27B 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW 
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) kraj 6 059 10 717 11 813 5 974

    - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody z tytułu sprzedaży obuwia 1 185 0 0 0

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody z tytułu sprzedaży usług najmu 4 874 10 717 11 813 5 974

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

a) eksport 15 0 0 0

    - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody z tytułu sprzedaży obuwia 15 0 0 0

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaży produktów razem 6 074 10 717 11 813 5 974

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0
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Nota 28A 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I 
MATERIAŁÓW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 
DZIAŁALNOŚCI) 

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - Przychody ze sprzedaży materiałów i towarów 123 072 199 344 254 282 262 700

     - w tym: z działalności hurtowej 75 555 142 678 235 766 259 282

                   z działalności detalicznej 47 517 56 666 18 516 3 418

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów razem 123 072 199 344 254 282 262 700

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 3 638 2 602 457

Nota 28B 
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW  
I MATERIAŁÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) kraj 122 571 198 655 253 768 262 700

     - w tym: od jednostek powiązanych 0 3 638 2 602 457

b) eksport 501 689 514 0

    - w tym: od jednostek powiązanych 0 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów razem 123 072 199 344 254 282 262 700

 - w tym: od jednostek powiązanych 0 3 638 2 602 457

Nota 29 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) amortyzacja 963 1 599 1 257 614

b) zużycie materiałów i energii 3 364 4 226 1 602 2 188

c) usługi obce 14 154 23 422 18 820 11 178

d) podatki i opłaty 337 642 411 472

e) wynagrodzenia 6 875 8 763 6 628 4 233

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia  1 727 1 835 1 343 838

g) pozostałe koszty rodzajowe 2 778 8 063 6 036 3 927

Koszty według rodzaju razem 30 198 48 550 36 097 23 450

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych 84 1 714 22 133
Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 
(wielkość ujemna) 0 0 0 0

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) -15 219 -17 029 -8 941 -6 050

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -7 615 -19 565 -16 051 -10 753

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 7 448 10 242 11 083 6 514

Nota 30 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 264 823 21 440

   - na odpisy aktualizujące 264 823 21 440

b) pozostałe, w tym: 1 491 590 304 127

  - sprzedaż narzędzi 101 0 0 0

  - nadwyżki inwentaryzacyjne 0 275 60 82

  - uzyskane odszkodowania i  grzywny 1 074 123 183 42

   - inne  316 192 61 3

Inne przychody operacyjne razem 1 755 1 413 325 567
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Nota 31 

INNE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) utworzone rezerwy (z tytułu) 915 0 0 0

   - na sprawy sądowe 153 0 0 0

   - na naprawy gwarancyjne 264 0 0 0

   - na koszty dotyczące okresu 298 0 0 0

   - na niewykorzystane urlopy 200 0 0 0

b) pozostałe, w tym: 220 985 818 1 037

   - spisane należności 0 217 0 0

   - darowizny 3 14 254 383

   - kary i porozumienia z klientami 0 57 0 41

   - niedobory oraz likwidacja majątku obrotowego 0 342 0 158

   - kradzieże majątku obrotowego 0 0 0 315

   - pozostałe 217 355 564 140

Inne koszty operacyjne razem 1 135 985 818 1 037

Nota 32A 
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU DYWIDEND I UDZIAŁÓW 
W ZYSKACH  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) od jednostek powiązanych, w tym: 0 0 0 0

    - od jednostek zależnych 0 0 0 0

    - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

    - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

    - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

    - od jednostki dominującej 0 0 0 0

b) od pozostałych jednostek 0 0 0 0
Przychody finansowe z tytułu dywidend i udziałów w zyskach 
razem 0 0 0 0

Nota 32B 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) z tytułu udzielonych pożyczek 2 214 0 0

    - od jednostek powiązanych, w tym: 0 214 0 0

       - od jednostek zależnych 0 214 0 0

       - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - od jednostki dominującej 0 0 0 0

    - od pozostałych jednostek 2 0 0 0

b) pozostałe odsetki  257 1 405 1 079 706

    - od jednostek powiązanych, w tym: 0 0 0 0

       - od jednostek zależnych 0    0

       - od jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - od znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - od jednostki dominującej 0 0 0 0

    - od pozostałych jednostek 257 1 405 1 079 706

Przychody finansowe z tytułu odsetek razem 259 1 619 1 079 706
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Nota 32C 

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) dodatnie różnice kursowe  270 523 832 856

     - zrealizowane 154 523 732 856

     - niezrealizowane     116 0 100 0

b) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 0 0 0 0

   - 0 0 0 0

c) pozostałe, w tym: 31 117 0 4

   - inne 31 117 0 4

Inne przychody finansowe razem 301 640 832 860

Nota 33A 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) od kredytów i pożyczek 1 394 3 423 5 057 4 333

    - dla jednostek powiązanych, w tym: 0 0 0 0

       - dla jednostek zależnych 0 0 0 0

       - dla jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - dla znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - dla jednostki dominującej 0 0 0 0

    - dla innych jednostek 1 394 3 423 5 057 4 333

b) pozostałe odsetki 0 824 17 945

    - dla jednostek powiązanych, w tym: 0 40 0 0

       - dla jednostek zależnych 0 40 0 0

       - dla jednostek współzależnych 0 0 0 0

       - dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0

       - dla znaczącego inwestora 0 0 0 0

       - dla jednostki dominującej 0 0 0 0

    - dla innych jednostek 597 784 17 945

Koszty finansowe z tytułu odsetek razem 1 991 4 247 5 074 5 278

Nota 33B 

INNE KOSZTY FINANSOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) ujemne różnice kursowe  1 383 1 702 2 098 417

     - zrealizowane 1 535 1 329 1 243 417

     - niezrealizowane     -152 373 855 0

b) utworzone rezerwy (z tytułu) 14 0 0 0

   - odpisy aktualizujące wartość odsetek naliczonych 14 0 0 0

c) pozostałe, w tym: 369 500 80 110

   - licencje ZAIKS 122 194 0 0

   - leasing finansowy 100 139 0 0

   - prowizje od kredytów 81 167 0 48

   - koszty przekształcenia spółki 66 0 0 0

   - inne 0 0 0 62

Inne koszty finansowe razem 1 766 2 202 2 178 527
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Nota 34. Wynik na sprzedaży akcji w jednostkach podporządkowanych  
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAŻY CAŁOŚCI LUB CZĘŚCI 
UDZIAŁÓW JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) zysk ze sprzedaży udziałów i akcji 0 0 0 0

    - w jednostkach zależnych 0 0 0 0

    - w jednostkach współzależnych 0 0 0 0

    - w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0

b) strata ze sprzedaży udziałów i akcji 0 0 0 0

    - w jednostkach zależnych 0 0 0 0

    - w jednostkach współzależnych 0 0 0 0

    - w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów 
jednostek podporządkowanych razem 0 0 0 0

Nota 35. Zyski nadzwyczajne 

Pozycje nie występuje. 

Nota 36. Straty nadzwyczajne 

Pozycje nie występuje. 

Nota 37A 

PODATEK DOCHODOWY BIEŻĄCY 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

1. Zysk (strata) brutto 10 885 4 270 5 391 8 693

2. Korekty konsolidacyjne -514 0 0 0
3. Różnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą 
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytułów) 5 635 -881 3 413 -457

 - trwałe 0 0 3 078 45

 - przejściowe 5 635 -881 335 -502

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  16 006 3 389 8 804 8 236

5. Podatek dochodowy według stawki 27% (dla 2002 r. 28%)  3 215 915 2 465 2 306
6. Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniżki 
podatku 257 0 0 0

7. Podatek dochodowy bieżący ujęty (wykazany) w deklaracji 
podatkowej okresu, w tym: 2 958 915 2 465 2 306

    - wykazany w rachunku zysków i strat 2 958 915 2 465 2 306
    - dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał 
własny 0 0 0 0

    - dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość 
firmy lub ujemną wartość firmy 0 0 0 0

Nota 37B 
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY  
W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu powstania i odwrócenia się 
różnic przejściowych  -79 319 -837 249

 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych 0 0 0 0
 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu z poprzednio nieujętej straty 
podatkowej, ulgi podatkowej lub różnicy  przejściowej 
poprzedniego okresu 

0 0 0 0

 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego lub braku możliwości 
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 

0 0 0 0

 - inne składniki podatku odroczonego (wg tytułów) 0 0 0 0

Podatek dochodowy odroczony razem -79 319 -837 249
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Nota 37C 

ŁĄCZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - ujętego w kapitale własnym -79 319 -837 249

 - ujętego w wartości firmy lub ujemnej wartości firmy 0 0 0 0

Nota 37D 
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU 
ZYSKÓW I STRAT DOTYCZĄCY: 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

 - działalności zaniechanej 0 0 0 0

 - wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0 0

Nota 38 
POZOSTAŁE OBOWIĄZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 
(ZWIĘKSZENIA STRATY) Z TYTUŁU: 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

   - 0 0 0 0
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 
razem 0 0 0 0

Nota 39 

PODZIAŁ ZYSKU NETTO 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) zysk (strata) netto jednostki dominującej 7 054 3 036 3 763 6 138

b) zyski (straty) netto jednostek zależnych  952 0 0 0

c) zyski (straty) netto jednostek współzależnych   0 0 0

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych  0 0 0

e) korekty konsolidacyjne -515 0 0 0

Zysk (strata) netto 7 491 3 036 3 763 6 138

Nota 40. Zysk na jedną akcję 

Zysk na jedną akcję/udział ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy i średniej ważonej 
liczby akcji/udziałów pozostających w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie. Rozwodniony zysk na 
jedną akcję/udział ustalono jako iloraz zysku netto i średniej ważonej rozwodnionej ilości akcji. 

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji jest równa średniej ważonej liczbie akcji/udziałów na dzień 
bilansowy, jako że Spółka nie emitowała papierów wartościowych zamiennych na akcje. 

2.4.5.4 Noty objaśniające do skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych 

STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Środki pieniężne w kasie 364 57 34 31

Środki pieniężne na rachunkach bankowych 646 1 653 316 94

Inne środki pieniężne 223 156 30 118

Środki pieniężne razem 1 236 1 866 380 243

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazuje zmniejszenie stanu środków pieniężnych  
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r. w wysokości 802 tys. zł, na które składa się: 

− niedobór środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej w wysokości 5.530 tys. zł, 

− niedobór środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej w wysokości 1.568 tys. zł, 

− nadwyżka środków pieniężnych netto z działalności finansowej w wysokości 6.467 tys. zł. 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej wynikają głównie z zawartych transakcji generujących 
wysokość zysku. Działalność inwestycyjna obejmuje przede wszystkim wydatki na nabycie inwestycji 
długoterminowych oraz wpływy ze sprzedaży i wydatki na nabycie rzeczowego majątku trwałego oraz 
wartości niematerialnych i prawnych. Natomiast przepływy środków pieniężnych w działalności finansowej 
dotyczyły podwyższenia kapitału podstawowego, pozyskiwania kapitału obcego w postaci 
krótkoterminowych kredytów bankowych oraz wydatków związanych ze spłatą zadłużenia zewnętrznego. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 30 czerwca 2004 roku jest pierwszym sprawozdaniem 
przygotowywanym przez Grupę Kapitałową. Jako dane porównywalne zaprezentowane zostały 
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sprawozdania finansowe podmiotu dominującego za lata 2001, 2002 oraz 2003. Z powyższego wynikają 
niezgodność występująca między bilansową zmianą rezerw, zapasów, należności, zobowiązań 
krótkoterminowych oraz rozliczeń międzyokresowych a zmianą stanu tych pozycji wykazaną  
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

2.4.5.5 Sprawozdawczość według segmentów branżowych i geograficznych 

Podział podstawowy to podział na segmenty branżowe. W Grupie Kapitałowej CCC S.A. wyodrębniono 
dwa segmenty branżowe: 

− działalność hurtowa, 

− działalność detaliczna. 

Podział uzupełniający to podział na segmenty geograficzne. W Grupie Kapitałowej CCC S.A. 
wyodrębniono dwa segmenty geograficzne: 

− sprzedaż krajowa, 

− sprzedaż eksportowa. 

Segmenty branżowe określono jako dające się wyodrębnić obszary jednostki gospodarczej, w ramach 
których następuje dystrybucja towarów lub świadczenie usług lub grupy powiązanych towarów lub usług 
podlegające ryzyku i charakteryzujące się poziomem zwrotu z poniesionych nakładów inwestycyjnych 
różniącym się od tych, które są właściwe dla innych segmentów branżowych.  

Segmenty geograficzne wyodrębniono jako dające się wyodrębnić obszary jednostki gospodarczej,  
w ramach których następuje dystrybucja towarów lub świadczenie usług w obrębie określonego 
środowiska ekonomicznego, podlegające ryzyku i charakteryzujące się poziomem zwrotu z poniesionych 
nakładów inwestycyjnych różniącym się od tych, które są właściwe dla innych składników działających  
w odmiennym środowisku ekonomicznym. 

Zasady rachunkowości segmentu są zasadami rachunkowości przyjętymi do sporządzania i prezentacji 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak również zasadami rachunkowości, które 
odnoszą się konkretnie do sprawozdawczości dotyczącej segmentów. 

Przychody segmentu są przychodami osiąganymi bądź to ze sprzedaży zewnętrznym klientom, bądź  
z transakcji z innymi segmentami Grupy, które są wykazywane w rachunku zysków i strat Grupy i dają się 
bezpośrednio przyporządkować do danego segmentu wraz z odpowiednią częścią przychodów Grupy, 
którą w oparciu o racjonalne przesłanki można przypisać do tego segmentu. Do przychodów segmentu 
nie zalicza się: 

a) zysków nadzwyczajnych, 

b) przychodu z tytułu odsetek lub dywidend, łącznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek przekazanych 
lub pożyczek udzielonych innym segmentom, chyba że działalność segmentu ma przede wszystkim 
charakter finansowy lub 

c) zysków ze sprzedaży inwestycji lub zysków wynikających z wygaśnięcia zadłużenia, chyba że 
działalność segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy. 

Koszty segmentu są kosztami składającymi się z kosztów sprzedaży zewnętrznym klientom oraz kosztów 
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, które wynikają z działalności operacyjnej 
danego segmentu i dają się bezpośrednio przyporządkować do tego segmentu wraz z odpowiednią 
częścią Grupy, które w oparciu o racjonalne przesłanki można przypisać do danego segmentu. Do 
kosztów segmentu nie zalicza się: 

a) strat nadzwyczajnych,  

b) odsetek, łącznie z odsetkami z tytułu zaliczek lub pożyczek uzyskanych od innych segmentów, chyba 
że działalność segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy, 

c) obciążeń z tytułu podatku dochodowego lub 

d) ogólnych kosztów administracyjnych, kosztów centrali oraz innych kosztów powstających na poziomie 
Grupy, które dotyczą Grupy jako całości. Jednakże niekiedy koszty następujące na poziomie Grupy 
ponoszone są na rzecz segmentu. Takie koszty stanowią koszty segmentu, jeżeli dotyczą działalności 
operacyjnej segmentu i można je w oparciu o racjonalne przesłanki bezpośrednio przyporządkować 
lub przypisać do segmentu. 

Wynik segmentu jest różnicą między przychodami segmentu a kosztami segmentu. 
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Aktywa segmentu są aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w działalności 
operacyjnej, które dają się bezpośrednio przyporządkować do danego segmentu lub w oparciu o 
racjonalne przesłanki przypisać do tego segmentu. 

Pasywa segmentu są pasywami operacyjnymi powstałymi w wyniku działalności operacyjnej segmentu, 
które dają się bezpośrednio przyporządkować do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przesłanki 
przypisać do tego segmentu.  

W chwili obecnej nie jest możliwe wiarygodne przyporządkowanie kwot poszczególnych pozycji bilansu do 
odpowiednich segmentów. 

Podział podstawowy według segmentów branżowych 

Rodzaj produktów (usług) i towarów w ramach każdego wykazywanego segmentu branżowego  

1. Segment: działalność hurtowa 

W ramach tego segmentu CCC S.A. oraz CCC Factory Sp. z o.o. dokonują sprzedaży obuwia do 
odbiorców hurtowych. 

2.  Segment: działalność detaliczna 

W ramach tego segmentu CCC S A prowadzi sieć własnych sklepów detalicznych. 

30 czerwca 2004 Hurt Detal 

Przychody segmentu (sprzedaż klientom zewnętrznym) 76 755 47 517 

Przychody segmentu (sprzedaż innym segmentom) 0 0 

Przychody segmentu ogółem 76 755 47 517 

Koszty segmentu (sprzedaż klientom zewnętrznym) 59 680 28 429 

Koszty segmentu (sprzedaż innym segmentom)  0 0 

Koszty segmentu ogółem 59 680 28 429 
Udział segmentu w wyniku finansowym jednostek 
podporządkowanych wycenianych metodą praw własności 0 0 

Wynik segmentu 17 075 19 088 

Przychody nieprzypisane segmentom 7 313  

Koszty nieprzypisane segmentom 35 985  

Wynik finansowy netto 7 491  
* W pozycji „Pozostałe” ujęte zostały składniki aktywów i pasywów, które nie mogły zostać jednoznacznie przypisane rodzajowi 
działalności Emitenta. 

Podział uzupełniający według segmentów geograficznych 

1.  Segment sprzedaż krajowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzedaży (produkcja, handel, usługi) Grupy  
w kraju.  

2.  Segment sprzedaż eksportowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzedaży Grupy na eksport.  

30 czerwca 2004 Kraj Eksport Pozostałe* 

Przychody segmentu (sprzedaż klientom zewnętrznym) 127 445 1 185 2 694
* W pozycji „Pozostałe” ujęte zostały przychody i koszty, które nie mogły zostać jednoznacznie przypisane żadnemu segmentowi. 
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2.4.5.6 Dodatkowe noty objaśniające 

1 Informacja o instrumentach finansowych 

Grupa Kapitałowa posiadała następujące instrumenty finansowe: 

− należności z tytułu pożyczek, 

− kredyty 

− weksle, 

− instrumenty pochodne,  

które zostały zakwalifikowane do następujących kategorii: 

Lp. Treść 
Aktywa 

finansowe 
przeznaczone 

do obrotu 

Zobowiązania 
finansowe 

przeznaczone 
do obrotu 

Pożyczki 
udzielone 

i 
należności 

własne 

Aktywa 
finansowe 

utrzymywane 
do terminu 

wymagalności 

Pozostałe 
zobowiązania 

finansowe 

Aktywa 
finansowe 
dostępne 

do 
sprzedaży

1. Stan na początek okresu  0 0 104 0 54 260 0

2. ZWIĘKSZENIA 0 0 0 0 33 147 0

  - nabycie, założenie, 
zaciągnięcie  0 0 0 0 17 847 0

  - przejęcie kontroli 0 0 0 0 15 300  0

  - wycena 0 0 0 0   0

  - aktualizacja wartości 0 0 0 0   0

3. ZMNIEJSZENIA 0 0 99 0 30 112 0

  - zbycie, rozwiązanie, spłata 0 0 0 0 30 112 0

  - wycena 0 0 0 0   0

  - aktualizacja wartości 0 0 0 0   0

4. Stan na koniec okresu 0 0 5 0 57 295 0

z tego:         

4.1 w ewidencji bilansowej ze 
wskazaniem pozycji bilansowej         

  Inwestycje krótkoterminowe-
pożyczki 0 0 5 0 0  0

  Zobowiązania krótkoterminowe-
kredyty 0 0 0 0 49 001 0

  Zobowiązania krótkoterminowe-
weksle 0 0 0 0 8 294 0

1.1 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 

a) Podstawowa charakterystyka, ilość i wartość instrumentów finansowych, w tym opis istotnych 
warunków i terminów, które mogą wpłynąć na wielkość, rozkład w czasie oraz pewność przyszłych 
przepływów pieniężnych, a w odniesieniu do instrumentów pochodnych w szczególności: 

− zakres i charakter instrumentu 

− cel nabywania lub wystawiania instrumentu – np. zabezpieczenie 

− kwotę (wielkość) będącą podstawą obliczenia przyszłych płatności 

− sumę i termin przyszłych przychodów lub płatności kasowych 

− termin ustalania cen, zapadalności, wygaśnięcia lub wykonania instrumentu 

− możliwości wcześniejszego rozliczenia – okres lub dzień – jeśli istnieją 

− cenę lub przedział cen realizacji instrumentu 

− możliwości wymiany lub zamiany na inny składnik aktywów lub pasywów 

− ustaloną stopę lub kwotę odsetek, dywidendy lub innych przychodów oraz terminu ich płatności 

− dodatkowe zabezpieczenia związane z tym instrumentem, przyjęte lub złożone 
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− ww. informacje również dla instrumentu, na który dany instrument może być zamieniony 

− inne warunki towarzyszące danemu instrumentowi 

− rodzaj ryzyka związanego z instrumentem 

− sumę istniejących zobowiązań z tytułu zajętych pozycji w instrumentach. 

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowią opcje. Transakcje powyższe zawierane są przez 
Grupę w celu zabezpieczenia kursów walutowych przyszłych przepływów pieniężnych netto wyrażonych  
w walutach obcych wynikających z płatności zobowiązań handlowych nominowanych w walutach obcych. 
Grupa Kapitałowa nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń, o której mowa w nowej Ustawie  
o rachunkowości i Rozporządzeniu Ministra Finansów z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych 
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych. 

Spółka dominująca Grupy Kapitałowej zawierała następujące transakcje opcyjne na kurs USD/PLN. 
Poniżej przedstawiono podstawowe dane dotyczące zawartych w I półroczu 2004 r. 
nabytych/sprzedanych opcji 

Opcje 

Ilość transakcji 6 

Średni czas transakcji (w dniach) 96 

Minimalny czas  60 

Maksymalny czas 133 

Średnia wartość transakcji 1 919 

Minimalna wartość transakcji 1 871 

Maksymalna wartość transakcji 1 939 

Na dzień bilansowy nie występują otwarte transakcje opcyjnie. Strata łączna poniesiona w I półroczu 2004 
roku na zamkniętych i rozliczonych transakcjach terminowych wyniosła 332 tys. zł. 

b) Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalania wartości godziwej aktywów i zobowiązań 
finansowych wycenianych w takiej wartości 

Zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych zostały odniesione w ciężar innych kosztów 
finansowych w dacie ich realizacji. 

c) Opis sposobu ujmowania skutków przeszacowania aktywów finansowych zaliczonych do kategorii 
dostępnych do sprzedaży, tj. czy odnosi się je do przychodów lub kosztów finansowych, czy też do 
kapitału z aktualizacji wyceny, jak również kwoty odniesione na ten kapitał lub z niego odpisane 

Nie dotyczy. 

d) Objaśnienie przyjętych zasad wprowadzania do ksiąg rachunkowych instrumentów finansowych 
nabytych na rynku regulowanym 

Grupa Kapitałowa nie nabywa instrumentów finansowych na rynku regulowanym. 

e) Informacje na temat obciążenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczególności informacje o: 

– wcześniej przypadającym terminie wykupu lub wynikającym z umowy terminie przeszacowania 
wartości, 

– efektywnej stopie procentowej, jeżeli jej ustalenie jest zasadne. 

Transakcje opcje obciążone są ryzykiem kursowym i stopy procentowej. 

f) Informacje na temat obciążenia ryzykiem kredytowym, a w szczególności informacje o: 

– szacowanej maksymalnej kwocie straty, na jaką jednostka jest narażona, bez uwzględniania 
wartości godziwej jakichkolwiek przyjętych lub poczynionych zabezpieczeń, w przypadku gdyby 
wierzyciel nie wywiązał się ze świadczenia, 

– koncentracji ryzyka kredytowego. 

Obciążenie ryzykiem kredytowym transakcji zawieranych przez Grupę z instytucją finansową jest 
niewielkie. 
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1.2 Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu 

a) Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu obejmują ujemną wartość godziwą opcji 
walutowych.  

Na dzień bilansowy nie występują otwarte kontrakty opcyjnie. 

b) Wycenę wartości godziwej opcji zawarto w poprzednim punkcie. 

c) Nie dotyczy 

d) Nie dotyczy 

e) Transakcje opcje obciążone są ryzykiem kursowym i stopy procentowej. 

f) Obciążenie ryzykiem kredytowym transakcji zawieranych przez Grupę z instytucją finansową jest 
niewielkie. 

1.3 Pożyczki udzielone i należności własne 

a) Pożyczki i należności własne obejmują udzielone pożyczki krótkoterminowe. 

Wyszczególnienie 31.12.2003 Zmiany 30.06.2004 

Udzielone pożyczki 104 -99 5 

b) Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalania wartości godziwej aktywów 

Udzielone pożyczki wyceniane są w kwotach wymagających zapłaty. Z uwagi na krótkie terminy 
zapadalności oraz niewielkie kwoty należności Grupa Kapitałowa nie dokonuje wyceny wg skorygowanej 
ceny nabycia. 

c) Nie dotyczy. 

d) Nie dotyczy. 

e) Nie dotyczy. 

f) Obciążenie ryzykiem kredytowym należy uznać za nieistotne ze względu na niską wartość pozycji. 

1.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 

Grupa Kapitałowa nie posiada aktywów finansowych utrzymywanych do upływu terminu wymagalności. 

1.5 Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 

Grupa Kapitałowa nie posiada aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży. 

1.6 Pozostałe zobowiązania finansowe 

a) Zobowiązania finansowe Grupy nie przeznaczone do obrotu obejmują poniżej wyspecyfikowane 
zobowiązania finansowe. 

Wyszczególnienie 31.12.2003 Zmiany 30.06.2004 

Zobowiązania krótkoterminowe wobec pozostałych jednostek  

- kredyty i pożyczki 33 796 15 215 49 011

- zobowiązania wekslowe 20 464 -12 180 8 284

Zobowiązani krótkoterminowe razem 54 260 3 035 57 295

b) Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalania wartości godziwej zobowiązań 

Zobowiązania wyceniane są w kwotach wymagających zapłaty, to znaczy z uwzględnieniem 
ewentualnych naliczonych, a nie zapłaconych odsetek. Zobowiązania wyrażone w walutach obcych nie 
występowały na dzień bilansowy. 

c) Nie dotyczy. 

d) Nie dotyczy. 

e) Zobowiązania z tytułu kredytów oraz obciążone są ryzykiem stopy procentowej. 

f) Nie dotyczy. 
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Wycena bilansowa krótkoterminowych pożyczek nie odbiega istotnie od wartości godziwej. Zobowiązania 
finansowe wyceniane są wg wartości godziwej.  

Wartość odsetek naliczonych oraz otrzymanych w okresie od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r. 
była następująca: 

Wartość odsetek naliczonych od udzielonych pożyczek 216

w tym: odsetki zrealizowane 216

2  Pozycje pozabilansowe 

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególności zobowiązaniach warunkowych, w tym również 
udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poręczeniach (także wekslowych), z wyjątkiem udzielonych na 
rzecz jednostek powiązanych. 

Tytuł 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 
Gwarancje i poręczenia na rzecz 
jednostek pozostałych 0 0 0 0

- gwarancje celne 5 000 4 000 0 0

 - pozostałe gwarancje 4 405 4 403 2 768 0

Razem 9 404 8 403 2 768 0

3 Dane dotyczące zobowiązań wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego  
z tytułu uzyskiwania praw własności budynków i budowli 

Pozycja nie występuje. 

4  Informacja o przychodach, kosztach i wynikach działalności zaniechanej w danym okresie 
przewidzianej do zaniechania w następnym okresie 

Pozycja nie występuje. 

5  Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych na własne potrzeby 

Tytuł poniesionych kosztów 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Zespół magazynowo-biurowy 0 0 0  5 775

Lokal usługowy  0  0 0  793

Adaptacja placówek handlowych 1 487 1 392 21 596

Razem 1 487 1 392 21 7 164

6  Nakłady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwałe poniesione i planowane w okresie  
12 miesięcy od dnia bilansowego 

Tytuł poniesionych nakładów 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Licencje komputerowe 10 30 8 137

Znaki towarowe 5 0 50 5

Zakup gruntów 0 687 428 58

Zakup lokalu (magazynowo-biurowego) 0  0 3 100 0 

Urządzenia 120 284 401 553

Środki transportu 121 277 87 249

Inne (meble, wyposażenie) 97 190 647 568

Razem 353 1 468 4 721 1 570

 
Tytuł planowanych nakładów  

adaptacja lokali handlowych 6 400

maszyny i urządzenia 550

środki transportowe 200

inne ( meble wyposażenie ) 3 800

Razem 10 950,00
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7 Transakcje z podmiotami powiązanymi 

7.1  Wzajemne należności i zobowiązania krótkoterminowe w spółkach powiązanych kapitałowo 

CCC FACTORY ( ASPENT ) 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Należności z tytułu dostaw i usług 0 0 2 304 160

Należności z tytułu udzielonych pożyczek 0 0 1 103 0

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 13 105 7 234 0 0

Zobowiązania wekslowe 3 484 6 156 0 0

7.2  Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiędzy spółkami powiązanymi kapitałowo. 

Przychody z tytułu odsetek od CCC Factory Sp. z o.o. 2 tys. zł 

Koszty z tytułu odsetek na rzecz CCC Factory Sp. z o.o. 130 tys. zł. 

8  Informacja o wspólnych przedsięwzięciach, które nie podlegają konsolidacji. 

Spółka nie realizowała wspólnych przedsięwzięć z innymi podmiotami. 

9  Informacja o przeciętnym zatrudnieniu 

Wyszczególnienie 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 765 336 160 84

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 149 91 79 55

Razem 914 427 239 139

10  Wynagrodzenie wypłacone Członkom Zarządu i Rady Nadzorczej 

Wyszczególnienie 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

Wynagrodzenie Zarządu, w tym: 112 223 223 216

 Wojciech Fenrich 0 0 111 216

 Dariusz Miłek 112 223 112 0

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 0 0 0 0

Razem 112 223 223 216

11  Pożyczki udzielone Członkom Zarządu i Rady Nadzorczej 

Spółka nie udzieliła żadnych pożyczek, kredytów, gwarancji, poręczeń osobom zarządzającym i 
nadzorującym oraz ich bliskim. 

12 Informacje o znaczących zdarzeniach z lat ubiegłych ujętych w niniejszym sprawozdaniu 
finansowym 

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostały ujęte istotne zdarzenia dotyczące lat ubiegłych. 

13 Informacja o znaczących zdarzeniach, jakie wystąpiły po dniu bilansowym, a nie 
uwzględnionych sprawozdaniu finansowym 

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostały ujęte istotne zdarzenia, jakie wystąpiły po dniu 
bilansowym. 

14 Informacja o relacjach między prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie 
przejęcia aktywów i pasywów 

Poprzednikiem prawnym Spółki była spółka CCC Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. Spółka CCC 
Sp. z o.o została przekształcona w spółkę akcyjną na podstawie Uchwały 2/06/2004 Walnego 
Zgromadzenia Wspólników dnia 15 czerwca 2004 roku. Dnia 30 czerwca 2004 roku zostało 
zarejestrowane przekształcenie dotychczasowej formy prawnej Emitenta w spółkę akcyjną. Bilans 
zamknięcia Spółki z ograniczoną odpowiedzialnością został przyjęty jako bilans otwarcia spółki akcyjnej. 
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18.  Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe skorygowane wskaźnikiem inflacji 

Nie wystąpiła konieczność korekty odpowiednim wskaźnikiem inflacji sprawozdania finansowego  
i porównywalnych danych finansowych. 

19.  Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 
finansowym i porównywalnych danych finansowych 

Spółka ujawnia w jednostkowych sprawozdaniach finansowych za lata 2001, 2002 oraz 2003, 
stanowiących dane porównywalne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego za 
okres od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r., dane różniące się w stosunku do danych ujętych  
w sprawozdaniach finansowych zbadanych przez biegłego rewidenta i zatwierdzonych przez Walne 
Zgromadzenie Wspólników. Jednostkowe sprawozdania finansowe za okres 2001-2003 uległy 
przekształceniu z tytułu korekt błędów podstawowych oraz zmiany zasad rachunkowości w celu 
zapewnienia porównywalności danych finansowych. Korekty ujęte w kolejnych latach dotyczyły: 

Rok 2001 

− zmiany zasad rozliczania różnic kursowych z wyceny bilansowej wynikającej z nowelizacji Ustawy  
o rachunkowości (579 tys. zł) oraz kwoty rezerwy na odroczony podatek dochodowy (162 tys. zł), 

− korekty błędnej wyceny walutowej (170 tys. zł), 

− zmiany prezentacji wyniku na sprzedaży środków trwałych (7 tys. zł) oraz wyniku na różnicach 
kursowych (247 tys. zł). 

− zmiany prezentacji odpisów na należności z rozliczeń międzyokresowych w pasywach na 
pomniejszenie wartości bilansowej należności (15 tys. zł). 

Rok 2002 

– ujęcia w wyniku roku 2002 skutków decyzji urzędy skarbowego wydanej w roku 2003 r. (129 tys. zł), 

– zmiany zasad wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych z kursów stosowanych przez bank  
z którego usług korzystał Emitent, na kurs średni NBP z dnia wyceny (78 tys. zł) oraz kwoty 
odpowiedniej rezerwy na odroczony podatek dochodowy (21 tys. zł), 

– zmiany prezentacji wyniku na różnicach kursowych (832 tys. zł), 

– ujęcia w wyniku roku 2002 odpisów na należności (1.681 tys. zł) oraz kwoty odpowiedniego aktywu na 
odroczony podatek dochodowy (372 tys. zł). 

Rok 2003 

– zmiany zasad wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych z kursów stosowanych przez bank  
z którego usług korzystał Emitent na kurs średni NBP z dnia wyceny (102 tys. zł oraz 78 tys. zł) oraz 
kwoty odpowiedniej rezerwy na odroczony podatek dochodowy (2 tys. zł), 

– zmiany prezentacji wyniku na sprzedaży środków trwałych (216 tys. zł) oraz wyniku na różnicach 
kursowych (523 tys. zł), 

– korekty błędnej wyceny i prezentacji opcji walutowych (11.879 tys. zł), 

– korekty błędnie rozliczonych pozycji rozliczeń międzyokresowych czynnych (12 tys. zł), 

– ujęcia rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytułu dodatnich różnic przejściowych między 
wartością bilansową a podatkową środków trwałych (77 tys. zł). 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – rachunek zysków i strat za 2001 r. 

   Wynik przed przekształceniem 2001 Korekta różnic 
kursowych 

Korekty 
prezentacyjne 

(per saldo) 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia Wynik po przekształceniach Wynik 2001 po 

przekształceniu 

I. Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi 268 806 0 0 0 Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi 268 806 

II. Koszty podstawowej działalności operacyjnej 255 199 0 0 0 Koszty podstawowej działalności operacyjnej 255 199 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 13 607 0 0 0 Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II) 13 607 

IV. Pozostałe przychody operacyjne 574 0 -7 -7 Pozostałe przychody operacyjne 567 

V. Pozostałe koszty operacyjne 1 250 0 -7 -7 Pozostałe koszty operacyjne 1 243 

VI. Zysk (strata) na działalności operacyjnej 
(III+IV-V) 12 931 0 0 0 Zysk (strata) na działalności operacyjnej 

(III+IV-V) 12 931 

VII. Przychody finansowe 987 579 -417 162 Przychody finansowe 1 149 

VIII. Koszty finansowe 5 634 170 -417 -247 Koszty finansowe 5 387 

IX. Zysk (strata) na działalności gospodarczej 
(VI+VII-VIII ) 8 284 409 0 409 Zysk (strata) na działalności gospodarczej 

(VI+VII-VIII ) 8 693 

X. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 

XI. Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 8 284 409 0 409 Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 8 693 

XII. Podatek dochodowy 2 393 162 0 162 Podatek dochodowy 2 555 

XIII. Pozostałe obowiązkowe obciążenia 0 0 0 0 Pozostałe obowiązkowe obciążenia 0 

XIV. Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 5 891 247 0 247 Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 6 138 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – rachunek zysków i strat za 2002 r. 

   Wynik przed przekształceniem 2002 Decyzja 
US 

Korekta różnic 
kursowych  

– wycena do 
średniego 
kursu NBP 

Korekty 
prezentacyjne 

(per saldo) 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia Wynik po przekształceniach Wynik 2002 po 

przekształceniu 

I. Przychody ze sprzedaży  
i zrównane z nimi 266 117 0 0 0 0 0 Przychody ze sprzedaży  

i zrównane z nimi 266 117 

II. Koszty podstawowej działalności 
operacyjnej 252 569 0 0 0 0 0 Koszty podstawowej działalności 

operacyjnej 252 569 

III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży 
(I-II) 13 548 0 0 0 0 0 Zysk (strata) brutto na sprzedaży 

(I-II) 13 548 

IV. Pozostałe przychody operacyjne 340 0 0 0 0 0 Pozostałe przychody operacyjne 340 
V. Pozostałe koszty operacyjne 1 474 0 0 0 1 681 1 681 Pozostałe koszty operacyjne 3 155 

VI. Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej (III+IV-V) 12 414 0 0 0 -1 681 -1 681 Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej (III+IV-V) 10 733 

VII. Przychody finansowe 1 911 0 0 -832 0 -832 Przychody finansowe 1 079 
VIII. Koszty finansowe 7 202 129 -78 -832 0 -781 Koszty finansowe 6 421 

IX. Zysk (strata) na działalności 
gospodarczej (VI+VII-VIII ) 7 123 -129 78 0 -1 681 -1 732 Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej (VI+VII-VIII) 5 391 

X. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0 Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 
XI. Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 7 123 -129 78 0 -1 681 -1 732 Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 5 391 
XII. Podatek dochodowy 1 979 0 21 0 -372 -351 Podatek dochodowy 1 628 

XIII. Pozostałe obowiązkowe 
obciążenia 0 0 0 0 0 0 Pozostałe obowiązkowe 

obciążenia 0 

XIV. Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 5 144 -129 57 0 -1 309 -1 381 Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 3 763 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – rachunek zysków i strat za 2003 r. 

   Wynik przed przekształceniem 2003 

Korekta różnic 
kursowych 

– wycena do 
średniego 
kursu NBP 

Korekty 
prezentacyjne 

(per saldo) 

Korekta 
rozliczeń 
między- 

okresowych 

Odroczony 
podatek 

dochodowy 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia Wynik po przekształceniach Wynik 2003 po 

przekształceniu 

I Przychody ze sprzedaży  
i zrównane z nimi 211 774 0 0 0 0 0 Przychody ze sprzedaży  

i zrównane z nimi 211 774 

II Koszty podstawowej działalności 
operacyjnej 203 312 0 0 -12 0 -12 Koszty podstawowej działalności 

operacyjnej 203 300 

III Zysk (strata) brutto na sprzedaży  
(I-II) 8 462 0 0 12 0 12 Zysk (strata) brutto na sprzedaży 

(I-II) 8 474 

IV Pozostałe przychody operacyjne 1 638 0 -216 0 0 -216 Pozostałe przychody operacyjne 1 422 
V Pozostałe koszty operacyjne 1 673 0 -216 0 0 -216 Pozostałe koszty operacyjne 1 457 

VI Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej (III+IV-V) 8 427 0 0 12 0 12 Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej (III+IV-V) 8 439 

VII Przychody finansowe 2 259 102 -523 0 0 -421 Przychody finansowe 1 838 
VIII Koszty finansowe 6 450 78 -523 0 0 -445 Koszty finansowe 6 005 

IX Zysk (strata) na działalności 
gospodarczej (VI+VII-VIII ) 4 236 24 0 12 0 36 Zysk (strata) na działalności 

gospodarczej (VI+VII-VIII ) 4 272 

X Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0 Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 
XI Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 4 236 24 0 12 0 36 Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 4 272 
XII Podatek dochodowy 1 159 -2 0 0 77 75 Podatek dochodowy 1 234 

XIII Pozostałe obowiązkowe 
obciążenia 0 0 0 0 0 0 Pozostałe obowiązkowe 

obciążenia 0 

XIV Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 3 077 26 0 12 -77 -39 Zysk (strata)  netto (XI-XII-XIII) 3 038 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – bilans wg stanu na dzień 31.12.2001 r. 

AKTYWA Stan na dzień 
31.12.2001  

Korekta różnic 
kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia AKTYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

MAJĄTEK TRWAŁY 19 685 0 0 0 MAJĄTEK TRWAŁY 19 685 
Wartości niematerialne i prawne 160 0 0 0 Wartości niematerialne i prawne 160 
Rzeczowy majątek trwały 19 525 0 0 0 Rzeczowy majątek trwały 19 525 
Należności długoterminowe 0 0 0 0 Należności długoterminowe 0 
Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0 Inwestycje długoterminowe 0 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 0 Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 
AKTYWA OBROTOWE 61 202 -170 -15 -185 AKTYWA OBROTOWE 61 017 
Zapasy 29 038 0 0 0 Zapasy 29 038 
Należności krótkoterminowe 31 454 -170 -15 -185 Należności krótkoterminowe 31 269 
Inwestycje krótkoterminowe 243 0 0 0 Inwestycje krótkoterminowe 243 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 467 0 0 0 Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 467 
SUMA AKTYWÓW 80 887 -170 -15 -185 AKTYWA RAZEM 80 702 
       

PASYWA Stan na dzień 
31.12.2001  

Korekta różnic 
kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany w wyniku 
przekształcenia PASYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 21 037 247 0 247 KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 21 284 
Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 0 0 0 Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 
Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 0 0 0 Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 
Udziały (akcje) własne 0 0 0 0 Udziały (akcje) własne 0 
Kapitał (fundusz) zapasowy 13 646 0 0 0 Kapitał (fundusz) zapasowy 13 646 
Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 
Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0 Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 
Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 0 0 0 Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 
Zysk (strata) netto 5 891 247 0 247 Zysk (strata) netto 6 138 
Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 0 0 0 Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 
ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  
NA ZOBOWIĄZANIA 59 850 -417 -15 -432 ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  

NA ZOBOWIĄZANIA 59 418 

Rezerwy na zobowiązania 120 162 0 162 Rezerwy na zobowiązania 282 
Zobowiązania długoterminowe 6 353 0 0 0 Zobowiązania długoterminowe 6 353 
Zobowiązania krótkoterminowe 52 783 0 0 0 Zobowiązania krótkoterminowe 52 783 
Rozliczenie międzyokresowe 594 -579 -15 -594 Rozliczenie międzyokresowe 0 
SUMA PASYWÓW 80 887 -170 -15 -185 SUMA PASYWÓW 80 702 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – bilans wg stanu na dzień 31.12.2002 r. 

  AKTYWA 
Stan na 
dzień 

31.12.2002 

Korekta 
różnic 

kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Decyzja US Zmiany w wyniku 
przekształcenia AKTYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

A MAJĄTEK TRWAŁY 23 538 0 372 0 372 MAJĄTEK TRWAŁY 23 910 
I Wartości niematerialne i prawne 80 0 0 0 0 Wartości niematerialne i prawne 80 
II Rzeczowy majątek trwały 22 974 0 0 0 0 Rzeczowy majątek trwały 22 974 
III Należności długoterminowe 0 0 0 0 0 Należności długoterminowe 0 
IV Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0 0 Inwestycje długoterminowe 0 

V Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 484 0 372 0 372 Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 856 

B AKTYWA OBROTOWE 83 926 78 -1 681 0 -1 603 AKTYWA OBROTOWE 82 323 
I Zapasy 40 785 0 0 0 0 Zapasy 40 785 
II Należności krótkoterminowe 41 107 78 -1 681 0 -1 603 Należności krótkoterminowe 39 504 
III Inwestycje krótkoterminowe 1 494 0 0 0 0 Inwestycje krótkoterminowe 1 494 

IV  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 540 0 0 0 0 Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 540 

  SUMA AKTYWÓW 107 464 78 -1 309 0 -1 231 AKTYWA RAZEM 106 233 

  PASYWA 
Stan na 
dzień 

31.12.2002 

Korekta 
różnic 

kursowych 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Decyzja US Zmiany w wyniku 
przekształcenia PASYWA PO PRZEKSZTAŁCENIU Stan po 

przekształceniu 

A KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 26 428 57 -1 309 -129 -1 381 KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 25 047 
I. Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 
II. Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 0 0 0 0 Należne wpływy na kapitał podstawowy 0 
III. Udziały (akcje) własne 0 0 0 0 0 Udziały (akcje) własne 0 
IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 19 954 -170 0 0 -170 Kapitał (fundusz) zapasowy 19 784 
V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 
VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0 0 Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 
VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych -170 170 0 0 170 Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 
VIII. Zysk (strata) netto 5 144 57 -1 309 -129 -1 381 Zysk (strata) netto 3 763 

IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 0 0 0 0 Odpisy z zysku netto w ciągu roku 
obrotowego 0 

B ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  
NA ZOBOWIĄZANIA 81 036 21 0 129 150 ZOBOWIĄZANIA I REZERWY  

NA ZOBOWIAZANIA 81 186 

I Rezerwy na zobowiązania 280 21 0 0 21 Rezerwy na zobowiązania 301 
II Zobowiązania długoterminowe 89 0 0 0 0 Zobowiązania długoterminowe 89 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 80 667 0 0 129 129 Zobowiązania krótkoterminowe 80 796 
IV. Rozliczenie międzyokresowe 0 0 0 0 0 Rozliczenie międzyokresowe 0 
  SUMA PASYWÓW 107 464 78 -1 309 0 -1 231 SUMA PASYWÓW 106 233 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – aktywa wg stanu na dzień 31.12.2003 r. 

  AKTYWA 
Stan na 
dzień 

31.12.2003 

Korekta 
różnic 

kursowych 
Opcje 

Korekta 
rozliczeń 
między- 

okresowych 

Odroczony 
podatek 

dochodowy 

Odpisy 
aktualizujące 
należności 

Zmiany  
w wyniku 

przekształ-
cenia 

AKTYWA PO 
PRZEKSZTAŁCENIU 

Stan po 
przekształ-

ceniu 

A. MAJĄTEK TRWAŁY 25 120 0 0 0 0 372 372 MAJĄTEK TRWAŁY 25 492 
I. Wartości niematerialne i prawne 54 0 0 0 0 0 0 Wartości niematerialne i prawne 54 
II. Rzeczowy majątek trwały 24 806 0 0 0 0 0 0 Rzeczowy majątek trwały 24 806 
III. Należności długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 Należności długoterminowe 0 
IV. Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 Inwestycje długoterminowe 0 

V. Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 260 0 0 0 0 372 372 Długoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe 632 

B. AKTYWA OBROTOWE 98 064 100 -11 879 12 0 -1 681 -13 448 AKTYWA OBROTOWE 84 616 
I. Zapasy 46 574 0 0 0 0 0 0 Zapasy 46 574 
II. Należności krótkoterminowe 35 296 100 0 0 0 -1 681 -1 581 Należności krótkoterminowe 33 715 
III. Inwestycje krótkoterminowe 13 851 0 -11 879 0 0 0 -11 879 Inwestycje krótkoterminowe 1 972 

IV. Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 2 343 0 0 12 0 0 12 Krótkoterminowe rozliczenia 

międzyokresowe 2 355 

  SUMA AKTYWÓW 123 184 100 -11 879 12 0 -1 309 -13 076 AKTYWA RAZEM 110 108 
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Różnice między sprawozdaniami publikowanymi a danymi porównywalnymi – pasywa wg stanu na dzień 31.12.2003 r. 

  PASYWA 
Stan na 
dzień 

31.12.03 

Korekta 
różnic 

kursowych 
Opcje 

Korekta 
rozliczeń 
między- 

okresowych 

Decyzja 
US 

Odroczony 
podatek 

dochodowy 

Odpisy 
aktualizują-

ce 
należności 

Zmiany  
w wyniku 

przekształ-
cenia 

PASYWA PO 
PRZEKSZTAŁCENIU 

Stan po 
przekształ -

ceniu 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 29 376 81 0 12 0 -77 -1 309 -1 293 KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 28 083 
I. Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 0 0 0 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) podstawowy 1 500 

II. Należne wpływy na kapitał 
podstawowy 0 0 0 0 0 0 0 0 Należne wpływy na kapitał 

podstawowy 0 

III. Udziały (akcje) własne 0 0 0 0 0 0 0 0 Udziały (akcje) własne 0 
IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 24 928 0 0 0 -129 0 0 -129 Kapitał (fundusz) zapasowy 24 799 

V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji 
wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 Kapitał (fundusz) z aktualizacji 

wyceny 0 

VI. Pozostałe kapitały (fundusze) 
rezerwowe 0 0 0 0 0 0 0 0 Pozostałe kapitały (fundusze) 

rezerwowe 0 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych -129 57 0 0 129 0 -1 309 -1 123 Zysk (strata) z lat ubiegłych -1 252 
VIII. Zysk (strata) netto 3 077 24 0 12 0 -77 0 -41 Zysk (strata) netto 3 036 

IX. Odpisy z zysku netto w ciągu 
roku obrotowego 0 0 0 0 0 0 0 0 Odpisy z zysku netto w ciągu 

roku obrotowego 0 

B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY 
NA ZOBOWIĄZANIA 93 808 19 -11 879 0 0 77 0 -11 783 ZOBOWIĄZANIA I REZERWY 

NA ZOBOWIĄZANIA 82 025 

I Rezerwy na zobowiązania 300 19 0 0 0 77 0 96 Rezerwy na zobowiązania 396 
II Zobowiązania długoterminowe 624 0 0 0 0 0 0 0 Zobowiązania długoterminowe 624 
III. Zobowiązania krótkoterminowe 92 884 0 -11 879 0 0 0 0 -11 879 Zobowiązania krótkoterminowe 81 005 
IV. Rozliczenie międzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0 Rozliczenie międzyokresowe 0 
  SUMA PASYWÓW 123 184 100 -11 879 12 0 0 -1 309 -13 076 SUMA PASYWÓW 110 108 
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17  Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania 
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich 
przyczyny, tytuły oraz wpływy 

Spółka nie dokonywała zmian polityki rachunkowości poza ujawnionymi w nocie powyżej. 

18  Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływy 

Spółka nie dokonywała korekt błędów podstawowych poza ujawnionymi w nocie 16. 

19  Opis niepewności co do możliwości kontynuowania działalności 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności. Nie istnieją 
okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuacji działalności w dającej się przewidzieć w przyszłości. 

20  Informacja dotycząca połączenia spółek 

W bieżącym okresie obrotowym nie nastąpiło połączenie spółek. Sprawozdanie nie zawiera danych 
spółek połączonych. 

21  W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziałów i akcji  
w jednostkach podporządkowanych metody praw własności – należy przedstawić skutki, jakie 
spowodowałoby zastosowanie oraz wpływ na wynik finansowy 

Przy stosowaniu metody praw własności przy wycenie udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych 
wartość bilansowa aktywów finansowych wynosiłaby 16.582 tys. zł, nastąpiłoby zwiększenie wartości 
kapitału własnego Emitenta o kwotę 1.546 tys. zł tytułem udziału w zmianach w kapitale własnym 
jednostek podporządkowanych. 

22  Jeżeli Emitent nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego – podstawę 
prawną niesporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi 
uzasadniającymi odstąpienie od konsolidacji 

Grupa sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.  

23.  Jeżeli Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wyłącza jednostkę 
podporządkowaną z obowiązku objęcia konsolidacją – podstawę 

Nie dotyczy. 
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ROZDZIAŁ IX INFORMACJE DODATKOWE 

1 Sprawozdania finansowe pro forma oraz bilans zamknięcia prawnego poprzednika 
Emitenta i bilans otwarcia przedsiębiorstwa Emitenta 

1.1 Sprawozdanie skonsolidowane pro forma 

Z uwagi na fakt, że cena nabycia udziałów w podmiocie zależnym była równa wartości kapitału 
zakładowego, przyjęto założenie, że w kolejnych latach obrotowych przyjętych do sporządzenia 
skonsolidowanych sprawozdań finansowych proforma wartość udziałów posiadanych w spółce CCC 
Factory była równa kapitałowi zakładowemu tej spółki. 

1.1.1 Skonsolidowany bilans pro forma stan (w tys. zł) na dzień 30.06.2004, 31.12.2003, 31.12.2002 
oraz 31.12.2001 r. 

A k t y w a 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

I. Aktywa trwałe 42 381 42 092 41 224 34 978

      1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 164 125 154 262

          - wartość firmy 0 0 0 0

      2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 0 0 0 0

      3. Rzeczowe aktywa trwałe 41 615 41 335 40 214 34 716

      4. Należności długoterminowe 0 0 0 0

          4.1. Od jednostek powiązanych 0 0 0 0

          4.2. Od pozostałych jednostek 0 0 0 0

      5. Inwestycje długoterminowe 0 0 0 0

          5.1. Nieruchomości 0 0 0 0

          5.2. Wartości niematerialne i prawne 0 0 0 0

          5.3. Długoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0

                a) w jednostkach powiązanych, w tym: 0 0 0 0
- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych wyceniane 

metodą praw własności 0 0 0 0

                b) w pozostałych jednostkach 0 0 0 0

          5.4. Inne inwestycje długoterminowe 0 0 0 0

       6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 602 632 856 0

          6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 602 632 856 0

          6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 0

II. Aktywa obrotowe 97 273 100 263 94 569 67 013

      1. Zapasy 59 672 51 984 51 675 32 561

      2. Należności krótkoterminowe 33 520 43 160 41 893 33 591

          2.1. Od jednostek powiązanych 0 0 0 0

          2.2. Od pozostałych jednostek 33 520 43 160 41 893 33 591

                  2.2.1. Z tytułu dostaw i usług 32 731 41 599 39 967 27 339
                  2.2.2. Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych 

i zdrowotnych i innych świadczeń 684 1 383 1 798 4 215

                  2.2.3. Inne 105 178 127 2 037

      3. Inwestycje krótkoterminowe 1 241 2 645 407 244

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 1 241 2 645 407 244

                 a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0

                 b) w pozostałych jednostkach 5 104 10 0

                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 236 2 541 397 244

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0 0

      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 840 2 474 594 617

A k t y w a  r a z e m 139 654 142 355 135 793 101 991
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P a s y w a 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

I. Kapitał własny 54 091 33 506 22 757 21 001

      1. Kapitał zakładowy 3 200 1 500 1 500 1 500

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna) 0 0 0 0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 0 0 0 0

      4. Kapitał zapasowy 41 742 24 799 19 784 13 646

      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 0 0

      7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych 0 0 0 0

      8. Zysk (strata) z lat ubiegłych -78 -3 542 -283 0

      9. Zysk (strata) netto 12 227 10 764 1 756 5 855

      10. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) -3 000 -15 0 0

II. Kapitał mniejszości 0 0 0 0

III. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych 0 0 0 0

IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 85 563 108 849 113 036 80 990

      1. Rezerwy na zobowiązania 704 396 301 282

          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 287 396 301 282

          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0

                 a) długoterminowa 0 0 0 0

                 b) krótkoterminowa 0 0 0 0

          1.3. Pozostałe rezerwy 417 0 0 0

                 a) długoterminowe 0 0 0 0

                 b) krótkoterminowe 417 0 0 0

      2. Zobowiązania długoterminowe 2 544 2 493 4 592 13 321

          2.1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0 0

          2.2. Wobec pozostałych jednostek 2 544 2 493 4 592 13 321

                  2.2.1. Z tytułu kredytów i pożyczek 1 689 1 869 4 503 13 321

                  2.2.2. Inne 675 624 89 0

      3. Zobowiązania krótkoterminowe 81 713 105 960 108 143 67 330

          3.1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0 0

          3.2. Wobec pozostałych jednostek 80 774 105 333 107 922 67 244

                  3.2.1. Z tytułu kredytów i pożyczek 47 143 52 721 39 845 29 158

                  3.2.2. Z tytułu dostaw i usług 17 689 14 703 35 707 23 069

                  3.2.3. Zobowiązania wekslowe 8 284 23 383 20 312 7 162
                  3.2.4. Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych 

i zdrowotnych i innych świadczeń 6 520 4 675 1 498 267

                  3.2.5. Z tytułu wynagrodzeń 1 077 853 426 330

                  3.2.6. Inne 61 8 998 10 134 7 258

          3.3. Fundusze specjalne 939 627 221 86

      4. Rozliczenia międzyokresowe 602 0 0 57

          4.1. Ujemna wartość firmy 0 0 0 0

          4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 602 0 0 57

                 a) długoterminowe 0 0 0 0

                 b) krótkoterminowe 602 0 0 57

P a s y w a  r a z e m 139 654 142 355 135 793 101 991
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1.1.2 Skonsolidowany rachunek zysków i strat pro forma (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.06.2004, 
01.01.2003-31.12.2003, 01.01.2002-31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  01.01.2004- 
30.06.2004 

01.01.2003- 
31.12.2003 

01.01.2002- 
31.12.2002 

01.01.2001- 
31.12.2001 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym: 130 417 245 982 291 347 268 217
    - od jednostek powiązanych 0 0 0 0
      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 7 166 49 889 38 714 5 974
      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 123 251 196 093 252 633 262 243
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 87 272 188 083 249 805 237 861
   - od jednostek powiązanych 0 0 0 0
      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 21 930 48 801 34 412 6 514
      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 65 342 139 282 215 393 231 347
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 43 145 57 899 41 542 30 356
IV. Koszty sprzedaży 15 219 17 029 8 941 6 050
V. Koszty ogólnego zarządu 9 069 22 678 19 223 11 030
VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 18 857 18 192 13 378 13 276
VII. Pozostałe przychody operacyjne 1 906 1 787 640 567
       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 123 9 15 0
       2. Dotacje 5 274 202 0
       3. Inne przychody operacyjne 1 778 1 504 423 567
VIII. Pozostałe koszty operacyjne 1 862 1 734 3 310 1 243
       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 13 3 21 5
       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 580 699 2 338 201
       3. Inne koszty operacyjne 1 269 1 032 951 1 037
IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 18 901 18 245 10 708 12 600
X. Przychody finansowe 467 2 024 1 358 1 614
     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0 0 0 0
         - od jednostek powiązanych 0 0 0 0
     2. Odsetki, w tym: 259 1 814 1 283 754
         - od jednostek powiązanych 0 0 0 0
     3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
     4. Aktualizacja wartości inwestycji 0 0 0 0
     5. Inne 208 210 75 860
XI. Koszty finansowe 4 262 8 271 8 682 5 804
     1. Odsetki, w tym: 2 715 5 437 5 983 5 278
         - dla jednostek powiązanych 92 33 135 0
     2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
     3. Aktualizacja wartości inwestycji 0 0 0 0
     4. Inne 1 547 2 834 2 699 526
XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI) 15 106 11 998 3 384 8 410
XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) 0 0 0 0
         1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
         2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 15 106 11 998 3 384 8 410
XV. Podatek dochodowy 2 879 1 234 1 628 2 555
        a) część bieżąca 2 958 915 2 465 2 306
        b) część odroczona -79 319 -837 249
XVII. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw własności 0 0 0 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 12 227 10 764 1 756 5 855
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1.1.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym pro forma (w tys. zł) za okres 01.01.2004-
30.06.2004, 01.01.2003-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

 
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE 
WŁASNYM 

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 34 798 24 138 21 001 1 500
   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 57 57 0 0
   b) korekty błędów podstawowych -1 349 -1 438 0 0
I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu 
do danych porównywalnych 33 506 22 757 21 001 1 500

      1. Kapitał zakładowy na początek okresu 1 500 1 500 1 500 1 500
          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 1 700 0 0 0
                 a) zwiększenia (z tytułu) 1 700 0 0 0
                     - emisji akcji (wydania udziałów) 1 700 0 0 0
                b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
         1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 3 200 1 500 1 500 1 500
      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu 0 0 0 0
          2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy 0 0 0 0
                 a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0
                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
          2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec 
okresu 0 0 0 0

      3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0 0 0 0
          3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0 0 0 0
                 a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0
                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
          3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0 0 0 0
       4. Kapitał zapasowy na początek okresu 24 799 19 784 13 646 0
          4.1. Zmiany kapitału zapasowego 16 943 5 015 6 138 13 646
                 a) zwiększenia (z tytułu) 16 943 5 144 6 138 13 646
                     - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 16 943 0 0 0
                     - z podziału zysku (ustawowo) 0 5 144 6 138 13 646
                 b) zmniejszenie (z tytułu) 0 129 0 0
                     - decyzja US dotycząca 2002 roku 0 129 0 0
           4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 41 742 24 799 19 784 13 646
       5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0 0 0 0
           5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
                  a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0
                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
            5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
        6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0 0 0 0
            6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 0 0
                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0
                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0
            6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
        7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 8 515 2 854 5 855 13 646
            7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 11 680 5 144 6 138 13 646
                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 57 57 0 0
                   b) korekty błędów podstawowych -1 349 -1 309 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 10 388 3 892 6 138 13 646

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0
                   b) zmniejszenia (z tytułu) 8 981 5 144 6 138 13 646
                     - spisanie należności objętych odpisem obciążającym 
wynik lat ubiegłych 378 0 0 0

                     - wypłata zysku wspólnikom 6 923 5 144 6 138 13 646
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE 
WŁASNYM 

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

                     - pokrycie straty z lat ubiegłych 1 680 0 0 0
            7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407 -1 252 0 0
            7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 3 165 2 290 283 0
                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 0 0
                   b) korekty błędów podstawowych 0 129 0 0

7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 3 165 2 419 283 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 0 0
                   b) zmniejszenia (z tytułu) 1 680 129 0 0
                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 1 680 129 0 0
             7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 1 485 2 290 283 0
             7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -78 -3 542 -283 0
         8. Wynik netto 9 227 10 749 1 756 5 855
             a) zysk netto 12 227 11 639 3 763 6 138
             b) strata netto 0 -875 -2 007 -283
             c) odpisy z zysku -3 000 -15 0 0
 II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 54 091 33 506 22 757 21 001
III. Kapitał własny po uwzględnieniu proponowanego podziału 
zysku (pokrycia straty) 54 091 33 506 22 757 21 001
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1.1.4 Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych pro forma (w tys. zł) za okres 01.01.2004-
30.06.2004, 01.01.2003-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001-31.12.2001 r. 

 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENIĘŻNYCH    

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 
– metoda pośrednia      

  I. Zysk (strata) netto 12 227 10 764 1 756 5 855
  II. Korekty razem -3 075 -10 241 -855 -12 890
       1. Zyski (straty) mniejszości 0 0 0 0
       2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych 
metodą praw własności 0 0 0 0

       3. Amortyzacja 1 352 2 754 2 284 625
       4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 1 346 1 167 1 687 -112
       5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 2 547 4 213 4 645 3 783
       6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -110 -10 36 5
       7. Zmiana stanu rezerw 308 95 19 87
       8. Zmiana stanu zapasów -7 688 -309 -19 115 -13 699
       9. Zmiana stanu należności 10 939 -1 267 -8 301 -16 869
       10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i  kredytów -11 434 -14 211 18 121 13 529

      11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -262 -1 880 -34 -217
      12. Inne korekty - 73 -792 -197 -21
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  
(I+/-II) 9 152 523 901 -7 035

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej       

  I. Wpływy  664 285 219 142
       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 664 285 219 0

       2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 0 0 0 0

       3. Z aktywów finansowych, w tym: 0 0 0 0
           a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0
               - zbycie aktywów finansowych 0 0 0 0
               - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 0
               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0 0 0 0
               - odsetki 0 0 0 0
               - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 0
           b) w pozostałych jednostkach  0 0 0 0
               - zbycie aktywów finansowych 0 0 0 0
               - dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 0
               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0 0 0 0
               - odsetki 0 0 0 0
               - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 0
       4. Inne wpływy inwestycyjne 0 0 0 142
  II. Wydatki 2 267 3 360 7 819 23 403
       1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 2 267 3 360 3 154 14 809

       2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne 0 0 4 665 8 594

       3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
           a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0
               - nabycie aktywów finansowych 0 0 0 0
               - udzielone pożyczki długoterminowe 0 0 0 0
           b) w pozostałych jednostkach  0 0 0 0
               - nabycie aktywów finansowych 0 0 0 0
               - udzielone pożyczki długoterminowe 0 0 0 0
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENIĘŻNYCH    

01.01.2004 - 
30.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

01.01.2002 - 
31.12.2002 

01.01.2001 - 
31.12.2001 

       4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  
(I-II) -1 603 -3 075 -7 600 -23 261

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej       
 I. Wpływy  12 711 52 409 44 815 50 425
       1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 9 168 0 3 045 6 005

       2. Kredyty i pożyczki 3 500 52 121 41 770 44 371
       3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0
       4. Inne wpływy finansowe 43 288 0 49
  II. Wydatki  21 565 47 713 37 964 20 680
       1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0 0 0 0
       2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 9 908 0 0 0
       3. Inne niż wpłaty na rzecz właścicieli wydatki z tytułu podziału 
zysku 0 865 0 0

       4. Spłaty kredytów i pożyczek 9 610 41 161 30 106 16 848
       5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0
       6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0 126 510 0
       7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0 0 0 0
       8. Odsetki 2 047 4 386 5 811 3 832
       9. Inne wydatki finansowe 0 1 176 1 536 0
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -8 854 4 696 6 852 29 745
D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -1 305 2 144 153 -551
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -1 305 2 144 153 -551
    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0 0 0 0
F. Środki pieniężne na początek okresu 2 541 397 244 795
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1 236 2 541 397 244
    - o ograniczonej możliwości dysponowania 0 158 13 0
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1.1.5 Koszty według rodzaju skonsolidowanego rachunku zysków i strat pro forma (w tys. zł) za okres 
01.01.2004-30.06.2004, 01.01.2003-31.12.2003, 01.01.2002- 31.12.2002 oraz 01.01.2001- 
-31.12.2001 r. 

 
KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 

a) amortyzacja 1 352 2 754 2 284 625

b)  zużycie materiałów i energii 14 091 28 472 26 099 2 239

c) usługi obce 14 906 25 164 20 375 11 416

d) podatki i opłaty 415 786 497 500

e) wynagrodzenia 9 732 15 083 10 778 4 419

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia  2 491 3 861 2 889 893

g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu) 2 828 8 140 6 192 3 944

Koszty według rodzaju, razem 45 815 84 260 69 114 24 036

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych 403 4 250 -6 538 -442
Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 
(wielkość ujemna) 0 2 0 0

Koszty sprzedaży (wielkość ujemna) 15 219 17 029 8 941 6 050

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) 9 069 22 678 19 223 11 030
Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 
(wielkość ujemna) 21 930 48 801 34 412 6 514

 
1.1.6  Wybrane dane finansowe za okres 1.01.2003 r. do 30.06.2003 r. zestawione na podstawie 

skonsolidowanego bilansu pro forma za okres 1.01.2003 r. do 30.06.2003 r. 
 

 30.06.2003 

Kapitał własny 29 166

Sprzedaż  132 623

Zysk netto 6 409

EBIT 7 678

EBITDA 9 132

Należności 57 297

Zobowiązania 131 249
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2 Sprawozdanie finansowe poprzednika prawnego 

2.1 Bilans stan (w tys. zł) 

 

A k t y w a BO przedsiębiorstwa 
CCC S.A. 

BZ przedsiębiorstwa 
CCC Sp. z o.o. na 
dzień 29.06.2004 

31.12.2003 

I. Aktywa trwałe 40 994 40 994 25 491

      1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 51 51 54

          - wartość firmy 0 0 0

      2. Rzeczowe aktywa trwałe 25 609 25 609 24 805

      3. Należności długoterminowe 0 0 0

          3.1. Od jednostek powiązanych 0 0 0

          3.2. Od pozostałych jednostek 0 0 0

      4. Inwestycje długoterminowe 15 036 15 036 0

          4.1. Nieruchomości 0 0 0

          4.2. Wartości niematerialne i prawne 0 0 0

          4.3. Długoterminowe aktywa finansowe 15 036 15 036 0

                a) w jednostkach powiązanych, w tym: 15 036 15 036 0
- udziały lub akcje w jednostkach 

podporządkowanych wyceniane metodą praw własności 0 0 0

                b) w pozostałych jednostkach 0 0 0

          4.4. Inne inwestycje długoterminowe 0 0 0

       5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 298 298 632
          5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 298 298 632

          5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0 0 0

II. Aktywa obrotowe 88 798 88 798 84 617

      1. Zapasy 53 419 53 419 46 574

      2. Należności krótkoterminowe 30 748 30 748 33 717

          2.1. Od jednostek powiązanych 0 0 0

          2.2. Od pozostałych jednostek 30 748 30 748 33 717

      3. Inwestycje krótkoterminowe 1 650 1 650 1 971

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 1 650 1 650 1 971

                 a) w jednostkach powiązanych 0 0 0

                 b) w pozostałych jednostkach 504 504 104

                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 146 1 146 1 867

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0

      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 981 2 981 2 355

A k t y w a  r a z e m 129 792 129 792 110 108
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P a s y w a BO przedsiębiorstwa 
CCC S.A. 

BZ przedsiębiorstwa 
CCC Sp. z o.o. na 
dzień 29.06.2004 

31.12.2003 

I. Kapitał własny 51 497 51 497 28 083

      1. Kapitał zakładowy 3 200 3 200 1 500
      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 0 0 0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 0 0 0

      4. Kapitał zapasowy 41 877 41 877 24 799

      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 0 0 0

      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 0

      7. Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 0 -1 252
      8.1. Zysk (strata) netto za okres 1.01.2004- 
-29.06.2004 r. (2003 r.) 6 420 6 420 3 036

      8.2. Zysk (strata) netto 0 - -
      9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 0 0 0

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 78 295 78 295 82 025

      1. Rezerwy na zobowiązania 1 003 1 003 396
          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 1 003 1 003 396

          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0 0 0

                 a) długoterminowa 0 0 0

                 b) krótkoterminowa 0 0 0

          1.3. Pozostałe rezerwy 0 0 0

                 a) długoterminowe 0 0 0

                 b) krótkoterminowe 0 0 0

      2. Zobowiązania długoterminowe 0 0 624

          2.1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0

          2.2. Wobec pozostałych jednostek 0 0 624

      3. Zobowiązania krótkoterminowe 76 794 76 794 81 005

          3.1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 13 390

          3.2. Wobec pozostałych jednostek 75 936 75 936 67 140

          3.3. Fundusze specjalne 858 858 475

      4. Rozliczenia międzyokresowe 498 498 0

          4.1. Ujemna wartość firmy 0 0 0

          4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 498 498 0

                 a) długoterminowe 0 0 0

                 b) krótkoterminowe 498 498 0

P a s y w a  r a z e m 129 792 129 792 110 108

 



Rozdział IX Informacje dodatkowe Prospekt Emisyjny

 

 307

2.2 Rachunek zysków i strat (w tys. zł) 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  01.01.2004 - 
29.06.2004 

01.01.2003 - 
31.12.2003 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym: 124 007 210 061

    - od jednostek powiązanych 0 3 638

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 4 826 10 717

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 119 181 199 344

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 89 638 164 993

   - od jednostek powiązanych 0 3 059

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 4 791 10 242

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 84 847 154 751

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 34 369 45 068

IV. Koszty sprzedaży 15 889 17 029

V. Koszty ogólnego zarządu 6 430 19 565

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 12 050 8 474

VII. Pozostałe przychody operacyjne 4 987 1 422

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 596 9

       2. Dotacje 0 0

       3. Inne przychody operacyjne 4 391 1 413

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 4 889 1 457

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 475 0

       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 346 472

       3. Inne koszty operacyjne 4 068 985

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 12 148 8 439

X. Przychody finansowe 535 1 736

     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0 0

         - od jednostek powiązanych 0 0

     2. Odsetki, w tym: 251 1 619

         - od jednostek powiązanych 0 214

     3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0

     4. Aktualizacja wartości inwestycji 0 0

     5. Inne 284 117

XI. Koszty finansowe 3 643 5 905

     1. Odsetki, w tym: 1 838 4 247

         - dla jednostek powiązanych 0 40

     2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0

     3. Aktualizacja wartości inwestycji 0 0

     4. Inne 1 805 1 658

XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI) 9 040 4 270

XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) 0 0

         1. Zyski nadzwyczajne 0 0

         2. Straty nadzwyczajne 0 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 9 040 4 270

XV. Podatek dochodowy 2 620 1 234

        a) część bieżąca 2 658 915

        b) część odroczona -38 319

XVI. Pozostałe obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego 0 0
XVII. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw własności 0 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6 420 3 036
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3 Informacje finansowe w formie raportów kwartalnych i skonsolidowanych 
raportów kwartalnych, obejmujące dane za wszystkie pełne kwartały danego roku 
obrotowego 

 
3.1. Wybrane dane finansowe (w tys. zł i tys. EUR) ze sprawozdania skonsolidowanego sporządzonego za 

okres od 01.01.2004 do 30.09.2004 r. 
 

w tys. zł w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE 
3 kwartały 

narastająco okres 
od 2004-01-01 
do 2004-09-30 

3 kwartały 
narastająco okres

od 2004-01-01 
do 2004-09-30 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 196 040 42 420

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 17 725 3 835

III. Zysk (strata) brutto 12 532 2 712

IV. Zysk (strata) netto 10 064 2 178

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -4 817 -1 042

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -2 660 -576

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 8 533 1 846

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 1 056 229

IX. Aktywa razem 166 564 38 001

X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 109 900 25 073

XII. Zobowiązania długoterminowe 22 559 5 147

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 86 093 19 642

XIII. Kapitał własny 56 413 12 870

XIV. Kapitał zakładowy 3 200 730

XV. Liczba akcji 3 200 000 3 200 000

XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 3,15 0,68

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 3,15 0,68

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 17,63 4,02

XIX.  Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 17,63 4,02

XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł / EUR) - -
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3.2. Skonsolidowany bilans (w tys. zł) na dzień 30.09.2004 r. 
 
A k t y w a 30.09.2004 

I. Aktywa trwałe 44 183

      1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 179

          - wartość firmy 0

      2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 0

      3. Rzeczowe aktywa trwałe 43 302

      4. Należności długoterminowe 0

          4.1. Od jednostek powiązanych 0

          4.2. Od pozostałych jednostek 0

      5. Inwestycje długoterminowe 0

          5.1. Nieruchomości 0

          5.2. Wartości niematerialne i prawne 0

          5.3. Długoterminowe aktywa finansowe 0

                a) w jednostkach powiązanych, w tym: 0

- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych wyceniane metodą praw własności 0

                b) w pozostałych jednostkach 0

          5.4. Inne inwestycje długoterminowe 0

       6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 702

          6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 702

          6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0

II. Aktywa obrotowe 122 381

      1. Zapasy 72 622

      2. Należności krótkoterminowe 44 353

          2.1. Od jednostek powiązanych 0

          2.2. Od pozostałych jednostek 44 353

           2.2.1 Z tytułu dostaw i usług 41 056

           2.2.2 Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych i innych świadczeń 2 887

           2.2.3 Inne 410

      3. Inwestycje krótkoterminowe 2 923

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 2 923

                 a) w jednostkach powiązanych 0

                 b) w pozostałych jednostkach 0

                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 2 923

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0

      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 483

A k t y w a  r a z e m 166 564
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P a s y w a 30.09.2004 

I. Kapitał własny 56 413

      1. Kapitał zakładowy 3 200

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna) 0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 0

      4. Kapitał zapasowy 41 742

      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 0

      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0

      7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych 0

      8. Zysk (strata) z lat ubiegłych 1 407

      9. Zysk (strata) netto 10 064

      10. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0

II. Kapitał mniejszości 0

III. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych 251

IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 109 900

      1. Rezerwy na zobowiązania 718

          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 301

          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0

                 a) długoterminowa 0

                 b) krótkoterminowa 0

          1.3. Pozostałe rezerwy 417

                 a) długoterminowe 0

                 b) krótkoterminowe 417

      2. Zobowiązania długoterminowe 22 559

          2.1. Wobec jednostek powiązanych 0

          2.2. Wobec pozostałych jednostek 22 559

                  2.2.1. Z tytułu kredytów i pożyczek 21 869

                  2.2.2. Inne 690

      3. Zobowiązania krótkoterminowe 86 093

          3.1. Wobec jednostek powiązanych 3 310

          3.2. Wobec pozostałych jednostek 81 847

                  3.2.1. Z tytułu kredytów i pożyczek 27 417

                  3.2.2. Z tytułu dostaw i usług 33 403

                  3.2.3. Zobowiązania wekslowe 12 722

                  3.2.4. Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych i innych świadczeń 6 888

                  3.2.5. Z tytułu wynagrodzeń 1 266

                  3.2.6. Inne 151

          3.3. Fundusze specjalne 936

      4. Rozliczenia międzyokresowe 530

          4.1. Ujemna wartość firmy 0

          4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 530

                 a) długoterminowe 0

                 b) krótkoterminowe 530

P a s y w a  r a z e m 166 564
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POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2001 

1. Należności warunkowe 0

    1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu) 0

            - otrzymanych gwarancji i poręczeń 0

    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 0

            - otrzymanych gwarancji i poręczeń 0

2. Zobowiązania warunkowe 23 297

    2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 0

            - weksle gwarancyjne 0

    2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 23 297

            - gwarancje celne 18 500

            - pozostałe gwarancje 4 797

            - weksle gwarancyjne 0

3. Inne (z tytułu) 0

Pozycje pozabilansowe, razem 23 297
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3.3. Skonsolidowany rachunek zysków i strat (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.09.2004 r. 
 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  01.01.2004 - 

30.09.2004 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym: 196 040

    - od jednostek powiązanych 0

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 8 578

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 187 462

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 141 388

   - od jednostek powiązanych 0

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 7 188

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 134 200

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 54 652

IV. Koszty sprzedaży 24 590

V. Koszty ogólnego zarządu 12 437

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 17 625

VII. Pozostałe przychody operacyjne 2 038

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 127

       2. Dotacje 23

       3. Inne przychody operacyjne 1 888

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 1 938

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0

       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 580

       3. Inne koszty operacyjne 1 358

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 17 725

X. Przychody finansowe 508

     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0

         - od jednostek powiązanych 0

     2. Odsetki, w tym: 318

         - od jednostek powiązanych 2

     3. Zysk ze zbycia inwestycji 0

     4. Aktualizacja wartości inwestycji 0

     5. Inne 190

XI. Koszty finansowe 5 701

     1. Odsetki, w tym: 3 610

         - dla jednostek powiązanych 135

     2. Strata ze zbycia inwestycji 0

     3. Aktualizacja wartości inwestycji 0

     4. Inne 2 091

XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI) 12 532

XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) 0

         1. Zyski nadzwyczajne 0

         2. Straty nadzwyczajne 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 12 532

XV. Podatek dochodowy 2 468

        a) część bieżąca 2 633

        b) część odroczona (165)

XVII. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 10 064
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3.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.09.2004 r. 
 

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 
30.09.2004 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 29 375

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82

   b) korekty błędów podstawowych (1 374)

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 28 083

      1. Kapitał zakładowy na początek okresu 1 500

          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 1 700

                 a) zwiększenia (z tytułu) 1 700

                     - emisji akcji (wydania udziałów) 1 700

                b) zmniejszenia (z tytułu) 0

         1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 3 200

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu 0

          2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0

          2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu 0

      3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0

          3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0

          3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0

       4. Kapitał zapasowy na początek okresu 24 799

          4.1. Zmiany kapitału zapasowego 16 943

                 a) zwiększenia (z tytułu) 16 943

                     - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 16 943

                     - z podziału zysku (ustawowo) 0

                 b) zmniejszenie (z tytułu) 0

                     - decyzja US dotycząca 2002 roku 0

           4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 41 742

       5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0

           5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0

                  a) zwiększenia (z tytułu) 0

                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0

            5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0

        6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0

            6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0

            6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0

        7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 3 077

            7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 077

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82

                   b) korekty błędów podstawowych (1 374)

7.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 785

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 378

                     - spisanie należności objętych odpisem obciążającym wynik lat ubiegłych 378
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 
30.09.2004 

                     - wypłata zysku wspólnikom 0

                     - pokrycie straty z lat ubiegłych 0

            7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407

            7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0

                   b) korekty błędów podstawowych 0

7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0

                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 0

             7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0

             7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407

         8. Wynik netto 10 064

             a) zysk netto 14 317

             b) strata netto (4 253)

             c) odpisy z zysku 0

 II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 56 413

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 56 413
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3.5. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.09.2004 r. 
 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH    01.01.2004 - 

30.09.2004 
A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia  

  I. Zysk (strata) netto 10 064

  II. Korekty razem 

       1. Zyski (straty) mniejszości (14 881)

       2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodą praw własności 0

       3. Amortyzacja 1 636

       4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 1 607

       5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 3 070

       6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej (127)

       7. Zmiana stanu rezerw 322

       8. Zmiana stanu zapasów (20 462)

       9. Zmiana stanu należności 10 797

       10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i  kredytów (9 871)

      11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (323)

      12. Inne korekty (1 530)

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) (4 817)

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej  

  I. Wpływy  647

       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 647

       2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0

       3. Z aktywów finansowych, w tym: 0

           a) w jednostkach powiązanych 0

               - zbycie aktywów finansowych 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0

               - odsetki 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0

           b) w pozostałych jednostkach  0

               - zbycie aktywów finansowych 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0

               - odsetki 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0

       4. Inne wpływy inwestycyjne 0

  II. Wydatki 3 307

       1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 3 307

       2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0

       3. Na aktywa finansowe, w tym: 0

           a) w jednostkach powiązanych 0

               - nabycie aktywów finansowych 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0

           b) w pozostałych jednostkach  0

               - nabycie aktywów finansowych 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0

       4. Inne wydatki inwestycyjne 0
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH    01.01.2004 - 
30.09.2004 

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) (2 660)

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej  

 I. Wpływy 35 398
       1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 9 168

       2. Kredyty i pożyczki 26 230

       3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0

       4. Inne wpływy finansowe 0

  II. Wydatki  26 865

       1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0

       2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0

       3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0

       4. Spłaty kredytów i pożyczek 23 795

       5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0

       6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0

       7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0

       8. Odsetki 3 070

       9. Inne wydatki finansowe 0

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 8 533

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 1 056

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 1 056

    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0

F. Środki pieniężne na początek okresu 1 867

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 923

    - o ograniczonej możliwości dysponowania 0
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3.6. Bilans (w tys. zł) na dzień 30.09.2004 r. 
 
A k t y w a 30.09.2004 

I. Aktywa trwałe 43 077

      1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 154

          - wartość firmy 0

      2. Rzeczowe aktywa trwałe 27185

      3. Należności długoterminowe 0

          3.1. Od jednostek powiązanych 0

          3.2. Od pozostałych jednostek 0

      4. Inwestycje długoterminowe 15 036

          4.1. Nieruchomości 0

          4.2. Wartości niematerialne i prawne 0

          4.3. Długoterminowe aktywa finansowe 15 036

                a) w jednostkach powiązanych, w tym: 15 036

- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych wyceniane metodą praw własności 0

                b) w pozostałych jednostkach 0

          4.4. Inne inwestycje długoterminowe 0

       5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 702

          5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 702

          5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0

II. Aktywa obrotowe 115 753

      1. Zapasy 70 879

      2. Należności krótkoterminowe 39 508

          2.1. Od jednostek powiązanych 26

          2.2. Od pozostałych jednostek 39 482

           2.2.1 Z tytułu dostaw i usług 37 270

           2.2.2 Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych i innych świadczeń 1 803

           2.2.3 Inne 409

      3. Inwestycje krótkoterminowe 2 917

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 2 917

                 a) w jednostkach powiązanych 0

                 b) w pozostałych jednostkach 0

                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 2 917

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0

      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 449

A k t y w a  r a z e m 158 830
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P a s y w a 30.09.2004 

I. Kapitał własny 56 593

      1. Kapitał zakładowy 3 200

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)  
0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 0

      4. Kapitał zapasowy 41 742

      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 0

      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0

      7. Zysk (strata) z lat ubiegłych 1 407

      8. Zysk (strata) netto 10 244

      9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 102 237

      1. Rezerwy na zobowiązania 718

          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 301

          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0

                 a) długoterminowa 0

                 b) krótkoterminowa 0

          1.3. Pozostałe rezerwy 417

                 a) długoterminowe 0

                 b) krótkoterminowe 417

      2. Zobowiązania długoterminowe 20 690

          2.1. Wobec jednostek powiązanych 0

          2.2. Wobec pozostałych jednostek 20 690

      3. Zobowiązania krótkoterminowe 80 396

          3.1. Wobec jednostek powiązanych 20 548

          3.2. Wobec pozostałych jednostek 59 039

          3.3. Fundusze specjalne 809

      4. Rozliczenia międzyokresowe 433

          4.1. Ujemna wartość firmy 0

          4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 433

                 a) długoterminowe 0

                 b) krótkoterminowe 433

P a s y w a  r a z e m 158 830

 
Wyszczególnienie 30.09.2004 

Wartość księgowa 56 593

Liczba akcji (2001-2003 udziałów) 3 200 000

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 17,69

Rozwodniona liczba akcji 3 200 000

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 17,69
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POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2004 

1. Należności warunkowe 63 000

    1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu) 63 000

            - otrzymanych gwarancji i poręczeń 63 000

    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 0

            - otrzymanych gwarancji i poręczeń 0

2. Zobowiązania warunkowe 40 636

    2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 17 339

            - weksle gwarancyjne 17 339

    2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 23 297

            - gwarancje celne 18 500

            - pozostałe gwarancje 4 797

            - weksle gwarancyjne 0

3. Inne (z tytułu) 0

Pozycje pozabilansowe, razem 103 636
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3.7. Rachunek zysków i strat (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.09.2004 r. 
 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  01.01.2004 – 

30.09.2004 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym: 196 761

    - od jednostek powiązanych 2 369

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 7 013

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 189 748

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 143 314

   - od jednostek powiązanych 2 256

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 6 865

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 136 449

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 53 447

IV. Koszty sprzedaży 24 590

V. Koszty ogólnego zarządu 11 284

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 17 573

VII. Pozostałe przychody operacyjne 1 851

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 123

       2. Dotacje 0

       3. Inne przychody operacyjne 1 728

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 1 911

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0

       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 580

       3. Inne koszty operacyjne 1 331

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 17 513

X. Przychody finansowe 349

     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0

         - od jednostek powiązanych 0

     2. Odsetki, w tym: 318

         - od jednostek powiązanych 2

     3. Zysk ze zbycia inwestycji 0

     4. Aktualizacja wartości inwestycji 0

     5. Inne 31

XI. Koszty finansowe 5 150

     1. Odsetki, w tym: 3 073

         - dla jednostek powiązanych 135

     2. Strata ze zbycia inwestycji 0

     3. Aktualizacja wartości inwestycji 0

     4. Inne 2 077

XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI) 12 712

XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) 0

         1. Zyski nadzwyczajne 0

         2. Straty nadzwyczajne 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 12 712

XV. Podatek dochodowy 2 468

        a) część bieżąca 2 633

        b) część odroczona -165

XVI. Pozostałe obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego 0

XVII. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 10 244
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3.8. Zestawienie zmian w kapitale własnym (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.09.2004 r. 
 
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 

30.09.2004 
I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 29 375

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82

   b) korekty błędów podstawowych -1 374

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 28 083

      1. Kapitał zakładowy na początek okresu 1 500

          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 1 700

                 a) zwiększenia (z tytułu) 1 700

                     - emisji akcji (wydania udziałów) 1 700

                b) zmniejszenia (z tytułu) 0

                     - umorzenia akcji (udziałów) 0

         1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 3 200

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu 0

          2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0

          2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu 0

      3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0

          3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0

          3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0

       4. Kapitał zapasowy na początek okresu 24 799

          4.1. Zmiany kapitału zapasowego 16 943

                 a) zwiększenia (z tytułu) 16 943

                     - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 16 943

                     - z podziału zysku (ustawowo) 0

                 b) zmniejszenie (z tytułu) 0

                     - pokrycia straty 0

                     - decyzja US dotycząca 2002 roku 0

           4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 41 742

       5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0

           5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0

                  a) zwiększenia (z tytułu) 0

                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0

            5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0

        6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0

            6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0

            6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0

        7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 3 077

            7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 077

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82

                   b) korekty błędów podstawowych -1 374

7.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 785
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 
30.09.2004 

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                     - podziału zysku z lat ubiegłych 0

                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 378

                     - spisanie należności objętych odpisem obciążającym wynik lat ubiegłych 378

                     - przeniesienia na kapitał zapasowy 0

            7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407

            7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0

                   b) korekty błędów  podstawowych 0

7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                     - decyzji US z kapitału zapasowego 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0

                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 0

             7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0

             7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407

         8. Wynik netto 10 244

             a) zysk netto 10 244

             b) strata netto 0

             c) odpisy z zysku 0

 II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 56 593

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 56 593
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3.9. Rachunek przepływów pieniężnych (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.09.2004 r. 
 
RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 01.01.2004 - 

30.09.2004 
A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia   

  I. Zysk (strata) netto 10 244

  II. Korekty razem -10 495

       1. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodą praw własności 

       2. Amortyzacja 1 321

       3. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 1 607

       4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 3 070

       5. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -123

       6. Zmiana stanu rezerw 322

       7. Zmiana stanu zapasów -24 305

       8. Zmiana stanu należności -5 791

       9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i  kredytów 15 021

      10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -339

      11. Inne korekty -1 278

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) -251

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej  

  I. Wpływy  614

       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 614

       2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0

       3. Z aktywów finansowych, w tym: 0

           a) w jednostkach powiązanych 0

               - zbycie aktywów finansowych 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0

               - odsetki 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0

           b) w pozostałych jednostkach  0

               - zbycie aktywów finansowych 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0

               - odsetki 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0

       4. Inne wpływy inwestycyjne 0

  II. Wydatki 3 055

       1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 3 055

       2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0

       3. Na aktywa finansowe, w tym: 0

           a) w jednostkach powiązanych 0

               - nabycie aktywów finansowych 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0

           b) w pozostałych jednostkach  0

               - nabycie aktywów finansowych 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0

       4. Inne wydatki inwestycyjne 0

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -2 441
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 01.01.2004 - 
30.09.2004 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej  29 312

 I. Wpływy  3 082
       1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 3 082

       2. Kredyty i pożyczki 26 230

       3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 

       4. Inne wpływy finansowe 

  II. Wydatki  25 570

       1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0

       2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0

       3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0

       4. Spłaty kredytów i pożyczek 22 500

       5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0

       6. Z tytulu innych zobowiązań finansowych 0

       7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0

       8. Odsetki 3 070

       9. Inne wydatki finansowe 0

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 3 742

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 1 050

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 1 050

    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0

F. Środki pieniężne na początek okresu 1 867

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 917

    - o ograniczonej możliwości dysponowania 0
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3.10. Skonsolidowany bilans pro forma (w tys. zł) na dzień 30.09.2004 r. 
 
A k t y w a 30.09.2004 

I. Aktywa trwałe 44  183

      1. Wartości niematerialne i prawne, w tym:  179

          - wartość firmy 

      2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 0

      3. Rzeczowe aktywa trwałe 43 302

      4. Należności długoterminowe 0

          4.1. Od jednostek powiązanych 0

          4.2. Od pozostałych jednostek 0

      5. Inwestycje długoterminowe 0

          5.1. Nieruchomości 0

          5.2. Wartości niematerialne i prawne 0

          5.3. Długoterminowe aktywa finansowe 0

                a) w jednostkach powiązanych, w tym: 0

- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych wyceniane metodą praw własności 0

                b) w pozostałych jednostkach 0

          5.4. Inne inwestycje długoterminowe 0

       6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 702

          6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 702

          6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0

II. Aktywa obrotowe 122 381

      1. Zapasy 72 622

      2. Należności krótkoterminowe 44 353

          2.1. Od jednostek powiązanych 0

          2.2. Od pozostałych jednostek 44 353

           2.2.1 Z tytułu dostaw i usług 41 056

           2.2.2 Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych i innych świadczeń 2 887

           2.2.3 Inne 410

      3. Inwestycje krótkoterminowe 2 923

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 2 923

                 a) w jednostkach powiązanych 0

                 b) w pozostałych jednostkach 0

                 c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 2 923

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0

      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 483

A k t y w a  r a z e m 166 564
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P a s y w a 30.09.2004 

I. Kapitał własny 56 664

      1. Kapitał zakładowy 3 200

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna) 0

      3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) 0

      4. Kapitał zapasowy 41 742

      5. Kapitał z aktualizacji wyceny 0

      6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0

      7. Różnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych 0

      8. Zysk (strata) z lat ubiegłych (78)

      9. Zysk (strata) netto 14 800

      10. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) (3 000)

II. Kapitał mniejszości 0

III. Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych 0

IV. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 109 900

      1. Rezerwy na zobowiązania 718

          1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 301

          1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0

                 a) długoterminowa 0

                 b) krótkoterminowa 0

          1.3. Pozostałe rezerwy 417

                 a) długoterminowe 0

                 b) krótkoterminowe 417

      2. Zobowiązania długoterminowe 22 559

          2.1. Wobec jednostek powiązanych 0

          2.2. Wobec pozostałych jednostek 22 559

                  2.2.1. Z tytułu kredytów i pożyczek 21 869

                  2.2.2. Inne 690

      3. Zobowiązania krótkoterminowe 86 093

          3.1. Wobec jednostek powiązanych 3 310

          3.2. Wobec pozostałych jednostek 81 847

                  3.2.1. Z tytułu kredytów i pożyczek 27 417

                  3.2.2. Z tytułu dostaw i usług 33 403

                  3.2.3. Zobowiązania wekslowe 12 722

                  3.2.4. Z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych i innych świadczeń 6 888

                  3.2.5. Z tytułu wynagrodzeń 1 266

                  3.2.6. Inne 151

          3.3. Fundusze specjalne 936

      4. Rozliczenia międzyokresowe 530

          4.1. Ujemna wartość firmy 0

          4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 530

                 a) długoterminowe 0

                 b) krótkoterminowe 530

P a s y w a  r a z e m 166 564
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3.11. Skonsolidowany rachunek zysków i strat pro forma (w tys. zł) za okres 01.01.2004-30.09.2004 r. 
 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  01.01.2004 - 

30.09.2004 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, w tym: 197 321

    - od jednostek powiązanych 0

      1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 9 680 

      2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 187 641

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 135 762

   - od jednostek powiązanych 0

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 2 611

      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 133 151

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 61 559

IV. Koszty sprzedaży 24 590

V. Koszty ogólnego zarządu 13 890

VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 23 079

VII. Pozostałe przychody operacyjne 2 065

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 127

       2. Dotacje 27

       3. Inne przychody operacyjne 1 911

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 2 085

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 13

       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 580

       3. Inne koszty operacyjne 1 492

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 23 059

X. Przychody finansowe 676

     1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0

         - od jednostek powiązanych 0

     2. Odsetki, w tym: 318

         - od jednostek powiązanych 2

     3. Zysk ze zbycia inwestycji 0

     4. Aktualizacja wartości inwestycji 0

     5. Inne 358

XI. Koszty finansowe 6 467

     1. Odsetki, w tym: 4 334

         - dla jednostek powiązanych 135

     2. Strata ze zbycia inwestycji 0

     3. Aktualizacja wartości inwestycji 0

     4. Inne 2 133

XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI) 17 268

XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) 0

         1. Zyski nadzwyczajne 0

         2. Straty nadzwyczajne 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 17 268

XV. Podatek dochodowy 2 468

        a) część bieżąca 2 633

        b) część odroczona (165)

XVII. Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 14 800
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3.12. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym pro forma (w tys. zł) za okres 01.01.2004- 
-30.09.2004 r. 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 
30.09.2004 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 34 798

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82

   b) korekty błędów podstawowych (1 374)

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 33 506

      1. Kapitał zakładowy na początek okresu 1 500

          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 1 700

                 a) zwiększenia (z tytułu) 1 700

                     - emisji akcji (wydania udziałów) 1 700

                b) zmniejszenia (z tytułu) 0

         1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 3 200

      2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek okresu 0

          2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0

          2.2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu 0

      3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0

          3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0

                 a) zwiększenia (z tytułu) 0

                 b) zmniejszenia (z tytułu) 0

          3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0

       4. Kapitał zapasowy na początek okresu 24 799

          4.1. Zmiany kapitału zapasowego 16 943

                 a) zwiększenia (z tytułu) 16 943

                     - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 16 943

                     - z podziału zysku (ustawowo) 0

                 b) zmniejszenie (z tytułu) 0

                     - decyzja US dotycząca 2002 roku 0

           4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 41 742

       5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0

           5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0

                  a) zwiększenia (z tytułu) 0

                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0

            5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0

        6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0

            6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 0

            6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0

        7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 8 515

            7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 11 680

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 82

                   b) korekty błędów podstawowych (1 374)

7.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 10 388

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 8 981
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM 01.01.2004 - 
30.09.2004 

                     - spisanie należności objętych odpisem obciążającym wynik lat ubiegłych 378

                     - wypłata zysku wspólnikom 6 923

                     - pokrycie straty z lat ubiegłych 1 680

            7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 1 407

            7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 3 165

                   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0

                   b) korekty błędów podstawowych 0

7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 3 165

                   a) zwiększenia (z tytułu) 0

                   b) zmniejszenia (z tytułu) 1 680

                     - pokrycia decyzji US z kapitału zapasowego 1 680

             7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 1 485

             7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu (78)

         8. Wynik netto 11 800

             a) zysk netto 14 800

             b) strata netto 0

             c) odpisy z zysku (3 000)  

 II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 56 664

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 56 664

 
 



 Prospekt Emisyjny Rozdział IX Informacje dodatkowe

 

 330 

3.13. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych pro forma (w tys. zł) za okres 01.01.2004- 
-30.09.2004 r. 

 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH    01.01.2004 - 

30.09.2004 
A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia  

  I. Zysk (strata) netto 14 800

  II. Korekty razem (4 935)

       1. Zyski (straty) mniejszości 0

       2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodą praw własności 0

       3. Amortyzacja 2 025

       4. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 1 572

       5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 3 629

       6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej (114)

       7. Zmiana stanu rezerw 322

       8. Zmiana stanu zapasów (20 638)

       9. Zmiana stanu należności 106

       10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i  kredytów 9 598

      11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (157)

      12. Inne korekty (1 278)

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 9 865

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej  

  I. Wpływy  697

       1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 697

       2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0

       3. Z aktywów finansowych, w tym: 0

           a) w jednostkach powiązanych 0

               - zbycie aktywów finansowych 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0

               - odsetki 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0

           b) w pozostałych jednostkach  0

               - zbycie aktywów finansowych 0

               - dywidendy i udziały w zyskach 0

               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0

               - odsetki 0

               - inne wpływy z aktywów finansowych 0

       4. Inne wpływy inwestycyjne 0

  II. Wydatki 3 392

       1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 3 392

       2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0

       3. Na aktywa finansowe, w tym: 0

           a) w jednostkach powiązanych 0

               - nabycie aktywów finansowych 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0

           b) w pozostałych jednostkach  0

               - nabycie aktywów finansowych 0

               - udzielone pożyczki długoterminowe 0

       4. Inne wydatki inwestycyjne 0
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH    01.01.2004 - 
30.09.2004 

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) (2 695)

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej  

 I. Wpływy 35 433
       1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 9 168

       2. Kredyty i pożyczki 26 230

       3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0

       4. Inne wpływy finansowe 35

  II. Wydatki  42 221

       1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 0

       2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 9 908

       3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0

       4. Spłaty kredytów i pożyczek 28 684

       5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0

       6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0

       7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0

       8. Odsetki 3 629

       9. Inne wydatki finansowe 0

  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) (6 788)

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 382

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 382

    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0

F. Środki pieniężne na początek okresu 2 541

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 923

    - o ograniczonej możliwości dysponowania 0
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3.14. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania raportu kwartalnego sporządzonego za 
okres od 1 stycznia 2004 roku do dnia 30.09.2004 roku. 

 

1. Informacja o zasadach przyjętych przy sporządzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego za III 
kwartał 2004 r. 

1.1 Podstawa sporządzenia i format sprawozdań finansowych zamieszczonych w raporcie 

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrócone sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym 
skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostały przygotowane zgodnie z przepisami znowelizowanej 
ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości z późniejszymi zmianami . 

1.2 Okres objęty sprawozdaniem i danymi porównywalnymi 

Grupa Kapitałowa CCC sporządza skonsolidowany raport kwartalny wraz ze skróconym kwartalnym 
sprawozdaniem jednostkowym po raz pierwszy za III kwartał br. dlatego prezentowane sprawozdanie, 
zgodnie z § 20 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegółowych 
warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu, nie zawiera danych 
porównawczych za analogiczny okres roku ubiegłego. 

Dane prezentowane w raporcie prezentują dane za III kwartały i obejmują wyniki sprawozdania 
jednostkowego za okres od 01 stycznia 2004 roku do dnia 30 września 2004 r., skonsolidowane 
sprawozdanie za okres od 01 stycznia 2004 roku do dnia 30 września 2004 roku, oraz skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe pro forma za okres od 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 września 2004 roku. 

1.3 Ogólne zasady sporządzenia sprawozdań finansowych zamieszczonych w raporcie. 

Przy sporządzeniu skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i jednostkowego 
rachunku zysków i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale własnym oraz 
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przepływów pieniężnych przyjęto te same ogólne zasady, 
które były zastosowane przy sporządzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego  
i jednostkowego sprawozdania finansowego na dzień 30 czerwca 2004 roku. Zasady te zostały ujęte  
w rozdziale VIII Prospektu Emisyjnego – Sprawozdania Finansowe.  

1.4 Informacje ogólne dotyczące Emitenta i jego Grupy Kapitałowej. 

Na dzień 30 września 2004 roku Grupa Kapitałowa CCC składa się z jednostki dominującej CCC S.A.  
i spółki zależnej CCC Factory Sp. z o.o. CCC S.A. posiada 100% udziału w kapitale Spółki CCC Factory 
Sp. z o.o oraz 100 % udziału w całkowitej liczbie głosów. 

1.5 Przyjęte zasady rachunkowości 

W III kwartale 2004 roku Emitent oraz spółka zależna nie wprowadziły istotnych zmian w stosowanych 
zasadach rachunkowości w stosunku do zasad zastosowanych przy sporządzeniu sprawozdania 
finansowego kończącego I półrocze 2004 roku. 

W stosunku do sprawozdań finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku, w związku  
z nowelizacją ustawy o rachunkowości Emitent zmienił zasadę wyceny bilansowej pozycji wyrażonych  
w walutach obcych. Na dzień 30.09.2004 roku składniki aktywów jak i pasywów wyrażone w walutach 
obcych wycenione zostały według kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski na dzień bilansowy. W roku poprzednim stosowane były kursy kupna i sprzedaży stosowanym  
w dniu bilansowym przez bank, z którego usług Emitent korzystał. W wyniku zmiany zasad rachunkowości 
wynik finansowy za rok 2003 został skorygowany na poprawę o 26 tys. zł.  

Korekty wynikające ze zmian zasad rachunkowości oraz błędów podstawowych zostały zamieszczone  
w dodatkowej nocie objaśniającej nr 16 w Rozdziale VIII Prospektu Emisyjnego – Sprawozdania 
Finansowe 

2. Informacje o korektach z tytułu rezerw oraz dokonanych odpisów aktualizujących wartość 
składników aktywów 

2.1 W sprawozdaniu skonsolidowanym wartości odpisów aktualizujących wartość należności  
i roszczeń na dzień 30.09.2004 r. wyniosły: 1.982 tys. zł 
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Na stan odpisów aktualizujących wartość należności na dzień 30.09.2004 r. składają się: 

Odpisy roszczeń i należności spornych od kontrahentów 1 982 tys. zł 

Ponieważ sprawozdanie skonsolidowane zostało sporządzone po raz pierwszy na 30.06.2004 r. 
w związku z tym zmiany wykazane są wyłącznie dla okresu 30.06.-30.09.2004 r. 

Zmiany w stanie odpisów aktualizujących wartość należności w okresie 30.06.-30.09.2004 roku 
przedstawiają się następująco: 

Stan na dzień 30.06.2004 r.       1.745 tys. zł 

Odpisy dokonane w okresie 01.07-30.09.2004 r.          221 tys. zł 

Zmniejszenie odpisów dokonanych w okresie 01.07-30.09.2004 r.     165 tys. zł 

Stan na dzień 30.09.2004 r.       1 801 tys. zł 

2.2 W sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym na dzień 30.09.2004 rok Grupa Kapitałowa 
zaprezentowała zapasy w wartości skorygowanej o odpisy aktualizujące w wartości 358 tys. 
złotych 

2.3 W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitałowej CCC S.A. sporządzonym na dzień 30.09.2004 
rok w pasywach wykazano rezerwy na zobowiązania w kwocie 718 tys. zł. Składają się na nie: 

− rezerwa z tytułu podatku odroczonego podatku dochodowego 301 tys. zł 

− rezerwa z tytułu spraw sądowych 153 tys. zł 

− rezerwa na naprawy gwarancyjne 264 tys. zł 

Zmiany w stanie rezerw na zobowiązania w okresie 30.06.-30.09.2004 roku przedstawiają się 
następująco: 

Stan na 30.06.2004 r.    704 tys. zł 

Utworzenie rezerw w okresie 01.07.-30.09.2004 r. 37 tys. zł 

Rozwiązanie rezerw w okresie 01.07.-30.09.2004 r. 23 tys. zł 

Stan na dzień 30.09.2004r. 718 tys. zł 

2.4  W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitałowej CCC S.A. sporządzonym na dzień 30.09.2004 
rok w aktywach wykazano aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 702 tys. zł 

Zmiany w stanie aktywów z tytułu podatku dochodowego w okresie 30.06.-30.09.2004 roku przedstawiają 
się następująco: 

Stan na dzień 30.06.2004r. 602 tys. zł 

Utworzenie aktywu w okresie 01.07.-30.09.2004 r. 156 tys. zł 

Rozwiązanie aktywu w okresie 01.07.-30.09.2004 r. 56 tys. zł 

Stan na dzień 30.09.2004 r. 702 tys. zł 

3. Dokonania grupy kapitałowej Emitenta w okresie objętym raportem oraz czynniki mające 
znaczący wpływ na ostateczny wynik finansowy. 

Najważniejsze dokonania Grupy Kapitałowej CCC S.A. na koniec III kwartału 2004 roku: 

− Przychody ze sprzedaży grupy kapitałowej wyniosły 196 040 tyś.zł 

− Osiągnięto marżę brutto na sprzedaży w wysokości 28%  

W okresie trzech kwartałów Spółka skupiła się na rozbudowie własnej detalicznej sieci sprzedaży.  
W sposób zdecydowany realizowała strategię średnioterminową określoną na lata 2004-2007, polegającą 
na wzmocnieniu własnych kanałów sprzedaży detalicznej. 

W tym samym okresie Zarząd Spółki angażował się w prace nad przekształceniem Grupy Kapitałowej do 
oferty publicznej na rynku papierów wartościowych. 
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− działania operacyjne: 

Na dzień 30 września Grupa Kapitałowa CCC prowadziła:  
− 61 własnych placówek detalicznych CCC oraz 10 sklepów typu kiermasz. W okresie od 1.01.2004 

roku do dnia 30.09.2004 roku uruchomiono 22 własne salony sprzedaży. Tylko w III kwartale 
nastąpił przyrost własnych sklepów z 48 do 61. Część z nich zlokalizowana została  
w dużych centrach handlowych m. innymi: w Gdańsku , w Łodzi, w Toruniu, Opolu . 

− oraz 192 salony na zasadzie franszyzy. W okresie III kwartału otwarto 2 sklepy w Krakowie  
i Poznaniu. 

Ze względu na optymalizację sieci w okresie trzech kwartałów 2004 roku zamknięto 8 placówek z sieci 
franszyzy, których standard lub lokalizacja nie pozwalały na poprawę ekspozycji kolekcji. 

Również w tym samym okresie przejęto 9 sklepów od franszyzobiorców  w ramach programu obniżenia 
należności odbiorców. 

- działania związane z rozwojem sieci: 

a) W chwili obecnej Spółka przystąpiła do realizacji koncepcji utworzenia na terenie Czech sieci 
dystrybucji obuwia i w tym celu podjęła działania dotyczące utworzenia odrębnego podmiotu zależnego  
w tym państwie. Pierwsze placówki handlowe rozpoczną działalność w I kwartale 2005 roku. 

b) Intensyfikacja działań na rynku chińskim w celu otwarcia tam biura zajmującego się organizacją oraz 
nadzorowaniem realizacji zamówień i odbiorem zakupionych towarów. 

4. Zdarzenia , które wystąpiły po dniu bilansowym, nieujęte w sprawozdaniu, a mogące w znaczny 
sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe grupy kapitałowej. 

Po dniu bilansowym nie miały miejsca zdarzenia, które mogłyby wpłynąć w znaczący sposób na przyszłe 
wyniki finansowe Grupy kapitałowej CCC S.A. 

5. Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do 
wyników prognozowanych 

Emitent nie publikował prognoz wyników na dany rok. 

6. Kapitał akcyjny 

Wykaz akcjonariuszy posiadających powyżej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy CCC 
S.A. na dzień 30 września 2004 roku: 

Dariusz Miłek 

− liczba akcji –  23 880 330 

− liczba głosów – 28 630 330 

− udział w kapitale zakładowym – 74,63 % 

− udział w głosach – 73, 88% 

Leszek Gaczorek 

− liczba akcji –  6400 000 

− liczba głosów – 11 650 000 

− udział w kapitale zakładowym – 20 % 

− udział w głosach – 30,06 % 

W okresie 30.06.-30.09.2004 r. struktura własności znacznych pakietów akcji nie uległa zmianie.  

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostkę przez niego zależną, jednej lub wielu 
transakcji z podmiotami powiązanymi o wartości przekraczającej 500.000 EUR 

Emitent nie zawarł transakcji z podmiotami powiązanymi, przekraczających wyrażoną w złotych 
równowartość kwoty 500 000 EUR, nie będących jednocześnie transakcjami typowymi i rutynowymi. 

8. Informacje o postępowaniach sądowych 

W ramach grupy kapitałowej kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10 % kapitałów własnych Spółki. 
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9. Informacje o udzielonych poręczeniach i gwarancjach 

W okresie objętym raportem, spółki z grupy kapitałowej udzielały poręczeń kredytu lub pożyczek, których 
łączna wartość stanowiłaby równowartość co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta. 

Udzielone gwarancje i poręczenia przez CCC S.A. wg stanu na 30.09.2004 r. 

− wartość udzielonych poręczeń: 16 900 tys. zł 

− poręczenie dokonane na rzecz: CCC Factory Sp. z o.o. 

− łączna kwota kredytów poręczonych: 16 900 tys. zł 

− okres, na który udzielono poręczenia: 

− do kwoty 14 000 tys. zł 31.08.2005 r. 

− do kwoty 2 900  tys. zł 30.06.2005 r.  

− - warunki finansowe udzielonych poręczeń: brak 

− - charakter powiązania: spółka zależna 

10. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku 
finansowego grupy kapitałowej emitenta i ich zmian oraz informacji istotnych dla oceny możliwości 
realizacji zobowiązań przez grupę kapitałową emitenta 

Raport zawiera informacje, które są istotne dla oceny działalności Grupy Kapitałowej CCC S.A i obecnie 
nie istnieją żadne zagrożenia dla realizacji zobowiązań grupy. 

11. Wskazanie czynników , które w ocenie emitenta będą miały wpływ na wyniki osiągnięte przez jego 
grupę kapitałową w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 

Podstawowe czynniki, które będą miały wpływ na wyniki osiągnięte w najbliższym czasie, to: 

− intensywny rozwój sieci poprzez uruchamianie własnych salonów sprzedaży, 

− poziom kursu złotego w stosunku do USD  

− czynniki sezonowe i pogodowe 

12. Informacja o zasadach przyjętych przy sporządzeniu skróconego sprawozdania finansowego 
CCC S.A, oraz informacje o korektach z tyt. Rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujących wartość składników aktywów 

12.1. Prezentowane skrócone sprawozdanie finansowe spółki CCC S.A za trzy kwartały bieżącego roku 
zostało sporządzone przy uwzględnieniu wszystkich nadrzędnych zasad rachunkowości oraz 
przyjęto zasadę kontynuacji działalności w dającej się przewidzieć przyszłości 

Zasady wyceny aktywów i pasywów nie uległy zmianie w stosunku do wyceny prezentowanej  
w prospekcie emisyjnym  - rozdział VIII. 

12.2. W sprawozdaniu jednostkowym odpisy aktualizujące wartość należności i roszczeń na dzień 
30.09.2004 rok wyniosły 1.802 tys. zł. 

Na stan odpisów należności składają się odpisy aktualizujące wartość roszczeń i należności spornych od 
kontrahentów. 

Zmiany w stanie odpisów aktualizujących przedstawiają się następująco: 

Stan na dzień 31.12.2003 rok 1 746 tys. zł 

Odpisy dokonane w okresie od 01.01.2004 do 30.09.2004 222 tys. zł 

Zmniejszenie odpisów dokonanych w 2004 roku 166 tys. zł 

Stan na dzień 30.09.2004r r. 1 802 tys. zł 

Odpisy aktualizujące należności zostały zaliczone odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych. 
Zmniejszenie odpisów aktualizujących zostało zakwalifikowane jako przychody operacyjne. 
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12.3. Na dzień 30.09.2004 roku dokonano odpisu aktualizującego zapasy. Odpis aktualizujący wartość 
zapasów na dzień 30.09.2004 rok wynosi 358 tys. zł i zwiększył się w stosunku do stanu na 
31.12.2003 roku o 320 tys. zł. 

12.4. W pasywach jednostkowego bilansu sporządzonego na dzień 30.09.2004 roku, spółka wykazała 
rezerwy na zobowiązania w kwocie 718 tys. zł. Składają się na nie:  

− rezerwa z tytułu podatku odroczonego podatku dochodowego 301 tys. zł 

− rezerwa z tytułu spraw sadowych 153 tys. zł 

− rezerwa na naprawy gwarancyjne 264 tys. zł 

Zmiany w stanie rezerw na zobowiązania w okresie 01.01.-30.09.2004 roku przedstawiają się 
następująco: 

Stan na 01.01.2004 r.    300 tys. zł 

Utworzenie rezerw w okresie 01.01. – 30.09.2004 r. 747 tys. zł 

Rozwiązanie rezerw w okresie 01.01. – 30.09.2004 r. 329 tys. zł 

Stan na dzień 30.09.2004r. 

 718 tys. zł 

12.5. W aktywach jednostkowego bilansu sporządzonego na dzień 30.09.2004 roku spółka wykazała 
aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 702 tys. zł 

Zmiany w stanie aktywów z tytułu podatku dochodowego w okresie 01.01.-30.09.2004 roku przedstawiają 
się następująco: 

Stan na dzień 01.01.2004r. 260 tys. zł 

Utworzenie aktywu w okresie 01.01. – 30.09.2004 r. 1 009 tys. zł 

Rozwiązanie aktywu w okresie 01.01. – 30.09.2004 r.  567 tys. zł 

Stan na dzień 01.01.2004r. 702 tys. zł 
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ROZDZIAŁ X ZAŁĄCZNIKI 

1 Odpis z rejestru 
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2 Uchwała o emisji  

UCHWAŁA nr 5/08/04  

w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze publicznej emisji akcji serii D 
z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spółki oraz zmian w Statucie Spółki 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CCC S.A. działając na podstawie art. 431 § 1, art. 432 
i art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spółek handlowych uchwala, co następuje: 

§ 1.[EMISJA AKCJI SERII D] 

1. Podwyższa się kapitał zakładowy z kwoty 3.200.000,00 (trzy miliony dwieście tysięcy złotych) złotych 
do kwoty nie większej niż 3.840.000,00 (trzy miliony osiemset czterdzieści tysięcy złotych) to jest o kwotę 
nie większą niż 640.000.000,00 (sześćset czterdzieści tysięcy) złotych. 

2. Podwyższenie kapitału zakładowego nastąpi poprzez publiczną emisję obejmującą nie więcej aniżeli 
6.400.000.000 (sześć milionów czterysta tysięcy) nowych akcji serii D o wartości nominalnej 0,10 zł 
(dziesięć groszy ) każda. 

3. Akcje serii D są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

4. Akcje serii D uczestniczyć będą w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku, jaki przeznaczony będzie 
do podziału za rok obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku. 

5. Akcje serii D pokryte zostaną wyłącznie wkładem pieniężnym. 

6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji w warunkach 
publicznego obrotu papierami wartościowymi. 

7. Akcje serii D zostaną wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. 

§ 2 [PRAWO POBORU] 

1. W interesie Spółki wyłącza się prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do 
wszystkich akcji serii D. 

2. Opinia Zarządu uzasadniająca powody wyłączenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej, 
sporządzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, stanowi załącznik do niniejszej 
Uchwały. 

§ 3 [UPOWAŻNIENIA DLA ZARZĄDU] 

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upoważnia Zarząd do: 

1) ustalenia terminów otwarcia i zamknięcia subskrypcji akcji serii D, 

2) dokonania podziału akcji serii D na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunięć akcji serii 
D pomiędzy transzami, 

3) ustalenia terminów i warunków składania zapisów na akcje serii D w poszczególnych transzach, w 
tym ustalenia osób uprawnionych do składania zapisów na akcje serii D w ramach poszczególnych 
transz, 

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D, 

5) ustalenia zasad przydziału akcji serii D w ramach poszczególnych transz, 

6) złożenia w formie aktu notarialnego oświadczenia o wysokości objętego w wyniku publicznej 
subskrypcji kapitału zakładowego, 

7) podjęcia wszelkich czynności faktycznych i prawnych niezbędnych do wprowadzenia akcji serii D 
do publicznego obrotu papierami wartościowymi oraz do obrotu na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie. 

2. Ponadto upoważnia się Zarząd Spółki do podpisania umowy o subemisję usługową lub umowy o 
subemisję inwestycyjną, jeżeli w ocenie Zarządu zawarcie takich umów będzie służyło interesowi Spółki. 
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§ 4 [ZMIANA STATUTU] 

W związku z podwyższeniem kapitału zakładowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wprowadza do § 
6 Statutu następujące zmiany: 

1. Dotychczasowy § 6 ust. 1 Statutu Spółki skreśla się i w to miejsce wprowadza się nowy zapis ust. 1 o 
następującym brzmieniu: 

„1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi nie więcej niż 3.840.000,00 (trzy miliony osiemset czterdzieści 
tysięcy) złotych.” 

2. Dotychczasowy § 6 ust. 2 Statutu Spółki skreśla się i w to miejsce wprowadza się nowy zapis ust. 2 o 
następującym brzmieniu: 

„2. Kapitał zakładowy dzieli się na nie więcej niż 38.400.000 (trzydzieści osiem milionów czterysta tysięcy) 
akcji o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięć groszy) każda, w tym: 

1) 6.750.000 ( sześć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii 
A1, o numerach od 0.000.001 do 6.750.000; 

2) 13.500.000 ( trzynaście milionów pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii A2, o numerach 
od 0.000.001 do 13.500.000; 

3) 9.750.000 ( dziewięć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji na okaziciela serii B, o 
numerach od 0.000.001 do 9.750.000; 

4) 2.000.000 (dwa miliony ) akcji na okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 2.000.000; 

5) nie więcej aniżeli 6.400.000 (sześć milionów czterysta tysięcy ) akcji zwykłych na okaziciela serii D, 
o numerach od 0.000.001 do 6.400.000.” 

§ 5 [POSTANOWIENIA KOŃCOWE] 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia, z tym że subskrypcja akcji zostanie przeprowadzona po 
zarejestrowaniu zmian Statutu wynikających z Uchwały nr 3/08/04 z dnia 26 sierpnia 2004 roku w sprawie 
zmian Statutu. 
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3 Ujednolicony aktualny tekst Statutu  
 

STATUT CCC SPÓŁKA AKCYJNA 

(według stanu na dzień 30.10.2004 r.) 

I. Postanowienia wstępne. 

§ 1. 

1. Spółka prowadzona jest w formie spółki akcyjnej działającej na podstawie przepisów ustawy z 15 
września 2000 r kodeksu spółek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037 ze zm.) - dalej „kodeks spółek 
handlowych” oraz Statutu tu określonego - zwanej w dalszej części Statutu "Spółką". 

2. Spółka powstała w wyniku przekształcenia formy prawnej CCC Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Polkowicach Dolnych w spółkę akcyjną pod firmą CCC Spółka 
Akcyjna.  

3. Założycielami Spółki są Wspólnicy CCC spółka z ograniczoną odpowiedzialnością, tj.: Dariusz Marek 
Miłek, Leszek Józef Gaczorek, Mariusz Kazimierz Gnych, Renata Miłek, Teresa Jadwiga Zioła, Lech 
Kazimierz Chudy, Wojciech Fenrich, Ryszard Dobrosik. 

 

II. Firma i Siedziba. Czas Trwania 

§ 2. 

Spółka działa pod firmą CCC Spółka Akcyjna. Spółka może posługiwać się wyróżniającym ją znakiem 
graficznym. 

§ 3. 

1. Siedzibą Spółki są Polkowice Dolne. 

2. Spółka działa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. 

3. Czas trwania Spółki jest nieograniczony.  

§ 4. 

Spółka może tworzyć oddziały i przedstawicielstwa w kraju i za granicą, a także uczestniczyć w innych 
spółkach i jednostkach gospodarczych w kraju i za granicą.  

 

III. Przedmiot Działalności Spółki 

§ 5. 

1. Przedmiotem działalności Spółki jest według Polskiej Klasyfikacji Działalności jest:  

1) magazynowanie i przechowywanie towarów w pozostałych składowiskach PKD-62.13.C; 

2) zagospodarowanie i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek PKD-70.11.Z; 

3) kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek PKD-70.12.Z; 

4) wynajem nieruchomości na własny rachunek PKD-70.20.Z; 

5) zarządzanie nieruchomościami niemieszkalnymi PKD-70.32.B; 

6) doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania PKD-74.14.A; 

7) reklama PKD-74.40.Z; 

8) działalność związana z pakowaniem PKD-74.82.Z; 

9) produkcja skór wyprawionych PKD-19.10.Z; 

10) produkcja wyrobów kaletniczych i rymarskich PKD-19.20.Z; 

11) produkcja obuwia z wyjątkiem sportowego PKD-19.30.A; 

12) produkcja obuwia sportowego PKD-19.30.B; 
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13) produkcja papieru i tektury PKD-21.12.Z; 

14) produkcja pozostałych artykułów z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowanych PKD-
21.25.Z; 

15) produkcja opakowań z tworzyw sztucznych PKD-25.22.Z; 

16) produkcja pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych PKD-25.24.Z; 

17) wykonywanie wyrobów ogólnobudowlanych związanych z wznoszeniem budynków PKD-45.21.A; 

18) wykonywanie instalacji elektrycznych budynków i budowli PKD-45.31.A; 

19) wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych PKD-45.33.A; 

20) wykonywanie instalacji wodno – kanalizacyjnych PKD-45.33.B; 

21) wykonywanie instalacji gazowych PKD-45.33.C; 

22) wykonywanie pozostałych instalacji budowlanych PKD-45.34.Z; 

23) wykonywanie pozostałych robót budowlanych wykończeniowych PKD-45.45.Z; 

24) sprzedaż hurtowa wyrobów włókienniczych PKD-51.41.Z; 

25) sprzedaż hurtowa odzieży i obuwia PKD-51.42.Z; 

26) sprzedaż detaliczna odzieży PKD-52.42.Z; 

27) sprzedaż detaliczna obuwia i wyrobów skórzanych PKD-52.43.Z.; 

28) Pośrednictwo pieniężne pozostałe, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 65.12.B. 

29) Leasing finansowy PKD 65.21 

30) Pośrednictwo finansowe pozostałe, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 65.23.Z 

31) Działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 67.13.Z 

32) Transport pasażerski lądowy, pozostały PKD 60.23.Z  

2. Zmiana przedmiotu działalności następuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, którzy nie zgadzają się na 
zmianę, jeżeli uchwała Walnego Zgromadzenia zostanie podjęta większością dwóch trzecich głosów 
w obecności osób reprezentujących co najmniej połowę kapitału zakładowego. 

3. Dla podjęcia działalności wymagającej zezwoleń lub koncesji Spółka wystąpi o ich uzyskanie. 

 

IV. Kapitał Zakładowy Spółki 

§ 6. 

1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 3.200.000,00 zł (słownie: trzy miliony dwieście tysięcy złotych). 

2. Kapitał zakładowy dzieli się na 32.000.000 (trzydzieści dwa miliony) akcji o wartości nominalnej 0,10 
zł (dziesięć groszy) każda, w tym: 

1) 6.750.000 (sześć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych 
serii A1, o numerach od 0.000.001 do 6.750.000, 

2) 13.500.000 (trzynaście milionów pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii A2, o 
numerach od 00.000.001 do 13.500.000, 

3) 9.750.000 (dziewięć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela 
serii B, o numerach od 0.000.001 do 9.750.000, 

4) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwykłych na okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 
2.000.000 

3. Akcje imienne serii A1 są akcjami uprzywilejowanymi co do głosu, w ten sposób, że na każdą akcję 
tych serii przypadają dwa głosy. 

4. Kapitał zakładowy został pokryty w całości przed zarejestrowaniem Spółki w rejestrze 
przedsiębiorców. 

5. Akcje nowych emisji mogą być akcjami imiennymi i na okaziciela.  
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6. Wyłączona jest możliwość zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. 

7. Spółka może emitować obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszeństwa. 

§ 7. 

1. Akcjonariuszom przysługuje prawo pierwszeństwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych 
przeznaczonych do zbycia. 

2. Akcjonariusz zamierzający zbyć akcje imienne uprzywilejowane ma obowiązek zawiadomienia na 
piśmie wszystkich pozostałych akcjonariuszy posiadających akcje imienne uprzywilejowane oraz 
Zarządu Spółki, ze wskazaniem osoby nabywcy, liczby akcji przeznaczonych do zbycia oraz ustalonej 
ceny. Treść zawiadomienia winna zawierać upoważnienie dla Spółki do odbierania oświadczeń o 
skorzystaniu z prawa pierwszeństwa. 

3. W przypadku zamiaru zbycia akcji, cena nabycia jednej akcji w ramach realizacji prawa 
pierwszeństwa będzie równa zadeklarowanej cenie zbycia, przedstawionej w zawiadomieniu, o 
którym mowa w ust. 2, nie większej jednak od: 

1) kwoty przypadającej na jedną akcję wartości księgowej Spółki ustalonej na podstawie 
ostatniego, zweryfikowanego przez biegłego rewidenta sprawozdania finansowego Spółki, 
albo 

2) średniego arytmetycznego kursu giełdowego akcji zwykłych na okaziciela z ostatnich trzech 
miesięcy poprzedzających miesiąc złożenia zawiadomienia, o którym mowa w ust. 2. - w 
przypadku wprowadzenia akcji do publicznego obrotu papierami wartościowymi. 

4. Akcjonariusze mogą wykonać prawo pierwszeństwa w terminie 14 (czternaście) dni od otrzymania 
zawiadomienia poprzez złożenie na ręce Zarządu Spółki oświadczenia o realizacji prawa 
pierwszeństwa, na zasadach określonych Statutem. 

5. W przypadku, gdy oświadczenia o realizacji prawa pierwszeństwa obejmą akcje w liczbie 
przekraczającej przeznaczoną do zbycia Zarząd Spółki dokona redukcji proporcjonalnie do liczby akcji 
objętej oświadczeniami o realizacji prawa pierwszeństwa i w drugiej kolejności do liczby akcji 
imiennych uprzywilejowanych posiadanych przez akcjonariuszy, którzy korzystają z prawa 
pierwszeństwa. 

6. Zarząd Spółki w terminie 7 (siedmiu) dni licząc od upływu terminu do złożenia oświadczeń o zamiarze 
skorzystania z prawa pierwszeństwa, o których mowa w ust. 3, przygotuje listę osób, które złożyły 
takie oświadczenia i przekaże ją akcjonariuszowi zamierzającemu zbyć akcje oraz akcjonariuszom 
korzystającym z prawa pierwszeństwa. Lista zawierać będzie wskazanie osób korzystających z prawa 
pierwszeństwa wraz z przypisaniem każdej z nich liczby i numerów nabywanych akcji. 

7. Termin zapłaty za akcje nabywane w trybie prawa pierwszeństwa wynosi do 90 dni licząc przekazania 
przez Zarząd Spółki zainteresowanym listy, o której mowa w ust. 5 powyżej. W przypadku 
bezskutecznego upływu terminu do zapłaty za akcje akcjonariusz może je zbyć w całości lub części 
na rzecz nabywcy określonego w zawiadomieniu i na wskazanych tam warunkach.  

8. W przypadku nie skorzystania z prawa pierwszeństwa wobec całości lub części przeznaczonych do 
zbycia akcji przeniesienie własności akcji imiennych uprzywilejowanych wymaga zgody Zarządu 
Spółki. Decyzja w sprawie zgody winna zostać podjęta w terminie 30 (trzydzieści) dni od złożenia 
pisemnego wniosku. Wniosek powinien zawierać wskazanie osoby nabywcy, liczbę akcji podlegającą 
zbyciu oraz ustaloną cenę za akcje. Bezskuteczny upływ oznaczonego w zdaniu poprzednim terminu 
jest równoznaczny z wyrażeniem zgody na zbycie akcji. 

9. W przypadku odmowy zgody na zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych Zarząd Spółki winien 
wskazać nabywcę lub nabywców akcji w terminie 50 (pięćdziesiąt) dni od doręczenia wniosku 
akcjonariusza. Nabywca wskazany przez Spółkę zobowiązany jest nabyć akcje imienne 
uprzywilejowane oraz zapłacić cenę w terminie do 50 (pięćdziesiąt)dni licząc od jego wyznaczenia 
przez Zarząd Spółki.  

10. Cena nabycia jednej akcji przez osobę trzecia wskazaną przez Zarząd, zgodnie z ustępem 
powyższym będzie równa zadeklarowanej cenie zbycia, przedstawionej we wniosku, o którym mowa 
w ust. 8, nie większej jednak od kwot określonych odpowiednio zgodnie z ust. 3 pkt. 1) i 2).  

11. W przypadku niewyznaczenia nabywcy akcji imiennych uprzywilejowanych w trybie, o którym mowa w 
ust. 8, uchylenia się przez tak wyznaczonego nabywcę od nabycia akcji lub zapłaty ceny, akcjonariusz 
zainteresowany zbyciem akcji imiennych uprzywilejowanych może zbyć te akcje na rzecz osoby i na 
warunkach określonych we wniosku, o którym mowa w ust. 8 powyżej. 
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12. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych z naruszeniem obowiązków wynikających z zapisów 
powyższych jest wobec Spółki bezskuteczne, z zastrzeżeniem ust. 13. 

13. Nie wymaga zachowania obowiązków wynikających z ust. 1 do 12 zbycie akcji imiennych 
uprzywilejowanych na rzecz wstępnych, zstępnych lub małżonków a także innych akcjonariuszy 
posiadających akcje imienne uprzywilejowane. 

§ 8. 

1. Akcje Spółki mogą być umarzane na zasadach określonych przez Walne Zgromadzenie.  

2. Szczegółowe warunki umorzenia akcji ustali uchwała Walnego Zgromadzenia.  

 

V. ORGANY SPÓŁKI 

§ 9. 

Organami Spółki są:  

− Zarząd 

− Rada Nadzorcza,  

− Walne Zgromadzenie. 

Zarząd 

§ 10. 

1. Zarząd Spółki składa się z jednego do siedmiu członków, w tym Prezesa Zarządu i w przypadku 
Zarządu wieloosobowego - Wiceprezesa Zarządu lub Wiceprezesów Zarządu.  

2. Członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza, z tym zastrzeżeniem, że członkowie 
Zarządu pierwszej kadencji powołani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spółki przez 
Wspólników. 

3. Liczbę członków Zarządu każdej kadencji określa Rada Nadzorcza dokonująca wyboru 
członków Zarządu. 

4. Kadencja Zarządu trwa trzy lata. Członków Zarządu powołuje się na okres wspólnej kadencji. 

5. Członek Zarządu może w każdym czasie złożyć rezygnację z wykonywanej funkcji. 
Rezygnacja jest składana w formie pisemnej Przewodniczącemu Rady Nadzorczej, do 
wiadomości pozostałych członków Zarządu.  

§ 11. 

Do reprezentacji Spółki na zewnątrz upoważnieni są: 

1) Prezes Zarządu – jednoosobowo, 

2) dwóch członków Zarządu działających łącznie lub członek Zarządu działający łącznie z 
prokurentem. 

§ 12. 

1. Każdy z członków Zarządu może indywidualnie bez uprzedniej uchwały prowadzić sprawy 
nieprzekraczające zakresu zwykłych czynności. Sprawy wymagające uprzedniej uchwały Zarządu 
określone zostaną w Regulaminie Zarządu, o którym mowa w ust. 4. 

2. Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów 
decyduje głos Prezesa Zarządu.  

3. Prezes Zarządu kieruje pracami Zarządu, w szczególności koordynuje, nadzoruje oraz organizuje 
pracę członków Zarządu a także zwołuje i przewodniczy posiedzeniom Zarządu. W czasie 
nieobecności Prezesa Zarządu obowiązki te wykonuje Wiceprezes Zarządu lub wyznaczony przez 
Prezesa Zarządu członek Zarządu. 

4. Szczegółowy zakres praw i obowiązków Zarządu, a także tryb jego działania określa regulamin 
Zarządu. Regulamin Zarządu uchwala Zarząd a zatwierdza Rada Nadzorcza. 
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Rada Nadzorcza 

§ 13. 

1. Rada Nadzorcza składa się z pięciu do siedmiu członków powoływanych przez Walne Zgromadzenie 
na wspólną dwuletnią kadencję.  

2. Walne Zgromadzenie dokonując wyboru członków Zarządu określa liczbę członków Rady 
Nadzorczej danej kadencji. 

§ 14. 

Przewodniczącego Rady Nadzorczej powołuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie może 
w każdym czasie odwołać członka Rady Nadzorczej z funkcji Przewodniczącego Rady 
Nadzorczej z jednoczesnym powierzeniem tej funkcji innemu członkowi Rady Nadzorczej.  

§ 15. 

1. Rada Nadzorcza działa na podstawie uchwalonego przez siebie i zatwierdzonego przez Walne 
Zgromadzenie Regulaminu. 

2. W posiedzeniach Rady Nadzorczej może uczestniczyć Prezes Zarządu. Mogą w nich brać udział 
również inne osoby zaproszone przez Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

3. Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady Nadzorczej, 
oddając swój głos na piśmie za pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie 
głosu na piśmie nie może dotyczyć spraw wprowadzonych do porządku na posiedzeniu Rady 
Nadzorczej. 

4. Członkowie Rady Nadzorczej mogą podejmować uchwały w trybie pisemnym lub przy 
wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość. Uchwała jest 
ważna, gdy wszyscy członkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treści projektu 
uchwały. 

5. Szczegółowe zasady oraz tryb podejmowania uchwał, o których mowa w § 15 ust. 3 i 4 
określa Regulamin Rady Nadzorczej. 

6. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów członków Rady Nadzorczej.  

§ 16. 

1. Rada Nadzorcza wykonuje stały nadzór nad działalnością Spółki. 

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej należy w szczególności:  

1) powoływanie i odwoływanie członków Zarządu Spółki; 

2) badanie sprawozdań finansowych Spółki, sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz jego 
wniosków co do podziału zysków i pokrycia strat, a także składanie Walnemu Zgromadzeniu 
dorocznych sprawozdań z wyników tych badań,  

3) wybór biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie sprawozdania finansowego Spółki,  

4) ustalanie zasad wynagradzania członków Zarządu Spółki, 

5) reprezentowanie Spółki w umowach i sporach między Spółką a członkami Zarządu, chyba że 
Walne Zgromadzenie ustanowi do tego celu pełnomocnika, 

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarządu,  

7) zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego, 

8) zatwierdzanie planu finansowego przygotowanego przez Zarząd. 

Walne Zgromadzenie 

§ 17. 

Walne Zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki, w Warszawie lub we Wrocławiu.  

§ 18. 

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia należy poza sprawami określonymi w przepisach prawa oraz w 
innych postanowieniach Statutu: 

1) wybór i odwoływanie członków Rady Nadzorczej, 



 Prospekt Emisyjny Rozdział X Załączniki

 

 352 

1) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej, 

2) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,  

3) ustalanie wysokości wynagrodzenia dla członków Rady Nadzorczej, delegowanych do stałego 
indywidualnego wykonywania nadzoru.   

 

VI. GOSPODARKA SPÓŁKI 

§ 19. 

1. Spółka tworzy kapitał zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitału zapasowego przelewa się 
8% czystego zysku rocznego, dopóki kapitał ten nie osiągnie przynajmniej 1/3 kapitału zakładowego.  

2. Walne Zgromadzenie może postanowić o utworzeniu innych kapitałów na pokrycie szczególnych strat 
lub wydatków (kapitały rezerwowe).  

3. Sposób wykorzystania kapitałów rezerwowych określa Walne Zgromadzenie.  

§ 20. 

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy, z tym, że pierwszy rok obrotowy kończy się w ostatnim 
dniu roku kalendarzowego, w którym nastąpi wpisanie CCC Spółka Akcyjna do rejestru przedsiębiorców.  

§ 21. 

Zarząd jest upoważniony za zgodą Rady Nadzorczej do wypłaty Akcjonariuszom zaliczki na 
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki 
wystarczające na wypłatę. 
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4 Lista POK-ów  
 
Oznaczenie biur maklerskich 
 
CA IB – CA IB Securities S.A. 
BPH – Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. 
 
Transza Instytucjonalna 
 
Miejscowość Kod Ulica Biuro Maklerskie 
Warszawa 00-113 Ul. Emilii Plater 53 CA IB 
    
 
 
Transza Detaliczna 
 

Miejscowość Kod Ulica 
Biuro 
Maklerskie 

Oświęcim 32-600 ul. Jagiełły 12 BPH 
Olkusz 32-300 ul. Kazimierza Wielkiego 49 BPH 
Kraków 30-955 ul. Józefińska 18 BPH 
Dębica 39-200 ul.Tadeusza Kościuszki 6 BPH 
Bielsko-Biała 43-300 ul. Dmowskiego 16 BPH 
Kędzierzyn-Koźle 47-220 al. Jana Pawła II 7 BPH 
Kielce 25-519 al. 1000 lecia Państwa Polskiego 4 BPH 
Rzeszów 35-017 ul. Bernardyńska 7 BPH 
Sosnowiec 41-200 ul. Małachowskiego 3 BPH 
Krosno 38-400 ul. Tysiąclecia 1 BPH 
Mysłowice 41-400 ul. Mikołowska 6 BPH 
Żywiec 34-300 ul. Kościuszki 46 BPH 
Zabrze 41-800 pl. Warszawski 9 BPH 
Katowice  40-161 u. Korfantego 56 BPH 
Rybnik 44-200 ul. Chrobrego 8 (oddz. ul. 3 Maja 10) BPH 
Opole 45-018 pl. Wolności 3 BPH 
Kraków 30-019 ul. Mazowiecka 25 BPH 
Wadowice 34-100 ul. Lwowska 9 BPH 
Gliwice 44-100 ul. Studzienna 5 BPH 
Chrzanów 32-500 ul. Henryka 20 BPH 
Nowy Sącz 33-300 ul. Jagiellońska 26 BPH 
Tarnów 33-100 ul. Wałowa 10 BPH 
Bochnia 32-700 ul. Kazimierza Wielkiego 9 BPH 
Kraków  31-072 ul. Starowiślna 2 (oddz. ul. Wielopole 1) BPH 
Wrocław  50-950 ul. Ruska 51 BPH 
Zielona Góra 65-213 ul. Podgórna 9a BPH 
Poznań 61-738 pl. Wolności 18 BPH 
Bydgoszcz 85-004 ul. Jagiellońska 34 BPH 
Inowrocław 88-100 ul. Solankowa 2 BPH 
Kołobrzeg 78-100 ul. Edmunda Łopuskiego 6 BPH 
Włocławek 87-800 ul. Reja 7/9 BPH 
Łódź 90-950 al. Kościuszki 63 BPH 
Radom 26-600 ul. Tadeusza Kościuszki 2 BPH 
Lublin 20-076 ul. Krakowskie Przedmieście 72 BPH 
Płock 09-400 ul. Tysiąclecia 10 BPH 
Mława 06-500 ul. Joachima Lelewela 6 BPH 
Olsztyn 10-959 ul. Dąbrowszczaków 11 BPH 
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Bielsk Podlaski 17-100 ul. Mickiewicza 53 BPH 
Białystok 15-950 Rynek Kościuszki 7 BPH 
Ostrołęka 07-410 ul. Inwalidów Wojennych 23/2 BPH 
Łomża 18-400 ul. Zawadzka 4 BPH 
Chojnice 89-600 ul. Cechowa 3 (oddz. ul. Stary Rynek 11-13) BPH 
Gdańsk 80-237 ul.Jana Uphagena 27 BPH 
Łódź  90-950 ul. Stanisława Wigury 21 BPH 
Warszawa  00-958 ul. Towarowa 25 BPH 
Warszawa  00-374 al. Jerozolimskie 2 BPH 
Warszawa  00-987 ul. ks. I. Kłopotowskiego 15 BPH 
Warszawa 00-513 ul. Nowogrodzka 11 BPH 
Warszawa  00-693 ul. Nowogrodzka 50 BPH 
Pruszków 05-800 al. Wojska Polskiego 23 BPH 
Warszawa  00-060 ul. Królewska 27 BPH 
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5 Definicje i skróty 
Akcje Oferowane  
Akcje serii B, C i D spółki CCC S.A., oferowane na zasadach opisanych w niniejszym Prospekcie 
 
Akcje Serii A1  
akcje imienne uprzywilejowane serii A1 spółki CCC S.A. o wartości nominalnej 0,10 zł każda 
 
Akcje Serii A2  
akcje zwykłe na okaziciela serii A spółki CCC S.A. o wartości nominalnej 0,10 zł każda 
 
Akcje Serii B 
akcje zwykłe na okaziciela serii B spółki CCC S.A. o wartości nominalnej 0,10 zł każda 
 
Akcje Serii C  
akcje zwykłe na okaziciela serii C spółki CCC S.A. o wartości nominalnej 0,10 zł każda 
 
Akcje Serii D 
do 6.400.000 Akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda, wyemitowanych przez CCC S.A. na podstawie 
uchwały Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 5/08/04 z dnia 26 sierpnia 2004 r.; oferowanych na warunkach opisanych w niniejszym 
Prospekcie w drodze Publicznej Subskrypcji 
 
Akcje  
Akcje Spółki CCC S.A. serii: A1, A2, B, C, D 
 
Akcje Sprzedawane 
500.000 Akcji Serii B oraz 1.100.000 Akcji Serii C spółki CCC S.A., oferowane na zasadach opisanych w niniejszym Prospekcie  
w ramach Oferty Sprzedaży 
 
Akcjonariusz   
Właściciel Akcji Spółki 
 
Audytor, Biegły Rewident, BDO Polska Sp. z o.o.  
BDO Polska Sp. z o.o. International Auditors & Consultants, 02-676 Warszawa, ul. Postępu 12 – spółka wpisana na listę podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 523 
 
Cena Emisyjna 
Cena emisyjna Akcji Serii D 
 
Cena Sprzedaży 
Cena sprzedaży Akcji Serii B i C 
 
CCC S.A, Emitent, Spółka 
CCC Spółka Akcyjna z siedzibą w Polkowicach Dolnych, ul. Strefowa 6 
 
CCC Factory 
CCC Factory Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością, z siedzibą w Polkowicach Dolnych, ul. Strefowa 9; podmiot zależny  
od Emitenta 
 
CHF  
Frank szwajcarski, prawny środek płatniczy na terytorium Szwajcarii  
 
Doradca Prawny  
Kancelaria Radców Prawnych „Oleś & Rodzynkiewicz” Spółka Komandytowa 
 
Dz.U.  
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej 
 
EUR, euro  
Jednostka monetarna obowiązująca od 1 stycznia 1999 r. w Europejskiej Unii Walutowej 
 
Giełda, GPW  
Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
Grupa CCC, Grupa Kapitałowa, Grupa Kapitałowa CCC 
Emitent oraz  jednostki od niego zależne i z nim stowarzyszone, zgodnie z definicją określoną w Ustawie o rachunkowości 
 
Jednostka Dominująca  
Spółka CCC S.A. jako jednostka dominująca zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy o rachunkowości 
 
KDPW, Depozyt  
Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.  
 
Kodeks cywilny, KC  
Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, z późn. zmianami) 
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Kodeks karny  
Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. – Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553, z późn. zmianami) 
 
Kodeks Postępowania Cywilnego, KPC  
Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. – Kodeks postępowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 296, z późn. zmianami) 
 
Kodeks Pracy  
Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. – Kodeks pracy (tj. Dz.U. z 1998 r. Nr 21, poz. 94, z późn. zmianami) 
 
Kodeks Spółek Handlowych, KSH  
Ustawa z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z późn. zmianami), uchylająca uprzedni 
Kodeks Handlowy 
 
Konsorcjum Dystrybucyjne  
CA IB Securities S.A. i Biuro Maklerskie BPH S.A. 
 
KPWiG 
Komisja Papierów Wartościowych i Giełd 
 
KRS  
Krajowy Rejestr Sądowy 
 
Księga Popytu  
Lista inwestorów deklarujących zamiar złożenia zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej 
 
LIBOR  
London Interbank Rate – stopa procentowa przyjęta na brytyjskim rynku międzybankowym dla kredytów międzybankowych  
 
Nierezydenci 
Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2. Ustawy prawo dewizowe 
 
NWZ  
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CCC S.A. 
 
NBP  
Narodowy Bank Polski 
 
Oferta Publiczna, Oferta, Publiczna Oferta  
Oferta objęcia Akcji Oferowanych 
 
Oferta Sprzedaży 
Publiczna oferta sprzedaży nie więcej niż 1.600.000 Akcji Sprzedawanych   
 
Oferujący, CA IB  
CA IB Securities S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 
 
POK, Punkt Obsługi Klienta  
Punkty obsługi klientów biur maklerskich, które będą przyjmować zapisy na Akcje Oferowane 
 
Podmiot Dominujący  
Dariusz Miłek jako podmiot posiadający bezpośrednio większość głosów na Walnym Zgromadzeniu CCC S.A., zgodnie z definicją 
art. 4 ust. 16 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi 
 
Prawo Bankowe  
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz.U. Nr 140, poz. 939, z późn. zmianami) 
 
Prawo Dewizowe   
Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. – Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, z późn. zmianami) 
 
Prawa do Akcji, PDA  
Prawo do Akcji Serii D 
 
Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, Ustawa  
Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. – Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi (Dz.U. z 2002 r., Nr 49, poz. 447,  
z późn. zmianami) 
 
Prospekt   
Prospekt Emisyjny – niniejszy dokument, będący jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Akcjach Serii 
A1, A2, B, C i D, Ofercie i Emitencie, sporządzony zgodnie z Rozporządzeniem o Prospekcie 
 
Przedział Cenowy  
Przedział cenowy w rozumieniu art. 80 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, w ramach którego zostanie ustalona 
Cena Emisyjna/Cena Sprzedaży w Publicznej Ofercie 
 
Rada Giełdy   
Rada Nadzorcza Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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Rada Nadzorcza  
Rada Nadzorcza CCC S.A. 
 
Raport Bieżący  
Raport bieżący, o którym mowa w § 2 pkt 34 Rozporządzenia w sprawie informacji bieżących i okresowych 
 
Regulamin GPW  
Regulamin Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
Rejestr Dłużników Niewypłacalnych 
Rejestr Dłużników Niewypłacalnych prowadzony na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym 
(Dz.U. Nr 121, poz. 769, z późn. zmianami) 
 
Rezydenci 
Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1 Ustawy prawo dewizowe. 
 
Rozporządzenie o Prospekcie   
Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać 
prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz.U. Nr 186, poz. 1921) 
 
Rozporządzenie w sprawie informacji bieżących i okresowych  
Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez 
emitentów papierów wartościowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569, z późn. zmianami) 
 
Skrót Prospektu  
Informacje, o których mowa w art. 79 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi, w zakresie ustalonym  
w Rozporządzeniu o prospekcie, które będą opublikowane w dzienniku ogólnopolskim 
 
Sponsor Emisji 
Podmiot prowadzący rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami KDPW 
 
Statut  
Statut CCC S.A. 
 
Subskrypcja, Publiczna Subskrypcja 
Publiczna subskrypcja do 6.400.000 Akcji Serii D  
 
S.A.  
Spółka akcyjna 
 
Sp. z o.o.  
Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
 
UKS  
Urząd Kontroli Skarbowej 
 
UOKiK  
Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów 
 
Umowy Partnerskie 
Umowy handlowe lub umowy współpracy, nieodnoszące się do konkretnego przedsięwzięcia, lecz ustalające ramy współpracy. 
Konsekwencją tych umów jest np. dostęp do technologii i szkoleń 
 
USD  
Dolar amerykański, prawny środek płatniczy na terytorium USA 
 
Ustawa o KRS 
Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym (Dz.U. Nr 121, poz. 769, z późn. zmianami) 
 
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentów  
Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz.U. Nr 122, poz. 1319, z późn. zmianami, tekst jednolity 
Dz.U. z 2003 r. Nr 86, poz. 804) 
 
Ustawa o opłacie skarbowej   
Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o opłacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z późn. zmianami) 
 
Ustawa o podatku dochodowym od osób fizycznych 
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z późn. 
zmianami) 
 
Ustawa o podatku dochodowym od osób prawnych 
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z późn. 
zmianami)  
 
Ustawa o podatku od czynności cywilnoprawnych 
Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych (Dz.U. Nr 86, poz. 959, z późn. zmianami) 
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Ustawa o podatku od towarów i usług 
Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarów i usług oraz podatku akcyzowym (Dz.U. Nr 54, poz. 535) 
 
Ustawa o rachunkowości   
Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, poz. 591, z późn. zmianami) 
 
VAT 
Podatek od towarów i usług 
 
Walne Zgromadzenie, WZ  
Walne Zgromadzenie CCC S.A. 
 
WIBOR  
Warsaw Interbank Offered Rate – stopa procentowa przyjęta na polskim rynku międzybankowym dla kredytów międzybankowych 
 
Zapis 
Zapis na Akcje Oferowane 
 
Zarząd  
Zarząd CCC S.A. 
 
Zarząd Giełdy   
Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
złoty, zł, PLN  
Prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej będący w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawą  
z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji złotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383, z późn. zmianami) 
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