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Repertorium A nr %1")\/{ /2021

AKT NOTARIALNY

Dnia siedemnastego maja roku dwa tysigce dwudziestego pierwszego
(17.05.2021), ja Stawomir Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarie
Notarialng przy ulicy Gatczyniskiego numer 4, przybytem do budynku przy ulicy
Marszatkowskiej nr 104 w celu zaprotokotowania uchwat drugiej czeéci Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligacji 1/2018 spotki CCC SPOLKA AKCYJNA 2z siedzibg w
Polkowicach (59-101 Polkowice, ulica Strefowa nr 6, NIP 6922200609, REGON
390716905), wpisanejdo rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000211692 (dalej takze ,Emitent”) ispisatem protokét o tresci
nastepujace;:

PROTOKOL,

Obrady Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego na dzien 23 kwietnia 2021
roku, przerwanego do dnia dzisiejszego, do godziny 12.00 (,Zgromadzenie
Obligatariuszy” lub ,Zgromadzenie”), wznowit Marek Zaniewski - Przewodniczacy
Zgromadzenia.

Stosownie do art. 62 ust. 2 Ustaw o Obligacjach Wiceprezes Zarzadu Adam
Holewa przedtozyt oéwiadczenie Zarzadu Emitenta stwierdzajace, ze skorygowana
taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 210.000.000,00 zt (dwiescie dziesiet
miliondw zfotych). Przewodniczacy zarzadzit sporzgdzenie listy obecnoéci, podpisat ia
i stwierdzit, ze na Zgromadzeniu po wznowieniu obrad przez Zgromadzenie
reprezentowani sg obligatariusze posiadajacy fgcznie 146.403 (sto czterdziesci szesé
tysigcy czterysta trzy) Obligacji, uprawnionych do tej samej liczby gtoséw i nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzgdku obrad. Przewodniczgcy o$wiadczyt, ze
na Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowanych jest 69,72% skorygowanej facznej
wartoéci nominalnej obligacji tj. obligacji majgcych prawo do uczestniczenia w
zgromadzeniu. Przewodniczacy stwierdzit zatem, ze Zgromadzenie odbywa sie
prawidtowo i jest zdolne do podjecia waznych uchwa# -




Zgromadzenie Obligatariuszy nad podjeciem uchwaty lub uchwat w sprawie zmiany

Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, o ktorych

jest mowa w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. --
Przewodniczgcy zaproponowat podjecie uchwaty w brzmieniu:

Uchwata Nr 4
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii 1/2018
CCC Spétka Akcyjna z siedzibg w Polkowicach
z dnia 17 maja 2021 r.
w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii 1/2018

§1
Zgromadzenie Obligatariuszy CCC Spétka Akcyjna z siedziba w Polkowicach, uchwala
co nastepuje:

Zmienia sie ,Warunki Emisji Obligacji rejestrowanych w ewidencji z mozliwoscig
przeniesienia do depozytu KDPW, sporzadzone w Polkowicach w dniu 21 czerwca
2018 roku” w ten sposob, ze uchyla sie ich dotychczasowg tresé i uchwala nowsg o
brzmieniu stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty: -

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.—--

Przewodniczacy stwierdzit ze w gtosowaniu tajnym nad uchwatg, oddano waznych
gtosow 146.403, w tym 146.403 gtosow ,za”, gloséw ,przeciw” ani ,wstrzymujacych
si¢” nie oddano, wobec czego uchwata zostata podjeta jednogtosnie. -

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgcy zamknat Zgromadzenie. ------
Tozsamos¢ Przewodniczgcego Zgromadzenia Marka Zaniewskiego, syna )

i » zamieszkatego, posiadajgcego PESEL . stwierdzitem na
podstawie okazanego dowodu osobistego -
Do aktu zostaje zatgczona lista 0beCNOSGC. =--xmemmmmmmmmmmmemmee
Koszty aktu ponosi Emitent i ptaci je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii
Notarialnej. -- - ---
Koszty wynoszg: -
- taksa notarialna z §§ 9 i 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoéci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2020
roku poz. 1473 ze zm.) - e ——. 500,-zt




- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towarow i ustug (Dz. U. z 2020 roku, poz. 106, ze zm.) e --115,-z
Akt ten zostaf odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale aktu wiadciwe podpisy stron i notariusza

Repettotium A nr 22 [\
Wypis/Odpis wydanoqcﬂ 5& \

Pobrano: takse notarialna w kwocueqor)]
(§ 12 rozp. Min. Spr. w sprawie taks nolanalnej)

podatek VAT - 23% w kwocie i

(art. 146a ustawy o ;,oudtku od towarDWI us!ug)
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Zalyeznik nr 1 do Uchwaly Nr 4 Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii 12018 CCC Spolka Akeyjna z sicdziby w Polkowicach z
dnia 17 maja 2021 r. w sprenvie zonany Wearunkow Enisji Obligacji serii 1/2018

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI REJESTROWANYCH W EWIDENCJI Z MOZLIWOSCIA
PRZENIESIENIA DO DEPOZYTU KDPW, SPORZADZONE W POLKOWICACH W DNIU
21 CZERWCA 2018 ROKU

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktérych
szczegllowe parametry zostaly okreslone w suplemencie zalaczonym jako Zalacznik 1 (Suplement)
emitowanych w ramach programu emisji obligacji (Program) o lacznej wartosci nominalnej do
500.000.000 PLN przez CCC S.A. z siedziba w Polkowicach, przy ul. Strefowej 6, 59-101 Polkowice,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000211692, posiadajacg numer REGON: 390716905, numer NIP: 692-220-
06-09, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.486.800,00 PLN, oplaconym w catosci (Emitent)
posiadajgcg strong internetowa ccc.eu.

1. DEFINICJE I WYKEADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator Zabezpieczen oznacza DJM Trust spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
adres: ul. Marszalkowska 142, lok. 5, 00-161 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000697905, ktérej akta rejestrowe
prowadzone sg przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, posiadajacg numer NIP: 1132952488, dzialajacy
w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy zgodnie art. 29 Ustawy o Obligacjach,

Administrator Zastawu oznacza DIM Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, adres:
ul. Marszatkowska 142, lok. 5, 00-161 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000697905, ktérej akta rejestrowe
prowadzone sg przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajacg numer NIP: 1132952488, dzialajacy
W imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.

Administrator Zastawu Finansowego oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spélka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000014843, ktérej akta
rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wyadzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajaca numer NIP: 5260006841,
dzialajgcy w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy zgodnie art. 29 Ustawy o
Obligacjach.

Agent Zabezpieczenia oznacza Administratora Zabezpieczen, Administratora Zastawu i/lub
Administratora Zastawu Finansowego, w zaleznosci od kontekstu.

Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie.
Agent ds. Platnoéci oznacza mBank S.A.
Agent Kalkulacyjny oznacza mBank S.A.

Aktualizacja Wyceny ma znaczenie nadane w par. 5.10(a).




ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Czynnos$¢ Egzekucyjna oznacza kazdg z nastepujacych czynnosci:

(a) zajecie majgtku w celu zabezpieczenia roszezenia lub w ramach czynnosci
egzekucyjnych;

(b) wszczgeie egzekucji w oparciu o tytut wykonawczy;

(c) prowadzenie egzekucji;

(d) dokonanie przez wierzyciela potracenia lub kompensaty lub innej czynnosci majacej

skutki podobne do potrgcenia lub kompensaty, dotyczacej wierzytelnosci do $rodkéw
na rachunku bankowym 2z wierzytelnoscia dotyczacg Zadtuzenia Finansowego
wynikajacego z wypowiedzianej lub wygastej umowy dotyczacej takiego zadluzenia,
dokonanych w celu zaspokojenia roszczefi z tytutu Zadluzenia F inansowego;

(e) poza-egzekucyjne dochodzenie zaspokojenia z zastawu rejestrowego lub zastawu
finansowego;
() przejecie przez wierzyciela srodkéw wynikajacych z wierzytelnosci przelanych na

zabezpieczenie przystugujacych takiemu wierzycielowi wierzytelnosci, dokonanych w
celu zaspokojenia roszczen.

Data Badania oznacza datg, na ktéra badany jest dany Wskaznik Finansowy, co oznacza, iz w
odniesieniu do:

(a) obliczania wskaznika Ekspozycja Netto/EBITDA — jest to dzien wskazany w par.
14.2(f),

(b) obliczenia wskaznika Minimalna EBITDA — jest to jest to dzief wskazany w par,
14.2(e);

(c) obliczenia wskaznika DSCR — jest to dzien wskazany w par. 14.2(g).

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW,

Depozytariusz oznacza mBank S.A,

Dlug Podporzadkowany oznacza dlug zaciagniety przez Podmiot z Grupy w przypadkach
okreslonych w par, 14.2(b) lub par. 14.2(g) drugi akapit, w odniesieniu do ktdrego
odpowiadajace mu wierzytelnosci zostaly podporzadkowane wierzytelno$ciom z tytutu
Obligacji oraz ewentualnie takze innym wierzytelno$ciom z tytutu Zadluzenia Finansowego
Grupy i w zwigzku z tym zostaly przelane na Agenta Zabezpieczenia.

Dodatkowe Porgezenia ma znaczenie nadane w par. 5.5(a), par. 5.5(b) oraz par. 5.5(e).



Dodatkowi Porgczyciele oznacza podmioty z Grupy, ktére udzielily Dodatkowych Poreczen
zgodnie w par. 5.5(a), par. 5.5(b) oraz par. 5.5(¢).

Dokumenty Zabezpieczenia Obligacji oznacza:

(a)
(b)
(c)
(d)

umowy dotyczace Poreczen;
umowy dotyczace ustanowienia Zastawu Rejestrowego,
umowy dotyczace ustanowienia Zastawu Finansowego oraz

Porozumienie Wekslowe wraz z Wekslami Wiasnymi,

Dozwolona Reorganizacja: oznacza:

(a)

(b)

przeksztalcenia, polaczenia, podzialy (w szczegélnosci w celu wydzielenia HalfPrice)
wylaeznie wewnatrz Grupy pod warunkiem, ze:

(i)  taka transakcja nie polega na podziale lub przeksztalceniu Emitenta
(dopuszczalny jest jednak podzial Emitenta przez wydzielenie w celu
wydzielenia segmentu HalfPrice do SPV HalfPrice nie skutkujgcy
przeniesieniem na SPV HalfPrice zobowigzan z tytutu Obligacji);

(i)  jezeli taka transakcja polega na podziale Poreczyciela, wszystkie podmioty
powstale w wyniku podziatu stang si¢ Porgczycielami; oraz

(iii) jezeli taka transakcja polega na przeksztalceniu Porgczyciela takie

przeksztalcenie:
(A) nie bgdzie miato wplywu na Poreczenie oraz
(B) nie bedzie przeksztalceniem w spotke osobowa, chyba, Ze zaréwno

spolka przeksztalcona jak i wszyscy jej wspdlnicy odpowiadajgcy
calym majgtkiem za zobowigzania spélki przeksztalconej beda
Porgczycielami;

-aw kazdym przypadku pod warunkiem, ze w wyniku takiej transakcji Zabezpieczenia
ustanowione na podstawie Dokumentacji Zabezpieczenia Obligacji pozostang w mocy
lub w jej toku lub bezposrednio po niej zostana udzielone analogiczne Zabezpieczenia
jak udzielone na podstawie Dokumentacji Zabezpieczenia Obligacji;

polgczenia, w ktérych podmiot z Grupy bedzie spotka przejmujaca i polaczenie
doprowadzi do przejgcia przez podmiot z Grupy kontroli nad spotkg przejmowana,
oraz:

(i)  polgczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitaléw wiasnych podmiotu z Grupy
uczestniczgcego w polgczeniu;

(ii)  podstawowa dzialalno$¢ spétki przejmowanej polega na produkcji i sprzedazy
obuwia, galanterii skorzancj lub odziezy lub jest komplementarna do takiej
dzialalnosci; oraz

———

(iiif)  przedsigbiorstwo spotki przejmowanej jest prow; ztﬁg‘eﬁma Szgadzie cigglosci

dzialalnodci;




()

(d)

przeksztalcenia, potgczenia, podzialy i inne transakeje z udzialem podmiotu z Grupy
eObuwie.pl S.A. pod warunkiem, 7e taka transakcja nie polega na podziale lub
przeksztalceniu eObuwie.pl S.A. i nie dojdzie do Utraty Kontroli Nad eObuwie.pl S.A.
oraz pod warunkiem, ze taka transformacja nie wplynie negatywnie na Zastaw
Rejestrowy lub Zastaw Finansowy; lub

potaczenie, podziaty lub przeksztalcenie, na ktére zgode wyraza Obligatariusze
Wigkszosciowi lub Zgromadzenie Obligatariuszy.

Dozwolone Poreczenie oznacza :

(a)

(b)

przed zawarciem Umowy z Bankami — Porgczenia, Dodatkowe Porgczenia oraz kazde
inne udzielenie gwarancji lub porgczenia lub przystapienie do diugu lub przyjecie w
inny sposéb odpowiedzialnosci za zobowigzanie innej osoby w odniesieniu do
zobowigzan zaciggnigtych przez podmiot z Grupy innych niz zobowigzania z tytutu
Zadtuzenia Finansowego;

od dnia zawarcia Umowy z Bankami — Porgczenia, Dodatkowe Poreczenia oraz kazde
inne udzielenie gwarancji lub porgczenia lub przystapienie do dlugu lub przyjecie w
inny sposéb odpowiedzialnosci za zobowigzanie innej osoby w odniesieniu do:

(i)  zobowiazan zaciagnigtych przez podmiot z Grupy;

(ii) ~ zobowigzan franczyzobiorcéw do kwoty, ktéra w danym czasie nie przekracza
2.000.000 EUR;

(iii) innych zobowigzan do kwoty, ktéra w danym czasie nie przekracza 2.000.000
EUR; lub

(iv) zobowigzan, co do ktérych zgode wyraza Obligatariusze Wigkszosciowi lub
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie:

(a)
(b)

(c)

(d)
(e)
(f)

()

(h)

dokonywane w zwyktym toku dzialalnosci;

dotyczace sktadnikéw mienia w zamian, za ktére taki podmiot nabywa inne skiadniki
mienia o poréwnywalnej lub wyzszej klasie, wartosci i jakosci;

dokonywane na warunkach rynkowych, w zamian za aktywa o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotowki;

dokonywane w odniesieniu do przestarzatych lub zuzytych aktywéw;

dokonywane pomigdzy podmiotami z Grupy;

dokonywane przez Spotke Wylgczong lub w odniesieniu do akeji lub udziatéw lub
innych tytuléw uczestnictwa w Spélce Wylgczonej (z wyjatkiem udzialéw DeeZee sp.
Z 0.0.);

dokonywane przez Podmiot Zalezny nie bedacy Porgczycielem;

dokonywane w celu wydzielenia HalfPrice do SPV HalfPrice;



(i) dokonywane w odniesieniu do akcji/udzialéw podmiotéw z Grupy, pod warunkiem, ze
w odniesieniu do Istotnego Podmiotu Zaleznego nie skutkujg one Utrata Kontroli;

() dokonywane w odniesieniu do akcji eObuwie.pl S.A., pod warunkiem, ze nie powoduja
one Utraty Kontroli Nad eObuwie.pl S.A.;

%) dokonywane w ramach Dozwolonej Reorganizacji;

4)) dokonywane w zwigzku z emisjg akcji Emitenta, Podmiotu Zaleznego lub podmiotu z
Grupy eObuwie.pl S.A.;

(m) polegajace na ustanowieniu Zabezpieczen, w tym dokonywane w zwiazku z
ustanawianiem Zabezpieczen Zadluzenia Finansowego przewidzianych Umowg z
Bankami lub finansowania udzielonego przez Inwestora Mezz;

(n) pod tytulem darmym o lgcznej wartosci nieprzekraczajacej 4.000.000 PLN w danym
roku obrotowym; lub

(0) na ktore wyrazi zgodg¢ Zgromadzenie Obligatariuszy Iub Obligatariusze
Wigkszosciowi.

DSCR oznacza iloraz:

(a) . Przeplywdw Pienigznych Dostepnych Do Obstugi Zadtuzenia, z wylgczeniem korekty,
o ktérej mowa w podpunkcie (c) definicji Przeplywéw Pienieznych Dostepnych Do
Obstugi Zadluzenia

do
(b) Obstugi Zadtuzenia.
Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Rejestracji oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostana zarejestrowane w Depozycie.

Dziefi Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzg normalng dziatalnosé
bankowg oraz od Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw
Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza dzialalnoéé umozliwiajgcg przenoszenie
Obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji —~ godzing 16.30 drugiego Dnia Roboczego
oraz od Dnia Rejestracji ~ szosty Dzieri Roboczy, przed dniem platnosei $wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;
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(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzient Ustaleni
likwidacji Emitenta; oraz




(©)

polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem
Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego, faczny zysk z dziatalnogci
operacyjnej zrealizowany w ramach dziatalnosci kontynuowanej:

(2)
(b)

(©)
(d)

(e)

®

(2)

()
)

G

€3]

powickszony o koszt amortyzacji;

przed uwzgl¢dnieniem ewentualnych zyskow lub strat wynikajacych z wyceny innych
niz instrumenty pochodne aktywow i pasywow (w tym skutkéw odpiséw trwalej
wartosci aktywow i ich odwracania);

pomniejszony o zysk lub powigkszony o stratg z tytutu sprzedazy aktywow trwalych;

pomniejszony o aktywowane koszty prac rozwojowych oraz aktywowane koszty
wytworzenia w obrgbie jednostki rzeczowych aktywoéw trwatych;

skorygowany o rozliczenie w czasie otrzymanych bezzwrotnych publicznych dotacji i
subwencji na zakup aktywéw trwalych, okreslonych w ramach punktéw (a) i (b)
definicji Nakladéw Inwestycyjnych;

pomniejszony (z wyfaczeniem) o wielkosci wynikajace z uméw leasingu (np. umow
najmu lokali), sprzedazy ratalnej lub innych uméw, ktére zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi i stosowanymi przez Grupe przed dniem 1 stycznia
2018 r. (przed wdrozeniem standardu Miedzynarodowego  Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 16) stanowity lub stanowilyby umowy leasingu
operacyjnego;

powigkszony o otrzymane dywidendy (od podmiotéw niekonsolidowanych na potrzeby
wyliczenia danego wskaznika);

pomniejszony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia jednostki gospodarczej;

powigkszony o zysk bagdZ pomniejszony o stratg operacyjna na dziatalnosci zaniechanej
z uwzglednieniem korekt okreslonych w punktach od (a) do (h) definicji;

pomniejszony o wynik na dziatalnosci zaniechanej zwigzanej z Karl Végele AG i NG2
Suisse S.ar.l., zrealizowany do konica Okresu Obliczeniowego konczacego sie 31
stycznia 2022 roku; oraz

skorygowany o potencjalne transakcje zwiazane z reklasyfikacjs dzialalnogei
zaniechanej Karl Vigele AG i NG2 Suisse S.a.r.l. do dziatalnosci kontynuowanej do
korica Okresu Obliczeniowego konczacego sig 31 stycznia 2022 roku.

EBITDA Grupy eObuwie.pl S.A. oznacza, w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego,
taczny zysk z dziatalnosci operacyjnej zrealizowany w ramach dziatalnosei kontynuowane;j:

(a)

powigkszony o koszt amortyzacji;



(b) przed uwzglednieniem ewentualnych zyskéw lub strat wynikajacych z wyceny innych
niz instrumenty pochodne aktywéw i pasywéw (w tym skutkéw odpiséw trwalej
wartosci aktywow i ich odwracania);

(c) pomniejszony o zysk lub powigkszony o strate z tytutu sprzedazy aktywow trwalych;

(d) pomniejszony o aktywowane koszty prac rozwojowych oraz aktywowane koszty
wytworzenia w obrebie jednostki rzeczowych aktywow trwatych;

(e) skorygowany o rozliczenie w czasie otrzymanych bezzwrotnych publicznych dotacji i
subwencji na zakup aktywéw trwatych, okre§lonych w ramach punktéw (a) i (b)
definicji Naktadéw Inwestycyjnych;

(H powigkszony o otrzymane dywidendy (od podmiotéw niekonsolidowanych na potrzeby
wyliczenia danego wskaznika);

(2) pomniejszony o zysk z tytulu okazyjnego nabycia jednostki gospodarczej; oraz

(h) powigkszony o zysk badZ pomniejszony o strate na dzialalnosci zaniechanej z
uwzglednieniem korekt okre$lonych w punktach od (a) do (g) definicji.

z zastrzezeniem, iz zadna z korekt nie moze by¢ uwzgledniona wigcej niz jednokrotnie.

Ekspozycja oznacza Zadtuzenie Finansowe powigkszone o zobowiazania pozostajace do
zaplaty z tytutu kwoty gléwnej, kwoty kapitatu lub kwoty nominalnej wynikajacej z faktoringu
odwrotnego i confirmingu oraz akredytyw i gwarancji oraz pomniejszone o finansowanie
udzielone przez Inwestora Mezz.

Ekspozycja Netto oznacza Ekspozycje pomniejszona o srodki pieniezne w kasie lub
zgromadzone na rachunkach bankowych i ich plynne ekwiwalenty, ktére moga by¢ wyplacone
na zadanie w kazdym czasie (dla unikniecia watpliwosci, takich ekwiwalentéw nie stanowig
weksle lub obligacje korporacyjne).

Ekspozycja Netto/EBITDA oznacza iloraz Ekspozycji Netto dla Grupy oraz EBITDA Grupy.

eObuwie.pl S.A. oznacza spétke pod firmg EOBUWIE.PL Spétka Akcyjna z siedzibg w
Zielonej Gorze, adres: ul. Nowy Kisielin - Nowa 9, 66-002 Zielona Géra, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000541722, posiadajacg
numer REGON: 970569861, NIP: 9291353356, o kapitale zakladowym w kwocie 2.000.000,00
zlotych, optaconym w catosci.

Ewidencja oznacza ewidencj¢ obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne, z wylaczeniem podmiotéw Grupy
eObuwie.pl S.A.

Grupa eObuwie.pl S.A. oznacza eObuwie.pl S.A oraz kazdg z jego jednostek zaleznych w

rozumieniu Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Ii fanson 0.
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Inwestor MEZZ oznacza inwestora, ktéry udzieli spéice z Grupy finansowania na odkup
pakietu akcji eObuwie.pl S.A. od spétki MKK3 sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty 420.000.000
PLN, przy czym zapadalnos¢ tego finansowania nie moze nastapi¢ wezesniej niz 6 miesigcy po
zapadalnosci Obligacji.

Istniejace Porgczenia oznacza porgczenia za zobowigzania Emitenta wynikajagce z Obligacji,
o ktérych mowa w par. 5.4(a).

Istniejgcy Porgezyciele posiada znaczenie przypisane temu wyrazeniu w par. 5.4,
Istotny Podmiot Zalezny oznacza kazdy Podmiot Zalezny, ktérego:

(a) EBITDA za Okres Obliczeniowy konczacy si¢ 31 stycznia lub 31 lipca przekroczyla
15.000.000 PLN, lub

(b) warto$¢ sumy bilansowej lub przychodéw stanowia co najmniej 4% skonsolidowane;j
sumy bilansowej lub 4% skonsolidowanych przychodéw podmiotéw z Grupy,
liczonych w kazdym z tych przypadkéw na dzien 31 stycznia lub 31 lipca.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Postgpowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postgpowania cywilnego.

Kodeks Spélek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek
handlowych.

Koszty Finansowe oznacza, w odniesieniu do Okresu Obliczeniowego, zaptacone odsetki od
Zadluzenia Finansowego, z wylgczeniem kosztéw finansowych wynikajacych z wprowadzenia
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 16, ale z uwzglednieniem
kosztéw finansowych, ktére bylyby rozpoznane zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 17.

Marza oznacza marz¢ okre§long w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, memorandum informacyjne sporzadzone przez
Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, note informacyjng sporzadzang w zwigzku z
wprowadzeniem Obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Warunki Emisji,
suplementy do Warunkéw Emisji, propozycje nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego
rewidenta jednostkowe i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta wraz z
opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i
skonsolidowane pétroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta, opublikowane przez
Emitenta.

Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej oznacza Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczodci Finansowej - standardy sprawozdawczo$ci finansowej i ich
interpretacje zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci oraz
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci w zakresie w jakim nie zostaly zastgpione przez
stosowne Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Naklady Inwestyeyjne oznaczajg, w odniesieniu do Okresu Obliczeniowego, sume:

(a) wydatkow klasyfikowanych przez Emitenta jako wydatki na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz innych aktywéw trwalych (z



wylgczeniem aktywowanych kosztéw prac rozwojowych oraz kosztéw wytlworzenia w
obrgbie jednostki rzeczowych aktywéw trwalych rozpoznanych w punkcie (d) definicji
EBITDA), w rachunku przeplywéw pienigznych, zgodnie z przyjeta politykg
rachunkowodci;

(b) wydatkow poniesionych w celu nabycia instrumentéw kapitatowych Iub instrumentdw
dtuznych innej jednostki oraz udzialéw we wspélnych przedsigwzigciach, w zakresie w
Jakim nie zostaly ujgte w punkcie (a) definicji.

(c) wartosei aktywéw pozyskanych w ramach leasingu finansowego, zgodnie z punktem
ty pozy.
(e) definicji Zadtuzenia Finansowego;

pomniejszong o:

(d) wynagrodzenie otrzymane przez podmiot z Grupy w charakterze najemcy z tyt. zwrotu
nakladéw o charakterze fir-out, poniesionych przez ten podmiot w odniesieniu do
najmowanego lokalu i ujetych w ramach punktu (a) definicji, z zastrzezeniem, iz
maksymalna kwota pomniejszenia w poszczegdlnych Okresach Obliczeniowych nie
moze by¢ wyzsza niz kwoty wynikajgce z Umowy z Bankami.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Obligatariusze Wigkszo$ciowi oznacza Obligatariuszy posiadajacych lacznie powyzej 50%
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji nie znajdujacych si¢ w posiadaniu podmiotéw z
Grupy.

Obstuga Zadluzenia oznacza, w odniesieniu do Okresu Obliczeniowego, sume:
(a) Kosztow Finansowych za ten Okres Obliczeniowy; oraz

(b) sume wszystkich obowigzkowych (wynikajacych z harmonogramu sptat) splat z tytulu
Zadtuzenia Finansowego, lecz z wylaczeniem jakichkolwiek kwot splacanych
przedterminowo (dobrowolnie lub w wykonaniu zobowigzan zawartych w Umowie z
Bankami),

- przy czym Zzadna z tych kwot nie zostanie dodana wigcej niz raz.

Okres Obliczeniowy oznacza okres 12 miesigcy poprzedzajacych dzien wskazany w
Warunkach Emisji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnoéci Odsetek
(wliczajac ten dzie)) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wezedniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 13, 14.1 lub 14.3.

Oswiadczenie o Przypadku Naruszenia oznacza adresowane do Emitenta o$wiadczenie lub
os$wiadczenia zlozone przez Obligatariusza Iub Obligatariuszy stwierdzajgce istnienie
wskazanego w danym o$wiadczeniu Przypadku Naruszenia, ale nie stanowigce zgdania wykupu
Obligaciji.

Platnos¢ Pari Passu ma znaczenie okre$lone w par, 9.6(a).

Podmiot Zaleiny oznacza jednostke zalezna Emitenta w r ;l’ﬁ}( X
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10, bez podmiotéw % Giipyagaa
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Porgcezenia oznacza:

(a) Istniejace Porgczenia oraz

(b) Dodatkowe Porg¢czenia.
Porgcezyciel oznacza:

(a) Istniejgcych Porgczycieli oraz
(b) Dodatkowych Poreczycieli.

Porozumienie Wekslowe oznacza porozumienie zawarte w zwigzku z wystawieniem Weksli
Wtasnych zgodnie z par. 5.8.

Poswiadczenie ZgodnoSci oznacza dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowiacym
Zalgeznik 2 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci), podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, wskazujacy m.in.:

(a) wysokos¢ poszczegdlnych Wskaznikéw Finansowych podlegajacych badaniu w danej
Dacie Badania wraz ze wskazaniem odpowiednich pozycji w sprawozdaniach
finansowych, w oparciu o ktére dokonano kalkulacji danych Wskaznikéw Finansowych
oraz dodatkowymi informacji potrzebnymi do wyliczenia wysokosci poszczegdlnych
Wskaznikéw Finansowych w zakresie w jakim takie informacje nie sa dostgpne w
sprawozdaniu finansowym,

(b) listg Istotnych Podmiotéw Zaleznych oraz

(c) podmioty z Grupy, ktore powinny udzieli¢ Dodatkowych Porgezen, zgodnie z par.5.5.

Premia oznacza premig plaing przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wezesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 13.1, o wysoko$ci wskazanej w Suplemencie.

Premia Prolongacyjna oznacza premig platng zgodnie z paragrafem 9.5.

Przedmiot Zastawu oznacza:

(a) 511.000 akeji zwyktych eObuwie.pl S.A. oraz

(b) dodatkowy pakiet akcji zwyktych eObuwie.pl S. A., o ktérym mowa w par. 5.6(1).
Przeplywy Pieni¢zne Dostgpne do Obslugi Zadluzenia oznacza wynik EBITDA:

(a) pomnigjszony o zaplacony podatek dochodowy;

(b) powigkszony o odpisy nalezno$ci krétkoterminowych oraz zapaséw i analogicznie
pomniejszony o odwrdcenie tych odpisow;

(c) skorygowany o zmiany stanu naleznosci krétkoterminowych, zmiany stanu zapaséw
© 7 oraz zmiany stanu zobowigzaf krétkoterminowych (innych niz ujete w definicji
Zadluzenia Finansowego);

(d) ~ skorygowany o uj¢te w wyniku EBIT zmiany standéw rezerw i innych pozycji
bilansowych o charakterze niepienieznym;



(e) pomniejszony o Naklady Inwestycyjne (z wylgczeniem czesci sfinansowane;j
dozwolonym zadtuzeniem finansowym okre$lonym w Umowie z Bankami i wyraznie
przeznaczonym na ten cel); oraz

(H powigkszony o wynagrodzenie otrzymane przez podmiot z Grupy w charakterze
najemcy z tyt. zwrotu nakladéw o charakterze fit-out, w zakresie w jakim nie zostato
ujgte w ramach punktu (d) definicji Naktadéw Inwestycyjnych;

- Z zastrzezeniem, iz Zadna z korekt nie moze by¢ uwzgledniona wigcej niz jednokrotnie.
Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie lub okolicznosci okreslone w paragrafie 14.2.

Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Rozporzgdzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego zbycia lub obciazenia.

Rzeczoznawca oznacza O&W Analytics spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, adres: ul.
Powstanicow Slaskich nr 2-4, 53-333 Wroclaw, wpisang do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000639351, ktérej akta rejestrowe prowadzone F:]

przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, posiadajacg numer NIP: 8992798984.

Spotka Wylgczona oznacza kazdg nastgpujacych spétek:

(a) Gino Rossi S.A.,

(b) CCC Austria Ges.m.b.H.,

(c) NG2 Suisse GmbH,

(d) CCC Shoes Ayakkabicilik Ticaret Limited Sirketi,

(e) DeeZee sp. z 0. 0. oraz

) Karl Vigele AG.

SPV HalfPrice oznacza spotke celowg bedaca Podmiotem Zaleznym, ktéra zostanie
przeznaczona dla celu prowadzenia dziatalnosci w segmencie HalfPrice (przy czym, w
zaleznodei od decyzji Emitenta, SPV HalfPrice moze by¢ GARDA sp. z 0.0. lub inna spotka).
Stopa Bazowa oznacza stopg procentowg WIBOR ogloszong w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej dla depozytéw migdzybankowych w PLN, o dhugosci wskazanej w Suplemencie
lub inng stopg procentows, ktéra zastapi powyzsza stope procentowa.

Swiadczenie na rzecz Wierzycieli Bankowych ma znaczenie okre$lone w par. 9.6(a).
Umowa z Bankami oznacza umoweg, ktéra ma by¢ zawarta przez Emj inne podmioty

z Grupy z wierzycielami bankowymi, ktérej przedmiotem jest y.‘f.""., Newes Fift sowanie w
rozumieniu raportu biezgcego Emitenta nr 24/2021 z 14 maja 2021 ogé.l) apejvxl’d]’a e 4-letnig
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i instrumentéw  produktowych (w tym: limity wramach faktoringu odwrotnego,
gwarancji/akredytyw oraz kredytu w rachunku biezacym) oraz dodatkowg transzg kredytowa,
ktéra moze zosta¢ uruchomiona pod okreslonymi warunkami w przysztosci.

Uprawnieni Wierzycieli Bankowi ma znaczenie okreslone w par. 9.6(a).

Ustawa o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych oznacza ustawe z dnia 2 kwietnia 2004
r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r, o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych.

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow.

Utrata Kontroli oznacza:
(a) w odniesieniu do Emitenta:

(i)  zdarzenie lub seri¢ zdarzen na skutek, ktérych Pan Dariusz Milek bezposrednio
lub posdrednio tzn. za posrednictwem podmiotéw zaleznych w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej, w tym, poprzez podmiot zalezny ULTRO S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu, bedzie wiascicielem akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta uprawniajgcych do mniej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta; lub

(i)  sytuacje, w ktorej jakakolwiek osoba posiadaé bedzie, bezposrednio lub
podrednio, tzn. za posrednictwem podmiotéw zaleznych w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej, wigksza liczbg gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
niz Pan Dariusz Mitek, bezposrednio lub posrednio, tzn. za posrednictwem
podmiotow zaleznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, w tym poprzez
podmiot zalezny ULTRO S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu;

(b) w odniesieniu do Istotnego Podmiotu Zaleznego:

(i)  utratg przez Emitenta bezposredniego lub posredniego tzn. za posrednictwem
Podmiotéw Zaleznych uprawnienia do powyzej 50% udziatéw lub akcji w
kapitale zakladowym danego podmiotu lub gloséw na zgromadzeniu
wspélnikéw, walnym zgromadzeniu lub analogicznym organie danego
podmiotu; lub

(i)  sytuacje, w ktdrej jakakolwiek osoba inna niz Emitent lub jego Podmiot Zalezny

stanie si¢ wobec danego podmiotu jednostka dominujagcg w rozumieniu
przepiséw Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej 10.
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Utrata Kontroli Nad eObuwie.pl S.A. oznacza:

(a) przed dopuszczeniem akcji eObuwie.pl S.A. do obrotu na rynku gietdowym, utrate
przez Emitenta bezposredniego lub posredniego, tzn. za posrednictwem Podmiotéw
Zaleznych uprawnienia do co najmniej 50% akcji w kapitale zakladowym eObuwie.pl
S.A. lub gloséw na walnym zgromadzeniu; lub

(b) po dopuszczeniu akeji eObuwie.pl S.A. do obrotu na rynku gieldowym:
()  utratg przez Emitenta bezposredniego lub posredniego, tzn. za posrednictwem
Podmiotéw Zaleznych uprawnienia (jako akcjonariusz) do co najmniej 40% akcji
w kapitale zakladowym eObuwie.pl S.A ;
(ii) utratg przez Emitenta bezposredniego lub posredniego, tzn. za posrednictwem
Podmiotéw Zaleznych uprawnienia (jako akcjonariusz) do co najmniej 40%

liczby tgcznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu: lub

(iiif)  utrate przez Emitenta zdolnosci do pelnej konsolidacji eObuwie.pl S.A. wedtug
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczoéci Finansowej 10.

Weksle Wiasne oznacza weksle whasne in blanco wystawione przez Emitenta zgodnie z par.
5.8.

WskaZnik Finansowy oznacza:

(a) Ekspozycja Netto/EBITDA,

(b) Minimalna EBITDA,

(c) DSCR.

Wycena oznacza wyceng Przedmiotu Zastawu przygotowana zgodnie z par. 5.9.
Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw
cywilny, przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne
zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza w kazdym czasie, bez podwéjnego liczenia, taezng sume
zobowigzan podmiotéw z Grupy (dla uniknigcia watpliwosci, bez Grupy eObuwie.pl S.A.)
pozostajacg do zaplaty z tytulu kwoty gléwnej, kwoty kapitalu lub kwoty nominalnej
wynikajacej z:

(a) umowy pozyczki;

(b) umowy kredytu;

(c) akceptu w ramach kredytu dyskontowego, akceptacyjnego lub podobnego kredytu
dotyczacego dokumentow zdematerializowanych;

(d) emisji obligacji, weksli, skryptéw dhuznych lub innych podobnych instrumentéw lub
tez w ramach kredytu udzielonego w zwigzku z powyzszymi instrumentami;

(e) umowy leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie ,
obowigzujgcymi i stosowanymi przez Grupg przed dAie
4

stanowily lub stanowilyby umowy leasingu finansowego mf?v\'._
oy
\aoh
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1.2

(H

€:9)

(h)

()

lub skutkowalyby odpowiednimi zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego (tzn.
bez uwzglednienia tych zobowigzain z tytulu leasingu rozpoznanych zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczodci Finansowej 16, ktére bytyby
ocenione jako umowy leasingu operacyjnego zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 17);

faktoringu (z wylaczeniem faktoringu odwrotnego oraz confirmingu — pod warunkiem,
ze takie wylgczenie bedzie takze zawarte w Umowie z Bankami);

jakiejkolwiek innej transakcji (w tym terminowej umowy sprzedazy lub kupna)
nienalezgcej do zadnych z kategorii wspomnianych w ktérymkolwiek innym
podpunkcie niniejszej definicji, majacej handlowy skutek zaciggnigcia pozyczki lub
kredytu, z wyltaczeniem transakcji zawartej z Inwestorem Mezz w celu sfinansowania
nabycia akcji eObuwie.pl. S.A. od MKK3 sp. z 0.0. — pod warunk:em, ze takie
wylaczenie bgdzie takze zawarte w Umowie z Bankami;

Jjakiejkolwiek transakcji pochodnej zawartej w zwigzku z ochrona przed fluktuacja
Jakichkolwiek stép lub cen lub czerpaniem korzysei z takiej fluktuacji (za$ przy
obliczaniu wartosci jakiejkolwiek transakcji pochodnej bedzie uwzgledniana jedynie
jej wycena rynkowa (mark to market) (albo kwota przypadajaca do rzeczywistej
zaplaty, o ile taka jest nalezna w wyniku zakonczenia lub skompensowania (close-out)
odpowiedniej transakeji pochodnej); oraz

jakiegokolwiek zobowigzania dotyczacego jakiejkolwiek gwarancji, porgczenia lub
innego zobowigzania umownego o charakterze gwarancyjnym lub odszkodowawczym
w zwigzku z ktorgkolwiek kategorig zadluzenia przedstawiong w podpunktach od (a)
do (h) powyzej, podlegajgcego uwzglgdnieniu w ksiggach rachunkowych jako
zadluzenie finansowe zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej (dla uniknigcia watpliwosei, z wylgezeniem wykorzystanych limitow
gwarancji i akredytyw ujetych w definicji Zadluzenia Finansowego).

Zastaw Finansowy ma znaczenie nadane w par. 5.7.

Zastaw Rejestrowy ma znaczenie nadane w par. 5.6.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajgce si¢ zgodnie
z zasadami okreslonymi w par. 6.

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(@)

(b)

()

(d

do obliczania termindéw, ktérych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwalby
po Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majgcq zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

odniesienia do paragrafu lub zatgcznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zalacznika niniejszych Warunkéw Emisji;

odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego

Obligatariusza i odwrotnie;

odniesienia do:
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(a)

(b)

(a)
(b)
(c)

(d)

5.1

(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu ze zmianami;

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktéry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie;

(e) odniesienia do kwoty w jednej walucie oznaczaja takze ich réwnowartogé w innych
walutach obliczong wedlug $redniego kursu walut opublikowanego przez Narodowy
Bank Polski jako obowigzujacy w dniu, na ktéry dokonywane jest obliczenie danej
kwoty wskazanej w Warunkach Emisji, przy czym punkt ten nie dotyczy kwot
$wiadczen z Obligaciji;

63} tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane
wylacznie dla ufatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji;

(g) odniesienia w Warunkach Emisji do dat: 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca oraz 31
pazdziernika stanowig odniesienia do dni konczacych okresy kwartalne w roku
obrotowym Grupy, w sytuacji w kitérej zmieni si¢ rok obrotowy Grupy, wéwczas
odniesienia do tych dat beda interpretowane jako odniesienia do ostatniego dnia
odpowiednio, pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu w roku obrotowym
Grupy.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 01/06/2018 z dnia 21 czerwca 2018 .

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje sig spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Obligacje s3 zabezpieczone.

Obligacje s3 zapisane w Ewidencji. Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot
/ ASO GPW w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, z zastrzezeniem uprzedniej

rejestracji Obligacji w Depozycie.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ zlozone w postaci
elektronicznej.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Na Dzieni Emisji, Obligacje zabezpieczone sa poreczeniami, o
(Porgczenia na rzecz Obligatariuszy). W terminie wskazanym w;



5.2

53

(a) par. 5.5 Obligacje zostang zabezpieczone Dodatkowymi Porgczeniami;
(b) par. 5.6 Obligacje zostang zabezpieczone Zastawem Rejestrowym;
(c) par. 5.7 Obligacje zostang zabezpieczone Zastawem Finansowym; oraz

(d) par. 5.8(a) Obligacje zostang zabezpieczone wystawionymi przez Emitenta Wekslami
Wiasnymi oraz zlozonym przez Emitenta oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5) Kodeksu Postgpowania Cywilnego
spelniajacego warunki okreslone w par. 5.11 z tytutu zobowiazan wynikajacych z
Weksli Wiasnych.

W przypadku dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji z:

(a) Zastawu Rejestrowego, Obligatariusze mogg zaspokoi¢ si¢ z tego zabezpieczenia pod
warunkiem dorgczenia Administratorowi Zastawu Instrukcji Egzekucyjne;j;

(b) Dodatkowych Porgezen, Obligatariusze mogg zaspokoic si¢ z tych zabezpieczen pod
warunkiem dorgczenia Administratorowi Zabezpieczen Instrukcji Egzekucyjnej;

(c) Zastawu Finansowego, Obligatariusze mogg zaspokoi¢ si¢ z tych zabezpieczen pod
warunkiem dorgczenia Administratorowi Zastawu Finansowego  Instrukcji
Egzekucyjnej,

(d) Weksli Wtasnych, Obligatariusze mogg zaspokoi¢ si¢ z tych zabezpieczen pod
warunkiem doreczenia Administratorowi Zabezpieczen Instrukcji Egzekucyjne;j.

Wzdr instrukcji egzekucyjnej stanowi Zatacznik 3 (Wzdr Instrukcji Egzekucyjnej) do
Warunkéw Emisji ("Instrukeja Egzekucyjna"). Agent Zabezpieczenia uprawniony jest, ale
nie zobowigzany, zaakceptowad Instrukcje Egzekucyjng o tresci odbiegajacej od tresci
Zalacznika 3 (Wzor Insirukeji Egzekucyjnej). Niezaleznie od powyzszego, jezeli Instrukcja
Egzekucyjna (lub Instrukcje Egzekucyjne o analogicznej tresci) o tresci odbiegajacej od tresci
Zatacznika 3 dorgczona jest (lub dorgczone sa) przez Obligatariuszy Wigkszosciowych,
wowcezas Agent Zabezpieczenia zobowigzany jest zaakceptowad takg Instrukcje Egzekucyjna,
chyba Zze taka akceptacja skutkowataby naruszeniem przepiséw prawa.

Zaspokojenie z Dodatkowych Porgczen, Zastawu Rejestrowego, Zastawu Finansowego lub
Weksli Wtiasnych bedzie przeprowadzane zgodnie z postanowieniami odpowiednich
dokumentdw ustanawiajacych te zabezpieczenia, przy czym:

(a) Instrukcje Egzekucyjne mogg by¢ skladane danemu Agentowi Zabezpieczenia przez
Obligatariuszy posiadajgcych co najmniej 10% tgcznej wartosci nominalnej Obligacii;

(b) po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnej dany Agent Zabezpieczenia dzialaé bedzie
zgodnie z instrukcjami grupy Obligatariuszy, ktéra ztozyla Instrukcje Egzekucyjng oraz
Obligatariuszy, ktorzy zglosili takiemu Agentowi Zabezpieczenia na pismie wolg
dolaczenia do grupy Obligatariuszy, ktéra ztozyta Instrukej¢ Egzekucyjng;

(c) z zastrzezeniem podpunktu (d) ponizej, w sytuacji, w ktorej dany Agent Zabezpieczenia
otrzyma od dwdch grup Obligatariuszy sprzeczne instrukcje dotyczace dochodzenia
zaspokojenia wierzytelnoéci z Obligacji, ktérych nie ma mozliwosei pogodzic,

"wowczas dziala on zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje o najwyzszej wartoéci nominalnej;
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(d)

(e)

niezaleznie od podpunktu (c) powyzej Obligatariusze nie beda uprawnieni do:

(i) zadania zaprzestania dochodzenia przez Agenta Zabezpieczenia zaspokojenia
wierzytelnosci z Obligacji,

(ii) zmiany sposobu dochodzenia przez Agenta Zabezpieczenia wierzytelnosei z
Obligacji, w tym do zlozenia sprzecznej (chociazby w czesci) Instrukeji
Egzekucyjnej, po uplywie 30 dni od dnia otrzymania przez Agenta
Zabezpieczenia pierwszej instrukcji,

- chyba ze do nowej Instrukcji Egzekucyjnej lub innej instrukcji dotyczacej zasad
dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji lub zadania zaprzestania
dochodzenia przez Agenta Zabezpieczenia przylacza sie wszyscy Obligatariusze,
ktorzy zlozyli realizowang przez danego Agenta Zabezpieczenia Instrukcje
Egzekucyjng lub inng instrukcje;

Obligatariusze nalezacy do tej samej grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, do ktdrej nalezy Emitent nie bedg uprawnieni do sktadania Agentowi
Zabezpieczenia instrukcji sprzecznych z instrukcjami skladanymi przez innych
Obligatariuszy.

5.4 Porgczenia na rzecz Obligatariuszy

(a)

(®)

(c)

Obligacje s3 zabezpieczone porgczeniami (,Istniejace Poreczenia™) udzielonymi
przez CCC Shoes&Bags sp. z 0. 0. oraz CCC.eu sp. z 0. 0. (-, Istniejacy Poreczyciele™)
na rzecz Obligatariuszy.

Kazdy Istniejacy Porgczyciel, o ktérym mowa w par. 5.4(a) nieodwolalnie i
bezwarunkowo zobowigzal si¢ wobec Obligatariuszy, ze kiedy Emitent nie wykona
swoich zobowigzan pienigznych z tytulu Obligacji w ich datach wymagalnosci,
Istniejgey Porgczyciel wykona te zobowigzania. Wylaczone zostalo stosowanie art. 881
Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. Maksymalna kwota poreczenia
udzielonego przez porgezyciela wynosi 150% wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, jednak nie wigcej niz 750.000.000,00 PLN. Z okreslonymi
W umowie porgczenia wyjatkami, zobowigzania kazdego Istniejacego Porgczyciela z
umowy porgczenia sg ograniczone w takim zakresie, w jakim nie beda prowadzily do
niewyplacalnosci Istniejacego Porgczyciela w rozumieniu art. 11 par. 2 Ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. prawo upadtodciowe.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonat w terminie swoich zobowiazar wynikajgcych
z Obligacji, Obligatariusz ma prawo przekazaé Istniejacemu Porgczycielowi zgdanie
dochodzenia zaspokojenia z porgczenia.

55 Dodatkowe Por¢czenia

(a)

Emitent zapewni, ze w celu zabezpieczenia Obligacji nastepujace podmioty zawrg z
Administratorem ~ Zabezpieczen umowy poreczenia Obligacji (,Dodatkowe
Porgczenia™):

(i) kazdy zIstniejacych Poreczycieli zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe
dotyczacg Dodatkowego Poreczenia w terminie do dnia i
nie pézniej niz w dacie lub okolo daty zawarcia Um %
niz 5 Dni Roboczych po dacie zawarcia Umowy z Fank
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(ii) kazdy z podmiotéw nalezacych do Grupy majacy siedzibg na terytorium Polski,
ktéry jest zobowigzany z tytulu Zadluzenia Finansowego wobec wierzycieli
bankowych, w tym w szczegdlnosci jest zobowigzany z tytulu Zadhuzenia
Finansowego begdacego przedmiotem Umowy z Bankami, jest zobowigzany
zawrze¢ umowg dotyczaca Dodatkowego Porgczenia w terminie 10 Dni
Roboczych od:

(A) dnia zawarcia Umowy z Bankami (jezeli dany podmiot z Grupy jest
dtuznikiem z tytutu Zadtuzenia Finansowego wobec wierzycieli bankowych,
o ktérym mowa powyzej w dniu zawarcia Umowy z Bankami), lub

(B) pézniejszego dnia, w ktérym dany podmiot z Grupy stanie sie dluznikiem z
tytulu Zadluzenia Finansowego wobec wierzycieli bankowych, o ktérych
mowa powyzej;

(iii) kazdy z podmiotéw nalezacych do Grupy majacy siedzibg poza terytorium Polski,
ktéry jest wspétdiuznikiem (w tym takze poreczycielem lub gwarantem) w
zakresie Zadtuzenia Finansowego podmiotu z Grupy majacego siedzibe w Polsce
wobec wierzycieli bankowych, w tym w szczegdlnosci Zadtuzenia Finansowego
bgdgcego przedmiotem Umowy z Bankami, jest zobowigzany zawrzeé umowe
dotyczaca Dodatkowego Poreczenia w terminie 90 dni od:

(A) dnia pierwszej wyplaty finansowania na podstawie Umowy z Bankami (jezeli
dany podmiot z Grupy jest diuznikiem z tytutu Zadtuzenia Finansowego
wobec wierzycieli bankowych, o ktérym mowa powyzej w dniu zawarcia
Umowy z Bankami) lub

(B) pozniejszego dnia, w ktérym dany podmiot z Grupy stanie si¢ diuznikiem z
tytulu Zadluzenia Finansowego wobec wierzycieli bankowych, o ktérym
mowa powyzej;

(iv) kazdy podmiot z Grupy, ktérego:

(A) EBITDA za Okres Obliczeniowy kofczacy sie odpowiednio w dniu 31
stycznia lub 31 lipca przekroczyta 15.000.000 PLN, lub

(B) warto$¢ sumy bilansowej lub przychodéw (liczonych na koniec Okresu
Obliczeniowego koriczacego si¢ odpowiednio w dniu 3 1 stycznia lub 31 lipca)
stanowi co najmniej 4% skonsolidowanej sumy bilansowej lub 4%
skonsolidowanych przychodéw podmiotéw z Grupy (za wyjatkiem DeeZee
sp. z 0. o, chyba 2e spdtka ta bgdzie zobowigzana z tytulu Zadhuzenia
Finansowego  wobec  ktéregokolwiek z  wierzycieli  bankowych
ktéregokolwiek z podmiotéw z Grupy),

- przy czym umowy dotyczace Dodatkowych Porgezen z podmiotami, o ktérych
mowa powyzej zostang podpisane w terminie 10 Dni Roboczych od publikaciji
Poswiadczenia Zgodnosci za Okres Obliczeniowy koficzacy sig 31 stycznia lub 31
lipca, w ktérym wynikta koniecznosé udzielenia Dodatkowego Porgczenia przez
Podmiot Zalezny spetniajacy powyzsze kryteria, lecz nie pdZniej niz odpowiednio
do 10 lipca oraz 10 grudnia tego roku.

(b) SPV 'HalfPrice oraz kazdy podmiot z Grupy uczestniczacy w Dozwolongj

Reorganizacji, o ktérej mowa w punkcie (a) (i) oraz punkcie (a) (ii) definicji
~Dozwolone]j Reorganizacji, a takze kazdy podmiot, o ktorym mowa w punkcie (a) (iii)
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(©)

(d)

(e)

lit. (B) definicji Dozwolonej Reorganizacji podpisze umowe dotyczgcg Dodatkowego
Porgczenia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia podziatu lub przeksztalcenia, przy
czym wymog podpisania przez SPV HalfPrice umowy Dodatkowego Porgczenia bedzie
mial zastosowanie w sytuacji, w ktdrej:

(i)  SPV HalfPrice bedzie w wyniku podziatu dhuznikiem ktéregokolwiek z
wierzycieli bankowych ktéregokolwiek podmiotu z Grupy;

(ii) przejmowany przez SPV HalfPrice majgtek w ostatnim petnym Okresie
Obliczeniowym poprzedzajacych koniec ostatniego kwartatu finansowego
Grupy poprzedzajacego dzien podzialu generowal EBITDA powyzej 15
milionéw zlotych lub przychody stanowigce co najmniej 4% skonsolidowanych
przychodéw Grupy; lub

(iii) aktywa posiadane po podziale przez SPV HalfPrice stanowig co najmniej 4%
skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy,

- chyba ze Obligatariusze Wigkszo$ciowi lub Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi
zgode na nieudzielanie przez SPV HalfPrice takiego dodatkowego Porgczenia.

W razie zwolnienia Spotki Wylaczonej z zobowiazan z tytulu Zadtuzenia Finansowego
wobec wierzycieli bankowych Grupy, w tym w szezegélnosci Zadiuzenia Finansowego
bedacego przedmiotem Umowy z Bankami zwolnione zostanie Dodatkowe Poreczenie
udzielone przez takg Spotke Wylaczong.

Umowa ustanawiajgca Dodatkowe Porgczenie przez SPV  HalfPrice bedzie
przewidywala, ze udzielone przez SPV HalfPrice Dodatkowe Poreczenie wygasa w
sytuacji, gdy na wygasnigcie udzielonego przez SPV HalfPrice Dodatkowego
Porgczenia pisemng zgode wyraza i dorecza Administratorowi Zabezpieczen
Obligatariusze Wigkszosciowi lub zgode takg wyrazi Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent zobowigzuje si¢ zapewnié, ze Podmioty Zalezne, ktére ustanowily Dodatkowe
Porgczenie bgda odpowiedzialne za co najmniej:

(i) 85% przychodow oraz EBITDA Grupy (bez liczenia SPV HalfPrice oraz Spélek
Wylgczonych, jeéli (A) nie sg zobowigzanymi z tytutu Zadtuzenia Finansowego
ktéregokolwiek z podmiotéw Grupy wobec wierzycieli bankowych w tym w
szczegblnosei zadluzenia z tytulu Umowy z Bankami lub (B) jesli doszio do
zwolnienia ich z tego zadluzenia) oraz

(ii) 85% warto$ci sumy bilansowej podmiotow z Grupy (bez liczenia SPV HalfPrice
oraz Spolek Wylaczonych, jesli (A) nie s3 zobowigzanymi z tytutu Zadluzenia
Finansowego ktéregokolwick z podmiotéw Grupy wobec wierzycieli bankowych
W tym w szczegdlnosci zadtuzenia z tytutu Umowy z Bankami lub (B) jesli doszio
do zwolnienia ich z tego zadluzenia).

W tym celu Emitent zapewni, ze stosowne podmioty z Grupy zawra z Administratorem
Zabezpieczen umowy dotyczgce Dodatkowych Poreczen w terminie 10 Dni Roboczych
od publikacji Poswiadczenia Zgodno$ci za Okres Obliczeniowy koriczacy sig 31
stycznia lub 31 lipca, w ktérym wynikla koniecznoéé udzielenia Dodatkowego
Porgczenia w celu spelnienia wskazanych powyzej wym oW, l%czs ig¢ pdiniej niz
odpowiednio do 10 lipca lub 10 grudnia tego roku.
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() Kazdy Porgczyciel na podstawie Dodatkowego Porgczenia zobowigze sie wobec
Administratora Zabezpieczen wykonag, jako diuznik solidarny, zobowigzanie z tytutu
Obligacji na wypadek gdyby Emitent tego zobowigzania nie wykonat. Maksymalna
kwota porgczenia udzielonego przez kazdego z Porgczycieli na podstawie danego
Dodatkowego Porgczenia wynosi¢ begdzie 315.000.000 PLN. Kazda umowa dotyczaca
Dodatkowego Porgczenia zawarta przez Dodatkowego Poreczyciela bedzie
przewidywata zobowigzanie Poreczyciela do zloZzenia na rzecz Administratora
Zabezpieczen oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybie art. 777 par. 1 pkt 5) Kodeksu Postgpowania Cywilnego do kwoty 315.000.000
PLN z terminem, do ktérego Administrator Zabezpieczefi moze wystapi¢ o nadanic
temu aktowi klauzuli wykonalnosci koriczacym sig 12 miesigcy po Dacie Wykupu, a w
pozostalym zakresie o tre$ci zgodnej z par. 5.11, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
podpisania umowy dotyczacej Dodatkowego Porgczenia.

() W zakresie Dodatkowych Porgczern umowa ustanawiajgca poreczenia zawarta bedzie o
tresci zasadniczo zgodnej z trescig umow porgezenia zawartych przez taki podmiot z
bankowymi wierzycielami Emitenta (jezeli takie umowy zostaly zawarte) oraz w
przypadku Dodatkowych Porgczei ustanowionych przez podmioty zagraniczne
zawiera¢ bedzie zobowigzanie Poreczyciela do przedstawienia Administratorowi
Zabezpieczen opinii prawnej o treSci zaakceptowane] przez Administratora
Zabezpieczen potwierdzajacej, ze umowa skutecznie zostata podpisana przez danego
Porgczyciela, wigze tego Porgczyciela i nie narusza majgcych zastosowania don
przepiséw prawa kraju w ktérym zostal on utworzony, a w zakresie w jakim umowa
dotyczaca Dodatkowego Porgczenia rzadzona jest prawem innym, anizeli prawo
polskie, wowczas opinia, o ktérej mowa powyzej potwierdzaé bedzie takze zgodno$¢ z
prawem, skutecznos¢ i wykonalnos¢ wynikajagcych =z niej wierzytelnosci
Administratora Zabezpieczen.

(h) W  odniesieniu do umowy dotyczacej Dodatkowego Poreczenia zawarte] z
Dodatkowym Porgezycielem majacym siedzibe poza Polska, tak dlugo jak
zobowigzania z Obligacji nie s3 wymagalne, zobowigzania kazdego takiego
Dodatkowego Porgczyciela z umowy Dodatkowego Porgczenia moga by¢ ograniczone
w takim zakresie, aby nie prowadzity do niewyplacalnoéci Dodatkowego Porgczyciela
w rozumieniu prawa upadiosciowego lub restrukturyzacyjnego wlasciwego dla
Dodatkowego Porgezyciela majacego siedzibg poza Polska, pod warunkiem, ze takie
same ograniczenie zostanie zawarte w umowach ustanawiajgcych porgczenie na rzecz
wierzycieli bankowych na podstawie Umowy z Bankami w odniesieniu do
Dodatkowego Poreczyciela.

(i) Podmiotem Zaleznym zwolnionym spod obowigzku ustanowienia Dodatkowego
Porgczenia jest DeeZee sp. z 0. 0. pod warunkiem, ze spétka ta nie jest diuznikiem z
tytutu Zadiuzenia Finansowego ktéregokolwiek podmiotéw z Grupy wobec
ktéregokolwiek z wierzycieli bankowych.

5.6 Zastaw Rejestrowy
(a) Z zastrzezeniem par. 5.6(1), w terminie do:
(i) dnia 31 lipca 2021 roku lub
(ii) wezesniejszej daty przypadajacej w dacie lub okolo daty zawarcia Umowy z

Bankami oraz podpisania umowy ustanawiajacej na rzecz wierzycieli bankowych
_ Grupy z tytutu Umowy z Bankami zastaw lub zastawy (w tym zastawy rejestrowe)
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(b)

()

(d)

(e)

®

€]

(h)

()

obcigzajace akeje eObuwie.pl S.A., nie péZniejszej niz 10 Dni Roboczych po dacie
zawarcia Umowy z Bankami,

CCC Shoes & Bags sp. z 0. 0. zawrze z Administratorem Zastawu umowe ustanawiajgcg
zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu w czeéci wskazanej w pkt (a) definicji
Przedmiotu Zastawu, w celu zabezpieczenia Obligacji (,,Zastaw Rejestrowy™).

Ustanowienie Zastawu Rejestrowego nastapi na podstawie umowy ustanawiajgcej
Zastaw Rejestrowy, przy czym zastaw ten powstanie z chwila jego wpisu do rejestru
zastawdw oraz rejestru akcjonariuszy. Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego
przewidywac bgdzie obowigzek zapewnienia, iz Zastaw Rejestrowy jest wpisany do
rejestru zastawow oraz wpisany do rejestru akcjonariuszy w terminie 3 (trzech)
miesigcy od dnia jej zawarcia.

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 315.000.000 PLN.

Zastaw Rejestrowy bedzie posiadal najwyzsze pierwszefistwo zaspokojenia.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu bedzie moglo nastapi¢ poprzez wszczecie
postgpowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postgpowania
Cywilnego lub poprzez przejecie na wlasnosé catosci lub czgsci Przedmiotu Zastawu w
trybie art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu uprawniony bedzie dochodzi¢ zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego w drodze przejecia na wilasnoéé Przedmiotu Zastawu (zgodnie z
postanowieniami art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym) po wartosci rownej 80%
wartodci  Przedmiotu Zastawu wynikajacej z wyceny przygotowanej przez
rzeczoznawcg wskazanego w par. 5.6(i), zleconej przez Administratora Zastawu na
koszt Emitenta, w celu okre$lenia godziwej rynkowej wartosci Przedmiotu Zastawu
przy uzyciu metody lub metod powszechnie uzywanych na polskim rynku i wiasciwych
zawodowych standardéw, a po wprowadzeniu akcji eObuwie.pl S.A. do obrotu
zorganizowanego — po wartosci wynikajacej z art. 23 ust. | Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.

Na wypadek egzekucji z Przedmiotu Zastawu, umowa o ustanowienie Zastawu
Rejestrowego przewidywacé bedzie:

(i) nieodwolalne i bezwarunkowe umocowanie Administratora Zastawu do zlozenia
W imieniu i na rzecz zastawcy o$wiadczen, w tym zlecen sprzedazy, wymaganych
dla rozporzadzenia Przedmiotem Zastawu w toku egzekucji, o ktérych mowa w art.
911® Kodeksu Postgpowania Cywilnego na warunkach zaakceptowanych przez
Administratora Zastawu podlegajace potwierdzeniu przez instytucj¢ prowadzgca
rachunek, na ktérym zapisane sa zastawione akcje; oraz

(ii) zobowigzanie do zapewnienia, ze instytucja, o ktérej mowa powyze] w toku
egzekucji nie bgdzie wykonywata zlecen dotyczacych Przedmiotu Zastawu innych,
anizeli zlecenia zlozone przez Administratora Zastawu.

Umowa o ustanowienie Zastawu Rejestrowego bedzie przewidywala zakaz
rozporzadzenia Przedmiotem Zastawu i obcigzania go prawami-ess

Wycena wartosci Przedmiotu Zastawu, o ktérej jest
przygotowana przez rzeczoznawcg wybranego przez ?&?n
4
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)

(k)

M

listy co najmniej szesciu podmiotéw wskazanych w umowie dotyczacej powolania
Administratora Zastawu i umowie dotyczacej Zastawu Rejestrowego lub innych
podmiotéw zaakceptowanych przez Obligatariuszy Wigkszosciowych.

W razie wykonania przez Administratora Zastawu Finansowego praw z Zastawu
Finansowego wskazanych w par. 5.7(d) polegajacych na przejeciu Przedmiotu Zastawu
lub jego sprzedazy, wowczas Administrator Zastawu Rejestrowego na zadanie
Obligatariuszy Wigkszosciowych zlozy oswiadczenie o zrzeczeniu sie Zastawu
Rejestrowego.

Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego przewidywaé bedzie zobowiazanie
zastawcy do zlozenia na rzecz Administratora Zastawu o$wiadczenia o poddaniu sig
egzekucji wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu w trybie art. 777 par. 1 pkt
6) Kodeksu Postgpowania Cywilnego do kwoty 315.000.000 PLN, z terminem, do
ktérego Administrator Zastawu moze wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalnosci koriczgcym sig 12 miesi¢cy po Dacie Wykupu, w pozostatym zakresie o
tresci zgodnej z par. 5.11, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podpisania umowy
ustanowienia Zastawu Rejestrowego.

Jezeli:

(i)  nie zostanie do 30 wrzesnia 2021 roku zawarta umowa ustanowienia zastawu, w
tym zastawu rejestrowego, na akcjach eObuwie.pl S.A. na rzecz Inwestora Mezz;

(ii)  zostanie zawarta umowa ustanowienia zastawu, w tym zastawu rejestrowego, na
rzecz Inwestora Mezz na pakiecie akcji eObuwie.pl S.A. mniejszym niz
1.680.000 sztuk; lub

(iii) =z innych przyczyn wierzyciele bankowi Grupy uprawnieni beda do zadania,
azeby zwigkszona zostata liczba akcji eObuwie.pl S.A., ktore powinny byé
zastawione na zabezpieczenie wierzytelnosci z Umowy z Bankami (tzn. dla
uniknigeia watpliwosci z wylaczeniem indywidualnego zastawu na pakiecie akcji
eObuwie.pl S.A. na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednoéci Bank Polski S.A.)
ponad 4.708.000 sztuk akcji eObuwie.pl S.A.;

- wowcezas w dacie odpowiednio: (i) w przypadku okreslonym w ppkt (i) powyzej — do
15 paZdziernika 2021 roku, nie pézniej niz w dniu zawarcia umowy ustanawiajgcej
dodatkowy zastaw na zabezpieczenie wierzytelnosci z Umowy z Bankami, (ii) w
przypadku okreslonym w ppkt (ii) powyzej — nie pézZniej niz w terminie 10 Dnj
Roboczych od zawarcia umowy ustanowienia zastawu rejestrowego na rzecz Inwestora
Mezz oraz nie pézniej niz w dniu zawarcia umowy ustanawiajacej dodatkowy zastaw
na zabezpieczenie wierzytelnosci z Umowy z Bankami, lub (iii) w przypadku
okreslonym w ppkt (iii) powyzej — w dniu zawarcia umowy ustanowienia zastawu na
rzecz wierzycieli bankowych zabezpieczajacego wierzytelnosci z Umowy z Bankami,
CCC Shoes & Bags sp. z 0. 0. zawrze z Administratorem Zastawu umowe ustanowienia
Zastawu Rejestrowego na dodatkowym pakiecie akcji eObuwie.pl S.A. w liczbie
proporcjonalnej do zwigkszonej liczby akcji eObuwie.pl S.A. ponad 4.708.000 akcji
eObuwie.pl S.A., ktéra zabezpiecza¢ ma wierzytelnoéci bankéw z tytutu Umowy z
Bankami (nie stanowigcej indywidualnego zabezpieczenia Powszechnej Kasy
Oszezgdnosci Bank Polski S.A.). Postanowienia umowy dotyczacej ustanowienia
takiego Zastawu Rejestrowego odpowiadaé bgdg postanowieniom umowy, w oparciu o
ktdrg zostal ustanowiony pierwszy Zastaw Rejestrowy. Emitent zapewni, ze zastaw ten
zostanie wpisany do rejestru zastawow i rejestru akcjonariuszy w terminie 3 miesigcy
od dnia zawarcia ustanawiajacej go umowy.
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5.7

Zastaw Finansowy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

Z zastrzezeniem par. 5.7(i), w terminie do:
(1) dnia 31 lipca2021 roku lub

(ii) wezesniejszej daty przypadajgcej w dacie lub okoto daty zawarcia Umowy z
Bankami oraz podpisania umowy ustanawiajacej na rzecz wierzycieli bankowych
Grupy z tytutu Umowy z Bankami zastaw lub zastawy (w tym zastawy rejestrowe)
obcigzajgee akcji eObuwie.pl S.A., nie pdzniej niz 10 Dni Roboczych po dacie
zawarcia Umowy z Bankami,

CCC Shoes & Bags sp. z 0. 0. zawrze z Administratorem Zastawu Finansowego umowe
ustanawiajacg zastaw finansowy na Przedmiocie Zastawu w celu zabezpieczenia
Obligacji (,,Zastaw Finansowy).

Ustanowienie Zastawu Finansowego nastapi na podstawie umowy ustanawiajacej
Zastaw Finansowy, przy czym zastaw ten powstanie z chwila jego wpisu do rejestru
akcjonariuszy. Umowa dotyczaca Zastawu Finansowego przewidywaé¢ bedzie
obowiazek zapewnienia, iz Zastaw Finansowy jest wpisany do rejestru akcjonariuszy w
terminie w 5 Dni Roboczych od dnia jej zawarcia.

Zastaw Finansowy bedzie posiadal najwyzsze pierwszefistwo zaspokojenia ustepujace
Zastawowi Rejestrowemu (od chwili jego powstania).

Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Finansowego bedzie mogto nastgpi¢ poprzez (i)
wszczgeie  postgpowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu
Postgpowania Cywilnego, (ii) przejgcie na wiasnosé catosci lub czeéci Przedmiotu
Zastawu w trybie art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Niektérych Zabezpicczeniach Finansowych
lub (iii) sprzedaz calosci lub czgéci Przedmiotu Zastawu w trybie art. 10 ust. 1 Ustawy
o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych.

Przejgcie Przedmiotu Zastawu bedzie moglo byé dokonane po wartosci réwnej 80%
wartosci  Przedmiotu Zastawu wynikajacej z wyceny przygotowanej przez
rzeczoznaweg wskazanego w par. 5.7(g), zleconej przez Administratora Zastawu
Finansowego na koszt Emitenta, w celu okreélenia godziwej rynkowej wartodci
Przedmiotu Zastawu przy uzyciu metody lub metod powszechnie uzywanych na
polskim rynku i wlasciwych zawodowych standardéw. Po dopuszczeniu akcji
eObuwie.pl. 8.A. do obrotu na rynku gieldowym przejecie Przedmiotu Zastawu bedzie
moglo by¢ dokonane po wartosci wynikajacej z przepiséw prawa.

Na wypadek egzekucji z Przedmiotu Zastawu, umowa o ustanowienie Zastawu
Finansowego przewidywa¢ bedzie:

(i)  nieodwotalne i bezwarunkowe umocowanie Administratora Zastawu
Finansowego do zlozenia w imieniu i na rzecz zastawcy oéwiadczen, w tym
zlecen sprzedazy, wymaganych dla rozporzadzenia Przedmiotem Zastawu w toku
egzekucji, o ktérych mowa w art. 911® Kodeksu Postgpowania Cywilnego na
warunkach zaakceptowanych przez Administratora Zastawu Finansowego
podlegajace potwierdzeniu przez instytucje prowadzgcg rachunek, na ktérym
zapisane sg zastawione akcje oraz
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5.8

(2

(h)

(ii) zobowiazanie do zapewnienia, ze instytucja, o ktérej mowa powyzej w toku
egzekucji nie bedzie wykonywala zlecen dotyczacych Przedmiotu Zastawu
innych, anizeli zlecenia zfozone przez Administratora Zastawu Finansowego.

Wycena wartosci Przedmiotu Zastawu, o ktérej jest mowa w par. 5.7(e) zostanie
przygotowana przez rzeczoznawcg wybranego Administratora Zastawu Finansowego
sposrod listy co najmniej sze$ciu podmiotow wskazanych w umowie dotyczgcej
Zastawu Rejestrowego lub innych podmiotéw zaakceptowanych przez Obligatariuszy
Wigkszosciowych.

Po przejeciu przez Administratora Zastawu Przedmiotu Zastawu w wykonaniu praw z
Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu Finansowego zlozy na zadanie
Obligatariuszy Wigkszosciowych oswiadczenie o zrzeczeniu sig Zastawu Finansowego.

Jezeli:

(i) nie zostanie do 30 wrzeénia 2021 roku zawarta umowa ustanowienia zastawu, w
tym zastawu rejestrowego, na akcjach eObuwie.pl S.A. na rzecz Inwestora Mezz;

(ii) zostanie zawarta umowa ustanowienia zastawu, w tym zastawu rejestrowego, na
rzecz Inwestora Mezz na pakiecie akcji eObuwie.pl S.A. mniejszym niz
1.680.000 sztuk; lub

(iii) z innych przyczyn wierzyciele bankowi Grupy uprawnieni bgdg do zadania,
azeby zwigkszona zostata liczba akcji eObuwie.pl S.A., ktoére powinny by¢
zastawione na zabezpieczenie wierzytelnodci z Umowy z Bankami (tzn. dla
unikniecia watpliwosci z wylaczeniem indywidualnego zastawu na pakiecie akcji
eObuwie.pl S.A. na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A.)
ponad 4.708.000 sztuk akcji eObuwie.pl S.A.;

- wowcezas w dacie odpowiednio: (i) w przypadku okreslonym w ppkt (i) powyzej — do
15 pazdziernika 2021 roku, nie pdzniej niz w dniu zawarcia umowy ustanawiajgcej
dodatkowy zastaw na zabezpieczenie wierzytelnosci z Umowy z Bankami, (ii) w
przypadku okreslonym w ppkt (ii) powyzej — nie pdzniej niz w terminie 10 Dni
Roboczych od zawarcia umowy ustanowienia zastawu rejestrowego na rzecz Inwestora
Mezz oraz nie pdzniej niz w dniu zawarcia umowy ustanawiajgcej dodatkowy zastaw
na zabezpieczenie wierzytelnosci z Umowy z Bankami, lub (iii) w przypadku
okreslonym w ppkt (iii) powyzej — w dniu zawarcia umowy ustanowienia zastawu na
rzecz wierzycieli bankowych zabezpieczajacego wierzytelnosci z Umowy z Bankami,
CCC Shoes & Bags sp. z 0. 0. zawrze z Administratorem Zastawu Finansowego umowe
ustanowienia Zastawu Finansowego na dodatkowym pakiecie akcji eObuwie.pl S.A. w
liczbie proporcjonalnej do zwigkszonej liczby akcji eObuwie.pl S.A. ponad 4.708.000
akcji eObuwie.pl S.A., ktdra zabezpiecza¢ ma wierzytelnosci bankdw z tytutu Umowy
z Bankami (nie stanowigcej indywidualnego zabezpieczenia Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A.). Postanowienia umowy dotyczacej ustanowienia
takiego Zastawu Finansowego odpowiadac¢ beda postanowieniom umowy, w oparciu o
ktérg zostal ustanowiony pierwszy Zastaw Finansowy. Emitent zapewni, Zze zastaw ten
zostanie wpisany do rejestru akcjonariuszy w terminie 7 Dni Roboczych od dnia
zawarcia ustanawiajacej go umowy.

Weksle Wlasne

(a)

W terminie do:
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(b)

(i) dnia 31 lipca 2021 roku lub

(ii) wezesniejszej daty przypadajgcej w dacie lub okoto daty zawarcia Umowy z
Bankami, nie péZniej niz 10 Dni Roboczych po zawarciu Umowy z Bankami,

Emitent wyda Administratorowi Zabezpieczen (jako administratorowi zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach) 10 (dziesigé) Weksli Wiasnych.

W zwigzku z wydaniem Weksli Wiasnych:
(i) wydanym Wekslom Wiasnym towarzyszy¢ bedzie Porozumienie Wekslowe;

(ii) Porozumienie Wekslowe upowazniaé bedzie Administratora Zabezpieczen do
uzupelnienia kazdego z Weksli Wilasnych w przypadku niewykonania w terminie
przez Emitenta zobowigzania do zaptaty jakiejkolwiek kwoty naleznej
Obligatariuszom z tytulu Obligacji, w szczegdlnosci w razie niewykonania
zobowigzania do zaplaty odsetek od Obligacji lub naleznosci z tytulu wykupu
Obligacji.

(iii) Porozumienie Wekslowe przewidywaé bedzie miedzy innymi, ze:

(A) maksymalna kwota, na jaka mogg by¢ wypelnione Weksle Wiasne nie moze
przekroczy¢ kwoty 315.000.000 PLN pomniejszonej o kwote, o ktdra
uzupetniono inne Weksle Wiasne,

(B) najpozniejszq data, w jakiej moze nastgpi¢ uzupelnienie kazdego Weksla
Wiasnego jest data przypadajgca 12 miesigcy po Dacie Wykupu;

(iv) kazdy Weksel Wiasny zawieraé bedzie klauzulg ,bez protestu” oraz ,nie na
zlecenie”;

(v) Zaspokojenie z Weksli Wilasnych wraz z Porozumieniem Wekslowym bedzie
polegato na wypetnieniu jednego lub wigkszej liczby Weksli Wiasnych zgodnie z
Porozumieniem Wekslowym, przedstawieniu Weksla Wiasnego Emitentowi do
zaplaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w
drodze postgpowania egzekucyjnego w ramach postepowania cywilnego;

(vi) Emitent, w dniu wystawienia Weksli Wiasnych zlozy na rzecz Administratora
Zabezpieczen o$wiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu Postgpowania Cywilnego do kwoty
315.000.000,00 zlotych w celu zaspokojenia wierzytelnosci, wynikajgcych z
Weksla Wiasnego lub Weksli Wiasnych, przy czym Administrator Zabezpieczen
bgdzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia przypadajacego nie pdzniej niz
24 miesigce po Dacie Wykupu oraz wielokrotnego wystepowania o nadanie
klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu. Administrator Zabezpieczen
bgdzie mogt wszezaé i prowadzié egzekucje przeciwko Emitentowi w oparciu o
przedmiotowy akt notarialny, w stosunku do calodci lub dowolnej czesci
naleznosci, przy czym jezeli Administrator Zabezpieczen zdecyduje si¢ dochodzié
naleznosci czgsciami, wéwczas w odniesieniu do kazdej czesci naleznosci moze
prowadzi¢ egzekucje niezaleznie.
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5.9 Wycena

(a)

(b)

Emitent zlecit sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu. Wycena, ktéra stanowi
Zalacznik 4 do Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez Rzeczoznawce.
Rzeczoznawca posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnodé
powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznosé.

Rzeczoznawca oswiadezyl, ze w stosunku do Rzeczoznawcy, czlonkow jego organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oséb zatrudnionych przez Rzeczoznawce do
wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodzg okolicznosci o ktérych mowa w
art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicziym (Dz. U. poz. 1089) w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz.
Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z
czlonkami organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez
podmiot dokonujacy wyceny.

5.10  Aktualizacja Wyceny

(a)

(b)

(c)

(d)

Emitent zobowigzuje si¢ przedstawia¢ Obligatariuszom aktualizacje wyceny
Przedmiotu Zastawu (,,Aktualizacja Wyceny™):

(i) w terminie do 28 lutego 2022 roku, jesli EBITDA Grupy eObuwie.pl S.A. za
rok obrotowy koriczacy sie 31 stycznia 2022 roku wyniesie ponizej 240.000.000
PLN;

(i) w terminie do 31 marca kazdego roku, poczgwszy od 31 marca 2023 roku,

Emitent moze zawnioskowaé, zeby Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o
odroczeniu obowigzku sporzadzenia i opublikowania Aktualizacji Wyceny o okres 6
miesi¢cy. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w tej sprawie wymaga wigkszosci
75% podjetej przy kworum wynoszgcym 50 procent Obligatariuszy.

Aktualizacja Wyceny zostanie przygotowana na koszt Emitenta przez rzeczoznawce
wybranego przez Emitenta sposréd takich podmiotéw jak KPMG, EY, Deloitte lub
PwC, a gdyby te podmioty odméwity sporzadzenia Aktualizacji Wyceny, spoérod
podmiotéw z listy znajdujacej si¢ w umowie ustanowienia Zastawu Rejestrowego lub
innych podmiotéw zaproponowanych przez Emitenta lub Administratora Zastawu,
Administratora Zastawu Finansowego i zaakceptowanych przez Zgromadzenie
Obligatariuszy lub Obligatariuszy Wigkszosciowych.

Aktualizacja Wyceny zostanie sporzadzona przy uwzglednieniu ponizszych
wytycznych:

(i) wartos¢ akeji eObuwie.pl S.A. oznaczaé bedzie wartosé godziwg (dla transakcji
sprzedazy niewymuszonej) danego Przedmiotu Zastawu;

(i1) wycena powinna zosta¢ sporzadzona w podejsciu dochodowym metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych oraz w podejéciu rynkowym
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5.11

5.12

metodg spotek poréwnywalnych oraz opcjonalnie, transakji poréwnywalnych,
z uwzglednieniem premii i dyskont stosownych dla danej metody wyceny;

(iii)  warto$¢ wyceny w Aktualizacji Wyceny powinna zostaé wskazana punktowo
wedlug oceny rzeczoznawcy wyceniajgcego, natomiast jesli zostanie w
odniesieniu do jednej lub wigkszej liczby metod wyceny wskazana
przedzialowo, woéwczas punktowa warto$¢ dla danej metody wyceny zostanie
okreslona przyjmujac srednig z najnizszej i najwyzszej wartosci brzegowych;

(iv)  warto$¢ Przedmiotu Zastawu bedzie obliczona jako punktowa wartodé
stanowigca Srednig arytmetyczng wynikéw z poszczegolnych metod wyceny.

V) rzeczoznawca sporzgdzajacy Aktualizacje Wyceny moze zastosowaé inne
metody wyceny niz okreslone w ppkt (i)-(iv) pod warunkiem, ze zgodg na to
wyrazi Zgromadzenie Obligatariuszy lub Obligatariusze Wigkszodciowi.

Ofwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji

(a)

(b)

Jezeli niniejsze Warunki Emisji przewidujg zlozenie przez Emitenta lub Poregczyciela
o$wiadezenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postgpowania cywilnego, to zdarzeniem, od
ktérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku objetego tym o$wiadczeniem o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucii jest zlozenie przez Administratora Zabezpieczen
pisemnego o$wiadczenia w formie z podpisem notarialnie poswiadczonym
stwierdzajacego, ze Emitent lub Porgezyciel, ktéry zlozyl o§wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji nie zaplacit w terminie wymagalnej kwoty wierzytelnosei z
tytutu Weksli Wiasnych lub Porgczenia, z zgdaniem zaplaty tej wierzytelnodci przez
Emitenta lub Porgczyciela, z podaniem kwoty i rachunku bankowego, na kt6ry ma by¢
wplacona oraz uplyw terminu 5 Dni Roboczych, liczac od daty nadania na adres
Emitenta lub Porgczyciela wskazany w Krajowym Rejestrze Sadowym (a w przypadku
braku takiego adresu — na adres wskazany w akcie notarialnym), takiego zadania,
przesyikg rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku — Prawo
pocztowe.

Jezeli niniejsze Warunki Emisji przewidujg ztozenie przez Zastawce o$wiadczenia o
dobrowolnym poddaniu sig egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777
§ 1 pkt 6) Kodeksu postgpowania cywilnego, to zdarzeniem, od ktérego uzaleznione
Jest wykonanie obowigzku objetego tym o$wiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji jest zlozenie przez Administratora Zastawu pisemnego o$wiadczenia w
formie z podpisem notarialnie po§wiadczonym stwierdzajacego, ze Emitent nie zaplacil
W terminie wymagalnej kwoty wierzytelnosci z tytutu Obligaciji oraz uplyw terminu 5
Dni Roboczych, liczage od daty nadania takiego o$wiadczenia na adres Zastawcy
wskazany w Krajowym Rejestrze Sagdowym (a w przypadku braku takiego adresu — na
adres wskazany w akcie notarialnym) przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z
dnia 23 listopada 2012 roku — Prawo pocztowe.

Zakaz zmiany Agentéw Zabezpieczen

Emitent bez uprzedniej pisemnej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Obligatariuszy
Wigkszosciowych nie bedzie uprawniony do wypowiedzenia uméw zawartych z Agentami
Zabezpieczeri oraz nie podejmie dziala majacych na celu ich rozwiazanie w innym trybie lub

zmiang kidregokolwiek z Agentdw Zabezpieczeri.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwalg w sprawie zmiany wszystkich postanowien
Warunkéw Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w
innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Obligatariusze mogg zazada¢ zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy odbedzie si¢ w Warszawie.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy s3 podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg nast¢pujaca wigkszoscig glosow:

(a) uchwaly w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg postanowieniami
kwalifikowanymi warunkéw emisji wymagaja wigkszodci 75 procent gloséw
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy przy kworum wynoszacym
50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowiefi kwalifikowanych warunkéw emisji zapadajg
wigkszoscia gtoséw okreslong w Ustawie o Obligacjach; oraz

(c) uchwaly w sprawach okreslonych w par. 14.3(a)(i) oraz par. 14.4(a) oraz innych
sprawach rozstrzyganych przez Zgromadzenie Obligatariuszy, w tym w szczegélnosci
w sprawach, w ktérych przedmiotem uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy jest
wyrazenie zgody w kwestiach przewidzianych Warunkami Emisji, wymagajg
bezwzglgdnej wigkszosci gloséw przy kworum wynoszacym 50 procent
Obligatariuszy.

Ksigga protokoléw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta lub innym miejscu w Warszawie wskazanym przez Emitenta.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wigzag wszystkich Obligatariuszy, w tym
Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy,
ktorzy nie wzigli udzialu w glosowaniu na Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy,
ktorzy wstrzymali sig¢ od gtosu, Obligatariuszy, ktérzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy,
ktdrzy nabyli Obligacje po dniu podjgcia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta oraz bgda mieé
rownorzg¢dny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejacymi, biezgcymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach. Od Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz

- przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi. .
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnoéci Odsetek.

Stopa procentowa
Stopa procentowa zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny, bez zbednej
zwloki, zwréci sig do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla
depozytéw w PLN o dlugosci odpowiadajacej diugosci okresu odsetkowego,
oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w danym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej
I Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i
sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wigcej zaokragla si¢ w gére) stop procentowych zaoferowanych przez Banki
Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
spos6b wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o Stope Bazowa obowigzujacg w Okresie
Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Okres Odsetkowy, dla ktoérego nie mozna
okresli¢ stopy procentowej w sposéb wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, przy
czym nie dotyczy to pierwszego Okresu Odsetkowego.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez stopg procentowg, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez
365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wigcej bedzie
zaokraglane w gére).

Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, Obligatariusze zostana
zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem
Depozytariusza. W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie Obligatariusze
zostang zawiadomieni o kwocie odsetek za posrednictwem KDPW. Ponadto, w przypadku
Obligacji notowanych na ASO BondSpot/ASO GPW informacja o wysokosci odsetek zostanie
zamieszczona na stronie ASO BondSpot/ASO GPW oraz na stronie internetowej Emitenta
http://firma.ccc.ew/pl/relacje-inwestorskie lub kazdej innej, ktéra jg zastapi.

Premia Prolongacyjna

' CEE N
(a) Niezaleznie od innych $wiadczefi wynikajacych z Obligacji, k Zdy. _Z_Qbﬁgqtaﬂu zy
otrzyma jednorazowg premig w wysokosci 3% warto$ci nominalfrej:QObligadfi eri)
/ *\e
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(b)

Prolongacyjna”). Podstawg naliczania Premii Prolongacyjnej jest warto$¢ nominalna
kazdej niewykupionej Obligacji na Dzien Ustalenia Praw dla platnosci Premii
Prolongacyjne;.

Premia Prolongacyjna zostanie wyplacona przez Emitenta Obligatariuszom 15 czerwea
2021 roku za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW.

9.6 Platnosci Pari Passu

(2)

(b)

W sytuacji, w ktore) w zwigzku z istnieniem przypadku naruszenia (jakkolwiek
zdefiniowanego), zmianami dokumentacji lub zaistnieniem jakichkolwiek zdarzer lub
okolicznodci, ktére uprawniajg wszystkich Iub czgé¢ wierzycieli bankowych
podmiotéw Grupy majacych siedzib¢ w Polsce do postawienia wierzytelnosci wobec
tych podmiotéw w stan wymagalnosci lub ograniczenia dostgpnosci zapewnianego tym
podmiotom finansowania, wszyscy lub czgs¢ wierzycieli bankowych tych podmiotow
(»,Uprawnieni Wierzyciele Bankowi”) otrzymajg od ktéregokolwiek z tych
podmiotéw prowizje lub optate lub inne podobne $wiadczenie pieni¢zne o charakterze
prowizji, oplaty lub innego wynagrodzenia zwigzanego z okolicznosciami, o ktérych
mowa powyzej inne niz podwyzszona marza odsetkowa zwigzana z zaistnieniem
przypadku naruszenia przewidziana umowami dotyczacymi danego Zadluzenia
Finansowego (,,Swiadczenie na rzecz Wierzycieli Bankowych™), wowczas Emitent
zobowigzany bedzie do uiszczenia na rzecz Obligatariuszy oplaty (,,Platno§é Pari
Passu”) w kwocie obliczonej wedtug nastepujacego wzoru:

PPP = (SWB/EWB)*EQ

gdzie:

PPP — oznacza Platnos¢ Pari Passu

SWB - oznacza Swiadczenie na rzecz Wierzycieli Bankowych

EWB — oznacza kwot¢ nominalng zadhuzenia Grupy wobec Uprawnionych Wierzycieli
Bankowych powigkszong o kwotg dostgpnych limitow finansowania udostgpnianych
przez takich Uprawnionych Wierzycieli Bankowych — w odniesieniu do ktérego to
zadluzenia i limitéw naliczane jest Swiadczenie na rzecz Wierzycieli Bankowych

EO — oznacza taczng warto$¢ nominalng Obligacji na Dzieri Ustalenia Praw dotyczacy
Platnosci Pari Passu

Platno$¢ Pari Passu bgdzie ptatna w nastepujacy sposob:

(i) jezeli kwota danej Platnosci Pari Passu lub suma kwot Platnosci Pari Passu,
naliczonych w danym Okresie Odsetkowym jest nizsza od kwoty stanowigcej
iloczyn dwoch zlotych oraz liczby niewykupionych Obligacji, wéwczas
naliczone w danym Okresie Odsetkowym Ptatnosci Pari Passu bedg uiszczone
w Dniu Platnosci Odsetek konczacym dany Okres Odsetkowy;

(ii) jezeli kwota danej Platnosci Pari Passu lub suma kwot Platnosci Pari Passu,
naliczonych w danym Okresie Odsetkowym odpowiada co najmniej kwocie
stanowiacej iloczyn dwdch zitotych oraz liczby niewykupionych Obligacii,
wowezas taka Platnos¢ Pari Passu lub suma takich Ptatnosci Pari Passu bedzie
uiszczona w terminie 14 dni od dnia, w ktérym powstalo zobowigzanie do
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10.

(a)

(®)

()

(d)

11.

(a)

dokonania Platnosci Pari Passu w kwocie przekraczajacej prég opisany
powyzej.

(c) Ptatnodci Pari Passu bedzie platna na rzecz Obligatariuszy proporcjonalnie do ilosci
posiadanych Obligacji na Dzien Ustalenia Praw.

(d) Platnodci Pari Passu nie pomniejszaja wartosci nominalnej Obligacji, ani nie sa
zaliczane na poczet innych §wiadczen z Obligacji. Platnosci Pari Passu beda wyptacone
przez Emitenta Obligatariuszom za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami
KDPW.

PLATNOSCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosei z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Agenta ds.
Platnosei na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie
platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienieznych
niewystarczajacych na pelne pokrycie platnosci z tytutu Obligacji, Agent ds. Platnosci dokona
czgsciowej platnosci. W takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych przez Emitenta $§rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego
Obligatariuszy Obligacji. Platnosci, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w
pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek.

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

(i) Wierzytelnosé z tytutu wykupu Obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji.

(ii) Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, platnosé na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaly odsetki za opdznienie lub zwloke w dokonaniu platnosei lub
jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

(i)  Z zastrzezeniem pkt. (i), platnodei §wiadczen z tytutu Obligacji bgdg dokonywane bez
potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potraceni lub odliczen z tytulu lub
na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych Iub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub
W ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw Ilub naleznosci
publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek ppkg{mﬁa—-iq\ggplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej. s m T8

2. -
SO e
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(b)

12.

13.

13.1

(a)

(b)

(©)

13.2

(@)

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze do Dnia Rejestracji - Agentowi ds. Platnodcei lub od Dnia Rejestracji - podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, najpézniej w Dniu
Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej,
niezbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie
pobrany w peinej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA
Dobrowolny wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

Emitent moze, po uptywie 30 dni od dnia zlozenia Obligatariuszom zawiadomienia o
wezesniejszym  wykupie, wykupi¢ wszystkie wyemitowane Obligacje lub czgsé
wyemitowanych Obligacji. Wykup taki bedzie mial miejsce w pierwszym Dniu Platnosci
Odsetek przypadajgcym po uptywie 30 dniowego terminu, o ktérym mowa powyzej, przy czym
pierwszym Dniem Platnodci Odsetek, w ktérym moze nastapié taki wezesniejszy wykup jest 8.
Dzien Platnosci Odsetek wskazany w Suplemencie. Wykup taki nastapi poprzez zaplate na
rzecz Obligatariuszy wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o:

(i) Premieg (jesli nalezna) oraz

(ii) kwote calosci Odsetek naliczonych od Obligacji do Dnia Platnosci Odsetek, w ktérym
nastgpi wezesniejszy wykup Obligacji (bez tego dnia).

Wykup, o ktérym mowa w par. 13.1(a) bgdzie dokonany poprzez zaplatg wskazanej kwoty na
kazdg Obligacj¢ posiadang przez Obligatariusza w Dniu Ustalenia Praw. Kwota o ktérej mowa

powyzej jest:

(i) w pierwszej kolejnosci przeznaczona na zapiate Premii (jezeli nalezna);

(ii) w drugiej kolejnosci Odsetki; oraz

(iii) ~ w trzeciej kolejnosci na splatg wierzytelnosci z tytulu nominatu Obligacji, ktérej
skutkiem bgdzie pomniejszenie wartosci nominalnej Obligacji (w przypadku wykupu

czgsciowego).

W zakresie w jakim Obligacje nie zostana wykupione w przed Dniem Wykupu, bgdg one
podlegaty wykupowi w Dniu Wykupu.

Woezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta w przypadkach wskazanych w Warunkach
Emisji innych niz Przypadki Naruszenia

Jezeli Emitent zobowigzany jest dokona¢ zgodnie z par. 14.2(g) wczesniejszego wykupu
Obligacji, wykup taki bedzie mial miejsce w terminie 14 dni od dnia, w ktérym mialy miejsce
zdarzenia uzasadniajace taki wykup. Wykup taki nastapi poprzez =zaplatg na rzecz

-Obligajcariuszy wartosci nominalnej Obligacji powigkszonej o kwotg odsetek naliczonych do
. dnia, w ktérym nastgpi wezesniejszy wykup Obligacji (bez tego dnia) oraz o kwotg Premii, kt6ra
. mialaby by¢ ptatna, gdyby wykup dokonywany byt zgodnie z par. 13.1. Niezaleznie od

powyzszego, jezeli wykup miatby miejsce przed 8. Dniem Platnosci Odsetek, w razie wykupu
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14.2

przewidzianego tym paragrafem ma zastosowanie Premia dla wykupu w 8. Dniu Platnosci
Odsetek. Do tego wykupu stosuje si¢ odpowiednio par. 13.1(b).

W zakresie w jakim Obligacje nie zostang wykupione przed Dniem Wykupu, beda one
podlegaly wykupowi w Dniu Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catodci lub w czesci, zobowigzan
pienigznych wynikajgcych z Obligacji, kazdy Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego
wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta op6znienia dhuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagalne.

W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Jezeli nie ustanowiono zabezpieczef Obligacji w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji
wskazanych w par. 5, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi,

Przypadki Naruszenia

Z zastrzezeniem paragrafu 14.3, kazdy Obligatariusz moze zazadaé wezesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) [Naruszenie dotyczace innego Zadtuzenia Finansowego] jakiekolwiek Zadhzenie
Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, w lacznej kwocie
przekraczajgcej réwnowartosé 25.000.000 PLN:

(i) nie zostato splacone w terminie, lub

(ii) stato si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia
Finansowego, z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego)
lub innego zdarzenia przewidzianego umowg dotyczaca danego Zadluzenia
Finansowego lub;

(iif) pozostaje wymagalne z powodéw okreslonych w podpunkcie (i) lub (ii) powyzej;
- jezeli okolicznosci takie majg migjsce po 22 kwietnia 2020 roku;

(b) [Utrata limitéw dotyczacych finansowania] jakiekolwiek limit lub limity kredytowe,
gwarancyjne, faktoringowe lub inne w lacznej kwocie przekraczajacej réwnowartosé
25.000.000 PLN zostang anulowane lub przestana by¢ dostepne dla Emitenta lub
Istotnego Podmiotu Zaleznego na okres dhuzszy niz 10 Dni Roboczych w wyniku
przypadku naruszenia (jakkolwick zdefiniowanego w danej do f _
przyczyn traktowanych jako niedochowanie warunkéw fin sow,aﬁiq_ud.bs
Emitentowi lub Istotnemu Podmiotowi Zaleznemu, Hy?'{*é?ﬁ%
niedost¢pne limity kredytowe, gwarancyjne, faktoringow lub mp}#} : j

i ’

-
"
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srodkami pozyskanymi przez Emitenta z tytulu podwyzszenia kapitatu zakladowego
lub Dtugu Podporzadkowanego;

[Brak zawarcia Umowy z Bankami] Umowa z Bankami nie zostanie zawarta do dnia
31 lipca 2021 roku;

[Naruszenie Warunkéw_Emisji lub_Dokumentéw Zabezpieczenia Obligacji] maja

miejsce nastgpujgce zdarzenia lub okolicznosci:

(i) Emitent naruszy swoje zobowigzania wynikajace Warunkéw Emisji inne, anizeli
wskazane w par. 14.1, w tym zobowigzana wynikajace z par. 5, 17 lub 18
Warunk6éw Emisji, a naruszenie takie nie zostanie naprawione w terminie 10 Dni
Roboczych od daty danego naruszenia lub

(ii) naruszone =zostang zobowigzania zaciggnigte wobec danych Agentow
Zabezpieczenia wynikajagce z Dokumentéw Zabezpieczenia Obligacji i takie
naruszenie wynikajgce z Dokumentéw Zabezpieczenia Obligacji nie zostanie
naprawione w ciggu 10 Dni Roboczych od dnia dorgczonego przez Agenta
Zabezpieczenia zgodnie z danym dokumentem Zabezpieczenia wezwania
wskazujgcego zdarzenie lub okoliczno$¢ stanowiacg naruszenie,

przy czym w odniesieniu do naruszenia zobowigzan, o ktoérych mowa w paragrafie 17
lub 18 termin, o ktérym mowa w punkcie (i) powyzej liczy si¢ od dnia, w ktérym,
zgodnie z paragrafem 17 lub 18, miata nastapi¢ publikacja odpowiednich informacii;

[Nieosiagnigcie Minimalnej EBITDA] z zastrzezeniem drugiego akapitu par. 14.2(g)
ponizej, EBITDA Grupy za Okres Obliczeniowy na dzien koficzacy sig:

(i) w Dacie Badania przypadajacej 31 lipca 2022 roku lub
(ii) w Dacie Badania przypadajacej w 31 pazdziernika 2022 roku,

bedzie nizsza niz:

Data Badania Minimalna EBIDTA (PLN)
31.07.2022 30.000.000
31.10.2022 200.000.000

[Naruszenia Wskaznika Ekspozycja Netto/EBITDA] z zastrzezeniem drugiego akapitu
par. 14.2(g) ponizej, Wskaznik Ekspozycja Netto/EBITDA w ktérymkolwiek Okresie

Obliczeniowym konczacym si¢ w ktérejkolwiek ponizszej kwartalnej Dacie Badania
bedzie wyzszy niz:

Data Badania Maksymalna warto§¢ Wskaznika
Ekspozycja Netto/EBITDA
31.01.2023 4,7
30.04.2023 4,7
31.07.2023 4,2
31.10.2023 3,9
31.01.2024 3.5
30.04.2024 3,8
31.07.2024 3,5
31.10.2024 i w kolejnych okresach 3,0
| kpﬁczgcych sie¢ w kolejnych Datach
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(h)

Badania przypadajacych na koniec
kazdego kolejnego kwartalu roku
obrotowego Emitenta

[Naruszenie wskaznika DSCR, Przychody Naprawcze] DSCR testowany dla Okresow

Obliczeniowych konczacych si¢ w Datach Badania przypadajacych 31 stycznia i 31
lipca kazdego roku, poczgwszy od 31 stycznia 2023 roku, bedzie nizszy niz 1,3;

- przy czym w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w par. 14.2(e),
14.2(f) i 14.2(g) jesli Emitent nie osiagnie (lub mialby nie dotrzymad) Wskaznikéw
Finansowych w danych Okresach Obliczeniowych, lecz nie péZniej niz w ciggu 30 dni
po Dacie Badania dotyczacej Okresu Obliczeniowego, w odniesieniu do ktérego ma lub
moze mie¢ miejsce dany Przypadek Naruszenia, Emitent otrzyma $rodki pienig¢zne z
tytulu misji akeji lub z tytutu Dlugu Podporzadkowanego (»Przychody Naprawcze”),
wowezas dla kazdego z Wskaznikéw Finansowych:

(i) EBITDA Grupy na potrzeby obliczenia danego Wskaznika Finansowego zostanie
przeliczona dla danego Okresu Obliczeniowego z korekta pro forma polegajaca na
zwigkszeniu EBITDA za ten Okres Obliczeniowy o kwote réwna Przychodom
Naprawczym;

(ii) w odniesieniu do Wskaznika ekspozycja Netto/EBITDA kwoty srodkéw
pienigznych stanowiacych Przychody Naprawcze oraz kwota Dlugu
Podporzadkowanego nie bgdzie wplywaé na obliczenie Ekspozycji Netto;

(iii) jesli po dokonaniu powyzszych przeliczen okaze si¢, ze Emitent osiggnat
wymagany poziom Wskaznika Finansowego, uwazac si¢ bedzie, ze Emitent spelnil
ten wskaznik w odpowiedniej Dacie Badania i w takiej Dacie Badania sytuacja
taka nie bgdzie traktowana jako Przypadek Naruszenia;

(iv) Jezeli Emitent zostanie zobowiazany do przeznaczenia Przychodéw Naprawczych
na przedplatg Zadtuzenia Finansowego wobec innych niz Obligatariusze
wierzycieli, wowczas Emitent dokona takze proporcjonalnej splaty Obligacji
zgodnie z par. 13.2,

Dokonanie korekty EBITDA w wyniku pozyskania przez Emitenta Przychodéw
Naprawczych, o ktérej mowa powyzej moze by¢ w okresie do Dnia Wykupu dokonane
wylacznie dwukrotnie oraz nie moze dotyczyé Wskaznikéw Finansowych obliczanych
w dwdch nastepujgcych bezposrednio po sobie Datach Badania.

[Niewyptacalnod¢ Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego] Emitent lub Istotny
Podmiot Zalezny:

(i) przyzna po 22 kwietnia 2020 roku, Ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan
pienigznych w terminie ich wymagalnoéci, przy czym Przypadkiem Naruszenia nie
sg zdarzenia opisane w raportach biezgcych Emitenta nr 11/2020 oraz nr 14/2020
lub

(ii) z powodu utraty zdolnoéci do wykonania swoich zobowiazan finansowych na
warunkach ustalonych z wierzycielami lub ich grupami rozpocznie negocjacje z
ogolem swoich wierzycieli lub pewng kategorig (grupa)  S)
zamjarem zmiany zasad splaty swojego zadluzenia, preg
watpliwosci nie bedzie stanowi¢ przewidzianego
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sprawie refinansowania lub przediuzenia terminu splaty Zadtuzenia Finansowego
lub zmiany struktury Zadluzenia Finansowego w sytuacji, w ktérej Emitent, ani
jego Istotne Podmioty Zalezne nie naruszajg zobowigzan z dokumentéw bedacych
Zrédlem Zadluzenia Finansowego;

iii) zawrze z nadzorcq uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad rzebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukladowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

[Uznanie niewyplacalno$ci Istotnego Podmiotu Zaleznego] Istotny Podmiot Zalezny
zostanie w rozumieniu wlasciwych przepisow restrukturyzacyjnych oraz
upadtosciowych uznany za niezdolnego do sptaty swoich zobowigzan pienieznych w
terminie ich wymagalnosci, za niewyplacalnego lub za zagrozonego niewyptacalnoscia
lub w stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie zlozony wniosek
restrukturyzacyjny lub uzasadniony wniosek o ogloszenie upadiosci badz inny
uzasadniony wniosek przewidziany przez wiasciwe przepisy restrukturyzacyjne i
upaditosciowe zlozony w zwigzku z niezdolnoscig do sptaty zobowigzan pienigznych w
terminie ich wymagalnosci, z niewyplacalnoscia lub zagrozeniem niewyplacalnoscia
takiego podmiotu;

[Czynnosci Egzekucyjne wobec Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego] maja
miejsce nastgpujgce zdarzenia lub okolicznosci:

(i)  jakakolwiek Czynno$¢ Egzekucyjna ma miejsce w odniesieniu do Przedmiotu
Zastawu,

(ii)  wzwigzku z zabezpieczeniem lub dochodzeniem wierzytelnosci, ktérych laczna
wartos¢ przekracza rownowartosé¢ 25.000.000 PLN zostaly wobec Emitenta lub
Istotnego Podmiotu Zaleznego podjete Czynnoéci Egzekucyjne, przy czym jezeli
dane Czynno$ci Egzekucyjne dotycza wierzytelnosci innych, anizeli z tytuh
Zadluzenia Finansowego, wowczas zdarzenia opisane w niniejszym punkcie
stanowi¢ beda Przypadek Naruszenia wylgcznie wtedy, gdy Czynnosci
Egzekucyjne prowadzone przez danego wierzyciela w odniesieniu do danego
majatku lub wierzytelnosci nie zostaly uchylone lub nie zostalty umorzone, a
wierzyciel nie zaprzestal podejmowania Czynnosci Egzekucyjnych wobec
Emitenta lub istotnych Podmiotéw Zaleznych w ciggu 120 dni od podjecia
pierwszej Czynnosci Egzekucyjnej lub w krétszym terminie przewidzianym
Umowg z Bankami warunkujgcym brak wystapienia przypadku naruszenia
jakkolwiek zdefiniowanego;

[Niewykonanie orzeczen przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny] Emitent lub
Istotny Podmiot Zalezny nie wykonal jakiejkolwiek istotnej ostatecznej decyzji
administracyjnej lub istotnego prawomocnego wyroku sadu;

[Nieprawdziwe o$wiadczenia] jakiekolwiek o$wiadczenie Emitenta zlozone w
Materiatach Informacyjnych okazalo si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym
zostato ztozone;

[Brak koncesji i wymaganych prawem pozwolen] Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny
nie bedzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji, zezwolenia lub pozwolenia
wymaganego prawem do prowadzenia dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy

. obuwia oraz galanterii skérzanej;
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[Niedozwolone Rozporzadzenia] Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona
Rozporzgdzenia innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;

[Wykluczenie Obligacii z obrotu na rynku regulowanym] jakiekolwiek Obligacje
zostang wykluczone z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW;

Przeniesienie siedziby Emitenta za granice] walne zgromadzenie Emitenta podejmie

uchwate o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

[Zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego przed podpisaniem Umowy z Bankami]
ktérykolwiek z podmiotéw z Grupy przed zawarciem Umowy z Bankami ustanowi
Zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego lub zlozy oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sig egzekucji w celu zabezpieczenia Zadtuzenia Finansowego, za wyjatkiem
Zabezpieczenia lub o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji udzielonego
lub zlozonego w celu zabezpieczenia:

(i)  pozyczki preferencyjnej udzielonej CCC.EU sp. z o. o. przez Polski Fundusz
Rozwoju S. A;

(i)  wcelu zabezpieczenia zaliczki zaplaconej na poczet akcji eObuwie.pl S.A;

(iii) Zadtuzenia Finansowego z tytutu finansowania udzielonego podmiotom z Grupy
przez bank Powszechna Kasa Oszczgdnoscei Bank Polski S.A. w zwiazku ze
zwolnieniem eObuwie.pl S.A. z dhugu;

[Niedozwolone porgczenia] Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny porgezy lub w inny
sposob przyjmie odpowiedzialno$é za zobowigzania innej osoby inaczej, anizeli w
wyniku udzielenia Dozwolonego Porgezenia lub w celu zabezpieczenia Zadluzenia
Finansowego udzielonego przez bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A.

[Dywidendy przed podpisaniem Umowy z Bankami] Emitent podejmie uchwale w
sprawie lub dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przed
podpisaniem Umowy z Bankami;

[Dywidendy po podpisaniu Umowy z Bankami] stosowny organ Emitenta podejmie

uchwalg w sprawie lub dokona wyplaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy
po podpisaniu Umowy z Bankami Emitent, chyba ze dla ostatnich Okreséw
Obliczeniowych konczacych sig 31 stycznia oraz 30 kwietnia w roku podjecia (przed
podj¢ciem) uchwaly o wyplacie dywidendy (lub zaliczki na poczet dywidendy)
Wskaznik Ekspozycja Netto/EBITDA byt nizszy niz 2,5, przy czym taka dywidenda
lub zaliczka na poczet dywidendy nie moze by¢ uchwalona, ani wyplacona wczesniej
niz w dacie wynikajgcej z Umowy z Bankami, ktéra to data na zadanie Administratora
Zabezpieczen zostanie mu wskazana przez Emitenta w terminie 10 Dni Roboczych od
otrzymania od niego stosownego zgdania;

[Obnizenie kapitatu zakiadowego oraz nabycie akcji wlasnych] walne zgromadzenie

Emitenta podejmie uchwalg o obnizeniu kapitatu zakladowego Emitenta lub Emitent
nabedzie akcje wiasne inaczej anizeli zgodnie z art. 362 § 1 pkt 3), 6) lub 7) Kodeksu
Spotek Handlowych, chyba ze dla ostatnich Okreséw Obliczenio
31 stycznia oraz 30 kwietnia w roku podjecia (przed podjeci
kapitalu zakladowego lub nabyciem akcji wiasny
Netto/EBITDA byl nizszy niz 2,5, przy czym:
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(i)  taka uchwala nie moze by¢ podjeta, a nabycie akcji wiasnych nie moze byé
zrealizowane przed zawarciem Umowy z Bankami, a

(i)  po zawarciu Umowy z Bankami podjecie uchwaty, o ktérej mowa powyzej oraz
nabycie akcji wlasnych nie moze mie¢ miejsca wezesniej niz w dacie wynikajacej
z Umowy z Bankami, ktéra to data zostanie wskazana Administratorowi
Zabezpieczen w terminie 10 Dni Roboczych od otrzymania od niego stosownego
zadania;

[Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku podstawowym GPW] akcje Emitenta
zostang wykluczone z obrotu na rynku podstawowym GPW;

[Niedozwolona reorganizacja| nastapi podpisanie planu polaczenia, planu podziatu lub
planu przeksztalcenia lub zostanie podjgta jakakolwiek uchwata jakiegokolwiek organu
podmiotu z Grupy wyrazajaca zgod¢ na jego udzial w polaczeniu, podziale lub
przeksztatceniu, lub zostanie podpisana jakakolwiek umowa, ktérej przedmiotem jest
przygotowanie lub realizacja polgczenia, podziatu lub przeksztalcenia z udziatem
podmiotu z Grupy, przy czym nie beda stanowié Przypadku Naruszenia zdarzenia lub
czynnosci, o ktérych mowa powyzej, bedgce Dozwolong Reorganizacja;

Brak okazania o$wiadczenia o udzieleniu poreczenia] Emitent nie okaze

Obligatariuszowi, na jego wniosek, pisemnego oryginatu ktéregokolwiek o$wiadczenia
o udzieleniu Porgczenia, zgodnie par. 17(b);

[Bezskutecznosé Zabezpieczeii] nastgpi ktérekolwiek z nastgpujacych zdarzen lub
okolicznosci:

(i)  ktorekolwiek Porgezenie (po jego ustanowieniu, zgodnie z par. 5.4 lub par. 5.5)
okaze si¢ niewazne lub bezskuteczne i nie zostanie w ciggu 60 dni od dnia
dorgczenia zgdania przez Administratora Zabezpieczen (lub Obligatariusza w
przypadku Istniejacego Porgezenia) zastgpione waznym i skutecznym
Porgczeniem lub Dodatkowym Porgczeniem,

(ii) ~ Zastaw Rejestrowy (po jego ustanowieniu i wpisaniu do rejestréw zgodnie z par.
5.6(a),5.6(b) lub 5.6(1) okaze si¢ niewazny lub bezskuteczny i nie zostanie w
ciggu 60 dni od dnia dorgczenia zadania przez Administratora Zastawu
zastgpiony waznym i skutecznym Zastawem Rejestrowym,

(iii) Zastaw Finansowy okaze si¢ niewazny lub bezskuteczny i nie zostanie w ciagu
30 dni od dnia dorgczenia zadania przez Administratora Zastawu Finansowego
zastgpiony waznym i skutecznym Zastawem Finansowym, lub

(iv)  ktorekolwiek oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig¢ egzekucji (po jego
zlozeniu zgodnie z par. 5) okaze sig niewazne lub bezskuteczne i nie zostanie w
ciggu 30 dni od dnia dorgczenia zadania przez Administratora Zabezpieczen
zastgpione waznym i skutecznym o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji;

[Przeniesienie gtéwnego osrodka podstawowej dziatalnosci za granice] gtéwny osrodek
podstawowej dziatalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (UE) nr
2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego (wersja
przeksztatcona), znajdzie sie poza terytorium Polski; lub

[Niezwoianie Zgromadzenia Obligatariuszy] Emitent nie zwola Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajacym nie
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(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

pozniej niz 28 dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo
prawidlowo zlozonego zadania przez Obligatariusza lub uniemozliwi zwolanie lub
odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy;

[Utrata Kontroli w_odniesieniu_ do Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego] w
odniesieniu do Emitenta lub ktéregokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego ma miejsce
Utrata Kontroli, za wyjatkiem:

(A) Utraty Kontroli dotyczacej Emitenta, zwigzanej z zdarzeniem prowadzacym do
do sukcesji uniwersalnej dotyczgcej majgtku Pana Dariusza Milka, chyba ze
konsekwencja takiej Utraty Kontroli bedzie ograniczenie finansowania
dostgpnego dla podmiotéw z Grupy, w tym w szczegélnosci w wyniku
ograniczenia dostgpnosci limitéw kredytowych, gwarancyjnych, faktoringowych
lub innych lub wypowiedzenie jakichkolwiek uméw z ktérych wynika
Zadluzenie Finansowe podmiotéw z Grupy wobec wierzycieli bankowych;

(i) Utraty Kontroli dotyczacej Istotnego Podmiotu Zaleznego wynikajacej z
przeprowadzenia oferty publicznej dotyczgcej akcji takiego Istotnego Podmiotu
Zaleznego lub pierwszej oferty publicznej dotyczacej akcji takiego Istotnego
Podmiotu Zaleznego;

[Utrata Kontroli Nad eObuwie.pl S.A.] w odniesieniu do eObuwie.pl S.A nastgpi Utrata

Kontroli Nad eObuwie.pl S.A.;

[Przypadek zwiazany z niska wycena akcji eObuwie.pl S.A.] wystapi ktérekolwiek z
nastgpujgcych zdarzen:

(i)  Aktualizacja Wyceny nie jest przygotowana zgodnie z par. 5.10 i przedstawiona
Obligatariuszom w terminie przewidzianym w par. 5.10;

(ii) ~ zgodnie z Aktualizacja Wyceny sporzadzona zgodnie z par. 5.10 wartodc
Przedmiotu Zastawu w niej okreslona bedzie nizsza niziaczna wartos¢ nominalna
Obligacji na dzien, w ktérym Aktualizacja Wyceny powinna by¢ udostepniona
Obligatariuszom, przy czym Przypadek Naruszenia w tym podpunkcie opisany
nie nastapi, jezeli Emitent w terminie 120 dni od dnia otrzymania O$wiadczenia
0 Przypadku Naruszenia dorgczonego mu przez Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajgcych indywidualnie lub lgeznie co najmniej 15.000
Obligacji dokona wykupu Obligacji w ilosci powodujacej, ze warto$é nominalna
pozostalych niewykupionych Obligacji bedzie réwna lub nizsza od wartoéci
Przedmiotu Zastawu wskazanej w tej Aktualizacji Wyceny, przy czym do
wykupu o kiérym mowa powyzej stosowaé sie bedzie odpowiednio
postanowienie par. 13.2;

[poreczenia ustanowione przez podmioty z Grupy eObuwie.pl S.A.] eObuwie.pl. S.A.
lub jakikolwiek podmiot z Grupy eObuwie.pl S.A.:

(i) po 17 maja 2021 roku udzieli jakichkolwiek gwarancji lub porgczenia lub przystapi
do diugu stanowigcego Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek innego

czlonka Grupy lub
(ii) po 17 maja 2021 roku w inny sposéb przyjmie odpowiedzi iﬁgsﬁb\ﬁtzezpieczy

na wiasnym majatku zobowigzanie Emitenta lub jakieg o'ﬂ-giek‘q

= .
tytutu Zadluzenia Finansowego; MRV Ll
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(fH)

(g8)

(hh)

- za wyjatkiem poreczenia udzielonego na rzecz Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Bank
Polski S.A., ktére wygasnie w dacie lub okoto daty zawarcia Umowy z Bankami;

[Zabezpieczenie zadluzenia Grupy przez podmioty z Grupy eObuwie.pl S.A.]
eObuwie.pl S.A. lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy eObuwie.pl S.A. ustanowi po
17 maja 2021 roku jakiekolwiek Zabezpieczenie wierzytelnosci wobec ktéregokolwiek
z podmiotéw z Grupy stanowigcej Zadluzenie Finansowe takiego podmiotu z Grupy na
jakimkolwiek sktadniku swojego majgtku, chyba ze:

(i) na tym samym sktadniku nie stanowigcym majgtku rzeczowego; lub
(ii) na takim samym rownorzednym wartosciowo sktadniku rzeczowego majatku,

nalezacym do eObuwie.pl S.A. lub innego podmiotu z Grupy eObuwie.pl SA., zostanie
jednoczesnie ustanowione takie samo Zabezpieczenie na rzecz dziatajacego na
rachunek Obligatariuszy (i) Administratora Zabezpieczen (ktéry w zaleznosci od
rodzaju Zabezpieczenia bedzie dziatac jako administrator zabezpieczenia, administrator
zastawu lub administrator hipoteki) lub (ii) Administratora Zastawu Finansowego
(jezeli ustanawianym Zabezpieczeniem begdzie zastaw finansowy), przy czym przed
zawarciem umowy ustanawiajacej dane Zabezpieczenie jezeli stanowi ono zastaw,
zastaw finansowy, zastaw rejestrowy lub hipoteke lub inne Zabezpieczenie, w
odniesieniu do ktérego ustawa wymaga przygotowania wyceny przedmiotu
Zabezpieczenia, zostanie przygotowana i przedstawiona Administratorowi
Zabezpieczen lub Administratorowi Zastawu Finansowego oraz opublikowana na
stronie internetowej Emitenta wycena przedmiotu Zabezpieczenia przygotowana z
zachowaniem wymogoéw wynikajacych z przepiséw prawa; z chwila opublikowania
wyceny, o ktérej mowa powyzej na stronie internetowej Emitenta, stanie si¢ ona czgécig
Warunkow Emisji;

[Niedozwolona reorganizacja dot. eObuwie.pl S.A.] nastgpi podpisanie planu
polgczenia, planu podziatu lub planu przeksztalcenia lub zostanie podjeta jakakolwiek
uchwata jakiegokolwiek organu podmiotu z Grupy eObuwie.pl S.A. w przedmiocie
potgczenia, podziatu lub przeksztalcenia, przy czym nie bgdg stanowié Przypadku
Naruszenia zdarzenia Iub czynnoéci, o ktérych mowa powyzej bedace Dozwolong
Reorganizacja;

[Pogorszenie sytuacji finansowej eObuwie.pl S.A.] ma miejsce ktérekolwiek z
nastgpujacych zdarzen lub okolicznosci:

(i)  jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe eObuwie.pl S.A w lacznej kwocie
przekraczajacej rownowartosé 50.000.000 PLN:

(A) nie zostato sptacone w terminie, lub

(B) stalo sig wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego, z powodu zazadania wczeéniejszej splaty
takiego Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego) lub innego zdarzenia przewidzianego
umowa dotyczaca danego Zadluzenia Finansowego lub;

(C) pozostaje wymagalne z powoddéw okreslonych w podpunkcie (i) lub (ii)
powyzej;
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Jakikolwiek limit lub limity kredytowe, gwarancyjne, faktoringowe Iub inne w
tgeznej kwocie przekraczajacej réwnowartosé 50.000.000 PLN zostang
anulowane lub przestang by¢ dostgpne dla eObuwie.pl S.A. na okres diuzszy niz
10 Dni Roboczych, w wyniku przypadku naruszenia (jakkolwiek zdefiniowanego
w danej dokumentacji) lub z innych przyczyn traktowanych jako niedochowanie
warunkow finansowania udostgpnianego eObuwie.pl S.A ;

w zwigzku z zabezpieczeniem lub dochodzeniem wierzytelnosci, ktérych 1gczna
wartos¢ przekracza réwnowartodé 25.000.000 PLN zostaly wobec eObuwie.pl
S.A. podjgte Czynnosci Egzekucyjne, przy czym jezeli dane Czynnosci
Egzekucyjne dotyczg wierzytelnodci innych, anizeli z tytutu Zadluzenia
Finansowego, wowczas zdarzenia opisane w niniejszym punkcie stanowi¢ bedg
Przypadek Naruszenia wylacznie wtedy, gdy Czynnosci Egzekucyjne
prowadzone przez danego wierzyciela w odniesieniu do danego majatku lub
wierzytelnosci nie zostaly uchylone lub nie zostaly umorzone, a wierzyciel nie
zaprzestal podejmowania Czynnosci Egzekucyjnych wobec eObuwie.pl S.A. w
ciggu 120 dni od podjecia pierwszej Czynnosci Egzekucyijnej lub w krotszym
terminie przewidzianym Umowg z Bankami warunkujagcym brak wystapienia
przypadku naruszenia jakkolwiek zdefiniowanego;

eObuwie.pl S. A. przyzna, ze jest niezdolna do splaty swoich zobowigzan
pienig¢znych w terminie ich wymagalnosci;

eObuwie.pl 8. A. z powodu utraty zdolnosci do wykonania swoich zobowigzan
finansowych na warunkach ustalonych z wierzycielami lub ich grupami
rozpocznie negocjacje z ogélem swoich wierzycieli lub pewng kategoria (grupa)
swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia, przy
czym dla unikni¢cia watpliwoéci nie bedzie stanowié przewidzianego tym
punktem Przypadku Naruszenia prowadzenie przez eObuwie.pl S.A. negocjacji
w sprawie refinansowania lub przedtuzenia terminu sptaty Zadhluzenia
Finansowego lub zmiany struktury Zadtuzenia Finansowego w sytuacji, w ktérej
eObuwie.pl S.A. nie narusza zobowigzaf z dokumentéw bedacych zrodlem jej
Zadluzenia Finansowego;

eObuwie.pl S.A. zawrze z nadzorcg ukladu umowg o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie ukladu;

eObuwie.pl S.A. rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
glosowania; lub

eObuwie.pl ~ S.A.  zostanie w rozumieniu  wlasciwych  przepiséw
restrukturyzacyjnych oraz upadto$ciowych uznany za niezdolng do splaty swoich
zobowiazan pienigznych w terminie ich wymagalnosci, za niewyplacalne lub za
zagrozonego niewyptacalnoscig lub w stosunku do eObuwie.pl. S.A. zostanie
zlozony wniosek restrukturyzacyjny lub uzasadniony wniosek o ogloszenie
upadlosci bgdZ inny uzasadniony wniosek przewidziany przez wtasciwe przepisy
restrukturyzacyjne i upadtoéciowe zlozony w zwigzku z niezdolnoscig do splaty
zobowigzan pienigznych w terminie ich wymagalnosci, z n%:pg oscig lub
zagrozeniem niewyplacalnoscig takiego podmiotu. ¢
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(®)

(c)

14.4

(@)

(b)

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

Z zastrzezeniem ppkt (i) i (ii) ponizej, w razie wystapienia ktoregokolwiek z Przypadkéw
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazada¢ od Emitenta wezesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji:

(i) w zwiazku z wystgpieniem i trwaniem ktoregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia
okreslonych w paragrafach: 14.2(d), 14.2(e), 14.2(f), 14.2(g), 14.2(m), 14.2(n), 14.2(0),
14.2(w) oraz 14.2(gg) Warunkéw Emisji - wymaga:

(A)  wczesniejszego podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
zezwalajgcej Obligatariuszom na zadanie weze$niejszego wykupu lub

(B)  dorgczenia Emitentowi jednego lub wigcej Os$wiadczen o Przypadku
Naruszenia podpisanych przez Obligatariuszy Wigckszosciowych;

(ii) w zwigzku z wystgpieniem i trwaniem ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia
okreslonych w paragrafach: 14.2(a), 14.2(b), 14.2(c), 14.2(h), 14.2(j), 14.2(k), 14.2(1),
14.2(q), 14.2(r), 14.2(dd), 14.2(ee), 14.2(ff) oraz 14.2(hh) Warunkéw Emisji - wymaga
dorgczenia Emitentowi jednego lub wigcej O$wiadczenn o Przypadku Naruszenia
podpisanych przez Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych facznie co najmniej
15.000 Obligacji.

Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi, w zaleznosci od przypadku zgdanie wezesniejszego
wykupu lub O$wiadczenie o Przypadku Naruszenia osobiscie, listem poleconym lub poczta
kurierskg. W Zzadaniu wczesniejszego wykupu lub O$wiadezeniu o Przypadku Naruszenia
Obligatariusz powinien wskaza¢ Przypadek Naruszenia bgdacy podstawg do doreczenia
Emitentowi zgdania wczesniejszego wykupu lub O$wiadczenia o Przypadku Naruszenia oraz
zalgezyé za$wiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo
depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji
podatkowej, jesli ptatnoéé na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédta a Obligatariusz
chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Dorgczenie zadania
wezesniejszego wykupu, z zachowaniem warunkéw niniejszych Warunkéw Emisji, powoduje,
ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i ptatne w terminie
pigciu Dni Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzieri Wezeéniejszego
Wykupu).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zobowigzany jest zaplacié
Obligatariuszowi w Dniu Wezesniejszego Wykupu kwote réwng sumie: (i) warto$ci nominalnej
Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wiacznie) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

Niewykonywanie uprawnien zwiazanych z Przypadkiem Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktéra stanowilaby Przypadek Naruszenia okreslony w
paragrafach 14.2(d), 14.2(e), 14.2(f), 14.2(g), 14.2(m), 14.2(n), 14.2(0), 14.2(w) oraz 14.2(gg)
Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajace;
zgodg na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy,

_ dokonariie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

Obhgatarmsz moze zlozy¢ zadanie wykupu Obligacji lub Oswiadczenie o Przypadku
Naruszenia w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia opisanych w par.14.2 wylacznie w
odmeswmu do Przypadkéw Naruszenia, ktdre zaistnialy lub trwaly po 22 kwietnia 2020 roku.

42



15.

(@)
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16.

16.1

16.2

17.

(a)

(b)

(©)

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci,
Depozytariusz (zwany fgcznie na potrzeby tego paragrafu Agentem) dziala wylacznie z
powotlania Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie platnodci przez Emitenta §wiadczed wynikajacych z Obligacji ani wykonywania
zadnych innych zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skutecznogé
dochodzenia roszezenn Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent nie pelni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie réznych
ustug i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci spetnienia $wiadczeri wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére maja byé przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnoéci oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia A gentowi oraz jego podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
przekazywane za po$rednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta
http://firma.ccc.ewpl/relacje-inwestorskie lub kazdej innej, ktéra jg zastapi.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierskg na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen stanowigcych Przypadek
Naruszenia lub zdarzenia, o ktérym mowa w par. 14.1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom informacje o kazdym zlozeniu o$wiadczenia o
udzieleniu Istniejgcego Poreczenia w terminie trzech dni od dnia zlozenia danego oswiadczenia
o udzieleniu Istniejgcego Poreczenia. Oswiadczenia o udzieleniu Istniejgcego Porgczenia beda
dostgpne w siedzibie Emitenta lub we wskazanym przez Emitenta Administratorowi
Zabezpieczen miejscu w  Warszawie, oraz na  stronie internetowej  Emitenta
http://firma.ccc.eu/pl/relacje-inwestorskie lub kazdej innej, ktdra ja zastapi.

Emitent bedzie udostgpnial Obligatariuszom informacj¢ o Podmiotach Zaleznych, ktére
powinny ustanowi¢ Dodatkowe Porgczenie zgodnie z par. 5.5(a)(iv) i 5.
wartoSciowymi uzasadniajgcymi ustanowienie przez nie Dodatko




18.

(a)

(®)

(c)

(d)

19.

20.

(a)
(b)

odpowiednich sprawozdai finansowych. Informacja bedzie publikowana miesiac po publikacji
skonsolidowanego sprawozdania za Okres Obliczeniowy. Wartosci te beda obliczane przez
Emitenta wedlug stanu na dzien 31 stycznia oraz 31 lipca, za Okres Obliczeniowy koriczacy sig
w tych dniach.

WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskaznik Ekspozycja Netto/EBITDA begdzie obliczany i testowany przez Emitenta wedtug
stanu na majgcg zastosowanie do tego Wskaznika Finansowego Date Badania, poczawszy od
31 stycznia 2023 roku.

Wartos¢ EBITDA Grupy bedzie obliczana i testowana przez Emitenta za Okres Obliczeniowy
konczacy si¢ w majgcej zastosowanie do tego Wskaznika Finansowego Dacie Badania.

DSCR bedzie obliczany i testowany w odniesieniu do Okreséw Obliczeniowych koriczgcych
sig w majgcej zastosowanie do tego Wskaznika Finansowego Datach Badania, poczawszy od
31 stycznia 2023 roku.

Emitent udostgpni Obligatariuszom informacjg dotyczaca Wskaznikéw Finansowych poprzez
publikacje Po$wiadczenia Zgodnodci sporzadzonym na Dat¢ Badania danego Wskaznika
Finansowego publikowanym na stronie internetowej w terminie miesiaca po publikacji
sprawozdania finansowego za dany Okres Obliczeniowy w oparciu, o ktdry obliczany byl dany
Wskaznik Finansowy.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywatl Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informagji i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi
Warunkami Emisji a obowigzujagcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi

spelniania $wiadczen z tytutu Obligacji, wigzgcy charakter bgdg mialy odpowiednie regulacje
KDPW.
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(11)

ZALACZNIK 1

SUPLEMENT
Seria 1/2018
Numery Obligacji od 1 do 210.000
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN
Maksymalna liczba Obligacji  do 210.000

proponowanych do nabycia

Maksymalna faczna warto$é nominalna
Obligacji proponowanych do nabycia

Dzien Emisji

Dni Platnosci Odsetek

Stopa Bazowa

Marza

Banki Referencyjne

Dlugos¢ depozytu dla ustalania Stopy
Bazowej:

Dzien Wykupu

45

do 210.000.000 PLN

29 czerwca 2018 1.

Nr Dzien Platnosci Odsetek Rok
1 28.12.2018 r., 1
2 28.06.2019 r., |
3 30.12.2019 r,, 2
4 29.06.2020 1., 2
5 29.12.2020r., 3
6 29.06.2021 r., 3
7 29.12.2021 r., 4
8 29.06.2022 r., 4
9 29.12.2022r., 5
10 29.06.2023 r., 5
11 29.12.2023 r,, 6
12 29.06.2024 r., 6
13 29.12.2024 r,, 7
14 29.06.2025 ., 7
15 29.12.2025 ., 8
16 29.06.2026 1. 8
WIBOR
Rok Marza
1.-3. Rok 1,3 procent
(do 29.06.2021 r.)

4.-8. Rok 4,5 procenta

(od 29.06.2021 r.
29.06.2026 1.)

do

Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank
S.A., PKO Bank Polski S.A.

6 miesigcy

29 czerwca 2026 r.




(12) Premia Data wczesniejszego wykupu Obligacji

i i 3 Premia
Data wezesniejszego
wykupu Obligacji (% kwoty wykupu)
W 8. lub 9. Dniu 1,75%

Platnosci Odsetek

W 10. lub 11. Dniu 1,0%
Platnosci Odsetek

W 12. lub 13. Dniu 0,5%
Ptatnosci Odsetek

W 14, lub 15. Dniu 0%
Platnoéci Odsetek

(13) Agent Dokumentacyjny notariusz Radoslaw Stepniak i Olaf Stepniak -

prowadzacy Kancelari¢ Notarialng w Lubinie;
ul. Odrodzenia 25/4;
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ZALACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Szanowni Paristwo,

CCC S.A.
Obligacje serii 1/2018

Odwotujemy si¢ do Warunkéw Emisji Obligacji serii 1/2018 wyemitowanych przez CCC S.A.
(Warunki Emisji”). Ninicjsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci. Wszelkie terminy w
niniejszym Pos$wiadczeniu Zgodnosci pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie, majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy:

1. ze na dzien [data] r. [nazwa wskaznika/wskaznikéw z Warunkéw Emisji bedgcego przedmiotem
publikacji] wynosi [wartosé]'.

Wskazujemy, ze Istotnymi Podmiotami Zaleznymi sg:
1.

2. ... [wyliczenie podmiotéw]

Wskazujemy, ze podmiotami z Grupy, ktére powinny udzielié Dodatkowych Porgczen, zgodnie z
par.5.5. sa:

1.

2. ... [wyliczenie podmioiéw]

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktorym mowa w
par. 14.1 Warunkéw Emisji.

[dodatkowe informacje i wyjasnienia wymagane przez Warunki Emisji]

Z powazaniem

W imieniu CCC S.A.

' W Poswiadczeniu Zgodnosci mogg byé publikowane jeden lub wigcej wskaznikow.

47




ZALACZNIK 3
WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA

[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [e] (,,Obligatariusz”)

Do: [¢] /(,,Administrator Zastawu”)]/[,,Administrator Zabezpieczen”)/[,,Administrator
Zastawu Finansowego”]

Dotyczy:  Obligacji serii [®] emitowanych CCC S.A. z siedzibg w Polkowicach ("Emitent") na
podstawie warunkéw emisji z dnia [e] roku (,Warunki Emisji”), w ramach programu
emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN zlotych.

Szanowni Paristwo,

Zgodnie z Punktem 5 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkéw Emisji, skladamy instrukcjg egzekucyjna
oraz dolgczamy kopi¢ $wiadectwa depozytowego potwierdzajgcego status Obligatariusza oraz liczbe
posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, ze z tytutu posiadanych przez nas Obligacji wystapil i trwa brak zaplaty kwoty
wymagalnej i platnej. W zwigzku z tym zwracamy si¢ o podjecie dziatan majgcych na celu zaspokojenie
z nastgpujacych zabezpieczefi Obligacji: [opis zabezpieczenia Obligacji] w drodze [wpisa¢ metode
egzekucji).

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze mozemy partycypowaé w kosztach postgpowania majacego na celu
realizacjg zaspokojenia z zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie zostang pokryte
przez Emitenta, oraz zostang nam zwrécone w wyniku zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia, jezeli
z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane zostang wystarczajace $rodki na taki zwrot.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Za i w imieniu Obligatariusza

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji
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ZALACZNIK 4
WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU

(=)
<



otw @

Analytics

Raport z wyceny wartosci godziwej

74,99% akcji eobuwie.pl S.A.

przygotowany na potrzeby zabezpieczenia emis;ji
obligacji przez CCC S.A. zgodnie

z art. 30 Ustawy o Obligacjach

Wroctaw, 19 marca 2021 r.
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I DEFINICJE

CEL WYCENY

CIT

DATA WYCENY / DZIEN WYCENY

DCF

EBIT

EBITDA

GRUPA

Kuent, EMITENT

Meropa DCF

OKRES PROJEKC))

O&WA

PLN

Przeomior Wyceny

REFINITIV EIKON

RV / WARTOSC REZYDUALNA

SpPOLKA / EOBUWIE.PLS.A.

UstawAo CIT

UsTawA o BIEGEYCH

REWIDENTACH, FIRMACH
AUDYTORSKICH ORAZ NADZORZE

PUBLICZNYM

UsTAWA O OBLIGACIACH

UsTAwa O RACHUNKOWOSCI

Pakiet akcji Spotki bedacy wiasnoscia CCC Shoes & Bags sp. z 0.0., odpowiadajacy 74,99% kapitatu zakladowego w
Spotce;

Model wyceny aktywaow kapitatowych (ang. Capital Asset Pricing Model);

Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej;

Okreslenie wartosci godziwej 74,99% akcji Spotki, bedacych wiasnoscia CCC Shoes & Bags sp. z 0.0. na potrzeby
zabezpieczenia emisji obligacji CCC S.A. zgodnie z art. 30 Ustawy o obligacjach z dnia 15.01.2015 r.;

Podatek dochodowy od osdb prawnych (ang. Corporate Income Tax);

31 grudnia 2020r,;

Discounted Cash Flow;

Zysk operacyjny przed odsetkami i opodatkowaniem (ang. Earnings Before Interest and Taxes);

Zysk operacyjny przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacja (ang. Earnings Before Interest and Taxes, Depreciation
and Amortisation);

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie;

Grupa kapitatowa CCC, do ktdrej nalezq m.in. CCC S.A,, CCC Shoes & Bags sp. z 0.0. oraz Spétka;

CCCSA;

Metoda zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych (ang. Discounted Cash Flow Method), bedaca dochodowa metoda
wyceny;

5-letni okres szczegétowe] projekcji przepltywdw pienieznych Spotki od 1.01.2021 r. do 31.12.2026 r.:

O&W Analytics sp. z 0.0.;

Polski ztoty;

Akcje;

Themsen Reuters Eikon - baza danych zawierajaca m.in. dane transakcyjne oraz rynkowe dane pordwnawcze:;

Wartos¢ rezydualna podmiotu po Okresie Projekcji (ang. Residual Value);

Eobuwie.pl S.A.; siedziba: ul. Nowy Kisielin-Nowa 9, 66-002 Zielona Géra; KRS: 0000541722;

Ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych;

Ustawa z dnia 11.05,2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym;

Ustawa z dnia 15.01.2015 r. o obligacjach;

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci;

Sredniowazony koszt kapitalu (ang. Weighted Average Cost of Capital);

Kraje Europy Zachodniej.



I1. ZASTRZEZENIA | OGRANICZENIA

Niniejsze opracowanie jest podsumowaniem prac wykonanych przez zespét ekspertow O&WA, z
uwzglednieniem najlepszych praktyk oraz doswiadczenia i wiedzy eksperckiej sporzadzajacych. Raport z
wyceny zostat przygotowany w celu wypetnienia przez CCC S.A. obowiazku wynikajacego z art. 30 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, wskazujacego, ze: ,W przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji emitent jest obowigzany poddac przedmiot zastawu lub
hipoteki wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewnigjqce rzetelnosc¢ wyceny
oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢.”, oraz art. 6 ust. 2 pkt. 5 Ustawy o Obligacjach, wskazujacego,
ze jezeli: ,[(...) ustanowione zostato zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji lub emitent
zobowiqzat sie do ustanowienia takiego zabezpieczenia lub dodatkowego zabezpieczenia w przysziosci” to
warunki emisji zawieraja dodatkowo ,(..) wycene, o ktdrej mowa w art. 30, lub skrét tej wyceny i uzasadnienie
wyboru podmiotu dokonujgcego wyceny”.

Wartos¢ Akcji oszacowano z wykorzystaniem metody dochodowe]j oraz metody mnoznikowej. Raport
zostat sporzadzony z nalezyta starannoscia i przy zastosowaniu najlepszych praktyk, z uwzglednieniem
przyjetych i opisywanych w nim zatozer, metodologii i ograniczen, na podstawie danych dostepnych we
wskazanych bazach danych na dzieri dokonywania kwerendy.

Pozniejsze zdarzenia lub informacje i dane, ktére na moment sporzadzenia raportu przez O&WA nie byty
powszechnie dostepne, nie moga mie¢ wptywu na wyniki raportu.

Wyniki raportu stanowia jedynie sugestie dotyczace warunkéw cenowych, ktére moga wystapic w
poréwnywalnych transakcjach i nie moga byé traktowane jako wigzace. Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze
wycena przeprowadzona z uwzglednieniem innych metodologii, zatozen lub z wykorzystaniem innych
baz danych lub przeprowadzona w innym czasie moze prowadzi¢ do odmiennych wynikdéw.

O&WA, a w szczegélnoéci osoby pracujace nad sporzadzeniem niniejszej wyceny, nie 53 powigzane ze
Spotka oraz Emitentem, w zwiazku z czym maja petna zdolnoéé¢ do éwiadczenia niezaleznych ustug.

O&WA nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania niniejszego opracowania (w czesci lub
catosci) przez osoby inne niz bedace jego adresatem. O&WA nie ponosi réwniez odpowiedzialnoéci za
skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Informacje i dane dla potrzeb oszacowania wartosci godziwej Akcji przekazane zostaty O&WA w formie
elektronicznej oraz ustnej. W zwiazku z faktem, iz celem zlecenia nie byta weryfikacja kompletnogci,
rzetelnoéci i prawdziwosci wszystkich otrzymanych od Stron informacji, danych, zestawieri oraz
dokumentow, O&WA nie ponosi za nie odpowiedzialnosci.

1. WPROWADZENIE

Na zlecenie CCC S.A. O&WA oszacowata wartoé¢ godziwg pakietu akeji Eobuwie.pl S.A., bedacego
wiasnosciag CCC Shoes & Bags sp. z 0.0., obejmujacego 74,99% kapitatu zaktadowego w Spétce.

Niniejszy opracowanie stuzy prezentacji przyjetych zatozeri i zastosowanych ograniczeri metodologii
wyceny oraz oméwienia jej wynikéw i ma stuzy¢ okresleniu wysokosci wartoéci godziwej Akcji na
potrzeby zabezpieczenia emisji obligacji CCC S.A. zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach.
V. DEFINICJA WARTOSCI GODZIWEJ
Dla celow wyceny wartos¢ godziwa definiuje si¢ zgodnie z art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowoséci jako:
~ ,kwota, za jakq dany skiadnik aktywéw mégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
hiepowigzanymi ze sobq stronami”.




V. OPIS DANYCH WYKORZYSTANYCH NA POTRZEBY WYCENY

Na potrzeby niniejszej wyceny wykorzystano informacje finansowe i operacyjne oraz dostarczone
projekcje finansowe. Informacje pozyskano w formie elektronicznej oraz ustnej od Eobuwie.pl S.A. oraz
CCC S.A. Nie dokonano niezaleznej weryfikacji otrzymanych danych. Z informacji otrzymanych od
Klienta wynika, ze aktywa na dzie 31.12.2020 r. nie wymagaja dokonania odpiséw aktualizujacych ich
wartosc, a zobowigzania s kompletne. Proces modelowania projekgji finansowych przez O&WA byt na
biezaco konsultowany ze Spétka, a O&WA dokonata aktualizacji projekcji finansowych w oparciu o
informacje otrzymane od Spétki. Spotka oraz Emitent potwierdzili, ze tak wyliczone projekcje finansowe
s3 zgodne z ich najlepszymi przewidywaniami dotyczacymi ksztattowania sie przeptywoéw finansowych
Spétki w okresach objetych projekcja, dlatego O&WA zaktada, ze dostarczone dane oraz informacje s3
zgodne ze stanem faktycznym i odpowiadaja najlepszej wiedzy Eobuwie.pl S.A. oraz CCC S.A. w zakresie
obecneji przewidywanej sytuacji finansowej Eobuwie.pl S.A., z uwzglednieniem wptywu pandemii Covid-
19 na przyszta dziatalnos¢ Eobuwie.pl S.A., w tym jej mozliwosci i ograniczenia. Na potrzeby sporzadzenia
raportu z wyceny wykorzystano réwniez informacje uzyskane z publicznie dostepnych Zradet.

Specyfika procesu projekgji informacji finansowych polega na tym, ze opieraja sie one na oczekiwaniach
i szacunkach dotyczacych otoczenia konkurencyjnego i gospodarczego. W dobie pandemii Covid-19
poziom niepewnosci jest istotny, stad nalezy podkresli¢, ze w branzy dotknietej skutkami pandemii
przygotowanie projekcji finansowych moze by¢ utrudnione. W zwigzku z powyzszym nalezy uznaé, ze
jest mozliwe wystapienie istotnych réznic pomiedzy wynikami przewidywanymi a rzeczywistymi.
Powyzsze réznice sg uzaleznione migdzy innymi od strategii gospodarczej realizowanej przez Strony oraz
od otoczenia rynkowego. W zwigzku z powyzszym O&WA nie ponosi odpowiedzialnoéci za
wystepowanie réznic pomiedzy danymi przewidywanymi a rzeczywiscie uzyskanymi.

VL. PODSUMOWANIE

Celem wyceny byto okreslenie wartosci godziwej 74,99% akeji w kapitale zaktadowym Spétki bedacych
wiasnoscia Emitenta. Uwzgledniajac obecne uwarunkowania gospodarcze warto$é godziwg Akgji
oszacowano przy zastosowaniu metody dochodowej w wariancie zdyskontowanych przysztych
przeptywow pienigznych (DCF) oraz z wykorzystaniem metody mnoznikowej:

* Metoda dochodowa opiera sie na ekonomicznej zasadzie oczekiwan: wartoéé przedmiotu
wyceny stanowi sume oczekiwanych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem poziomu ryzyka
inwestycyjnego. Metody dochodowe pozwalaja oszacowaé godziwa warto$¢ rynkowa
przedmiotu wyceny poprzez zdyskontowanie strumienia korzysci z zastosowaniem stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej ryzyko inwestycyjne transakgji;

* Metoda mnoznikowa, nalezy do poréwnawczych metod wyceny i zaktada wykorzystanie
wskaZznikéw finansowych (tzw. mnoznikéw), ktére stanowia rynkowe wskazniki spdtek
notowanych, ktérych poréwnywalnosé¢ do przedmiotu wyceny (tutaj: Spétki) jest uzasadniona.

Wartos¢ godziwg oszacowano z uwzglednieniem wynikéw wyceny przeprowadzonej metoda
dochodowg3 i metoda mnoznikowa stosujac mechanizm Sredniej wazonej. Wartoé¢ godziwa 74,99% akcji
Spotki zawiera sie w przedziale od 3.155 min PLN do 4.678 min PLN..

VII.  INFORMACJE O SPOLCE

Informacje podstawowe

Nazwa i forma prawna Eobuwie.pl S.A.

Siedziba " Nowy Kisielin-Nowa 9, 66-002 Zielona Géra

Strona internetowa https://www.eobuwie.com.pl/

Numer identyfikacji podatkowej 9291353356




Podstawowe historyczne dane finansowe

[mln PLN]

Za okres 1.01.2019 -

31.12.2019

Za okres 1.01,2020 -

31.12.2020

Dynamika r/r [%]

Przychody operacyjne +57%
: s 94 193 +105%

. VMaria EBITDA (%) 6,6% 8,6% +2% p.p.
5 72 143 +99%

Marza EB!T{_%} 5,0% 6,4% +1,4% p.p.
Aktyw;aiog()iem 1071 1277 +19%
;(aprt_a_{:v;asny - 258 351 +36%
Zysk ne.tto 89 93 +4%

Zrodto: Dane wewnetrzne Spotki: (1) Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie Spotki za 2019 rok; (2) Wstepne (niebadane)
skonsolidowane dane finansowe Spotki za 12 miesigcy zakornczonych 31 grudnia 2020 roku.

VIll.  METODOLOGIE WYCENY

Wigkszo$¢ powszechnych débr na rynku ma okreslong wartos¢, ktéra jest wyrazona ich cena, podobnie
jest z wartoscia przedsigbiorstwa lub jego czesci. W warunkach gospodarki rynkowej, cena danego dobra
jest ustalana jako punkt stycznosci popytu i podazy. Ze wzgledu jednak na ciagta zmiennoé¢ cen na rynku,
nie nalezy $cisle utozsamia¢ ceny rynkowej z wartoécia danego dobra, cena moze by¢ réwniez wynikiem
kompromisu i/lub dtugotrwatych negocjacji.

Wycena przedsiebiorstwa lub jego czesci jest indywidualnym procesem oszacowania wartosci
wyodrebnionego ekonomicznie i prawnie podmiotu gospodarczego w celu wyznaczenia jego aktualnej
ceny. W zaleznosci od eksperta dokonujgcego wyceny, przyjetej metody i dynamiki otoczenia, wartosé
podmiotu bedzie rézna. Zmiennos$¢ wartosci przedsigbiorstw obrazujg m.in. wahania cen akgji,

Podejicie majatkowe

Istota podejscia majatkowego jest okreélenie wartoéci przedsigbiorstwa na podstawie posiadanego przez
nie majatku.

W ramach tego podejécia wyréznia sie wiele metod, w tym m.in. metode wartoéci aktywéw netto,
metode wartosci skorygowanej aktywéw netto, metode wartosci odtworzeniowej, metode wartogci
likwidacyjne;j.

Podejscie majatkowe skupia sie na majatku przedsiebiorstwa ujetego w ksiegach. Podejécie to nie
uwzglednia czynnikéw zewnetrznych determinujacych wartoéé wyceny, co jest uznawane za istotne
ograniczenie. Dodatkowo, przy zastosowaniu tego podejécia nalezy zwrécié uwage na wycene aktywadw,
ich jakos¢ oraz wptyw na tworzenie wartoéci przedsiebiorstwa,

Podejscie dochodowe

Metody dochodowe szacujg wartos¢ okreslonego strumienia korzyéci ekonomicznych z uwzglednieniem
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z tym strumieniem, Podejscie to opnera sie na podstawowej zasadz:e
inwestowania, zgodnie z ktéra catkowita wartoé¢ inwestycji jest réwna wartersar leﬂezq
przysztych korzysci ekonomicznych inwestora. Najbardziej powszechng met da w famacl;n te“gL
jest metoda zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych (DCF) /e /o b




Metody wyceny dochodowej sg zorientowane na przysztoéc, co wymaga przygotowania projekciji
przysztych przeptywdéw pienieznych oraz okreslenia stopy dyskontowej odzwierciedlajacej poziom
ryzyka inwestycyjnego. Okres projekcji finansowej powinien prezentowac oczekiwana sytuacje z
uwzglednieniem wptywu branzy oraz okresu funkcjonowania w rynku. Okres objety projekcja finansowa
nalezy ustali¢ w oparciu 0 mozliwo$c racjonalnego oszacowania elementow skiadajacych sie na wycene.

W metodzie DCF wartosc rynkowa przedmiotu wyceny jest réwna sumie korzysci ekonomicznych, jakie
przedmiot wyceny moze wygenerowac inwestorowi. Korzysci te sa suma biezacych (zdyskontowanych)
wartosci przeptywow pienieznych w danym okresie projekcji.

Ograniczenia i ryzyko stosowania podejécia dochodowego dla celéw wyceny obejmujg trudnoéci lub, w
niektérych przypadkach, brak mozliwosci obiektywnego oszacowania przysztych korzysci
ekonomicznych, co moze spowodowac wysoki stopieri subiektywizmu wyceny. W przedmiotowej
wycenie powyzsze ryzyko ograniczono poprzez wykorzystanie historycznych i biezacych wewnetrznych
danych finansowych Stron oraz uwzglednienie ogélnodostepnych danych zewnetrznych pochodzacych
z publicznych raportéw i opracowan opartych na danych rynkowych, W wycenie zastosowano zatozenia
zgodne z ogolnie przyjetymi praktykami wyceny i zasadami rynku kapitatowego.

Podejscie poréwnawcze

Okredlenie wartosci przedsiebiorstwa przy podejsciu rynkowym opiera sie na zatozeniu, ze
weryfikatorami kondycji finansowej przedsiebiorstw oraz ich wartosci sa gietda papieréw wartosciowych
oraz prywatny rynek transakgcji (jesli dane sa dostepne).

W celu zastosowania podejscia porownawczego, nalezy okresli¢ prébe podmiotéw poréwnywalnych,
ktérych dziatalnosé nie bedzie sie istotnie rézni¢ od dziatalnosci wycenianego przedsiebiorstwa. W celu
okreslenia rynkowej wartosci, nalezy wyznaczy¢ mnoznik (lub ich zestaw), ktéry w swojej konstrukgji
bedzie zawierat cene przedsiebiorstwa (kapitalizacje).

W wyniku zastosowania mnoznika osigganego przez podmioty poréwnywalne okreslany jest przedziat
rynkowej ceny przedmiotu wyceny.

Na potrzeby niniejszej wyceny zastosowano metode dochodowa oraz metode poréwnawcza
(mnoznikowa). Wyniki uzyskiwane przy uzyciu metody majatkowej nie sa miarodajne (nie uwzgledniaja
potencjatu wzrostu bizneséw e-commerce), dlatego metody te nie zostaty wykorzystane.



IX. WYCENA AKCJI METODA DOCHODOWA
IX.I. PROCES WYCENY METODA DOCHODOWA

Ponizej opisano zastosowang metodologie wyceny Akcji przeprowadzonej z wykorzystaniem metody
dochodowej (DCF).

Wartoéé przedmiotu wyceny

Wartosc rynkowa przedmiotu wyceny odpowiada sumie korzysci ekonomicznych, jakich moze oczekiwac
inwestor w zwiazku z zawarciem transakcji. Korzyéci te stanowi suma zaktualizowanych wartoéci
przeptywéw pienigznych w okreslonym okresie projekgji finansowej oraz zaktualizowana wartoéé
rezydualna (wartos$é po zakorczeniu okresu szczegotowej projekcji finansowej),

W= Z“: CFh RV
B £ (14 WACO)' (1 + WACC)"

gdzie:

W — warto$¢ przedmiotu wyceny,

n — ilo$¢ okreséw szczegbtowej projekeji przeptywdw pienieznych,

CF — wartos¢ wolnego przeptywu pienieznego netto w okresie t,

RV — warto$¢ rezydualna,

WACC — $redni wazony koszt kapitatu; stopa dyskontowa,

Dyskontowanie przeptywdw pienieznych ma na celu okreélenie ich biezacej wartosci zgodnie z zasada
wartosci pieniadza w czasie (ang. time value of money). Celem uzyskania wartosci kapitatu wtasnego,

wartos¢ przedmiotu wyceny (W) nalezy pomniejszy¢ o diug netto, stanowiacy roznice pomiedzy suma
oprocentowanych zobowiazan o charakterze dtugu oraz $rodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.

Przeptywy pieniezne

Wolne przeptywy pieniezne netto zostaty okreélone przy pomocy nastepujacej formuty:
CF= (EBIT—T) + A + AWC + CFI

gdzie:

EBIT — wynik z dziatalnosci operacyjnej,

T — podatek dochodowy od 0s6b prawnych,

A — amortyzacja,

AWC — zmiana kapitatu obrotowego netto,

CFl — przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j.

Wartos¢ rezydualna

Zaktadajac funkcjonowanie przedmiotu wyceny po okresie szczeg6towej wyceny nalezy wyznaczyé

réwniez jego wartosc rezydualna. Wartoé¢ rezydualna zakiada, ze przedmio wyceny nadal bedzie istniat
w przysztosci, a wiec poza szczegdétowo projektowanym horyzont;m.—,t’Zasqum;' r1Z kolei wartos¢

[




koricowa zakfada, ze przedmiot wyceny, bedzie istniat, tylko do momentu okresu projektowanego, a
poézniej np. zostanie poddany likwidacji®.

_CFax(1+q)
B Wi =y

gdzie:

CF, — warto$¢ wolnego przeptywu pienigznego netto w okresie n,

q — parametr wzrostu przeplywdw pienigznych po okresie szczegétowej projekcji.

Stopa dyskontowa

Stopa dyskontowa okreslona jest w ujeciu nominalnym, przy zatozeniu utrzymania w catym okresie

projekcji statego poziomu stép procentowych, stawek podatkowych oraz inflacji, réwnym ich poziomowi
z dnia wyceny. Za stope dyskontowa przyjeto WACC:

WABE = b ity o x(1-T)
“E+p ETE+D P :

gdzie:

E — warto$¢ kapitalu wtasnego podmiotu,
D — warto$¢ kapitatu obcego (dtugu),

rg — koszt kapitatu wtasnego,

rp — koszt kapitatu obcego,

T — stawka podatku dochodowego.

Koszt kapitatu wtasnego oszacowano zgodnie z zatozeniami CAPM:
I'g = R[+BXERP+p,
gdzie:

R — stopa zwrotu z instrumentdw wolnych od ryzyka (Risk Free Rate),
8 — zlewarowany wspdiczynnik beta,

ERP — premia rynkowa (Expected Market Premium),

p — premia/dyskonto za ryzyko specyficzne.

gdzie:

ERP = Ry, — R;

Ry — stopa zwrotu z portfela rynkowego (Expected Market Return).

Nita B. (2007). Metody wyceny | nia wartosci p.' fsighi , Warszawa: Polskie Wydawnictwa Ekanomiczne, s. 74,



X1, WYCENA WARTOSCI GODZIWE) AKCJI METODA DOCHODOWA

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete na potrzeby wyceny wartosci godziwej Akcji metoda
dochodowa.

Dniem Wyceny jest 31 grudnia 2020 r. Na Dzied Wyceny zatozono, ze:

-  Spétka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ gospodarcza przez czas nieckreslony;

Dzieri Wyceny —  Spotka nie posiada nieujawnionych rzeczywistych lub warunkowych aktywéw/zobowiazan innych
niz wynikajace z prowadzonej dziatalnoéci;

—  Spétka nie posiada zastawéw lub obcigzers aktywéw o istotne] wartosci, ograniczajacych ich
zbywalnosé.

Proces modelowania projekcji finansowych przez O&WA byt na biezaco konsultowany ze Spotka. O&WA
otrzymata projekcje finansowe za lata 2021-2025 oraz dane budzetowe za 2021 rok. Po uzgodnieniu ze
Spotka, O&WA aktualizowata projekcije finansowa za 2021 rok w oparciu o otrzymane od Spotki dane
budzetowe za 2021 rok. Z kolei projekcje za lata 2022-2025 otrzymane od Spotki zostaty przez O&WA
Okres Projekcji skorygowane w oparciu o aktualizacje projekcii finansowej za 2021 rok i przewidywane dynamiki kategorii
finansowych za lata 2022-2025. Okres Projekcji obejmuje lata 2021-2025. Projekcje finansowe zostaty
przygotowane w ujeciu rocznym. W projekcjach finansowych zatozono wystepowanie przeptywow
pienieznych na koniec okresu objetego projekcja finansowa. Projekcje finansowe zaprezentowano w ujeciu
nominalnym w PLN. Projekcje finansowe uwzgledniajg wptyw inflacji.

Za stope dyskontowgs przyjeto WACC Spétki na poziomie 8,18%.

dyskontowa

Wycena wartosci sporzadzona metoda dochodows wiaze sie z ryzykiem przeszacowania lub
niedoszacowania przedmiotu wyceny. Wynik wyceny poddano analizie wrazliwoéci na zmiany
nastepujacych parametrow:

- Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) Spétki, oraz
- parametru wzrostu przeptywoéw pienieznych po okresie szczegétowej projekcji finansowej (q).

Uznano, e przedziat wartosci godziwej stanowi¢ bedzie wartos¢ wyceny podatnej na zmiane
parametréw WACC oraz q o +/- 0.5%.

Uwzgledniajac powyzsze, wartosc godziwa 74,99% akceji Spétki oszacowana przy pomocy dochodowe;j
zawiera sie w przedziale od 4.090 min PLN do 5.851 min PLN.
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X. WYCENA AKCJIMETODA MNOZNIKOWA
X.l. PROCES WYCENY METODA MNOZNIKOWA

Na potrzeby wyceny Akcji metodg mnoznikowsa zastosowano wskazniki finansowe (tzw. mnozniki) oraz
kategorie finansowe wskazane ponizej.

Wskaznik wartosci podmiotu do catkowitych przychoddw ze sprzedazy. Jego zaleta jest brak
EV/Sales mozliwosci wystapienia wyniku ujemnego, wadg natomiast jest brak uwzglednienia kosztéw
przedsiebiorstwa oraz jego rentownosci.

Wskaznik wartosci podmiotu do wyniku EBITDA. Wynik EBITDA jest wskaznikiem
zyskownosci operacyjnej podmiotu. Wynik ten nie uwzglednia wyniku z dziatalnosci finansowej
podmiotu, obcigzen podatkowych oraz kosztu amortyzacji.

Wartos¢ rynkowa podmiotu, kapitalizacja stanowiaca iloczyn akcji spotki i ich $redniej ceny
jednostkowej.

Wartos¢ podmiotu stanowigca sume wartosci rynkowej oraz oprocentowanych zobowiazan o
charakterze dtugu pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

EV (enterprise value)

Zastosowanie kilku wskaznikéw prowadzi do réinych wycen podmiotu. Gtéwnym czynnikiem
wptywajacymi na réznice wyniku wyceny jest brak idealnego stopnia poréwnywalnosci podmiotow w
prébie poréwnawczej.

W celu przyblizenia otrzymanej wartosci godziwej Akcji do warunkéw transakcyjnych zastosowane
zostaty powszechnie stosowane korekty.

WK = (WB — DN) X 1_[(1 + Ky,

gdzie:

WK - wycena koricowa kapitatu wiasnego,

WB - wycena bazowa,

K; - i-ta korekta okreslona procentowo,

DN - dtug netto, stanowiacy réznice pomiedzy suma oprocentowanych zobowiazan o charakterze

dtugu oraz srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.

W przypadku stosowania premii w ramach korekty wartos¢ A; jest dodatnia, natomiast w przypadku
stosowania dyskonta wartosc korekty A; jest ujemna.

Korekta z tytutu braku ptynnosci

Zastosowanie korekty z tytutu braku ptynnosci wynika z faktu, iz Spétka nie jest podmiotem notowanym,
zatem akcje charakteryzuja sie mniejsza ptynnoscia w poréwnaniu do spétek gietdowych.

Dyskonto z tytutu braku ptynnosci ma na celu skorygowanie ceny przedsiebiorstwa nienotowanego na
gietdzie, jezeli ta cena jest wyznaczana w oparciu o wskazniki finansowe przedsigbiorstw notowanych na
rynku publicznym.

_Korekta z tytutu posiadania kontreli === ,
Zastosowanie korekty z tytutu kontroli wynika z faktu, iz przedmiot wyceny stanowi wiekszoéciowy
pakiet Spotki, tj. 74,99% w kapitale zaktadowym Spotki.
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W przypadku wyceny pakietu wiekszosciowego, ktory daje prawo sprawowania kontroli nad
dziatalnoscig przedsiebiorstwa, stosowana jest premia z tytutu kontroli, poniewaz wycena realizowana
jest w oparciu o mnozniki dotyczace nabycia catoiciowego pakietu podmiotéw gospodarczych.

X.1. WYCENA WARTOSCI GODZIWES AKCJI METODA MNOZNIKOWA

W celu oszacowania wartoéci mnoznikéw dokonano selekcji notowanych podmiotdw, ktérych
dziatalnoé¢ jest poréwnywalna z dziatalnoscia Spétki. Dobrana préba porédwnawcza liczy 15 podmiotéw.,
Selekcji podmiotéw dokonano z wykorzystaniem bazy danych Refinitiv Eikon. Za poréwnywalne branze
uznano: Apparel & Accessories Retailers, Department Stores, Home Improvement Products & Services
Retailers, Online Services, Apparel & Accessories, Footwear Miscellaneous Specialty Retailers.

Celem wyznaczenia rynkowej wartosci mnoznikéw EV/Sales oraz EV/EBITDA, wyznaczono $rednie
wazone wartosci mnoznikéw przypisujac im wagi istotnoéci odpowiednio 70% oraz 30% dla wartodci
uzyskanych za 2020 rok oraz 2019 rok. Wplyw pandemii Covid-19 istotnie wplynat na wzrost wartosci
podmiotéw funkcjonujacych w branzy e-commerce. Stad wyzsza istotnosé przypisano wartoéciom
mnoznikow uzyskanych w 2020 roku.

W celu oszacowania wartosci godziwej Akcji wykorzystano niebadane skonsolidowane dane finansowe
grupy kapitatowe] eobuwie.pl S.A. za okres 12 miesigcy zakoriczony 31.12.2020 r. Celem uzyskania
wartosci kapitatu wtasnego Spétki skorygowano otrzymane wyniki wyceny o wartosc dtugu netto Spétki
wyznaczonego na dziert 31.12.2020r.

W ramach wyceny wartosci godziwej Akcji metoda mnoznikowa przeprowadzono korekte o dyskonto z
tytutu braku ptynnosci oraz korekte o premie za pakiet kontrolny.

Celem doboru wtasciwego przedziatu wartoéci godziwej Akcji oszacowanej metoda mnoznikowa
przeanalizowano rentownos¢ operacyjng podmiotéw poréwnywalnych. Analiza rentownoéci operacyjnej
podmiotéw wykazata, ze uzyskujg one poréwnywalne rentownoéci do Spotki w przedziale od mediany
do kwartyla gérnego. Uwzgledniajac powyzsza zaleznoéé uznano, ze w celu oszacowania wartoéci
godziwej Akcji metoda mnoznikowa nalezy przyja¢ wartosci uzyskane w oparciu o statystyki mnoznikow
dla mediany (minimum wartosci wyceny) oraz kwartyla gérnego (maksimum wartosci wyceny),

Wartos¢ godziwa Akcji wyznaczona metoda mnoznikows zawiera sie w przedziale od 2.220 mIn PLN do
3.505 min PLN.
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XI. WARTOSC GODZIWA AKCJI

Wyceng wartosci godziwej 74,99% akcji Spotki, bedacych wtasnoécia Emitenta uzyskano przy pomocy
metody dochodowej oraz metody mnoznikowej. Z uwagi na réznice w wynikach wycen
przeprowadzonych wskazanymi metodami, warto$é godziwa Akcji okreslono z wykorzystaniem wynikow
uzyskanych w obu metodach wyceny.

W celu wyznaczenia przedziatu wartosci godziwej Akcji zastosowano érednia wazona dla wartosci
kraricowych (minimum; maksimum) obu wycen. Istotno$¢ wynikéw uzyskanych poprzez zastosowanie
obu metod wyceny (tzw. wagi wartosci) okreslono w proporcji 50:50.

Metoda dochodowa (min PLN)

Metoda mnoznikowa (min PLN

MIN

Wartosc godziwa Akcji (min PLN)

Woartos¢ godziwa 74,99% akcji Spatki zawiera sie w przedziale od 3.155 min PLN do 4.678 min PLN.

Podpisano przez/ Signed by:
MARCIN

CHRUSZCZYNSKI

Data/ Date: 19.03.2021 09:25

mSzafir

Marin Chruszczyniski, ACCA

Cztonek Zarzadu O&W Analytics Sp. z 0.0.
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Nota uzupetniajaca do Raportu z dnia 19 marca 2021 z wyceny wartoéci godziwej 74,99% akcji
eobuwie.pl S.A. przygotowanego na potrzeby zabezpieczenia emisji obligacji przez CCC S.A. zgodnie z
art. 30 Ustawy o Obligacjach

Celem wyceny byto okreslenie wartosci godziwej 74,99% akcji w kapitale zaktadowym Spétki bedacych
wiasnoscig Emitenta. Uwzgledniajac obecne uwarunkowania gospodarcze warto$¢ godziwa Akcji
oszacowano przy zastosowaniu metody dochodowej w wariancie zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienigznych (DCF) oraz z wykorzystaniem metody mnoznikowej

Warto$¢ godziwa 74,99% akcji Spétki, przy zatozeniu zastosowania sredniej arytmetycznej z dwdch
metod wyceny, zawiera si¢ w przedziale od 3.155 min PLN do 4.678 min PLN (w przeliczeniu na 1 akcje
od 420,71 PLN do 623,77 PLN). Srednia warto$¢ przedziatu wynosi zatem 3.916 min PLN (tj. 522,24
PLN w przeliczeniu na 1 akcje).

Padpisano przez/ Signed by:
MARCIN

CHRUSZCZYNSKI

Data/ Date: 14.05.2021 15:13

mSzafir

Marcin Chruszczyriski, ACCA

Cztonek Zarzadu O&W Analytics Sp. z o.0.
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