Zalacznik nr 1 do uchwal ws. wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji i warrantéw subskrypcyjnych

OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY SPOLKI W ODNIESIENIU DO AKCJI NOWEJ EMISJI SERII F ORAZ W
ODNIESIENIU DO WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII B

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek handlowych oraz w zwiazku z przedktadanymi
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwolanym na dzien 10 stycznia 2017 r. projektami Uchwal w sprawie
wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii F oraz wylaczenia prawa poboru imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B (,,Uchwaly”) Zarzad spotki CCC S.A. (,,Spétka”) niniejszym rekomenduje pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii F (,,Nowe
Akcje”) oraz w odniesieniu do imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B (,,Warranty”).

Zgodnie z projektami Uchwat, Spotka planuje wyemitowaé nie wigcej niz 3.000.000 Nowych Akcji oraz nie wigcej
niz 3.000.000 Warrantdw z przeznaczeniem na wydanie okres§lonym obligatariuszom Spoélki, przy czym kazdy
z Warrantéw uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Nowej Akcji. Nowe Akcje beda wydawane posiadaczom
Warrantéw w celu wykonania zobowigzan wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych zamiennych na
akcje Spotki lub innych dhluznych instrumentéw finansowych, z ktérych wynika¢ moze obowigzek spelnienia
$wiadczenia w postaci przeniesienia wiasnosci lub wydania akcji Spotki lub przeniesienia wiasnosei lub wydania
instrumentu (w tym papieru wartoSciowego) uprawniajacego posiadacza do zapisu lub objecia akcji Spoiki,
niezaleznie od wszelkich innych §wiadczen, w tym $wiadczen pieni¢znych, emitowanych przez Spotke lub jej
podmiot zalezny, poddanych prawu polskiemu lub obcemu (,,Instrumenty Dluzne”), badz tez z tytulu gwarancji
udzielonej w zwigzku z emisjg takich Instrumentéw Dtuznych (0 ile zostanie udzielona).

Emisja Warrantow ma na celu zabezpieczenie wykonania powyzszych zobowigzan oraz ochrong interesow
inwestorow nabywajacych Instrumenty Dluzne, na wypadek, gdyby Spotka (badz jej spotka zalezna) w dniu
spelnienia §wiadczenia z nich wynikajacego nie dysponowala dostateczng liczba istniejacych akeji wlasnych, ktore
moga zostaé przeznaczone do wydania obligatariuszom. W zaleznosci od ostatecznej struktury emisji Instrumentéw
Dhiznych, Warranty moga zosta¢ w pierwszej kolejnosci objete przez podmiot zalezny Spotki (emitenta
Instrumentéw Dhuznych), a nastgpnie przeniesione na posiadaczy Instrumentéw Dhuznych w celu zlozenia zapisu
Iub objecia Nowych Akcji. W ocenie Zarzadu, takie rozwigzanie zapewni bezpieczenstwo emisji Instrumentow
Dhuznych i powinno skutkowaé wzmozonym zainteresowaniem ze strony inwestorow, gwarantujac przy tym
wieksza kontrole Spotki nad samym procesem ich rozliczania.

Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z przedstawiong strukturg, pozyskanie dodatkowego kapitatu przeznaczonego na
realizacje celow statutowych Spotki i finansowanie dalszego rozwoju grupy kapitatowej Spolki lezy zaréwno
w interesie Spoiki, jak rowniez wszystkich akcjonariuszy, zardwno obecnych jak i przysztych. Emisja Instrumentow
Dhiznych stuzy¢ bedzie jako $rodek do pozyskania zewnegtrznego finansowania na wyzej wymienione cele.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz zwigzana z tym emisja Nowych Akcji i Warrantoéw stanowia
natomiast nierozerwalne elementy proponowanej struktury, ktoérych brak uniemozliwi przeprowadzenie skutecznej
emisji Instrumentéw Diuznych. W przypadku finansowania za pomoca Instrumentéw Dhuznych zamiennych na
akcje, Spotka w pierwszej kolejnosci pozyskuje kapitat dtuzny, ktory dopiero po uptywie okreslonego terminu
zostaje ewentualnie konwertowany na jej akcje, w oparciu o z gory okre$lone parametry. Oczekiwane przez Zarzad
parametry konwersji zaktadajg natomiast cene¢ emisyjng na istotnie wyzszym poziomie od biezacej ceny rynkowe;j
akcji Spotki, co lezy w interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

W ocenie Zarzadu, pozyskanie przez Spotke kapitatu przez emisje¢ dlugoterminowych Instrumentéw Dtuznych,
skonstruowanych w opisany powyzej sposob, jest optymalnym sposobem pozyskania srodkdéw, wykorzystania
niskiego poziomu stép procentowych obecnie na rynku i wydtuzenia $redniego terminu zapadalnosci zadtuzenia
Spotki. Zaproponowana struktura oparta na instrumentach wymiennych na akcje oraz skierowanie emisji za granice
utatwi pozyskanie nowych zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, co umozliwi dalsza dywersyfikacj¢ zrodet
kapitalu dostgpnych dla Spotki. W dalsze kolejnosci bgdzie to skutkowa¢ poprawa pozycji konkurencyjnej Spotki
oraz zwigkszeniem skali jej dziatalno$ci, co przyczyni si¢ do skuteczniejszej rywalizacji w Polsce i na rynkach
mi¢dzynarodowych. Z kolei skierowanie emisji wylacznie do podmiotow instytucjonalnych i pozyskanie tym
samym finansowania zewn¢trznego potrzebnego Spoétce na dalszy rozwdj z istoty rzeczy wiaze si¢ i uzasadnia
wylaczenie w catosci prawa poboru aktualnych akcjonariuszy. Jest to element niezbgdny, aby wszystkie Nowe
Akcje mogly zosta¢ objete przez nowych inwestoréw, co zapewni Spolce potrzebne dokapitalizowanie oraz wzrost
wartosci istniejacych akeji Spotki i niewatpliwie sprzyja dtugoterminowym interesom wszystkich akcjonariuszy.



Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze we wszystkich dzialaniach zwigzanych z warunkowym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego oraz emisja Nowych Akcji i Warrantow bedzie si¢ kierowaé stusznym interesem Spotki, a caty proces
zostanie realizowany na warunkach rynkowych.

Wobec powyzszego, zdaniem Zarzadu, cel i natura warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki
uzasadniaja pozbawienie akcjonariuszy w calosci prawa poboru Nowych Akcji i Warrantow.



