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Szanowni Panstwo,

Mam przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NG2 S.A. za
rok obrotowy 2007. Rok dla Spétki niezmiernie wazny, bo zwigzany nie tylko ze zmiang
nazwy i logo Grupy, ale takze z pelnym uruchomieniem nowej sieci sprzedazy — BOTI
i dalszym rozwojem sieci QUAZI. Decyzja o zmianie nazwy byta naturalng konsekwencjg
rozwoju naszej firmy, poszerzenia jej oferty o kolejne marki i wynikajacej stad
koniecznosci doprowadzenia do lepszej ich identyfikaciji.

To ambitne zadanie zostalo wykonane z powodzeniem. Liczba placéwek naszej firmy
wzrosta o 57% siegajac robigcej wrazenie liczby 471 salonéw i sklepoéw, a BOTI
w krotkim czasie stata sie jedng z bardziej identyfikowalnych sieci obuwniczych
w matych i $srednich miastach kraju. ROwnoczes$nie 35,8% procentowym zwiekszeniem
sprzedazy nie tylko zrealizowaliSmy ambitne plany dystrybucyjne, ale nawet je
przekroczyliSmy, umacniajgc swojg pozycje lidera branzy obuwniczej w kraju. Nasz udziat
na rozdrobnionym polskim rynku sprzedazy zbliza sie do poziomu 7%.

Nie wszystkie plany udato sie jednak zrealizowac. Podwyzki czynszéw, presja na wzrost
ptac i zawirowania na rynkach walutowych spowodowaty, ze zysk operacyjny Grupy,
wyzszy 0 19,1 % niz w roku ubieglym, wypadt ponizej naszych oczekiwan. Ze zbyt
optymistycznych zatozen wyciggnelismy jednak wnioski, a widoczne na poczatku tego
roku znakomite efekty wprowadzonych korekt pozwalajg ze spokojem patrze¢ w
przyszios¢ i potwierdzajg stusznos¢ konsekwentnie realizowanej strategii rozwojowej
Grupy. Ta zaklada dalszg rozbudowe sieci i poszerzanie obecnosci na rynku,
wzmacnianie wizerunku wszystkich trzech marek oraz poprawe efektywnosci sprzedazy.

Jestem przekonany, ze bogatsi o doswiadczenia, tegoroczne plany zrealizujemy
z naddatkiem, a akcjonariusze i inwestorzy po raz kolejny udzielg nam niezbednego dla
osiggniecia sukcesu kredytu zaufania.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu NG2 S.A.
Dariusz Mitek

NG2 SA, ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice, tel. (076) 845 84 00, fax (0-76) 845 84 31, www.ng2.pl, ng2@ng2.pl, NIP 692-22-00-609
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000211692
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego — 3 840 000,00 zt, Wysokos¢ kapitatu wptaconego — 3 840 000,00 zt
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Grupa Kapitalowa NG2 S.A.

SA - RS 2007

1.1.

STATUS PRAWNY | ORGANIZACJA GK NG2 SA.

Informacja o zmianach w powi

azaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

oraz okre $lenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych.

Nazwa Emitenta:

Siedziba Emitenta:

NG2 Spétka Akcyjna

Polkowice

Adres: ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice
Telefon: ( O-prefix-76 ) 845 84 00
Telefax: ( O-prefix-76 ) 845 84 31

Poczta elektroniczna: ng2@ng?2.pl

Strona internetowa: www.ng2.pl

Rejestracja:

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

KRS: 0000211692
Regon: 390716905
NIP 692-22-00-609

Przedmiot dziatalno $ci: Giownym przedmiotem dzialalnosci Emitenta wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to handel hurtowy i

detaliczny odziezg i obuwiem ( EKD 5142)

Zarzad NG2 S.A. informuje, iz decyzjg Walnego Zgromadzenia CCC S.A, na mocy postanowienia
wlasciwego sadu rejestrowego, w dniu 31 stycznia 2007 zmieniona zostata nazwa spétki z CCC S.A.
na NG2 S.A.

Na mocy uchwaly zgromadzenia wspélnikow z dnia 15 czerwca 2004 spétka CCC Sp. z 0.0. zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng CCC S.A. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane w KRS na mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy
KRS w dniu 30 czerwca 2004 roku. Wraz z przeksztalceniem przeprowadzona zostata emisja akcji
serii B o wartosci 975 tys. zt i serii C o wartosci 200 tys. zi, ktérg to emisje objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Po podwyzszeniu, kapitat zaktadowy CCC S.A. wynosit 3 200 000 zt i dzielit sie na 3
200 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. Dnia 26 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie dokonato
zmian statutu Spéiki polegajacych na zmianie wartosci nominalnej akcji (split w stosunku 1do10) z 1 zt
do 10 groszy, a takze zmienito uprawnienia niektérych serii akcji w ten sposéb, ze w wyniku tych
zmian powstalo:

1.1. 6.750.000 Akcji Serii A; (uprzywilejowanych co do gtosu - 2 glosy z jednej akcji);

1.2. 13.500.000 Akcji Serii A, (zwyktych na okaziciela);

1.3.  9.750.000 Akcji Serii B (zwyklych na okaziciela);

1.4. 2.000.000 Akcji Serii C (zwyktych na okaziciela).

Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego do
3 840 000 zt w drodze publicznej emisji Akcji Serii D w ilosci nie wiekszej niz 6 400 000 i z
wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Oferta publiczna Akcji Serii D zostata
przeprowadzona w listopadzie 2004 i wszystkie oferowane akcje zostaly objete. ROwnolegle z ofertg
publiczng Akcji Serii D dotychczasowi akcjonariusze zbyli 500 tys. akcji Serii B i 1 100 tys. Akcji Serii
C.

Po dokonaniu konwersji w dniu 15 marca 2007 zniesione zostato uprzywilejowanie 50 tys. Akcji Serii
A;. Po asymilacji oraz po uchwale Zarzadu Komisji Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje trafity
do publicznego obrotu.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat sp6tki dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

Rys. 1. Struktura akcjonariatu wg udziatu Rys. 2. Struktura akcjonariatu wg gtoséw
w kapitale zaktadowym na walnym zgromadzeniu
32,86% 28,42%
e DSS,16% 57,50%
11,98% 14,08%
O Dariusz Miek O Dariusz Mitek
O Leszek Gaczorek OLeszek Gaczorek

0 pozostali akcjonariusze O pozostali akcjonariusze

- .
Liczba % udziat w Liczba gtoséw na b AT
. . : . gtosach na
Akcjonariusz posiadanych kapitale Walnym Walnym
akcji zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 21180 330 55,16% 25930 330 57,50%
Leszek Gaczorek 4 600 000 11,98% 6 350 000 14,08%
ING Towarzystwo Funduszy 2 471 833 6,44% 2471833 5,48%

Inwestycyjnych S.A.

NG2 S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej NG2. Struktura organizacyjna GK NG2
S.A. przedstawia sie nastepujgco:

GK NG2 S.A.
I |
CCC BOTY CZECH CCC FACTORY Sp. Kontynentalny Fundusz
s.r.o. z 0.0. Powierniczy
nr 968

W okresie sprawozdawczym spétka dominujgca nabyta srodek trwaty (samolot) o wartosci 10.728 tys.
PLN. Na podstawie stosownych uméw utworzony zostat Kontynentalny Fundusz Powierniczy
z siedzibg w USA, na rzecz ktérego ww. srodek trwaly zostat przekazany w zarzad stanowiac jedyny
jego majatek.

NG2 Spoétka Akcyjna zostata Beneficjentem Funduszu nabywajac 100% praw wiasnosci do majatku
ztozonego w Funduszu. Zgodnie z odpowiednimi umowami po stronie Beneficjenta pozostajg wszelkie
prawa do dysponowania majatkiem Funduszu co potwierdza otrzymany przez Spétke certyfikat.

Wg wiedzy Zarzadu NG2 SA na majatku Funduszu nie cigzg zadne zobowigzania.

Kontynentalny Fundusz Powierniczy nie tworzy raportéw finansowych gdyz nie jest to wymagane
przez prawo USA. Natomiast jako Powiernik, na kazde zadanie Beneficjenta potwierdzi na pismie jaki
rodzaj majatku zostat przekazany w zarzad. Wycena majatku dokonywana bedzie wg przepisow
obowigzujacych w kraju Beneficjenta, czyli zgodnie z przepisami polskimi.



NG 2 Grupa Kapitalowa NG2 S.A. SA — RS 2007

New Gate Group

Tabela 1 Grupa Kapitalowa NG2 oraz podmioty powi gzane wg stanu na 31.12.2007 r.

Podmioty zale zne NG2 S.A. Udziat w kapitale podmiotu % Warto §¢ nominalna udziatéw
CCC Factory Sp. .z 0.0. 100 15 036 000 PLN
CCC Boty Czech s.r.o. 100 34 200 000 CzZK
Kontynentalny Fundusz Powierniczy nr 968 100 10 USD

1.2. Okreslenie t acznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udziatébw w jednostkach grupy kapitatowej em itenta, b edacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie).

Na dzien przekazania raportu za rok 2007 w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych
emitenta znajdowaly sie nastepujgce ilosci akcji Spoéiki:

Tabela 2 Struktura akcjonariatu.

Akcje posiadane

- . Warto §¢ nominalna
na dzie n przekazania

w tys. PLN

Stanowisko/funkcja
Imie nazwisko

raportu
Prezes Zarzadu — Dariusz Mitek 21 470 330 2147
Wiceprezes Zarzadu — Lech Chudy 220 000 22
Wiceprezes Zarzadu — Teresa Ziota 220 000 22
Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Gnych 120 000 12

Wedtug wiedzy emitenta Przewodniczacy oraz czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spoiki

1.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych, bezpo $rednio lub po $rednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na waln  ym zgromadzeniu emitenta,
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm oty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikaj gcych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadz eniu.

Na dzien publikacji raportu za rok 2007 akcjonariat z liczbg gtosow na Walnym Zgromadzeniu rowng
€0 najmniej 5% przedstawia sie nastepujgco:

5 -
Liczba % udziat w Liczba glos6w na i LelZE
. . . - gtosach na
Akcjonariusz posiadanych kapitale Walnym Walnym
akcji zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 21470 330 55,91% 26 220 330 58,14%
Leszek Gaczorek 4 600 000 11,98% 6 350 000 14,08%
ING Towarzystwo Funduszy 2471833 6,44% 2471833 5,48%

Inwestycyjnych S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za 2007 rok Spoétka nie posiadata informacji o innych
akcjonariuszach z liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu réwna co najmniej 5%.
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1.4. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog a w przyszio $ci nast gpi¢é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy.

Wedlug wiedzy emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu, nie istniejg umowy mogace
w przysziosci skutkowa¢ zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

1.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto $ciowych, ktére daj a specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnie A.

Tabela 3 Wykaz akcjonariuszy posiadaj gcych akcje uprzywilejowane.

% udziat w gtosach

Liczba posiadanveh % udziat w Liczba glos6w na na
Akcjonariusz postadany kapitale Walnym
akcji . Walnym
zakladowym Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 4 750 000 12,37 9 500 000 21,06
Leszek Gaczorek 1 750 000 4,56 3500 000 7,76
Teresa Ziota 50 000 0,13 100 000 0,22
Lech Chudy 50 000 0,13 100 000 0,22
Mariusz Gnych 50 000 0,13 100 000 0,22
Renata Mitek 50 000 0,13 100 000 0,22
Razem 6 700 000 17,45 13 400 000 29,71

1.6. Organy jednostki dominuj acej.

Walne Zgromadzenie

W dniu 20 czerwca 2007 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie NG2 S.A. w trakcie ktérego zatwierdzono
roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie Zarzgdu za rok
obrotowy 2006. Rozpatrzono i zatwierdzono wniosek Zarzadu co do podziatu zysku za rok obrotowy
2006. Udzielono czionkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2006 roku.

Rada Nadzorcza
Na dzien przekazania sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

- Henryk Chojnacki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Martyna Kupiecka-Gomutka - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pawel Tamborski - Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Wiza - Cztonek Rady Nadzorczej
- Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 stycznia 2008 r. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NG2 S.A. odwotano
Pana Wiodzimierza Olszewskiego ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej, powolujgc na to
stanowisko Pana Rafata Chwasta (RB 4/2008 z dnia 11.01.2008)

Zarzad Spotki
Na dzien przekazania sprawozdania skltad osobowy Zarzadu Spoitki NG2 S.A. przedstawia sie

nastepujaco:

- Dariusz Mitek — Prezes Zarzadu

- Lech Chudy — Wiceprezes Zarzadu
- Teresa Ziola — Wiceprezes Zarzadu
- Mariusz Gnych — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 8 kwietnia 2008 r. do Rady Nadzorczej Spotki wptyneto oswiadczenie ztozone przez Panig
Terese Ziota o rezygnaciji z dotychczas petnionej funkcji Cztonka Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu
NG2 SA, ze skutkiem na dzien 21 kwietnia 2008 r., o czym poinformowano w raporcie biezacym
RB 17/2008 z dnia 09.04.2008 r.
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1.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarz agdzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitatlow a.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem oraz grupg kapitatowa.

1.8. Zmiany w skladzie oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w ci ggu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotycz ace powolywania i odwolywania oséb zarz gdzajacych
oraz uprawnienia 0s6b zarz adzajacych.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania 0sOb zarzadzajacych oraz uprawnienia o0sob
zarzadzajacych reguluje odpowiednio Statut Spoétki.

Il. ANALIZA FINANSOWA SPORZ ADZONA PRZEZ KIEROWNICTWO GK NG2 SA

2.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spdétek GK NG2 S.A. obejmuje ponizsze zasadnicze obszary:

- sprzedaz detaliczng i hurtowg obuwia poprzez wiasng i franszyzowg sieé dystrybuciji,
- import towarow z Azji i Europy,

- produkcje obuwia,

- sprzedaz detaliczng i hurtowg akcesoriéw i drobnej galanterii odziezowej,

- wynajem powierzchni handlowych.

Strukture sprzedazy Spoétki dominujacej GK NG2 S.A. wedlug wartosci i wolumenu, przedstawiajg
ponizsze tabele.

Tabela 4. Struktura sprzeda zy Spétki dominuj acej GK NG2 S.A.

2007 2006
KATEGORIA o udziat o udziat
ys. % ys. %
Obuwie 505 303 95,2 | 374270 95,2
Pozostata 25 342 48 | 18715 48
sprzedaz
Razem 530645 @ 100,0 K 392985 | 100,0

Pozycja ,Pozostate” obejmuje m.in. przychody ze sprzedazy komponentéw do produkcji obuwia oraz refakturowane koszty
wynajmu powierzchni.

Tabela 5. Wolumen i warto $¢ sprzeda zy obuwia Spétki dominuj acej GK NG2 S.A.

2007 2006
KATEGORIA Wolumen Wartosé w Wolumen Wartosé w
wys. tys. zt Wys. tys. zt
szt. szt.
Obuwie damskie 5030 309 119 3711 218 611
udziat % 49,85 61,17 47,86 58,41
Obuwie meskie 1901 108 461 1550 82 670
udziat % 18,84 21,46 19,99 22,09
Obuwie dzieciece 2680 71 458 1872 51291
udziat % 26,56 14,14 24,14 13,70
Obuwie mtodziezowe 479 16 265 621 21698
udziat % 4,75 3,23 8,01 5,80
Razem 10 090 505 303 7 754 374 270
udziat % 100,0 100,0 100,00 100,00
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W strukturze sprzedazy Sp6iki dominujgcej GK NG2 S.A. dominuje obuwie damskie stanowigce
ponad 60% wartosci sprzedazy obuwia w 2007 roku. W okresie sprawozdawczym NG2 S.A. sprzedata
prawie 10,1 min par obuwia.

2.2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz inform  acje o zmianach zrodet zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku sie¢ sprzedazy GK NG2 S.A. obejmowata 471 placéwek, na co
skfadato sie:
- 179 salonow firmowych CCC w kraju, (odpowiednio na 31.12.2006 — 132 salonéw, 3
kiermasze),
- 25 butikdw QUAZI (14 — na 31.12.2006)
- 66 sklepéw wiasnych BOTI
- 15 salonéw firmowych w Republice Czeskiej (11 - na 31.12.2006)
- 185 sklepy sieci franszyzowej — w tym 71 sklepéw BOTI (odpowiednio na 31.12.2006 —
125 CCCi2 BOTI)
- 1 sklep partnerski (13 na 31.12.2006).
Powierzchnia sprzedazy we wtasnych placowkach zlokalizowanych na terenie kraju wzrosta do 71,2
tys. m? (49,2 tys. m? na 31.12.2006), tj. 0 44,7% wobec 16,1% wzrostu powierzchni sklepow
franszyzowych i partnerskich (z 27,4 tys. m? na 31.12.2006 do 31,8 tys. m? - na dzien 31.12.2007).

Rysunek 1 Historyczne ksztattowanie si e liczby sklepéw w kraju.

500+
450+
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300+
250+
200+
150+
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50+
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‘ B punkty kiermaszowe Osklepy partnerskie Osklepy wlasne O sklepy franszyzowe ‘

Rozwdj salonéw firmowych jest obecnie gtéwnym elementem strategii GK NG2 S.A.. Najszybciej
rozwija sie nowa sie¢ obuwia BOTI. W ciggu ostatniego roku otwarto 135 sklepow tego typu (66
wihasnych, 69 franszyzowych). Sie¢ salonéw wiasnych CCC powigkszyla sie 0 47 placowek, natomiast
QUAZI o 11 ekskluzywnych butikéw.

W 2007 roku udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogétem wynidst 73,2 % (66,0% w 2006).
Rozwdj wiasnych salonéw sprzedazy jest istotnym czynnikiem poprawiajgcym rentownosé¢ dziatalnosci
gospodarczej ze wzgledu na uzyskiwanie wyzszej marzy ze sprzedazy detalicznej. W przypadku
sklepéw franszyzowych Emitent realizuje nizszg marze hurtowg. Strukture sprzedazy GK NG2 S.A.
przedstawiono w tabeli 6.

Spoétki GK NG2 S.A. prawie calos¢ sprzedazy generujg na rynku krajowym. W 2007 roku wartosé
sprzedazy poza terytorium RP wyniosta 12,5 min PLN, co stanowi 2,4 % calo$ci sprzedazy.
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Tabela 6. Struktura sprzeda zy GK NG2 S.A. wg kanatdw dystrybucyjnych.

2007 2006
RATEGORIA tys. zt u%foia* tys. zt ud(;oial
Sprzedaz detaliczna 398 418 73,2 264 410 66,0
Sprzedaz hurtowa 131 704 24,2 126 244 31,5
Pozostata sprzedaz 14 371 2,6 10 203 2,5
Razem 544 493 | 100,0 400857 | 100,0

Zrodtami zaopatrzenia GK NG2 S.A. w 2007 roku byli dostawcy krajowi, wiasha fabryka i import.
Struktura zaopatrzenia (kraj, import) pozostaje na statym poziomie. W zaleznosci od warunkéw
ekonomicznych Spotka dominujgca posiada mozliwos¢ szybkiej zmiany zagranicznych zrédet
zaopatrzenia. Importowane z terenu Chin obuwie pochodzi od kilkudziesieciu producentéw, przy czym
gtébwna czes¢ dostaw realizowana jest przez jeden podmiot petnigcy role agencji eksportowo-
importowe;.

Rysunek 2 Gléwne kierunki zaopatrzenia w produkty S p6tki dominuj acej NG2 S.A.
(warto $ciowo)

Struktura terytorialna zakupéw w 2007 Struktura terytorialna zakupéw w 2006
Inni
dostawcy
krajowi Inni
10% dostawcy
Produkja krajowi
wiasna 11%

0,
24% Produkja

whasha
mport 27%

66%
mport

62%

2.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen z okre sleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie nara zony.

Podstawowym celem obecnej strategii Emitenta jest dynamiczne wzmocnienie swojej pozycji na
rozproszonym krajowym rynku detalicznego handlu obuwiem, przy jednoczesnym zachowaniu
wysokiego poziomu rentownosci.

Dla realizacji strategicznych zadan i celow GK NG2 S.A. , w roku 2008 bedg szczegdlnie istotne:

1. Czynniki wewnetrzne:

- Wzmocnienie wtasnej sieci sprzedazy. Do konca 2008 roku GK NG2 S.A. planuje uruchomié
40 wiasnych salonéw firmowych CCC. Nowe punkty bedg tworzone w powstajgcych,

11
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atrakcyjnych lokalizacjach w centrach handlowych oraz przy gtéwnych ulicach handlowych
miast.
Ponadto GK NG2 S.A. zamierza uruchomi¢ 10 butikéw QUAZI oferujgcych obuwie w wyzszym
przedziale cenowym oraz 100 sklepéw wtasnych i 50 sklepéw franszyzowych w ramach sieci
BOTI.

- Dziatania majace na celu wzrost rozpoznawalno$ci i wartosci marki. Odpowiednie instrumenty
reklamowo-promocyjne, wystréj salonéw i obecnosé w prestizowych lokalizacjach, powinny
wplywacé na systematyczne polepszanie i umacnianie wizerunku marek nalezgcych do GK
NG2 S.A.

2. Czynniki zewnetrzne:

- Poziom kurséw walutowych. Z uwagi na fakt, iz GK NG2 S.A.prawie wszystkie przychody
realizuje w ztotych, a wiekszos$¢ kosztow ponosi w walutach obcych, kursy wymian USD i EUR
(praktycznie cato$¢ importu Emitenta denominowana jest w tych walutach, a takze duzy
odsetek kosztéw wynajmu powierzchni) bedg mie¢ wplyw na strukture kosztow, ewentualng
zmiane zrédet zaopatrzenia lub tez wykazywanie réznic kursowych w rachunku zyskéw i strat.
Poniewaz od ubiegtego roku gtownym rynkiem zaopatrzeniowym dla NG2 S.A. jest rynek
chinski, nie bez znaczenia pozostaje takze kurs waluty chinskiej do gtéwnych walut
swiatowych. Jej aprecjacja moze pogorszy¢ warunki importu. Dla zabezpieczenia sie przed
niekorzystnymi trendami na rynku walutowym GK NG2 S.A. zawierala transakcje
zabezpieczajace. Ponadto czesé¢ kosztéw wywotanych wahaniami kurséw moze byc¢
przerzucana na konsumentéw.

- Zmiana stop procentowych. jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych w zwiazku z
zawartymi umowami kredytowymi. Kredyty te sg oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej opartej o WIBOR. Wzrost stop procentowych bedzie miat wptyw na wysokos¢
ptaconych przez GK NG2 S.A. odsetek od kredytow.

- Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce. Zdecydowana cze$¢ przychodéw GK NG2 S.A.
generowana jest w Polsce, stad dla grupy istotna jest sita nabywcza krajowych konsumentéw i
ich skionnos¢ do konsumpcji. Pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze mieé
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Emitenta.

- Sezonowos$¢ sprzedazy i warunki pogodowe. Sprzedaz i wartos¢ zapaséw uzaleznione sg od
sezonowosci popytu (szczyt popytu to wiosna i jesien). Zaburzenie warunkéw pogodowych
moze skutkowaé¢ odtozeniem przez klientéw decyzji zakupowych lub tez skréceniem sezonu
najwyzszej sprzedazy. Czynnikiem pozwalajagcym na obnizenie wrazliwosci GK NG2 S.A. na
czynniki sezonowe i pogodowe jest posiadanie wiasnych mocy wytworczych. Emitent jest w
stanie w szybkim tempie dopasowa¢ produkcje i dostarczy¢ do sklepow towar zbiezny
z oczekiwaniami i aktualnymi warunkami pogodowymi.

Zarzad GK NG2 S.A. informuje, ze w okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne czynniki i
zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

2.4. Inwestycje.

Spotki GK w okresie objetym sprawozdaniem poniosty wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych  w wysokosci 38.594 tys. PLN. Istotne wydatki obejmowatly inwestycje w lokale handlowe,
maszyny iurzadzenia, srodki transportowe. GK NG2 S.A. finansowata inwestycje, ze $rodkow
pochodzacych z dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

2.5. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych.

Podstawowe wielkosci i wskazniki ekonomiczno — finansowe zawarte sg w tabelach zamieszczonych
ponizej.
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Tabela 7. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno — finansowe GK NG2 S.A.

2006 2007

Wielko §¢ (tys. PLN) (tys. PLN) AETE VS
przychody netto ze sprzedazy 400 857 544 493 35,83
zysk brutto ze sprzedazy 181 658 278 893 53,53
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 62 044 73916 19,13
zysk brutto 64 827 63 559 -1,96
zysk netto 53 222 53 467 0,46
kapitat wtasny 183 441 198 641 8,29
zobowigzania: 57 441 133 181 131,86
zobowigzania dtugoterminowe 4 306 1797 -58,27
zobowigzania krétkoterminowe 53 135 131 384 147,26
aktywa trwate 88 088 131 117 48,85
aktywa obrotowe 152 794 200 705 31,36
zapasy 67 325 100 709 49,59
naleznosci krotkoterminowe 74 084 89 109 20,28

W 2007 r. GK NG2 S.A. osiggneta rekordowe przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 544.493 tys. PLN,
czyli o ponad 35 % wieksze niz w roku ubiegtym. Optymalizacja zrédet zaopatrzenia zaowocowata
wiekszg, niz w przypadku przychodéw ze sprzedazy, dynamikg wzrostu zysku brutto ze sprzedazy
(53,5%). Niestety za wzrostem przychodow nie podazyt zysk netto, ktory wyniost 53.467 tys. PLN i byt
wyzszy od wyniku wypracowanego w 2006 r. o okoto 0,5%. Odbito sie to niekorzystnie na osigganej
przez Spotke rentownosci.

Bilans GK NG2 S.A. na dzien 31.12.2007 r. po stronie aktywéw i pasywOw zamknat sie kwotg
331.882 tys. PLN. Suma bilansowa wzrosta o ponad 37% w stosunku do wartosci z dnia 31.12.2006 .
Na wzrost ten po stronie aktywow wplyngt w gléwnej mierze dynamiczny wzrost aktywow trwatych
(48,85%), w tym rzeczowych aktywéw trwatych (47,7%). Wzrost rzeczowych aktywoéw trwatych jest
efektem dziatan zwiazanych m.in. z rozwojem sieci sprzedazy (wzrost naktadow w obcych obiektach
do kwoty ponad 22 min PLN) oraz naktadami poniesionymi na oddany do uzytkowania w 2007 r.
budynek administracyjno-magazynowy (ponad 20 min PLN). Wzrost poziomu aktywéw obrotowych,
w tym zapasow (49,6%) rowniez podyktowany jest dziataniami zwigzanymi z uruchamianiem nowych
placéwek handlowych i zapewnieniem im odpowiedniego poziomu stanu zapasow

Po stronie pasywow wzrost sumy bilansowej jest wynikiem wzrostu zobowigzan krétkoterminowych
(146,6%). Wzrost zobowigzan krétkoterminowych o ponad 78 min PLN wynika ze zwiekszonego
udzialu finansowania dziatalnosci GK NG2 S.A. kapitatem obcym (wzrost wykorzystania kredytéw
bankowych o 62,8 min PLN r/r).
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Tabela 8 Wska zniki rentowno $ci

Wielko §¢ 22/26 22/27 zmiana %
marza zysku brutto na sprzedazy 45,32 51,22 13,02
rentownosé operacyjna (marza EBIT) 15,48 13,58 -12,27
rentownos¢ brutto 16,17 11,67 -27,83
rentownos¢ netto 13,28 9,82 -26,05
rentownos¢ aktywow (ROA) 22,09 16,11 -27,07
rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) 29,01 26,92 -7,20

Definicje:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

marza zysku brutto na sprzeda zy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodow ze sprzedazy,
rentowno $¢€ operacyjna (mar za EBIT) — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy,
rentowno $¢ netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy,

rentowno $¢ brutto - stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy,

rentowno $¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do stanu aktywow ,

rentowno $¢ kapitatow wiasnych (ROE) - stosunek zysku netto do stanu kapitatow wtasnych

W okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost marzy zysku brutto na sprzedazy. Nizsze wskazniki rentownosci
sg efektem zaktualizowanych wycen kontraktow zabezpieczajacych kurs walutowy oraz wycen zaliczek
ptaconych dostawcom zagranicznym.

Tabela 9 Wska zniki ptynno $ci

Definicje:

a)
b)
c)
d)

e)

Wielko $¢€ 2006 2007 zmiana %
wskaznik ptynnosci | 2,88 1,53 -46,88
wskaznik ptynnosci Il 1,61 0,76 -52,80
wskaznik rotacji zapasow (dni) 120 115 -4,17
wskaznik rotacji naleznosci (dni) 50 55 10,00
wskaznlk rotacji zobowigzan handlowych 26 27 385
(dni)
wskaznik plynno $ci | — stosunek aktywéw obrotowych ogétem do wartosci zobowigzan
krétkoterminowych,
wskaznik plynno $ci Il — stosunek aktywéw obrotowych ogélem pomniejszonych o zapasy do

zobowigzan krétkoterminowych

wska znik rotacji zapaséw — stosunek $redniej wielkosci zapaséw do kosztow sprzedanych towardw i
ustug pomnozony przez liczbe dni w okresie

wskaznik rotacji nale znosci — stosunek $redniej wielkosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug do
przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

wska znik rotacji zobowi gzan — stosunek sredniej wielkosci zobowigzan wobec dostawcéw do kosztéw
sprzedanych towardéw i ustug pomnozony przez liczbe dni w okresie
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Wskazniki ptynnosci w 2007 roku zmienity sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, pozostajac
jednak na bezpiecznym poziomie. W poréwnaniu z 2006 r. na uwage zastuguje fakt skrécenia okresu rotacji
zapasami.

Tabela 10 Wska zniki zadlu zenia i finansowania maj atku

Definicje:

a)
b)

<)
d)

e)

Wielko s¢é 2006 2007 zmiana %

udziat srodkow wtasnych w finansowaniu majatku 120,06 98.97 17,57

obrotowego (%)

wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem 208.25 151,50 27,25

whlasnym

wskaznik zadtuzenia ogéinego 23,85 40,14 68,30

wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 2,35 0,90 -61,70

wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 28,97 66,14 128,31

wskaznik zobowigzan do kapitatu wlkasnego 31,31 67,05 114,15
udziat srodkéw wiasnych w aktywach obrotowych — stosunek kapitatébw wiasnych do aktywow
obrotowych,
wska znik pokrycia maj atku trwatego kapitalem wlasnym  — stosunek kapitalu wlasnego do majatku
trwalego,
wska znik zadlu zenia og6lnego — stosunek wartosci zobowigzan i rezerw og6tem do wartosci aktywow,
wska znik zadtu zenia dtugoterminowego, krétkoterminowego — stosunek odpowiednio zobowigzan
dtugoterminowych, krétkoterminowych do sumy bilansowej,
wskaznik zobowi gzan do kapitatlu wikasnego — stosunek zobowigzan i rezerw ogétem na koniec

okresu do wartosci kapitatow wtasnych.

Wzrost wskaznikow zadtuzenia GK NG2 S.A. w 2007 r. wynika ze zwiekszonego finansowania dziatalnosci
kredytami bankowymi. Na koniec 2007 r. zobowigzania z tytutu kredytéw wyniosty 81.790 tys. PLN, podczas gdy
na dzien 31.12.2006 - 19.016 tys. PLN.

Zarzad GK NG2 S.A. wysoko ocenia zdolno$é wywigzywania sie Spotek z zaciggnietych zobowigzan. Zatem
wskazniki ptynnosci oraz wskazniki zadtuzenia nalezy uznaé¢ prawidlowe. Opis ewentualnych zagrozen
i zwigzanych z nimi dziatan emitenta zostat przedstawiony w punkcie 2.3.
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. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA GK NG2 SA

3.1. Oswiadczenie o zgodno $ci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo Sci
Finansowej.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

3.2. Oswiadczenie Zarz adu w sprawie sprawozdania finansowego

Zarzad jednostki dominujgcej GK NG2 S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz
wynik finansowy Spétki. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji GK NG2 SA, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

3.3. Oswiadczenie Zarz qdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spraw ozdania

Zarzad jednostki dominujgcej NG2 S.A oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego dokonujacy badania rocznego sprawozdania zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Glowny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, dnia 8 maja 2008 roku
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

2007 okres od 2006 okres od 2007 okres od 2006 okres od
2007-01-01 do 2006-01-01 do 2007-01-01 do 2006-01-01 do

2007-12-31  2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 544 493 400 857 144 168 102 808
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 73 916 62 044 19571 15912
I1l. Zysk (strata) brutto 63 559 64 827 16 829 16 626
IV. Zysk (strata) netto 53 467 53 222 14 157 13 650
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 30537 20 419 8 085 5237
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (49 237) (23 963) (13 037) (6 146)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 20713 (20 513) 5484 (5 261)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2013 (24 057) 533 (6 170)
IX. Aktywa, razem 331 822 240 882 92 636 62 874
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 133181 57 441 37181 14 993
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1797 4 306 502 1124
XIll. Zobowiagzania krétkoterminowe 131 384 53135 36 679 13 869
Xlll. Kapitat wtasny 198 641 183 441 55 455 47 881
XIV. Kapitat zaktadowy 3840 3840 1072 1002
XV. Liczba akcji (w szt.) 38 400 000 38 400 000 38 400 000 38 400 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zH/ EUR) 1,39 1,39 0,37 0,36
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zZ/EUR) 1,39 1,39 0,37 0,36
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,17 4,77 1,44 1,25
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR) 5,17 4,77 1,44 1,25
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 1,0 1,0 0.26 0.26

Z/EUR)
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4.2. Bilans skonsolidowany.
stan na stan na
2007-12-31 2006-12-31
BILANS SKONSOLIDOWANY Nr noty koniec roku koniec roku
(w tys. PLN) obrotowego / obrotowego /
2007 2006
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Pozostate warto$ci niematerialne 5 344 277
Rzeczowe aktywa trwate 6 127 057 86 000
Inwestycje dlugoterminowe 7
Naleznosci diugoterminowe 8 293 353
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 3423 1458
Aktywa trwate razem 131 117 88 088
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 100 709 67 325
Nale?no§ql z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 89 109 74 084
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 11 2511
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 10 887 8874
Pozostate aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe razem 200 705 152 794
Aktywa razem 331 822 240 882
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 13 3840 3840
Kap|ta}l zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej jej 13 74 586 74 586
wartosci nominalnej
Udzialy i akcje whasne
Pozostate kapitaty 13 66 605 51 864
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
i réznice kursowe z konsolidaciji
Wynik netto 13 53 467 53 222
Roznice kursowe z konsolidaciji 143 (71)
Razem kapitaty wiasne 198 641 183 441
Zobowi gzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 2 562
Rezerwa na podatek odroczony 3 939 851
Rezerwy diugoterminowe 15 645 662
Zpbowiqzania diugoterminowe z tytutu leasingu 16 213 231
finansowego
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1797 4 306




N G 2 Grupa Kapitatowa NG2 S.A.

SA — RS 2007
New Gate Group
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytuiu _dostaw i ustug oraz 17 42 527 23809
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 81 790 19 016
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1390 8 325
Pochodne instrumenty finansowe 11 2 867
Zobowazama krétkoterminowe z tytutu leasingu 16 63 26
finansowego
Rezerwy krétkoterminowe 15 2748 1939
Zobowigzania krétkoterminowe razem 131 384 53 135
Pasywa razem 331 822 240 882
4.3. Pozycje pozabilansowe
stan na stan na
2007-12-31 2006-12-31
POZYCJE POZABILANSOWE coniecroky _ koniec roku
(w tys. PLN) obrotowego/  obrotowego /
2007 2006
1. Nalezno $ci warunkowe 32935 33173
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 32935 33173
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 32935 33173
2. Zobowi gzania warunkowe 33680 27 610
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- weksle gwarancyjne
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 33680 27 610
- gwarancje celne 8 500 7 500
- pozostate gwarancje 19 540 14 470
- weksle gwarancyjne
- udzielone zabezpieczenia 5 640 5640
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 66 615 60 783
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4.4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2007 okres 2006 okres
Nr noty od 2007-01-01  od 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 1A 544 493 400 857
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towardw 1F (265 600) (219 199)
i ustug

Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 278 893 181 658
Pozostate przychody operacyjne 1B 3190 6 006
Koszty sprzedazy 1G (186 197) (114 822)
Koszty ogélne zarzadu 1H (6 318) (5 135)
Pozostale koszty operacyjne 1C (15 652) (5 663)
Zysk i strata na dziatalnosci operacyjnej 73916 62 044
Pozostate zyski ( straty ) z inwestycji 1D 358 4070
Koszty finansowe 1E (10 715) (1 287)
Zyski ( strata ) przed opodatkowaniem 63 559 64 827
Podatek dochodowy 3 (10 092) (11 605)
Zysk ( strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 53 467 53 222
Dziatalno $¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk ( strata ) netto 53 467 53 222
Zysk ( strata ) na jedn a akcje

Z dziatalno $ci kontynuowanej

- zwykly 1,39 1,39
- rozwodniony 1,39 1,39
Z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej

- zwykly 1,39 1,39
- rozwodniony 1,39 1,39
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4.5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w  tasnym
stan na stan na
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2997128l 2006-12-81
(wiys. PLN) obrotowego/  obrotowego /
2007 2006
|. Kapitat wlasny na pocz atek okresu (BO) 183 441 168 618
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty btedéw podstawowych
Bilans otwarcia po zmianach 183 441 168 618
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 3840 3840
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji / wydania udziatdw
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia
1.1 Ka_pital zaktadowy na koniec o_kresu ) N 3840 3840
L ooy o raeca, & Kl powy 2 war s 7ase
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji
Pozo_stale zwiekszenia/zmniejszgnia ) N
e P i e, kel powy 26 wart reses  ase
3. Pozostate kapitaly zapasowe na pocz atek okresu 51 864 46 427
Zmiany zasad rachunkowo $ci
Korekty bt edéw podstawowych
Bilans otwarcia po zmianach 51 864 46 427
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z likwidacji i zbycia $rodkéw
trwatych
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku 53142 43 836
Dywidenda (38 400) (38 400)
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia
3.2 Pozostate kapitaty zapasowe na koniec okresu 66 605 51 864
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporz gdkowanych 143 (71)
R6znice kursowe na poczatek okresu (71) (71)
Zwiekszenia / zmniejszenia 214
R6znice kursowe na koniec okresu 143 (71)
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 53222 43 836
Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku (53 222) (43 836)
Korekta btedéw lat poprzednich
Przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia
5.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto 53 467 53222
a) zysk netto 53 467 53222
b) strata netto
c) odpisy z zysku
7. Zysk/strata netto uj ete bezpo srednio w kapitale wkasnym
8. Zyskl/strata netto ogétem 53 467 53222
1. Kapitat wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu 198 641 183 441

zysku (pokrycia straty)
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4.6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni  eznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2007 okres
od 2007-01-01

2006 okres
od 2006-01-01

(wtys. PLN) do 2007-12-31 | do 2006-12-31
Zysk (strata) brutto: 63 559 64 827
Korekty: (33022) (44 408)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja 9133 5405
Utrata wartosci $rodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wg wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych 5377 (4 0112)
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 3) 1)
Odsetki i udzialy w zyskach
Zysk (strata) na inwestycjach 120 (2 107)
Koszty z tytutu odsetek 3592 1132
Zmiana stanu rezerw 792 684
Zmiana stanu zapasow (33 383) (15 436)
Zmiana stanu naleznosci (17 593) (17 731)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 18 616 2513
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 658) (793)
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony (18 277) (14 144)
Odsetki zaptacone (3)
Inne korekty 262 84
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sSci operacyjnej 30 537 20 419
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 50 70
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu 2976
Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy 1500
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 194 2129
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 8 302
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy 2 666
Nabycie jednostki zaleznej
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 159 97
Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych 38 594 32 569
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 3608
Nabycie aktywdw finansowych 10 728
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (49 237) (23 963)
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Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 76 773 19 016
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych oraz papieréw warto$ciowych

z mozliwoscig zamiany na akcje

Odsetki otrzymane

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 38 400 38 400
Sptaty kredytéw i pozyczek 13 964 74
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 54 117
Odsetki 3642 938
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 20 713 (20 513)
Przeptywy pieni ezne razem 2013 (24 057)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $srodkow pienigeznych

i ekwiwalentow srodkéw pienieznych 2013 (24 057)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 8874 32931
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 887 8874

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Gtéwny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, dnia 8 maja 2008 roku
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V. INFORMACJA DODATKOWA

5.1. Prezentacja sprawozda n finansowych

GK NG2 S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za 2007 rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2007
roku i konczacy sie 31 grudnia 2007 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za analogiczny okres
2006 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki GK w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Spoétka dominujgca GK NG2 S.A. sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie z:
= Bilansu,

Rachunku zyskéw i strat,

Zestawienia zmian w kapitale wikasnym,

Rachunku przeptywéw pienieznych,

Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz innych

informacjach objasniajacych.

= Analizy finansowej sporzadzonej przez kierownictwo, zawierajgcej opis oraz wyjasnienia
gtownych skladnikéw finansowych, wynikéw dziatalnosci uzyskanych przez spétki GK, ich
sytuacji finansowej oraz najistotniejszych obszaréw niepewnosci, jakie dotyczg GK NG2
S.A.

5.2. Oswiadczenie o zgodno $ci

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

5.3.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozda n finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg w sprawozdaniu finansowym jest PLN. Dane sg
prezentowane w tysigcach ziotych.

5.4. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych, ktére zostaty wycenione w wartosci godziwe;j.

W sprawozdaniu finansowym Spotkki GK wykazujg zdarzenia gospodarcze zgodnie z trescig
ekonomiczna.

GK NG2 SA prezentuje rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej. Suma przychodéw ze
sprzedazy towaréw i materiatdéw oraz produktéw przeciwstawione sg wartosci sprzedanych towardw i
materiatdw w cenie nabycia lub zakupu oraz koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, jak tez
catos¢ kosztéw sprzedazy (handlowych) i ogélnego zarzadu.
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Przychody ze sprzeda zy

W przychodach ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sg przychody ze sprzedazy towaréw,
produktéw i ustug uzyskiwane w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej (tj. przychody ze
sprzedazy towaréw , materiatéw, wyrobdéw gotowych po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
Zwigzane ze sprzedaza).

W przychodach ze sprzedazy wykazywane sg rowniez zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej
rozliczonych instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne w czesci
stanowigcej zabezpieczenie efektywne.

Warto $¢ sprzedanych towardw, produktéw i ustug

W pozycji ,warto$¢ sprzedanych towaréw, produktéw i ustug” wykazywane sa:

wartos¢ sprzedanych towaréw w momencie wydania ich odbiorcy w cenach nabycia,

wartos¢ rozchodowanych do sprzedazy opakowan

zwroty towaréw zgodnie z reklamacjami odbiorcéw

koszty bezposrednie (w szczegoblnosci materiaty i robocizna) oraz posrednie koszty produkcji

zZwigzane z wytworzeniem wyrobéw gotowych oraz $wiadczeniem ustug,

odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

= odpisy z tytulu utraty wartosci $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych
wykorzystywanych w produkcji wyrobéw lub $Swiadczenia ustug (amortyzacja maszyn
produkcyjnych),

= zyski/straty z transakcji faktoringowych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne obejmujg przychody z dziatalnosci nie bedacej podstawowg
dziatalnoscig operacyjng jednostek GK. Do pozycji tej zalicza sie gtdwnie:

= zyski ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych, w tym odzysk z likwidacji sSrodkéw trwatych,
zysk ze zbycia wartosci niematerialnych,

zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,

otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

spisanie zobowigzah przedawnionych i umorzonych,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw |

otrzymane Kkary i grzywny,

ujawnione nierozliczone nadwyzki aktywéw rzeczowych i pienieznych,

przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

pozostate przychody operacyjne,

Koszty sprzeda zy

Koszty sprzedazy obejmujg koszty utrzymania sklepéw i innych placéwek handlowych. Do pozycji
tej zalicza sie gtownie:

amortyzacje rzeczowego majatku trwalego,

amortyzacja wartosci niematerialnych,

koszty ustug obcych

koszty wynagrodzen

pozostate koszty rodzajowe

odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Koszty ogdélne zarz adu

Koszty ogllne zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem catoksztattem dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej NG2 S.A. oraz koszty ogélne spotek GK.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne obejmujg koszty z dziatalnodci nie bedgcej podstawowg
dziatalnoscig operacyjng jednostek. Do pozycji tej zalicza sie gtdwnie:
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straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty zwigzane z likwidacja,

strata ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych,

odpisanie srodkéw trwatych w budowie, w tym spisane bez efektu,

koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych,

darowizny przekazane,

spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

utworzenie rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne bezposrednio zwigzane z

dziatalnoscig operacyjna,

zaptacone kary i grzywny,

= niezawinione niedobory aktywow oraz szkody z tytutu zdarzen losowych (dla rzeczowych
aktywow trwatych, rzeczowych aktyw6w obrotowych, srodkéw pienieznych),

= pozostale koszty operacyjne,

Pozostate zyski i straty z inwestycji

Pozostale zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja;:

= przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych,

= zmniejszenie wartosci godziwej inwestycji przeznaczonych do obrotu wynikajace ze
sprzedazy tych inwestycji,

= obnizenie wartosci godziwej utrzymanych do dnia bilansowego aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu,

= zysk ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

= zysk z tytutu roéznic kursowych powstajace wylgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze
zrédet finansowania dziatalnosci jednostki ,

= pozostate zyski i straty z inwestyciji

Koszty finansowe

W kosztach finansowych wykazywane sg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki,

a w szczegolnosci:

= odsetki od kredytow w rachunku biezacym i kredytow bankowych oraz pozyczki,

= odsetki od zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego,

= strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi,

= straty z tytutu réznic kursowych powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzacych ze
zrédet finansowania dziatalnosci jednostki

Spotki wehodzace w sktad GK dokonujg wyceny pozycji bilansowych, w sposéb podany ponizej:

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg
jako koszt okresu w RZiS.

Maszyny i urzadzenia oraz pozostale Srodki trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci kosztu
historycznego pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja rozpoczyna sie w momencie przyjecia ich do uzytkowania i jest amortyzowana zgodnie
Z przyjetymi zasadami. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez oszacowanie okresu
uzytkowego danego aktywu, wynoszacy:

- budynki - od 10 do 20 lat
- maszyny i urzadzenia - od 5do 15 lat
- $rodki transportowe - od 5do 10 lat
- inne aktywa rzeczowe - od 5do 10 lat.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni
z pozostatymi skladnikami majgtku trwalego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.
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Warto $ci niematerialne

Spoiki stosujg do wszystkich sktadnikéw z danej klasy model kosztu (historyczny). Koszt (poczatkowy)
minus odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Zasady amortyzacji aktywéw
niematerialnych sg analogiczne jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Zaklada sie, ze okres uzytkowania aktywéw niematerialnych nie przekracza 20 lat od momentu, gdy
dany skiladnik jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacja aktywéw niematerialnych jest naliczana
metodag liniowa.

Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sg ujmowane w
aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zysku i strat w
roku w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na to, ze wartos¢ bilansowa
warto$ci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sgq one poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty warto$ci.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci oraz o ewentualne
odpis z tytutu utraty wartosci. Okres amortyzacji wynosi 5 lat.

Zapasy
Zapasy sg wykazywane wedtug ceny (nabycia lub kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy netto w

zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Obnizka wartosci zapaséw do ceny sprzedazy netto
generalnie dokonywana jest na zasadzie odpiséw aktualizujgcych, ktore utracity swojg przydatnose.
W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw dokonuje sie
operacji odwrotnej tj. przywrocenia wartosci zapasow.
W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie:
=  Wartos¢ ksiegowg sprzedanych zapaséw w okresie, w ktérym uznano przychody ze
sprzedazy,
= Kwote odpisu wartosci zapaséw do ceny sprzedazy netto w okresie, w ktérym dokonano
odpisu.
Odpisy aktualizujgce zapasy korygujg koszt wtasny sprzedazy.
W odniesieniu do wszystkich zapaséw podobnego rodzaju i podobnego przeznaczenia stosuje sie
metode FIFO.

Pozyczki i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadtosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Pozostate nalezno$ci sg ujmowane w kwocie wymagalnosci zaptaty.

Nalezno$ci wycenia sie w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowej.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie do kosztéw sprzedazy

Srodki pieni_ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni_eznych

Srodki pieniezne wycenia sie w warto$ci nominalnej, z tym, ze warto$é $rodkéw na rachunkach
bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym
odsetki.

Odsetki od lokat $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych zwiekszajg ten fundusz,
natomiast w pozostatych przypadkach stanowig przychody finansowe Spofki.

Waluty obce wplywajace na rachunek dewizowy jednostek i z niego wydatkowane w ciggu roku
wycenia sie po kursie waluty obowigzujacej na dzien transakcji (wedlug kursu stosowanego przez
bank prowadzacy ten rachunek).

Instrumenty pochodne

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem finansowym zwigzanym ze zmiang kurséw walutowych
wykorzystywane sg kontrakty terminowe typu forward i opcje. Instrumenty pochodne nie sag
wykorzystywane do celow spekulacyjnych.
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Instrumenty pochodne (kontrakty forward, opcje) wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien
zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty wartosci otrzymanych skladnikow
majatkowych.

Na dzien bilansowy kontrakty terminowe wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej.

Rozliczenie kosztéw w czasie

Spotki GK NG2 S.A. dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Stosowane przez spoiki rozliczenia miedzyokresowe kosztow
sq realizacjg zasady wspoétmiernosci, ktéra stuzy do zapewnienia wspo6tmiernosci przychodéw i
zwigzanych z nimi kosztéw. Pozwala to unikna¢ znieksztatcenia wyniku finansowego za poszczegoélne
okresy sprawozdawcze.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonuje sie, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Male i nieistotne kwoty kosztéw, chocby dotyczyly kilku okresow
sprawozdawczych, nie sg rozliczane w czasie, ale odpisywane bezposrednio w koszty z chwile
poniesienia.

Spotki dokonujg biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgce okresy sprawozdawcze.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenie miedzyokresowe i zasady ustalenia wysokosci wynikajg
z uznanych zwyczajoéw handlowych.

Kapitaty wiasne
Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.
Rodzaje kapitatow wiasnych:
= kapitat podstawowy ( akcyjny ) Spotki wykazuje sie w wartosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.
= kapital zapasowy tworzony z nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszone o koszty emisiji,
= pozostale kapitaty tworzone z przeniesienia zysku lub pokrycia straty za lata ubiegte,
= niepodzielny wynik finansowy.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie podatek biezacy ( CIT ) oraz podatek odroczony.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszitosci zaplaty, w zwigzku z wystgpieniem réznic przejsciowych, tj. réznic, ktore
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Wysokos¢ tej
rezerwy ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Pozostale rezerwy
Spotki GK NG2 S.A. tworza rezerwy na:
= przewidywane zwroty i reklamacje
= przyszie Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,
= niewykorzystane urlopy pracownicze,
= dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych.
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Kwota na ktérg tworzy sie rezerwe, powinna by¢ najbardziej wtasciwym szacunkiem nakladéw
niezbednym do wypelnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Szacunki wyniku oraz skutku
finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa sp6tki, wspomaganego dotychczasowymi
doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych przypadkach — raportami
niezaleznych ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu
Srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetienia obowiazku,
to rezerwa jest rozwigzywana.

Rezerwe na przewidywane zwroty i reklamacje towaréw sprzedanych w ciggu ostatniego roku
obrotowego, tworzy sie jako szacunkowe ustalenie sredniego poziomu zwrotow na podstawie danych
historycznych.

Po przeprowadzeniu kalkulacji dla kilku okreséw oraz na bazie uzyskanego doswiadczenia Spétki
w celu uproszczenia dokonywanych szacunkéw, obliczajg sredni wskaznik reklamacji dotyczacy
ubiegtych okreséw. Zmienng okreslajacg ewentualne zwroty ze sprzedazy, od ktérej uzalezniona jest
wartos¢ potencjalnych reklamacji to wielkosé uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy w okresie tylu
miesiecy, ilu dotyczg zwroty. Wskaznik zwrotéw ze sprzedazy dotyczacy poprzednich miesiecy oblicza
sie poprzez podzielenie wartosci zwrotow przez wartosé przychodéw ze sprzedazy z okresu ktérego
reklamacja dotyczy.

W nastepnych okresach dokonuje sie odpowiednich korekt rezerwy poprzez podwyzszenie lub
rozwigzanie w zaleznosci od uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy.

Rezerwe na przyszte swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe tworzy sie w oparciu 0 wycene
aktuarialna.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy obliczana jest jako iloczyn wszystkich niewykorzystanych dni
urlopu i $redniej dziennej ptacy w spoétkach GK.

Kredvty i po zyczki
Kredyty i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych
srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnosci
operacyjnej materiatdw towaréw i ustug, w tym robot pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak
i zagranicznych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowi gzania z tytulu $wiadcze A pracowniczych

Zobowigzania z tego tytutu obejmujg m.in.: zobowigzania z tytutu wynagrodzen, zobowigzania z tytutu
ubezpieczeh spofecznych i zdrowotnych w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego obejmujg zobowigzania Spotek wobec budzetu panstwa
z tytutu podatku dochodowego zaréwno od oséb prawnych jak i fizycznych.

Leasing

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spotki ujmujg leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczeniu wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych , stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu , jezeli mozliwe
jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowa stope procentowg leasingobiorcy.
Poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako skiadnik
aktywow.
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Transakcje w walutach obcych

Wycena pocz atkowa
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug
korzystajg spotki — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan.
Niezaleznie od tego czy wplyw srodkdéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych nastgpit na
zlotdwkowy rachunek bankowy spokki, czy tez na rachunek dewizowy, to wycenia sie je wedtug:
= kursu kupna banku, z ktérego korzysta spotka, w przypadku wplywu naleznosci
zagranicznych,
= kursu sprzedazy banku, z ktérego korzysta spotka, w przypadku zakupu walut obcych,
Z kolei rozchdd walut obcych ze ztotowkowego rachunku bankowego wycenia sie wedtug:
= kursu sprzedazy banku, z ktérego korzysta spoéitka, w przypadku sptaty zobowigzan
zagranicznych,
=  kursu kupna banku, z ktérego korzysta spétka w przypadku sprzedazy walut obcych.
W przypadku:
= importu i eksportu towaréw i materiatéw czy dobr inwestycyjnych — ich wartos¢ wycenia sie po
kursie zawartym w dowodzie odprawy celnej SAD ( lub innym wigzacym dowodzie ),
= importu i eksportu ustug, zakupu praw, aktywéw finansowych ( udziatow w innych jednostkach
i nabytych papieréw wartosciowych ) — ich warto$¢ wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien,
= transakcje wewnatrzwspoélnotowe — wedtug kursu $redniego NBP z dnia transakc;ji (dnia
wystawienia faktury ).

Wycena bilansowa

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wykazane w ksiegach
rachunkowych na ten dzieh wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzieh $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

0d 01.01.2007 Spéiki stosujg rachunkowa metode rozliczania réznic kursowych.

Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Spoiki korygujg kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym, aby uwzgledni¢ zdarzenia nastepujgce po
dniu bilansowym i wymagajace dokonania korekt.

GK NG2 S.A. nie koryguje kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym w celu odzwierciedlenia takich
zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajace korekt.

5.5. Reklasyfikacja porownywalnych kwot

a) Nalezno$ci diugoterminowe

Spoétki GK dokonaty zmian w prezentacji pozycji bilansowych, reklasyfikujac w roku 2007 rozliczenia
miedzyokresowe na krétko- i dlugoterminowe. W dotychczasowym ujeciu rozliczenia miedzyokresowe
wykazywane byly w bilansie w pozycji naleznosci krétkoterminowych. Dilugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe prezentowane sg w pozycji naleznosci diugoterminowe. Ponadto w danych za rok
2006 dokonano zmiany w prezentacji zaliczek na dostawy przemieszczajac je z wartosci zapasow do
naleznosci krotkoterminowych, a takze reklasyfikowano do kosztow sprzedazy czes¢ kosztoéw
uprzednio przypisanych do kosztéw zarzadu. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione zgodnie z
nowymi zasadami.

b) Rachunek przeptywow pieni eznych
Spoikki dokonaty zmian w prezentaciji rachunku przeptywéw pienieznych wykazujac w roku 2007 zysk
w wartosci brutto oraz dokonujac korekty pozostatych pozycji sprawozdania w tym zaptaconego

podatku dochodowego, a takze podatku odroczonego. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione
zgodnie z nowymi zasadami.
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5.6. Nowy standard lub interpretacja nie zastosowan  a wczes$niej

Spotki dotychczas nie zdecydowaly o zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretaciji:

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
listopada 2006 roku i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentdéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych,
w ktorych prowadzona jest dziatalnosci oraz gtownych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

Spotki nie zdecydowaty sie na zastosowanie standardu MSSF 8 w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.

b) MSR 23 ,Koszty finansowania zewn etrznego”

29 marca 2007r zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zmieniony MSR 23. Odnosi sie on do rachunkowego ujecia kosztéw zadtuzenia dotyczacego aktywow,
ktorych okres przystosowania do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. W $wietle zmienionego
MSR 23 w takiej sytuacji ponoszone koszty zadiuzenia podlegajg kapitalizacji (przed zmiang
odnoszone byly bezposrednio w rachunek zyskéw i strat).

Ma on zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009r.

Spokki nie zdecydowaly sie na zastosowanie standardu MSR 23 w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.

c) KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzi  aly”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 2 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie z dniem 1 marca 2007 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera

nastepujace wytyczne dotyczace zastosowania MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji wlasnych” dla
transakcji ptatnosci w formie akcji wiasnych, w ktérych biorg udziat dwie lub wiecej jednostek
powigzanych; oraz podejscia ksiegowego w nastepujacych przypadkach:

. jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentow kapitatowych, ktore moga
lub muszg byé odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec
pracownikow,

. jednostka lub jej wiasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentéw
kapitatowych tej jednostki, przy czym dostawca tych instrumentéw jest wtasciciel jednostki.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe GK NG2 S.A..

d) KIMSF 12 ,Porozumienia 0 $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczgce w umowach koncesji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Interpretacja nie bedzie miala wptywu na sprawozdanie finansowe GK NG2 S.A.

e) KIMSF 13 Programy lojalno $ciowe

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 lipca 2008 roku lub po tej dacie. Dozwolone jest wcze$niejsze zastosowanie interpretacii.
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Spotki nie zdecydowalty sie na zastosowanie interpretacji KIMSF 13 w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.

f) KIMSF 14 MSR 19 Ograniczenie aktywow w ramach pr ogramow okre slonych s$wiadczen a
minimalne wymogi finansowania

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2008 roku.

Spotki nie zdecydowalty sie na zastosowanie interpretacji KIMSF 14 w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.

5.7. Osady Zarz qdu

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu uzycia pewnych szacunkow ksiegowych
i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére mogg wywiera¢ wptyw na wartos¢ aktywéw
i zobowigzan w biezacych i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegajg
ciggtej ocenie, oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych
i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Niemniegj
jednak moga one zawiera¢ pewien margines bledu i rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Gléwne szacunki moga dotyczy¢ nastepujgcych pozycji bilansowych: srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych (w zakresie okresow ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty wartosci sktadnikow),
rezerw na swiadczenia pracownicze (premie, $wiadczenia emerytalne, Swiadczenia z tytutu zalegtych
urlopow), aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

5.8. Inwestycje w jednostkach zale znych, wspélnie kontrolowanych i stowarzyszonych

Wycena poczatkowa aktywow finansowych

Zgodnie z MSR nr 39 w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw finansowych Spétka
dominujgca wycenia je w wysokosci ceny nabycia, czyli w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Z
definicji ceny nabycia wynika, ze koszty przeprowadzenia transakcji sg wigczone do wartosci
poczatkowej aktywéw finansowych.

Zgodnie z modelem wyceny przewidzianym dla kategorii dtugoterminowych aktywow finansowych
wycena poczatkowa ujmowana jest w korespondenciji z kapitatem z aktualizacji wyceny.

Wycena bilansowa aktywow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane sg na dzien bilansowy wg warto$ci godziwej. Wycena na dzien
bilansowy w wartosci godziwej nie uwzglednia kosztow transakcyjnych koniecznych do poniesienia w
przypadku sprzedazy sktadnika aktywéw nawet, jesli byty znaczace. W przypadku, gdy jednostka nie
jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wartosci godziwej (sytuacja taka ma miejsce w odniesieniu do
inwestycji w akcje czy udzialy spétek nienotowanych), pozycje takie wyceniane sg w cenie nabycia,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wycena bilansowa dokonywana jest zgodnie z charakterem wynikajacym ze zdarzen gospodarczych.
Dodatnig réznice z aktualizacji wartosci, ktérej wynikiem jest wzrost wartosci danego skfadnika
inwestycji diugoterminowej z pierwotnej okreslonej ceny nabycia do aktualnej na dzier bilansowy ceny
rynkowej odnosi sie na strone Ma konta ,Kapitat z aktualizacji wyceny”. W odwrotnym przypadku,
jesliby nastgpito obnizenie wartosci uprzednio przeszacowanej inwestycji, w wyniku spadku wartosci
rynkowej danego aktywu, do wysokosci kwoty, o ktdrg podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizaciji
wyceny (i ktérg do dnia bilansowego nie rozliczono), wéwczas zmniejszeniu ulega wartos¢ inwestycji
oraz kapitat z aktualizacji wyceny ale tylko do wysokosci nadwyzki miedzy ceng rynkowg a nabycia.
Pozostajaca czesé zwyzki obcigza koszty finansowe.
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VI.  NOTY OBJASNIAJACE
NOTANR 1 - PRZYCHODY | KOSZTY
Nota 1A
2007 2006
Przychody ze sprzeda zy
PLN" 000 PLN" 000
Przychody z wynajmu lokali 17 899 10 203
Sprzedaz towar6ow i wyrobéw 526 594 390 654
- hurt 128 176 126 244
- detal 398 418 264 410
Razem przychody ze sprzeda zy 544 493 400 857
Nota 1B . 2007 2006
Pozostate przychody operacyjne
PLN" 000 PLN" 000
Zysk na sprzedazy aktywow trwatych 2020
Rozwigzanie rezerw 273 1343
Dodatnie r6znice kursowe 7 604 2 060
Rozliczenie inwentaryzacji 582 467
Odsetki od niezaptaconych w terminie naleznosci 763 336
Pozostate przychody 1570 1119
Razem pozostate przychody operacyjne 10 792 7345
Nota 1C . 2007 2006
Pozostate koszty operacyjne
PLN" 000 PLN" 000
Strata na sprzedazy aktywow trwatych 120
Utworzenie rezerw 976 1407
Ujemne réznice kursowe 19 480 3202
Rozliczenie inwentaryzacji 1044 820
Odsetki od zobowigzan 70 162
Pozostate koszty operacyjne 1564 1411
Razem pozostate koszty operacyjne 23254 7002
Nota 1D . 2007 2006
Przychody finansowe
PLN" 000 PLN" 000
Przychody z tytutu odsetek od rachunku biezacego i lokat 264 228
Przychody z tytutu sprzedazy waluty (umowa sprzedazy opcji) 1500
Przeszacowanie do wartosci godziwej kontraktu na opcjach 25 268 2511
Pozostale przychody finansowe 100 1
25632 4240

Razem przychody finansowe
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Nota 1E . 2007 2006
Koszty finansowe
PLN" 000 PLN" 000
Odsetki od pozyczek i kredytéw 3614 796
Odsetki od leasingu finansowego 29 2
Przeszacowanie do wartosci godziwej kontraktu na opcjach 31227
Pozostate koszty finansowe 1119 659
Razem koszty finansowe 35989 1457
Nota 1F g . 2007 2006
Warto §¢ sprzedanych towaréw,
produktow i ustug PLN' 000 PLN" 000
W koszcie wytworzenia sprzedanych towaréw,
produktéw i ustug uj eto:
Koszt wytworzenia sprzedazy ustug 14 410 9791
Koszt wytworzenia sprzedazy towar6éw i produktow 248 374 208 251
- hurt 65 630 83 692
- detal 182 744 124 559
warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw 2816 1157
Razem koszt wiasny sprzeda zy 265 600 219 199
Hota 16 Koszty sprzeda zy A0y 2006
PLN" 000 PLN' 000
W kosztach sprzeda zy ujeto:
Amortyzacja 7670 4490
Zuzycie materiatow i energii 11749 5201
Ustugi obce 82 590 52 477
Podatki i optaty 1818 101
Koszty pracownicze 71539 41 636
Koszty reprezentacii i reklamy 9051 9 466
Pozostate koszty 1546 1168
Odpisy aktualizujgce naleznosci 480 356
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (246) (73)
Razem koszty sprzeda zy 186 197 114 822
Nota 11 2007 2006
Koszty zarz adu
PLN" 000 PLN' 000
W kosztach zarz adu uj eto:
Amortyzacja srodkow trwatych 709 432
Zuzycie materiatow i energii 561 391
Ustugi obce 2293 1537
Podatki i optaty 248 136
Koszty pracownicze 2383 2342
Pozostate koszty 124 297
Razem koszty zarz adu 6318 5135
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NOTA NR 2 - KOSZTY ZATRUDNIENIA

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

2007

Liczba
pracownikow

2006
Liczba

pracownikow

Pracownicy administracja

Pracownicy zatrudnieni w placowkach handlowych
Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych
Pracownicy zatrudnieni w hurtowni

Razem

Koszty zatrudnienia :

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne
Inne $wiadczenia pracownicze

Razem

Zysk przed opodatkowaniem
Zwolnienia podatkowe
Podatek przy zastosowaniu stawki 19%

Efekt podatkowy kosztéw nie bedacych kosztem uzyskania
przychodu

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

264 213
2287 1494
381 342
229 117
3161 2 166
67 765 42 289
13 243 7 470
346 1658
81 354 51 417
NOTA NR 3 - PODATEK DOCHODOWY
31.12.2007 31.12.2006
PLN" 000 PLN' 000
63 559 64 827
1807
12 076 11974
(111) 512
11 965 12 486
(1873) (881)
10 092 11 605

Podatek dochodowy biezacy ustalony zostat wedtug stawki rownej 19%, 2006 rok - 19%

PODATEK ODROCZONY

Odroczony podatek dochodowy za 2007 rok, zakonczony 31 grudnia 2007r. wynika z nastepujacych pozyciji.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2007 31.12.2006
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 595 709
Naliczone odsetki 344 141
Pozostate zmiany 1
Razem 939 851
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2007 31.12.2006
Koszty po dacie bilansu 1695 760
Rezerwy na zobowigzania 348 222
Utrata wartosci aktywow 311 129
Korekta marzy na zapasach 1069 0
Pozostate zmiany 0 347
Razem 3423 1458

NOTA NR 4 - ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2007 31.12.2006

Zyski
PLN" 000 PLN' 000

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 53 467 53222
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego 53 467 53 222
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji 31.12.2007 31.12.2006
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 38 400 000 38 400 000
wartosci zysku zwyktego za jedng akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:

Opcje na akcje

Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb 38 400 000 38 400 000

wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje

31.12.2007 31.12.2006

Dywidendy
PLN' 000 PLN' 000
Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom Spétki:
Ostatecgng dywidenda za rok zakonczony 31.12.05 0 38 400 000
w wartosci 1 PLN na akcje
Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.06 38 400 000 0

w wartosci 1 PLN na akcje
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NOTA NR 5 - WARTO SCI NIEMATERIALNE

Patenty i licencje Znaki towarowe Razem
PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2006 492 107 599
Zwiekszenia w okresie 01.01. - 31.12 68 29 97
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 31.12.
Na dzien 31 grudnia 2006 560 136 696
Na dzien 1 stycznia 2007 560 136 696
Zmiana z tytutu réznic kursowych
Zwiekszenia w okresie 01.01. - 31.12 182 1 183
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 31.12.
Na dzien 31 grudnia 2007 742 137 879
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2006 261 58 319
Amortyzacja w okresie 01.01. - 31.12. 83 17 100
Na dzien 31 grudnia 2006 344 75 419
Na dzien 1 stycznia 2007 344 75 419
Amortyzacja w okresie 01.01. - 31.12 100 16 116
Na dzien 31 grudnia 2007 444 91 535
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2007 298 46 344

Na dzien 31 grudnia 2006 216 61 277
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NOTA NR 6 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, : Srodki Srodki
budynki i u'\ffsézgﬁi; transpor- Inne trwate w Razem
budowle a towe budowie

PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000
WARTOSC POCZATKOWA

LUB WYCENA

Na dzien 1 stycznia 2006 48 343 9 309 3805 2626 5234 69 317
Zwiekszenia 17 922 1827 3329 461 27 255 50 794
Zmniejszenia 1047 58 860 6 15 987 17 958
Na dzien 31 grudnia 2006 65 218 11 078 6274 3081 16 502 102 153
Na dzien 1 stycznia 2007 65 218 11 078 6274 3081 16 502 102 153
Zmiana z tytutu réznic kursowych (30) (95) (125)
Zwiekszenia z tytutu: 43 083 2754 12 410 3426 49847 111520
-naktady w obcych obiektach 22521 40 899 63 420
- naktady inwestycyjne budynek

NG2 328 55 383
- naktady na budynek adm.-magaz. 20 234 8893 29 127
- zakupu 2754 12 410 3426 18 590
- leasing

- aktualizacja

Zmniejszenia z tytutu: 260 259 421 10 60 975 61 925
- likwidacja naktadéw w obcych

obiektach 260 69 329
- Z tytutu sprzedazy 190 421 611
- korekta odpisu 1 1
- inwestycje zakonczone 9 60 975 60 984
Na dzien 31 grudnia 2007 108 041 13543 18 263 6 497 5279 151623

UMORZENIE | UTRATA

WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2006 4 640 3542 1103 1742 20 11 047
Amortyzacja za okres 01.01 - 31.12 2828 969 960 398 45 5200
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

lub likwidaciji 52 38 4 94
Na dzien 31 grudnia 2006 7416 4 473 2063 2136 65 16 153
Na dzien 1 stycznia 2007 7416 4 473 2063 2136 65 16 153
Zmiana z tytutu roznic kursowych (5) (2) (7)
Amortyzacja za okres 01.01 - 31.12 4 857 1325 2262 510 60 9014
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

lub likwidacji 53 167 373 1 594
Na dzien 31 grudnia 2007 12 220 5626 3952 2 645 123 24 566

WARTOSE NETTO
Na dzie 31 grudnia 2007 95 821 7917 14 311 3852 5156 127 057

Na dzien 31 grudnia 2006 57 801 6 604 4211 946 16438 86 000

Warto §¢ bilansowa maszyn i urz adzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2007 na mocy umoéw leasingu
finansowego z opcjg wykupu wynosi 264,5 tys. PLN .

Grunty i budynki o wartosci bilansowej na dzien 31.12.2007 - 15.986,3 tys. PLN stanowig przedmiot
zabezpieczenia kredytéw bankowych.
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NOTA NR 7 — INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE
31.12.2007 31.12.2006
PLN' 000 PLN' 000
Udziaty w sp6tkach nie notowanych na gieldzie 0 0
NOTA NR 8 — Nale zno $ci diugoterminowe
31.12.2007 31.12.2006
PLN' 000 PLN' 000
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 293 353
Razem 293 353
NOTA NR 9 - ZAPASY
31.12.2007 31.12.2006
PLN' 000 PLN' 000
Materiaty 9923 32
Produkcja w toku 2343 916
Towary 89 339 67 236
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (896) (859)
Zapasy razem 100 709 67 325

Ze wzgledu na malo istotng warto$¢ produktow, kwota ta wykazana jest w pozycji "towary”.

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiegowej 52,4 min PLN (2006: 32,9 min PLN) stanowity zabezpieczenie

zaciaggnietych kredytow i pozyczek.

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj

acych warto $¢€ zapasow

31.12.2007 31.12.2006

PLN' 000 PLN' 000
Stan na poczatek okresu 859 753
a) zwiekszenie (z tytutu) 82 180
b) zmniejszenie (z tytutu) 45 74
wykorzystanie
rozwigzanie 45 74
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ zapasow na koniec 896 859
okresu
NOTA NR 10 - Nale zno $ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  zno sci
31.12.2007 31.12.2006
PLN'000 PLN'000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 82520 69 789
Pozostate naleznosci biezace 1507 1137
Rozliczenia miedzyokresowe 5081 2835
Pozyczka 300
Odsetki od pozyczki 23
89 108 74 084

Po uplywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki

w wysokosci ustawowej. Spo6tki GK dokonaly odpisu

aktualizujacego stan naleznosci w kwocie 2.598,4 tys. PLN. Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
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odniesione sg w koszty sprzedazy. Warto$s¢ odpisu zostatla oszacowana na podstawie dotychczasowych

doswiadczen Spoétek.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podzialem na nale znosci nie sptacone

w okresie:

31.12.2007 31.12.2006
PLN'000 PLN'000

a) do 1 miesigca 13521 7674
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3643 2216
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2831 7 496
d) powyzej 6 miesiecy 9376 3152

29 371 20538
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 2598 3094
z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane

26 773 17 444

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem,
przeterminowane (netto).

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto §¢ naleznos$ci krétkoterminowych.

31.12.2007 31.12.2006
PLN'000 PLN'000

Stan na poczatek okresu 3094 4 466
a) zwiekszenie (z tytutu) 198 63
b) zmniejszenie (z tytutu) 694 1435
- wykorzystanie 694 737
- rozwigzanie 698
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci na 2508 3094

koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ( struktura walutowa)

31.12.2007 31.12.2006
PLN'000 PLN'000

a) w walucie polskiej 38172 34 163
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 44 348 35625
-USD 13 536 12 162
- przeliczone na PLN 32961 35 396
- EUR 3179 60
- przeliczone na PLN 11 387 229
Naleznos$ci krétkoterminowe razem: 82 520 69 788

Spétka dominujaca udzielita pozyczki dla Fundacji Wspierania Rozwoju Sportu Zbigniewa Sprucha w wysokosci
300.000,00 PLN z termin sptaty do 31.12.2007.Na dzieh przekazania sprawozdania pozyczka zostata rozliczona.

Pozyczki krétkoterminowe

stan na pocz atek okresu
- jednostki powigzane
- jednostki pozostate

a) zwiekszenie
- jednostki powigzane
- jednostki pozostate

b) zmniejszenia
- jednostki powigzane

31.12.2007 31.12.2006
PLN'000 PLN'000

300 610
300 610
866
866
300 1176
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- jednostki pozostate 300 1176
stan na koniec okresu 0 300

NOTA NR 11 - Pochodne instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne . Spdétka dominujaca wykorzystuje walutowe instrumenty pochodne do
zabezpieczenia znaczacych przysztych transakcji i przeptywow pienieznych. Spétka nabyta opcje zakupu dolarow
amerykanskich w kwocie transakcji opcji 74.678,5 tys. PLN jako zabezpieczenie strat wynikajacych ze zmiany
kurséw walutowych w przysztych zakupach towaréw. Kwota 2.866,3 tys. PLN wynikajaca z wyceny zostata

odniesiona w rachunek zyskow i strat. Kwote te oszacowano na podstawie wartosci rynkowych ekwiwalentnych
instrumentow na dzien bilansowy.

31.12.2007 31.12.2006
PLN"000 PLN"000

Instrumenty pochodne (2 866) 2511

NOTA 12 - Srodki pieni_ezne i ekwiwalenty srodkéw pieni_eznych

31.12.2007 31.12.2006
PLN"000 PLN"000
Srodki pieniezne w banku i kasie 10 446 2328
Lokaty krétkoterminowe 441 6 546
10 887 8874

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka skladajg sie z gotéwki bedacej w posiadaniu spétki oraz

krétkoterminowych depozytow bankowych z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$é ksiegowa tych
aktywow odpowiada wartosci godziwe;j.

NOTA 13 - Kapitat podstawowy

liczba akciji akcje zwykte razem
stan na dzien 31 grudnia 2006 roku 38 400 000 31 650 000 3 840 000
stan na dzien 31 grudnia 2007 roku 38 400 000 31 650 000 3 840 000

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Kapitat ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej

PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2006 74 586
Saldo na dzien 31.12.2007 74 586
Kapitat z aktualizacji wyceny
PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2006 276
Saldo na dzien 31.12.2007 276
Pozostate kapitaty
PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2006 57 055
Podziat zysku 58 244
Wyptata dywidendy (38 400)
Saldo na dzien 31.12.2007 76 899
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Rdéznice kursowe z konsolidacji

PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2006 (71)
Saldo na dzien 31.12.2007 143

Niepodzielony wynik finansowy

PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2006 47 755
Podziat zysku (58 324)
Zysk netto za okres 53 467
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0
Saldo na dzien 31.12.2007 42 898

NOTA 14 - Kredvyty i po_zyczki

Krétkoterminowe 31.12.2007 31.12.2006
PLN"000 PLN"000
Kredyt w rachunku biezacym 31790 19 016
Kredyt bankowy 50 000
81790 19 016

Kredyty z terminem wymagalnosci w dniu 31 marca 2009 zgodnie z umowg kredytowag posiadajg limit
okreslony w wysokosci 85.000 tys. PLN. Zostaly zaciggniete wedtug zmiennej stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonych o marze banku.
Zabezpieczenie kredytéw stanowi hipoteka oraz cesja zapaséw.

NOTA NR 15- REZERWY

Rezerwa dot.
Rezerwana Rezerwana  Rezerwana Rezerwa na

P . . § . tocz acego si @ Pozostale
naprawy swiadczenia niewykorzyst badanie post epowania Razem

gwarancyjne pracownicze ane urlopy bilansu sadowego rezerwy
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'O00 PLN'000

Stan na dzie n 31

. 973 867 231 27 101 402 2601
grudnia 2006
Utworzenie rezerwy w 680 573 476 111 75 1915
ciggu roku
Rozwigzanie rezerwy 191 25 17 233
Wykorzystanie rezerwy 140 426 196 27 101 890
Stan na dzie n 31
grudnia 2007 1322 989 494 11 0 477 3393
Rezerwy do 1 roku 1322 344 494 111 0 477 2748
Rezerwy powyzej 1 roku 645 645

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Spétki GK tworza rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw sprzedanych w ciagu ostatniego
roku obrotowego, w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotow odnotowanych w latach ubiegtych.
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Spotki GK tworzg rezerwe na przyszte $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe w oparciu 0 wycene
aktuarialng

NOTA NR 16 — Zobowi gzania z tytulu leasingu finansowego

Warto $¢ biezaca
Minimalne raty leasingowe minimalnych rat
leasingowych

31.12.2007  31.12.2006 31.12.2007  31.12.2006

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zob_owm;ama z tytutu leasingu finansowego, wymagalne 276 277 0 0
w ciggu:
jednego roku 63 46
dwéch do pieciu lat 213 231
powyzej pieciu lat

276 277 0 0
Pomniejszone o przyszte odsetki: nie dotyczy  nie dotyczy
Warto$¢ biezaca przyszlych zobowiazan 276 277 0 0
Pomniejszona o kwoty wymagalne
w ciggu 12 miesiecy (ujete w 63 46
zobowigzaniach krétkoterminowych)
Zobowigzanie wymagalne w okresie 213 231 0 0

po 12 miesigcach

Spétka uzytkuje urzadzenia oraz $rodki transportowe na mocy umow leasingu finansowego z opcjg wykupu.
Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$é biezaca minimalnych optat leasingowych
przedstawiajg sie powyzej.

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w zlotych polskich.

NOTA NR 17 - Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi __gzania

31.12.2007 31.12.2006
PLN'000 PLN'000
Zobowigzania handlowe 22 309 17 623
pozostate 21 608 14 511
43917 32134

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug Sredniego kursu dla danej
waluty ustalonego na dzien bilansowy przez NBP. Roéznice kursowe z wyceny bilansowej zaliczane sg
odpowiednio do kosztéw lub przychodéw operacyjnych.

NOTA NR 18 — Transakcje z podmiotami powi __gzanymi

Transakcje z podmiotami powi gzanymi: stan na 31-12-2007
CCC Factory CCC Boty Czech
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 18 561

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5263
Udzielone pozyczki
Naliczone odsetki 1653
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Transakcje z podmiotami powi gzanymi: stan na 31-12-2006
CCC Factory CCC Boty Czech

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 12 225
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 464 4
Udzielone pozyczki 2 300
Naliczone odsetki 50 566

NOTA NR 19 — Pozycje pozabilansowe.
Zestawienie zabezpiecze A z tytutu zaci _ggni etych zobowi_gzan na dzie n 31.12.2007

Lp. Przedmiot Kwota umowy Wykorzystanie Podmiot Zabezpieczenie Data wyga $niecia
umowy (dost epny limit) limitu udzielaj acy zobowi gzania
w tys. PLN w tys. PLN

Hipoteka kaucyjna
Kredyt bankowy na nieruchomosci w

1. w rachunku 30.000,00 PLN 27.771,00 BZ WBK S.A. . 31.03.2009
Polkowicach do

biezacym kwoty 36 min PLN
Hipoteka kaucyjna
Rewolwingowy na nieruchomosci
2. red vt obrotowy 50.000,00 PLN 50.000,00 BZ WBK S.A. do kwoty 24 min 31.03.2009
PLN
Bank
Kredyt bankowy )
Handlowy Zapasy obuwia do
3. \é\( rachunku 5.000,00 4.019,00 wWarszawie  kwoty 12,1 min PLN 14.11.2008
lezgcym SA
- i 17.000,00 PLN Hipoteka kaucyjna 31.12.2007
4 pmina guarancie 14.768,00 BZWBKS.A.  na nieruchomosci do
ankowe 18.000,00 PLN kwoty 15,4 min PLN 31.03.2008
Bank
5. Limitnagwarancie g 44 00 py 4.772,00 Handiowy Zapasy obuwia 31.05.2008
bankowe w Warszawie
SA
g(;?;ggggr?g;’; Bank Os$wiadczenie o
- Handlowy poddaniu sie
6. wydawania i 5.700,00 PLN 5.640,00 wWarszawie  egzekucji do kwoty 30.12.2008
uzytkowania kart SA 6.3 min PLN
PayLink '
Gwarancja zaptaty
7. naleznoscicelnych  8.500,00PLN 8.500,00 o £190 - 17.06.2008
i podatkowych o

W oparciu o istniejacg pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. a podmiotem dominujgcym
umowe w ramach ktérej bank udziela finansowania naszych kanatéw dystrybucji udzielono bankowi
poreczenia na kwote 6.270 tys. PLN. Poreczenie to jest wykazywane jako zobowigzanie
pozabilansowe (warunkowe) w stosunku do banku.

NOTA NR 20 Klasyfikacja instrumentéw finansowych i analiza wra zliwo $ci.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Diugoterminowe 2007-12-31 2006-12-31

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu

b) przeznaczone do obrotu
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

44



NG2

Grupa Kapitatowa NG2 S.A. SA - RS 2007
New Gate Group
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) }
finansowy
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu
Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu (213) (231)
(213) (231)
Krétkoterminowe 2007-12-31 2006-12-31
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 2511
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki i naleznosci 87 602 70112
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (2 866) )
finansowy
a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu
b) przeznaczone do obrotu (2 866)
Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu (106 973) (38671)
(22 237) 33 952
Ryzyko kredytowe
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2007-12-31 2006-12-31
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (2 866) 2511
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki i naleznosci 87 602 70 112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 887 8874
Inne instrumenty finansowe
95 623 81 497
Struktura nale znosci z tytutu dostaw i ustug wg terminéw wymagalno Sci
tacznie na dzie n Wymagalne na dzie n Ptatne do dnia Ptatne do dnia Ptatne do dnia
2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
towary 82 521 55 748 3643 9 609
wyroby -
82 521 55 748 3643 9 609
tacznie na dzie n Wymagalne na dzie h Ptatne do dnia Ptatne do dnia Ptatne do dnia
2006-12-31 2007-09-30 2007-10-30 2007-12-29 2008-03-28
towary 67 176
wyroby -
67 176 - - - -
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Struktura wiekowa n:_ale Zznosci z tytutu dostaw 2007-12-31 2006-12-31
i ustug
Warto $¢ brutto
Nieprzeterminowane 55 748 49 733
Przeterminowane 29371 20538
1-30 dni 13521 7674
31-90 dni 3643 2216
91-180 dni 2831 7 496
181-365 dni 9376 3152
powyzej 1 roku
85119 70271
Utrata warto $ci
Nieprzeterminowane -
Przeterminowane 2598 3094
1-30 dni
31-90 dni
91-180 dni
181-365 dni 2598 3094
powyzej 1 roku
2598 3094
Warto $¢ netto
Nieprzeterminowane 55401 49 733
Przeterminowane 26 773 17 443
1-30 dni 13521 7674
31-90 dni 3643 2216
91-180 dni 2831 7 496
181-365 dni 6778 57
powyzej 1 roku - -
82174 67 176

Gléwnym aktywem finansowym GK NG2 SA sg srodki na rachunkach bankowych, gotdéwka,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, ktore reprezentujg maksymalng ekspozycje na
ryzyko kredytowe w relacji do aktywow finansowych. Ryzyko kredytowe spoiki jest przede wszystkim
przypisane do nalezno$ci handlowych.

Kwoty przedstawione w bilansie sa kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosci
watpliwych naleznosci, oszacowanych przez zarzad spotki na podstawie wczesniejszych doswiadczen
i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi jest ograniczone, poniewaz
stronami transakcji sg banki posiadajace wysoki rating kredytowy otrzymany od miedzynarodowych
agencji ratingowych.

GK nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duzg liczbe
partneréw i klientow.
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Ryzyko ptynno sci

Analiza wymagalno $ci zobowi gzan kredytowych wraz z ptatno  $ciami odsetek

2007-12-31 Warto §€ biezaca Zakonfrakiowana [do 1 roku] [1-3laf] [3-5 laf] [3-5 laf]
Zobowi gzania finansowe z wyt aczeniem (107 186) (107 186) (106 973) (213) - -
instrumentéw pochodnych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (276) (276) (63) (213)
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (31 790) (31 790) (31 790)
Inne zobowigzania oprocentowane -
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne (75 120) (75 120) (75 120)
Zobowi gzania finansowe - instrumenty (2 866) (2 866) (2 866) ) ) )
pochodne
Forwardy walutowe -
Swapy na stopy procentowe -
Opcje walutowe (2 866) (2 866) (2 866)
Inne instrumenty pochodne -
(110 052) (110 052) (109 839) (213) - -
2006-12-31 Warto §¢ biezaca zakontraktowana [do 1 roku] [1-3laf 3-5 laf] [3-5 laf]
warto $¢ cash flow
Zobowi azania finansowe z wyt aczeniem (38 901) (38 901) (38 670) (231) -
instrumentéw pochodnych )
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (277) (277) (46) (231)
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (19 016) (19 016) (19 016)
Inne zobowigzania oprocentowane -
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne (19 608) (19 608) (19 608)
Zobowi azania finansowe - instrumenty ) ) ) ) ) )
pochodne
Forwardy walutowe -
Swapy na stopy procentowe -
Opcje walutowe -
Inne instrumenty pochodne -
(38 901) (38 901) (38 670) (231) -
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Struktura zobowi gzan z tytutu dostaw i ustug wg terminéw wymagalno

$cCi

tacznie na dzie n Wymagalne na dzie n Ptatne do dnia Ptatne do dnia Ptatne do dnia
2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
towary (20 032) (13 597) (5 857) (384) (194)
ustugi
inne -
(20 032) (13 597) (5 857) (384) (194)
tacznie na dzie n Wymagalne na dzie n Ptatne do dnia Ptatne do dnia Ptatne do dnia
2006-12-31 2007-09-30 2007-10-30 2007-12-29 2008-03-28
towary (17 624)
ustugi -
inne -
(17 624) - - - -

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Profil podatno sci (maksymalna ekspozycja) na ryzyko zmiany stép pr  ocentowych

Instrumenty o statej stopie procentowej UIETIDEL Y £ 15

Warto $¢ biezaca

2007-12-31 2006-12-31
Aktywa finansowe 346 2936
Zobowigzania finansowe
346 2936

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe (81 790) (19 016)

(81 790) (19 016)

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie proce ntowej na zmian e rynkowych stop

procentowych

Zysk/ (strata)

Kapitat wiasny

Whplyw zmiany stép procentowych za zwiekszenie 0 1% zmniejszenie 0 1% zwiekszenie 0 1% zmniejszenie o0 1%

okres konczacy sie:

2007-12-31 (818) 818

2006-12-31 (190) 190

Ryzyko kursowe

Udziat warto s$ci sprzeda zy w walucie innej ni z funkcjonalna w

sprzeda 2y ogolem 2007-12-31 2006-12-31

Do jednostek powigzanych konsolidowanych metodg pethg 2 3
Do jednostek niepowigzanych oraz powigzanych nie konsolidowanych

metoda pelng

Udziat warto sci zakup6w w walucie innej ni  z funkcjonalna w

Zakupach ogdlem P ) ] 2007-12-31 2006-12-31

Do jednostek powigzanych konsolidowanych metodg petng 24 27

Do jednostek niepowigzanych oraz powigzanych nie konsolidowanych
metodag petng
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Profil podatno $ci (maksymaln a ekspozycj €) na ryzyko zmiany kursdw walutowych poprzez prezen  tacje
instrumentow finansowych w podziale wedtug walut (d ane w walucie sprawozdawczej)

Dane dotycz ace sald do jednostek niepowi gzanych nie konsolidowanych metod g petna

2007-12-31 W walucie W walucie W walucie W walucie W innych
funkcjonalnej EUR USD CzK walutach
Inne inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 40 613 3179 13 536 400
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (898) (211) (58)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe
dotycz ace sald do jednostek niepowi gzanych nie 39 715 2 968 13478 400

konsolidowanych metod g peina

Dane dotycz gce sald do jednostek niepowi gzanych nie konsolidowanych metod a pelna

2006-12-31 W walucie W walucie W walucie W walucie W innych
funkcjonalnej EUR UsD CzK walutach
Inne inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 34 802 60 12 162 372
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i
pozyczek
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (509) (71) (82)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe
dotycz ace sald do jednostek niepowi gzanych nie 34 293 (11) 12 080 372

konsolidowanych metod a peina

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych denominowanych w waluta ch obcych na zmian e kurséw tych walut

Zysk/ (strata) Kapitat wtasny
Wolvw zmiany kurséw walut obeveh wzrost kurséw spadek kurséw wzrost kurséw spadek kurséw
. apo)livrve s k or’u:yz cv sie: Y walut obcych o walut obcych o walut obcych o walut obcych o
acy sle. 5% 5% 5% 5%
2007-12-31 1986 (1 986)
2006-12-31 1715 (1 715)

NOTA NR 21 R4 znice pomi_edzy bilansow g zmian g stanu nale zno $ci i zobowi _gzan
a zmian g wykazan g w rachunku przeptywéw pieni_eznych

Bilansowa zmiana stanu naleznosci w roku 2007 wyniosta (15.024,0) tys. PLN. Zmiana stanu naleznosci
wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych wyniosta (19.251,2) tys. PLN. Réznice wynikajg z nastepujacych
korekt:

- Korekta o wartos¢ RMK (2.008,2) tys. PLN

- Korekta o wartos¢ naleznosci skonwertowanych na kapitat (4.579,8) tys. PLN

- Zmiana stanu korekty konsolidacyjnej 2.360,8 tys. PLN

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan w roku 2007 wyniosta 18.717,3 tys. PLN. Zmiana stanu zobowigzan
wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych wyniosta 18.616,1 tys. PLN. R&znice wynikajg z nastepujacych
korekt:

- Korekta o0 zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych (1.146,0) tys. PLN

- Korekta o podatek dochodowy zaptacony 18.216,8 tys. PLN

- Korekta o podatek dochodowy odroczony 137,6 tys. PLN

- Korekta o podatek dochodowy naliczony (11.146,6) tys. PLN

- Zmiana stanu korekty konsolidacyjnej (6.163,0) tys. PLN.
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VIl. DODATKOWE OBJA SNIENIA

7.1. Informacja nt. zastosowanych  s$rednich kursow wymiany zlotego w okresie obj etym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi fi nansowymi w stosunku do
EURO, ustalane przez NBP.

a) przychody netto ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dzialalnodci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem
za 2007 roku, obliczono przyjmujac sredni kurs EURO weditug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegolnych miesiecy 2007 roku, tj.: 3,7768
PLN

b) przychody netto ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem
za 2006 roku, obliczono przyjmujgc sredni kurs EURO weditug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy 2006 roku, tj.: 3,8991
PLN

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2007 roku obliczono
przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31.12.2007 roku, tj.: 3,5820 PLN

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2006 roku obliczono
przyjmujac sredni kurs EURO na dzieh 31.12.2006 roku, tj.: 3,8312 PLN

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2007 do 31.12.2007 kurs minimalny i maksymalny
uksztattowal sie odpowiednio na poziomie 3,7443 w dniu 13-go lipca 2007 roku oraz 3,9385
w dniu 30-ego stycznia 2007 roku.

7.2. Sprawozdanie wedlug segmentéw bran zowych i geograficznych

Podzial podstawowy to podziat na segmenty bran  zowe. W Grupie s a wyodr ebnione trzy
segmenty bran zowe:

» Dziatalno$¢ hurtowa
» Dzialalnos¢ detaliczna
» Dziatalnos¢ ustugowa (najem)

Segment branzowy okreslono jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktdrej nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie
poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcych sie od tych, ktére sa wlasciwe
dla innych segmentéw branzowych.

Zasady rachunkowo$ci segmentu sa zasadami przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktére
odnosza sie konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, bgdz
z transakcjami z innymi segmentami grupy, ktore sg wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy
i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychodoéw Grupy, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.
Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakcji z innymi segmentami grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu wraz z odpowiednig czescig Grupy, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest ro6znicg pomiedzy przychodami segmentu i kosztami segmentu.
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Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.
Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej
segmentu, ktére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

7.3. Podzial podstawowy wedtug segmentéw bran  zowych

Rodzaj produktéw i ustug w ramach kazdego wykazywanego segmentu branzowego

1. Segment: dziatalno $¢ hurtowa
W ramach tego segmentu NG2 S.A. oraz CCC FACTORY Sp. z 0.0 dokonujg sprzedazy obuwia do
odbiorcow hurtowych.

2. Segment: dziatalno $¢ detaliczna
W ramach tego segmentu NG2 S.A. oraz CCC BOTY CZECH s r.0o dokonujg sprzedazy do sieci
wiasnych sklepéw detalicznych.

3. Segment: dziatalno $¢ ustugowa
W ramach tego segmentu NG2 S.A. swiadczy ustugi podnajmu lokali (placowki handlowe) w sieci
franszyzowe;.

Sprzedaz Sprzedaz Ustugi Pozycje nie

detaliczna hurtowa najmu przypisane Ciize:

przychody ze sprzedazy 398 418 131 704 14 371 544 493
koszt wlasny sprzedazy (165 666) (82 993) (14 125) (2816) (265 600)
zysk brutto ze sprzeda 2y 232 752 48 711 246 (2 816) 278 893
koszty sprzedazy (123 254) (61 703) (1240) (186 197)
koszty zarzadu (1517) (3 101) (1 700) (6 318)
pozostate przychody (koszty) operacyjne —

(saldo) (12 462) (12 462)
zysk operacyjny 107 981 (16 093) 246 (18 218) 73 916
Przychody (koszty) finansowe —(saldo) (11 233) (11 233)
zysk przed opodatkowaniem 63 559
podatek dochodowy (10 092) (10 092)
zysk netto 53 467

7.4. Informacje o zaci agnietych kredytach, po zyczkach oraz o udzielnych emitentowi
por eczeniach i gwarancjach.

1/ W dniu 9 sierpnia 2005 Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Rynek 9/11 trzy umowy znaczace: umowe o kredyt w rachunku biezacym, umowe o rewolwingowy
kredyt obrotowy oraz umowe zlecenia limitu na gwarancje bankowe na taczng kwote 64.000,00 tys.
PLN. Kryterium uznania umow za umowy znaczace jest wartos¢ kapitatow wiasnych Spoiki.

Na podstawie umowy o kredyt bankowy w rachunku biezacym, NG2 SA. otrzymata kredyt w rachunku
biezagcym w wysokosci 30.000,00 tys. PLN na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej. Kredyt
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zostal udzielony na okres od dnia 30 sierpnia 2005 do dnia catkowitej sptaty kredytu, jednak nie
pézniej niz 27 sierpnia 2007. Z tytulu wykorzystania kredytu Spétka zaptaci Bankowi odsetki wedtug
zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszony
0 marze Banku. Pozostale warunki umowy nie odbiegajg znaczaco od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. W dniu 06.08.2007r. Spétka zawarta z BZ WBK S.A. aneksy do
umowy wprowadzajac limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 35.000,00 tys. PLN z terminem
sptaty do 17.08.2007 oraz limit 30.000,00 tys. PLN — do dnia 31.03.2008 r. (informacje ogtoszone RB
nr 40/2007). W dniu 31.03.2008 r. zwarto aneks do umowy wyznaczajacy nowy termin sptaty kredytu
na dzien 31.03.2009 r. (RB nr 15/2008)

Na podstawie umowy o rewolwingowy kredyt obrotowy, Emitent. otrzymat kredyt rewolwingowy
w wysokosci 20.000,00 tys. PLN na finansowanie niedoboréw $rodkéw obrotowych na okres od dnia
27 sierpnia 2005 do dnia catkowitej sptaty kredytu, jednak nie pézniej niz do dnia 27 sierpnia 2007.
Z tytutlu wykorzystania kredytu Spétka zaptaci Bankowi odsetki wedtug zmiennej stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszony o marze Banku. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajg znaczaco od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
W dniu 23.02.2007 r. Spoétka zawarta z BZ WBK S.A. aneks do umowy o rewolwingowy kredyt
obrotowy podwyzszajacy limit kredytu do kwoty 50.000,00 tys. PLN oraz wyznaczajgcy nowy termin
sptaty na dzien 31.03.2008 r. (RB nr 12/2007). W dniu 31.03.2008 r. zwarto aneks do umowy
wyznaczajacy nowy termin spfaty na dzien 31.03.2009 r. (RB nr 15/2008)

Na podstawie umowy zlecenia udzielenia limitu na gwarancje bankowe, Bank udzielit NG2 S.A. limit
gwarancji w wysokosci 14.000,00 tys. PLN, w ramach ktérego bedzie udzielatl gwarancji dotyczacych
zabezpieczania zawartych umow najmu powierzchni lokali ustugowych w okresie od dnia podpisania
umowy do dnia 8 sierpnia 2006. Po uptywie tego okresu, kwota limitu bedzie odpowiada¢ sumie
niewygastych gwarancji. Z tytulu wystawienia gwarancji w ramach limitu Spétka. zaptaci Bankowi
prowizje. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg znaczaco od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

W dniu 06.08.2007 r. Spo6tka zawarta z BZ WBK S.A. aneks do umowy zlecenia udzielenia limitu na
gwarancje bankowe do kwoty: 16.000,00 tys. PLN do dnia 30.09.2007, 17.000,00 tys. PLN do dnia
31.12.2007, 18.000,00 tys. PLN do dnia 31.03.2008.

2/ W roku 2006 Spotka zawarta z TU Ergo Hestia 3 umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej
tytutem zabezpieczenia dlugéw celnych. Szczegétowe informacje nt. zawartych uméw zawiera nota nr
19 do niniejszego sprawozdania.

3/ W dniu 21 listopada 2007 r. Spotka zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16 umowe o kredyt w rachunku biezagcym na kwote

5.000,00 tys. PLN z terminem sptaty na dzien 14.11.2008 r. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg

znaczaco od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

7.5. Informacje o udzielonych kredytach, po  zyczkach, por eczeniach i gwarancjach.

Nie wystepuija.

7.6. Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska.

Nie wystepuja.

7.7. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto umow znaczacych dla dziatalnosci spoiki.

7.8. Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi.

1/ W okresie objetym sprawozdaniem Spéika dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi,
przedmiotem, ktérych byt zakup oraz sprzedaz towaréw handlowych do dystrybucji dokonywany na
warunkach rynkowych. Wartos$¢ transakcji z CCC Factory Sp. z 0.0. uksztaltowata sie na poziomie
68.046 tys. PLN. Wartos¢ transakcji dokonanych z CCC BOTY CZECH s.r.0. wyniosta 11.848 tys.
PLN
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2/ Sytuacja finansowa CCC BOTY CZECH s.r.o. w opinii Zarzadu NG2 S.A. ma charakter przejsciowy.
Utworzenie podmiotu w celu zbudowania sieci sprzedazy zagranicznej wigze sie zawsze z duzymi
naktadami poczatkowymi zwigzanymi z rozpoznaniem nowego rynku i przedsiewzieciami koniecznymi
do zaistnienia w $wiadomosci zagranicznego klienta. W takiej sytuacji przez pierwsze lata dziatalnosci
nowo utworzonego podmiotu wystepujg z reguly straty lub tez dziata on na granicy optacalnosci.
Potwierdzajg to obserwacje i analizy dokonane w Spoéice. Na koniec 2007 roku grupa sklepéw
otwartych w roku 2005 osiggneta prég rentownosci i wypracowata zysk. Planowana stale zwiekszajgca
sie sie¢ sprzedazy oraz racjonalizacja zatrudnienia i kosztow funkcjonowania tej Spétki w
perspektywie najblizszych 2 lat pozwoli na wypracowanie zysku umozliwiajgcego pokrycie
poniesionych strat.

Na wniosek Prezesa Zarzgdu CCC BOTY CZECH w dniu 30 marca 2007 r. NG2 S.A. podjeto uchwaite
jako jedyny wspélnik CCC BOTY CZECH s.r.0. o sposobie pokrycia straty za lata 2005 i 2006 poprzez
konwersje wierzytelnosci NG2 SA wobec CCC BOTY CZECH na udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym tej Spotki. Konwersja wierzytelnosci, w kwocie 34.000 tys. CZK nastgpita w dniu
06.06.2007. Kapitat zaktadowy spétki CCC BOTY CZECH s.r.o. podwyzszono z kwoty 200 tys. CZK
na kwote 34.200 tys. CZK. Powyzsze dziatania majg na celu wzmocnienie i ustabilizowanie sytuacji
finansowej CCC Boty Czech s.r.o.

Po dniu bilansowym, tj. 22.04.2008 r., na wniosek Prezesa Zarzagdu CCC BOTY CZECH NG2 S.A.
podjeto uchwate jako jedyny wspdélnik CCC BOTY CZECH s.r.0. o sposobie pokrycia straty za 2007 r.
poprzez konwersje wierzytelno$ci NG2 SA wobec CCC BOTY CZECH na udzialy w podwyzszonym
kapitale zakladowym tej Spoitki. Konwersja wierzytelnosci, w kwocie 41.000 tys. CZK nastgpi
najpozniej do 30.06.2008 r, podwyzszajac wartos¢ kapitatu zakladowego do kwoty 75.200 tys. CZK.

7.9. Wynagrodzenia os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta, otrzymane za okres od 1stycznia do
31 grudnia 2007 roku, przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 11 Wynagrodzenia oséb zarz adzajacych

Z tytutu petnienia funkcji

Stanowisko/funkcja kwota brutto w iednostkach
Imie nazwisko (w PLN) J
podporz adkowanych
Prezes Zarzadu - Dariusz Mitek 264 928,00 -
Wiceprezes Zarzadu - Lech Chudy 223 649,05 -
Wiceprezes Zarzadu - Teresa Ziota 223 199,85 -
Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Gnych 223 446,16 -
Razem 935 223,06 -

Tabela 12 Wynagrodzenia oséb nadzoruj acych

Z tytutu petnienia funkcji

Stano_wisko/fancja kwota brutto w jednostkach
Imie nazwisko (w PLN) podporz adkowanych

Przewodniczacy RN — Henryk Chojnacki 24 000,00 -
Cztonek — Martyna Kupiecka-Gomutka 18 000,00 -
Cztonek — Wtodzimierz Olszewski 18 000,00 -
Czionek — Marek Wiza 18 000,00 -
Cztonek — Pawet Tamborski 9 525,00

Czlonek — Andrzej Zydorowicz 8 475,00 -
Razem 96 000,00 -
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7.10. Informacja o umowie zawartej z podmiotem upra wnionym do badania sprawozda R
finansowych.

Spétka zawarta w dniu 28 sierpnia 2007 roku z BDO Numerica Sp. z 0.0 (obecnie: BDO Numerica
S.A.) umowe dotyczacg wykonania przegladu $rodrocznych jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za pierwsze pétrocze 2007, badania rocznego jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieh 31 grudnia 2007 roku.

Kwota wynagrodzenia netto, wynikajagcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
i przegladu sprawozdan finansowych, za ustugi wymienione powyzej, wynosi 159,6 tys. zt.

W poprzednim roku obrotowym BDO Polska Sp. z 0.0. z tytutu przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych za rok 2006 otrzymata wynagrodzenie netto w wysokosci 157 tys. zt.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Glowny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, dnia 8 maja 2008 roku
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