NG?2

New Gate Group

SKONSOLIDOWANY
RAPORT ROCZNY

za rok obrotowy 2006

GRUPA KAPITALOWA NG2 SA




NG2

59-101 Polkowice, ul. Strefowa 6, tel. 076 845 84 31, e-mail: ng2@ng2pl, http://www.ng2.pl

List Prezesa Zarzdu

Szanowni Pastwo,

Mam przyjemné¢ przedstawd Paistwu Raport Roczny Grupy Kapitatowej NG2 za rok
obrotowy 2006. W omawianym okresie Grupa funkcjonowata jeszcze pod 2@.

Dokonana na poatku 2007 roku zmiana nazwy byta elementem strategii marketingowej
firmy, zmierzajcej do poprawy identyfikacji poszczegélnych marek sklepow, wazkui z
uruchomieniem w 2006 roku nowych sieci sprzgda Quazi i Boti. Pierwsze miegie
biezacego roku wskazuj ze podgte decyzje byly ze wszech miar uzasadnione.

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa umocnhita gswppzycg lidera brany
obuwniczej w kraju. Oggniety 21 procentowy wzrost przychodow ze sprzegdazysku netto
dobitnieswiadczy o skuteczrigi strategii biznesowej, doskonatej znajcgiwiaynku i jakaci
produktow Grupy. Wyrazem obiektywnego uznania dla naszych ubiegtoroczokcina
byt szereg prestowych wyr@nien i wysokie miejsca spotki we wszelkich rankingach i
ocenach ekspertéw oraz prasy gospodarczej, 7z tainad 60 procentowy wzrost notd@wa
naszych akcji na warszawskiej Gietdzie Papierow WWeibavych.

Podgte w ubiegtym roku dziatania marketingowe i konsekwentnie iedra strategia
rozwojowa Grupy, zakladaga rozbudow sieci sprzedsy i dywersyfikacg oferty
produktowej, w najbliszych latach z pewsoia zaprocentuy jeszcze szybszym wzrostem
przychodow i zysku. Potwierdzity to zresztierwsze miegce biezacego roku — doskonale
przyjete przez rynek zostaly nowe sieci sprzgdaQuazi i Boti, a zwjzane z ich
uruchomieniem wyniki | kwartatu (przychody o 53%x8ye ni przed rokiem (104,3 mint),

a zysk wyszy o ponad 164% wywindowaly kurs akcji do rekordowego poziomu blisko 75
ziotych.

Wszystkie te sukcesy i optymistyczne prognozy na najpdi lata nie bylyby rzecz jasna
mozliwe bez zaangawania kadry menaerskiej i pracownikéw, ktérym w tym miejscu
pragre goraco podzgkowad za wysitek wiaony w rozwoj firmy. Dzg¢kuje réwniez
akcjonariuszom, ktérych zaufanie wydatnie pomogto w realizacji saspianow, a tate
klientom, bez ktérych nasze sukcesy nie bylybylne.

Z powaaniem,

Prezes Zamdu NG2
Dariusz Mitek

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu  Nr KRS 0000211692 Wysokos¢ kapitatu zaktadowego — 3 840 000,00 pln

IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego NIP 692-22-00-609 Wysokos$¢ kapitatu wptaconego — 3 840 000,00 pin
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1.1.

STATUS PRAWNY | ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ N G2 SA.

Informacja o zmianach w powi

azaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

oraz okre slenie jego gtdwnych inwestycji krajowych

i zagranicznych.

Nazwa Emitenta:

Siedziba Emitenta:

NG2 Spoétka Akcyjna

Polkowice

Adres: ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice
Telefon: ( O-prefix-76 ) 845 84 00
Telefax: ( O-prefix-76 ) 84584 31

Poczta elektroniczna: ng2@ng2.pl

Strona internetowa: www.ng2.pl

Rejestracja:

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, 1X
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

KRS: 0000211692
Regon: 390716905
NIP 692-22-00-609

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to handel hurtowy i
detaliczny odziezg i obuwiem ( EKD 5142 )

Przedmiot dziatalno $ci:

Zarzad NG2 S.A. informuje, iz decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CCC S.A, na mocy
postanowienia wlasciwego sadu rejestrowego, w dniu 31 stycznia zmieniona zostata nazwa spoiki
z CCC S.A. naNG2 S.A.

Na mocy uchwaty zgromadzenia wspoélnikow z dnia 15 czerwca 2004 spétka CCC Sp. z 0.0. zostala
przeksztalcona w spotke akcyjng CCC S.A. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane w KRS na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy
KRS w dniu 30 czerwca 2004 roku. Wraz z przeksztalceniem przeprowadzona zostala emisja akcji
serii B o wartosci 975 tys. zt i serii C o wartosci 200 tys. zl, ktérg to emisje objeli dotychczasowi
akcjonariusze. Po podwyzszeniu, kapitat zakladowy CCC S.A. wynosit 3 200 000 zt i dzielit sie na 3
200 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. Dnia 26 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie dokonato
zmian statutu Spéiki polegajacych na zmianie wartosci nominalnej akcji (split w stosunku 1do10) z 1 zt
do 10 groszy, a takze zmienito uprawnienia niektorych serii akcji w ten sposéb, ze w wyniku tych
zmian powstalo:

1.1. 6 750 000 Akcji Serii A; (uprzywilejowanych co do gtosu - 2 glosy z jednej akcji);

1.2. 13500 000 Akcji Serii A, (zwyklych na okaziciela);

1.3. 9750 000 Akcji Serii B (zwyktych na okaziciela);

1.4. 2000 000 Akcji Serii C (zwyktych na okaziciela).

Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego do
3 840 000 zt w drodze publicznej emisji Akcji Serii D w ilosci nie wiekszej niz 6 400 000 i z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Oferta publiczna Akcji Serii D zostata
przeprowadzona w listopadzie 2004 i wszystkie oferowane akcje zostaty objete. ROwnolegle z ofertg
publiczng Akcji Serii D dotychczasowi akcjonariusze zbyli 500 tys. akcji Serii B i 1 100 tys. Akcji Serii
C.
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Po dokonaniu konwersji w dniu 15 marca 2007 zniesione zostato uprzywilejowanie 50 tys. Akcji Serii
A;. Po asymilacji oraz po uchwale Zarzadu Komisji Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje trafity

do publicznego obrotu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat spotki dominujacej przedstawia sie nastepujgco:

Rys. 2 Struktura akcjonariatu wg gtoséw na

Rys. 1. Struktura akcjonariatu wg udziatu w walnym zgromadzeniu

kapitale zaktadowym

14,06%

25,05%

60,89%

15,85%
21,78%

62,37%

O Leszek Gaczorek B Pozostali akcjonariusze

OLeszek Gaczorek
H Pozostali akcjonariusze
O Dariusz Mitek

O Dariusz Mitek

Spoétka akcyjna NG2 S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej NG2 S.A. Struktura
organizacyjna Grupy NG2 przedstawia sie hastepujgco:

100% 100%

I CCC Factory Sp. z o.0. || CCC Boty Czech s.r.o.

Tabela 1 Grupa Kapitalowa NG2 S.A. oraz podmioty po  wigzane wg stanu na 31.12.2006 r.

Podmioty zale zne NG2 S.A. Udziat w kapitale podmiotu % MR non(wsl)na AL
CCC Factory Sp .z 0.0. 100 15 036 PLN
CCC Boty Czech s.r.o. 100 200 000 CzZK
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1.2. Okreslenie t acznej liczby i warto  $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz
akciji i udziatow w jednostkach grupy kapitatowej em itenta, b edacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie).

Na dzien przekazania raportu za rok 2006 w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta znajdowaty sie nastepujace ilosci akcji Spoiki:

Tabela 2 Struktura akcjonariatu.

Stanowisko/funkcja na%k;f ﬁpolezdkggaemia Warto §¢ nominalna w
Imie nazwisko P zlotych
raportu
Prezes Zarzadu - Dariusz Mitek 22 780 330 2278033
Wiceprezes Zarzadu - Lech Chudy 220 000 22 000
Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Gnych 220 000 22 000
Wiceprezes Zarzadu - Teresa Ziota 220 000 22 000

Dnia 03.04.2007 Pan Dariusz Mitek, Mariusz Gnych, Lech Chudy wniesli odpowiednio 600 tys.,
100 tys., 100 tys. akcji Spétki NG2 S.A. aportem do spoiki celowej, o czym emitent poinformowat RB
nr 17/2007 i 18/2007 z dnia 05.04.2007 roku.

Pozostale osoby nie posiadajg akcji spoétki ani udziatow w jednostkach powigzanych.

1.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych, bezpo $rednio lub po $rednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gltoséw na waln  ym zgromadzeniu emitenta,
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm  ioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadz eniu.

Do dnia przekazania niniejszego raportu rocznego za 2006 rok, akcjonariuszami posiadajacymi co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu byli:

Tabela 3 Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5% gtosow na WZ.

Na dzien przekazania raportu za rok 2006 akcjonariat z liczbg glosbw na Walnym Zgromadzeniu
réwng co najmniej 5% przedstawia sie nastepujaco:

- . % udziat w Liczba gtoséw na % udziat w gtosach na
Akcjonariusz fleze posuadanych kapitale Walnym Walnym
akcji . .
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 22 780 330 59,32% 27 530 330 61,04%
Leszek Gaczorek 5 000 000 13,02% 6 750 000 14,97%

Dnia 03.04.2007 Pan Leszek Gaczorek wnidst aportem 200 tys. akcji Spotki NG2 S.A. do spokki
celowej. W dniu 04.04.2007 zbyt dodatkowe 200 tys. akcji Spotki NG2 S.A w ramach transakciji
sesyjnej GPW S.A. w Warszawie. O obydwu czynnosciach emitent poinformowat RB nr 18/2007
z dnia 05.04.2007 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania za rok 2006 Spétka nie posiadata informacji o innych
akcjonariuszach z liczbg gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwng co najmniej 5%.
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1.4. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rownie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog  a w przyszto sci nast gpi€ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy.

Wedtug wiedzy emitenta, na dzieh przekazania niniejszego raportu, nie istnieja umowy mogace
w przysziosci skutkowaé zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

1.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj g specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz Z opisem tych uprawnie A.

Spoétka dominujgca wyemitowata 6.750.000 akcji serii A; uprzywilejowanych co do gltosu w stosunku
1:2. Akcje serii Ay, B, C, D nie sg uprzywilejowane. Przenoszenie praw z akcji serii A;, A,, B, C, D nie
podlega ograniczeniom umownym. Z akcjami serii A,, B i C nie sg zwigzane zadne dodatkowe
Swiadczenia ani obowigzki.

Na wniosek Pana Wojciecha Fenricha Zarzad podjat decyzje o zniesieniu uprzywilejowania 50.000
akcji uprzywilejowanych co do gtosu serii A;. Spotka otrzymata zawiadomienie z KDPW o konwersji
tychze akcji przeprowadzonej w dniu 15 marca 2007.

Tabela 4 Wykaz akcjonariuszy posiadaj gcych akcje uprzywilejowane.

. . % udziat w . p % udziat w glosach na
. . Liczba posiadanych ; Liczba gtosow na
Akcjonariusz = kapitale . Walnym
akcji Walnym Zgromadzeniu .
zaktadowym Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 4 750 000 12,37 9 500 000 21,06
Leszek Gaczorek 1750 000 4,56 3 500 000 7,76
Teresa Ziota 50 000 0,13 100 000 0,22
Lech Chudy 50 000 0,13 100 000 0,22
Mariusz Gnych 50 000 0,13 100 000 0,22
Renata Mitek 50 000 0,13 100 000 0,22
Razem 6 700 000 17,45 13 400 000 29,71

1.6. Organy Spofki

Walne Zgromadzenie

W dniu 30 maja 2006 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NG2 S.A. w trakcie ktérego
zatwierdzono roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie
Zarzadu za rok obrotowy 2005. Rozpatrzono zatwierdzono wniosek Zarzgdu co do podzialu zysku za
rok obrotowy 2005. Udzielono czionkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkéw w 2005 roku.
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Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

- Henryk Chojnacki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Martyna Kupiecka-Gomuika - Cztonek Rady Nadzorczej
- Andrzej Zydorowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Wiza - Cztonek Rady Nadzorczej
- Wiodzimierz Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki

Na dzien przekazania sprawozdania sktad osobowy Zarzadu Spétki NG2 S.A. przedstawia sie
nastepujgco:

- Dariusz Mitek — Prezes Zarzadu

- Lech Chudy — Wiceprezes Zarzadu
- Teresa Ziota — Wiceprezes Zarzadu
- Mariusz Gnych — Wiceprezes Zarzadu

1.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitatow a.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem oraz grupg kapitatowa.

1.8. Zmiany w skladzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w ci ggu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotycz ace powotywania i odwotywania os6b zarz  gdzajacych
oraz uprawnienia os6b zarz adzajacych.

W dniu 5 stycznia 2006 roku Pan Wojciech Fenrich zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu NG2 S.A.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania 0sOb zarzadzajacych oraz uprawnienia o0so6b
zarzadzajacych reguluje odpowiednio Statut Spéiki.
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. ANALIZA FINANSOWA SPORZ ADZONA PRZEZ KIEROWNICTWO SPOLKI

Na potrzeby niniejszego raportu, emitent uzywa w odniesieniu do Grupy Kapitalowe] Spoétek nowej
nazwy GK NG2 S.A.

2.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoétek GK NG2 S.A. obejmuje ponizsze zasadnicze obszary:

- sprzedaz detaliczng i hurtowg obuwia poprzez wtasna i franszyzowg sie¢ dystrybuciji,
- import towaréw z Azji i Europy,

- sprzedaz detaliczng i hurtowg akcesoriow i drobnej galanterii odziezowej,

- wynajem powierzchni handlowych.

Strukture sprzedazy spoétki dominujacej GK NG2 S.A. wedtug wartosci i wolumenu, przedstawiajg
ponizsze tabele.

Tabela 5. Struktura sprzeda zy sp6tki dominuj acej GK NG2 S.A.

KATEGORIA | Ut | Zute
[ tys.zt | udziat% | tys.zt | udziat%
Obuwie 310 763 93,9 | 374270 95,2
Pozostala 20 104 6,1 | 18715 4,8
sprzedaz
Razem 330 867 100 | 392 985 100

Pozycja ,Pozostate” obejmuje m.in. przychody ze sprzedazy komponentéw do produkcji obuwia oraz
refakturowane koszty wynajmu powierzchni

Tabela 6 Wolumen i warto $¢ sprzeda zy obuwia spétki dominuj acej GK NG2 S.A.

| 2005 | 2006
KATEGORIA | Wolumen Wartosé w Wolumen Wartosé w
w tys. w tys.
ot tys. zt szt tys. zt
Obuwie 2 088 157106 | 3711 218 611
damskie
udziat % 40,17 50,56 47,86 58,41
Obuwie 1712 82 460 1550 82 670
meskie
udziat % 23,02 26,53 19,99 22,09
dOt?“"‘."e 1899 42527 | 1872 51 291
ziecigce
udziat % 25,53 13,68 24,14 13,70
Obuwie 839 28 670 621 21 698
miodziezowe
udziat % 11,28 9,23 8,01 5,80
Razem 7 438 310 763 7 754 374 270
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| 2005 | 2006
KATEGORIA | Wolumen Wartosé w Wolumen Wartosé w
W tys. W tys.
ot tys. zt ot tys. zt
udziat % ‘ 100,00 ‘ 100,00 ‘ 100,00 ‘ 100,00

W strukturze sprzedazy spotki NG2 S.A. dominuje obuwie damskie stanowigce 58 % wartosci
sprzedazy obuwia w 2006 roku. W 2006 roku NG2 S.A. sprzedata ponad 7,75 min par obuwia.

2.2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz inform  acje o zmianach zrddet zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku sie¢ sprzedazy GK NG2 S.A. obejmowata 300 placéwek, na co
sktadato sie:

- 135 placéwek wkasnych NG2 w kraju (132 salony firmowe CCC, 3 kiermasze),

odpowiednio na 31.12.2005 — 107 salonow, 5 kiermaszy,

- 14 butikéw QUAZI

- 11 salonow firmowych w Republice Czeskiej,

- 127 sklepéw sieci franszyzowej — w tym 2 sklepy BOTI (128 — na 31.12.2005),

- 13 sklepo6w partnerskich (45 - na 31.12.2005)
Zmniejszenie liczby sklepéw franszyzowych i partnerskich zgodne jest z prowadzong polityka
rewitalizacji sieci. £acznie powierzchnia sprzedazy we wtasnych placéwkach, na terenie kraju, wzrosta
do 49,2 tys. metréw kwadratowych (38,2 tys. na koniec grudnia 2005), a w pozostatych sklepach —
franszyzowych i partnerskich wyniosta —27,2 tys. metréw kwadratowych (30,4 tys. m2 na 31.12.2005).

Rysunek 1 Historyczne ksztattowanie si e liczby sklepéw w kraju.

300+
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50

2001 2002 2003 2004 2005 2006

‘Dsklepy wiasne B punkty kiermaszowe Osklepy franszyzowe Osklepy partnerskie ‘

Rozwoj wtasnych salonow sprzedazy jest obecnie gtownym elementem strategii GK NG2 SA. W ciggu
ostatniego roku liczba sklepéw tego typu wzrosta ze 107 do 132. Na rynku pojawilty sie réwniez
ekskluzywne butiki QUAZI sprzedajace buty z wyzszej potki (na 31.12.2006 — 14 butikéw).

W 2006 roku udziat sprzedazy z wtasnych sklepéw wyniost 63,8% (56,8% w roku 2005). Rozwgj
whasnych salonéw sprzedazy jest istotnym czynnikiem poprawiajagcym rentownos¢ dziatalnosci
gospodarczej ze wzgledu na uzyskiwanie wyzszej marzy ze sprzedazy detalicznej. W przypadku
sklepow franszyzowych Emitent realizuje nizszg marze hurtowa.
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Tabela 7. Struktura sprzeda zy GK NG2 S.A. wg kanatéw dystrybucyjnych.

KATEGORIA | 2003 | 2000
[ tys.zt [udziat% | tys.zt | udziat%
Sprzedaz detaliczna 196 382 59,34 264 410 65,96
Sprzedaz hurtowa 124 511 37,63 126 244 31,49
Pozostata sprzedaz 10 033 3,03 10 203 2,55
Razem 330 926 100,0 400 857 100,0

GK NG2 S.A. zdecydowanie wiekszo$¢ sprzedazy generuje na rynku krajowym.

Zrédtami zaopatrzenia spétki dominujacej w 2006 roku byli dostawcy krajowi, wiasna fabryka i import.
Struktura zaopatrzenia (kraj, import) w latach 2005 i 2006 pozostaje na stalym poziomie. W ramach
zaopatrzenie na rynku krajowym zwiekszyt sie udziat produkcji wkasnej w stosunku do pozostatych
dostawcow krajowych. W zaleznosci od warunkéw ekonomicznych Spoétka NG2 S.A. posiada
mozliwosé szybkiej zmiany zagranicznych zrédet zaopatrzenia. Importowane z terenu Chin obuwie
pochodzi od kilkudziesieciu producentéw, przy czym gtébwna czes¢ dostaw realizowana jest przez
jeden podmiot petnigcy role agencji eksportowo-importowe;.

Rysunek 2 Gtéwne kierunki zaopatrzenia w produkty s potki dominuj acej GK NG2 S.A.
(warto $ciowo)

Struktura terytorialna zakupéw w 2005 roku Struktura tervtorialna zakupéw w roku 2006
Inni
dostaw cy )
krajowi dosl?:vlvcy
15% -
krajowi
11%
Produkja Produkja
wiasna Import witasna
24% 61% 27%

mport
62%

2.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro ~ zen, z okre sleniem w jakim stopniu emitent jest
na nie nara zony.

Podstawowym celem obecnej strategii Emitenta jest dynamiczne wzmocnienie swojej pozycji na
rozproszonym krajowym rynku detalicznego handlu obuwiem, przy jednoczesnym zachowaniu
wysokiego poziomu rentownosci.

Dla realizaciji strategicznych zadan i celow GK NG2 S.A., w roku 2007 beda szczegolnie istotne:

1. Czynniki wewnetrzne:

- Wzmocnienie wtasnej sieci sprzedazy. Do konca 2007 roku GK NG2 S.A. planuje uruchomié
40 wiasnych salonéw firmowych CCC. Nowe punkty beda tworzone w powstajacych,
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atrakcyjnych lokalizacjach w centrach handlowych oraz przy gtéwnych ulicach handlowych
miast.

Ponadto GK NG2 S.A. zamierza uruchomi¢ 10 butikbw QUAZI oferujgcych obuwie
W wyzszym przedziale cenowym oraz 50 sklepéw wiasnych i 80 sklepéw franszyzowych
w ramach nowo powstatej sieci BOTI.

- Dziatania majace na celu wzrost rozpoznawalnosci i wartosci marki. Odpowiednie instrumenty
reklamowo-promocyjne, wystréj salonéw i obecnos¢ w prestizowych lokalizacjach, powinny
wpltywaé na systematyczne polepszanie i umacnianie wizerunku marek nalezgcych do NG2
S.A.

2. Czynniki zewnetrzne:

- Poziom kurséw walutowych. Z uwagi na fakt, iz spétka dominujgca prawie wszystkie
przychody realizuje w ztotych, a wiekszosé kosztoéw ponosi w walutach obcych, kursy wymian
USD i EUR (praktycznie cato$é importu Emitenta denominowana jest w tych walutach, a takze
duzy odsetek kosztéw wynajmu powierzchni) bedg mieé¢ wplyw na strukture kosztow,
ewentualng zmiane zrédet zaopatrzenia lub tez wykazywanie réznic kursowych w rachunku
zyskéw i strat. Poniewaz gtéwnym rynkiem zaopatrzeniowym dla GK NG2 S.A. jest rynek
chinski, nie bez znaczenia pozostaje takze kurs waluty chinskiej do gtéwnych walut
Swiatowych. Jej aprecjacja moze pogorszy¢ warunki importu. Dla zabezpieczenia sie przed
niekorzystnymi trendami na rynku walutowym spotki GK NG2 S.A. zawierajg transakcje
zabezpieczajgce. Ponadto czes¢ kosztéw wywotanych wahaniami kursow moze by¢
przerzucana na konsumentéw.

- Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce. Zdecydowana czes$¢ przychodoéw GK NG2 S.A.
generowana jest w Polsce, stad dla grupy istotna jest sita nabywcza krajowych konsumentow i
ich skionno$¢ do konsumpcji. Pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze miec
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Emitenta.

- Sezonowos$¢ sprzedazy i warunki pogodowe. Sprzedaz i warto$¢ zapaséw uzaleznione sg od
sezonowosci popytu (szczyt popytu to wiosna i jesien). Zaburzenie warunkéw pogodowych
moze skutkowa¢ odtozeniem przez klientéw decyzji zakupowych lub tez skréceniem sezonu
najwyzszej sprzedazy. Czynnikiem pozwalajagcym na obnizenie wrazliwosci Spoétki na czynniki
sezonowe i pogodowe jest posiadanie wtasnych mocy wytworczych. Emitent jest w stanie
w szybkim tempie dopasowa¢ produkcje i dostarczy¢ do sklepéw towar zbiezny
z oczekiwaniami i aktualnymi warunkami pogodowymi.

Kierownictwo GK NG2 S.A. informuje, ze w okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne czynniki
i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na dziatalno$¢ emitenta.

2.4. Inwestycje.

GK NG2 S.A. w okresie objetym sprawozdaniem poniosta wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 32.569 tys. PLN. Istotne wydatki obejmowaly inwestycje w lokale handlowe,
maszyny i urzadzenia, srodki transportowe. Spéika finansowata inwestycje, ze srodkéw pochodzacych
z dzialalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w roku 2007 nalezy dalszy rozwdj sieci sprzedazy
detalicznej. GK NG2 S.A. planuje otwarcie kolejnych 40 salonow firmowych CCC, 10 butikow QUAZI,
50 sklepow wtasnych BOTI i 80 sklepow franszyzowych BOTI.

Inwestycje zostang sfinansowane w gtéwnej mierze ze srodkdéw wtasnych GK NG2 S.A.

2.5.  Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych.

Podstawowe wielkosci i wskazniki ekonomiczno — finansowe zawarte sg w tabelach zamieszczonych
ponizej.
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Tabela 8. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno — finansowe GK NG2 S.A.

. 2005 2006 Zmiana %
Wielko §¢ (tys. zt) (tys. zt)
przychody netto ze sprzedazy 330 926 400 857 21,13
zysk brutto ze sprzedazy 145 635 181 658 24,74
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 54 869 62 043 13,07
zysk brutto 54 652 64 827 18,62
zysk netto 43 836 53 222 21,41
kapitat wkasny 168 704 183 441 8,74
zobowigzania: 35 787 57 441 60,51
zobowigzania diugoterminowe 783 4 306 449,94
zobowigzania krétkoterminowe 35 004 53 135 51,80
aktywa trwate 58 936 87 735 48,86
aktywa obrotowe 145 555 153 147 5,22
zapasy 86 506 101 940 17,84
naleznosci krétkoterminowe 26 090 39 822 52,63

W 2006 roku GK NG2 S.A. zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 21,13 %
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zostat on osiggniety zostat przede wszystkim za
sprawag rozwoju sieci wkasnej oraz zwiekszeniu udziatu sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogétem, co
jest zgodne ze strategig rozwoju Spokki.

Ciagta optymalizacja zrédet zaopatrzenia oraz korzystny stosunek wymiany ziotego do walut obcych
zaowocowaty wieksza, niz w przypadku przychodéw ze sprzedazy, dynamikg wzrostu zysku brutto ze
sprzedazy.

Wzrost przychoddw, zwiekszenie marz spowodowato w konsekwencji zwiekszenie zysku netto
w 2006 0 21,41 % w stosunku do roku 2005.

Bilans GK NG2 S.A. na dzien 31.12.2006 r. po stronie aktywow i pasywéw zamknat sie kwotg
240.882 tys. zt. Suma bilansowa wzrosta 0 17,80 % w stosunku do wielkosci z dnia 31.12.2005 r.
Wartosc¢ kapitatow wtasnych na dzien 31.12.2006 r. wynosita 183.441 tys. zi, i byla wyzsza 0 8,74 % w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Z innych istotnych zmian pozycji bilansowych
nalezy wymieni¢ wzrost o 52,63 % wartosci naleznosci krotkoterminowych wg stanu na dzien
31.12.2006 w stosunku do roku poprzedniego oraz wzrost zobowigzan og6tlem o 60,51 %
w stosunku do roku poprzedniego.
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Tabela 9. Wska zniki rentowno S$ci

Wielko §¢ 2%25 2%26 zmiana %
marza zysku brutto na sprzedazy 44,01 45,32 2,98
rentownos¢ operacyjna (marza EBIT) 16,58 15,48 -6,63
rentownos$é netto 13,25 13,28 0,23
rentownos¢ brutto 16,51 16,17 -2,06
rentownos$¢ aktywow (ROA) 21,44 22,09 3,03
rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE) 25,98 29,01 11,66

Definicje:

marza zysku brutto na sprzeda zy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodoéw ze sprzedazy,
rentowno $¢ operacyjna (mar za EBIT) — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy,

rentowno $¢ netto — stosunek zysku netto do przychodoéw ze sprzedazy,
rentowno $¢ brutto - stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy,
rentowno $¢ aktywéw (ROA) - stosunek zysku netto do stanu aktywoéw ,

rentowno $¢ kapitatow wiasnych (ROE)

Tabela 10. Wska zniki ptynno $ci

— stosunek zysku netto do stanu kapitatéw wtasnych

Wielko $¢é 2005 2006 zmiana %
wskaznik ptynnosci | 4,16 2,88 -30,77
wskaznik ptynnosci Il 1,69 0,96 -43,20
Definicje:
a) wskaznik ptynno $ci | — stosunek aktywéw obrotowych ogétem do wartosci zobowigzan
krétkoterminowych,
b) wskaznik ptynno $ci Il — stosunek aktywéw obrotowych ogdtem pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krotkoterminowych.
Tabela 11. Wska zniki zadtu zenia i finansowania maj atku
Wielko ¢ 2005 2006 zmiana %
udziat Srodkéw wiasnych w finansowaniu majatku
obrotowego (%) 115,90 119,78 3,35
udziat zapaséw w aktywach obrotowych (%) 59,43 66,56 12,00
udziat naleznosci w aktywach obrotowych (%) 17,92 26,00 45,09
wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatlem
whasnym 2,86 2,09 -26,92
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wskaznik zadtuzenia ogdinego 0,18 0,24 33,33
wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,00 0,02 100,00
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,21 0,29 38,10
wskaznik zobowigzan do kapitatu wiasnego 0,21 0,31 47,62
Definicje:

a) udziat srodkoéw wiasnych, zapasow, nale znosci, w aktywach obrotowych —  stosunek odpowiednio
kapitatow wlasnych, zapaséw, naleznosci do aktywéw obrotowych,

b) wskaznik pokrycia maj atku trwalego kapitalem wlasnym  — stosunek kapitatu wtasnego do majatku
trwatego,

c) wskaznik zadtu zenia ogélnego — stosunek wartosci zobowigzan i rezerw og6tem do wartosci aktywow,

d) wskaznik zadtu zenia dlugoterminowego, krétkoterminowego — stosunek odpowiednio zobowigzan
dtugoterminowych, krétkoterminowych do kapitatu wtasnego,

e) wskaznik zobowi gzan do kapitalu wtasnego — stosunek zobowigzan i rezerw ogotem na koniec

okresu do wartosci kapitatow wkasnych.

Wskazniki ptynnosci oraz wskazniki zadtuzenia nalezy uznaé¢ prawidtowe.

Kierownictwo GK NG2 S.A. wysoko ocenia zdolnos$¢ zarzadzania zasobami finansowymi oraz
zdolno$¢ wywigzywania sie Spoétek z zaciggnietych zobowigzan. Swiadcza o tym odpowiedni poziom
ptynnosci finansowej oraz zaprezentowane powyzej wskazniki zadiluzenia i finansowania majatku
firmy. Opis ewentualnych zagrozen i zwigzanych z nimi dzialah emitenta zostat przedstawiony w
punkcie 2.3.
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.  OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA GK NG2 S.A.

3.1. Oswiadczenie o zgodno $ci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo Sci
Finansowe;j.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

3.2. Oswiadczenie Zarz adu w sprawie sprawozdania finansowego

Zarzad jednostki dominujacej GK NG2 S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz
wynik finansowy GK NG 2 SA.

Ponadto Zarzad oswiadcza, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3.3.  Oswiadczenie Zarz adu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spraw ozdania

Zarzad jednostki dominujgcej GK NG2 S.A oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego dokonujacy badania rocznego sprawozdania zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Gtéwny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Teresa Ziota Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, dnia 29 maja 2007 roku
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe, zawiera  jace podstawowe pozycje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE 4 kwartaty / 4 kwartaty / 4 kwartaly / 4 kwartaly /
2006 okres od 2005 okres od 2006 okres od 2005 okres od
FINANSOWE 2006-01-01 do 2005-01-01 do 2006-01-01 do 2005-01-01 do

2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31

dane dotycz ace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 400 857 330 926 102 808 82 252
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 62 043 54 869 15912 13 638
I1l. Zysk (strata) brutto 64 827 54 652 16 626 13584
IV. Zysk (strata) netto 53 222 43 836 13 650 10 896
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 419 45 984 5237 11 429
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 963) (21 306) (6 146) (5 296)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (20 513) (21 920) (5 261) (5 448)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (24 057) 2758 (6 170) 686
IX. Aktywa, razem 240 882 204 491 62 874 52 980
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 57 441 35787 14 993 9272
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 4 306 783 1124 203
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 53 135 35004 13 869 9 069
Xlll. Kapitat wtasny 183 441 168 704 47 881 43708
XIV. Kapitat zaktadowy 3840 3840 1002 995
XV. Liczba akcji (w szt.) 38 400 000 38 400 000 38 400 000 38 400 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zH/ EUR) 1,38 1,14 0,35 0,28
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Z/EUR) 1,38 1,14 0,35 0,28
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 4,78 4,39 1,25 1,14
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZEUR) 4,78 4,39 1,25 1,14

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
ZEUR) 1,0 - 0,26
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4.2.

Bilans skonsolidowany.

BILANS SKONSOLIDOWANY
(w tys. PLN)

stan na
2006-12-31
koniec roku

stan na
2005-12-31
koniec roku

obrotowego / 2006 obrotowego / 2005

Aktywa trwate

Wartosc¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne 277 280

Rzeczowe aktywa trwate 86 000 58 271

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje diugoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1458 385

Aktywa trwate razem 87 735 58 936

Aktywa obrotowe

Zapasy 101 940 86 506

Nale_ino’éc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 822 26 090

naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe 2511

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 874 32931

Pozostate aktywa obrotowe 28
Aktywa obrotowe razem 153 147 145 555

Aktywa razem 240 882 204 491

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 3840 3840

Kapite# zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 74 586 74 586

wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny 276 276

Udzialy i akcje wlasne

Pozostate kapitaty 57 055 53 258

Niepodzielony wynik finansowy 47 755 36 728

Ro6znice kursowe z konsolidaciji (71) 16

Razem kapitaty wtasne 183 441 168 704
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Zobowi gzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2 562
Rezerwa na podatek odroczony 851 453
Rezerwy diugoterminowe 662 330
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 231

Zobowigzania diugoterminowe razem 4 306 783

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

h ] 23 809 22729
zobowigzania
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 016
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 325 10 582
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 46 114
Rezerwy krétkoterminowe 1939 1579
Zobowigzania krétkoterminowe razem 53 135 35 004
Pasywa razem 240 882 204 491
4.3. Pozycje pozabilansowe.
stan na stan na
SKONSOLIDOWANE POZYCJE 2006-12-31 2005-12-31
POZABILANSOWE koniec roku koniec roku
wys. PLN) obrotowego / obrotowego /
ys. 2006 2005
1. Nalezno$ci warunkowe 33173 24 310
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 33173 24 310
- otrzymanych gwarancji i poreczen 33173 24 310
2. Zobowi gzania warunkowe 27 610 29 627
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- weksle gwarancyjne
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27 610 29 627
- gwarancje celne 7 500 7 500
- pozostate gwarancje 14 470 16 487
- weksle gwarancyjne
- udzielone zabezpieczenia 5640 5640
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 60 783 53 937
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4.4,

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

4 kwartaty /
2006 okres
od 2006-01-01

4 kwartaty /
2005 okres
od 2005-01-01

(w tys. PLN) do 2006-12-31  do 2005-12-31
Przychody ze sprzedazy 400 857 330 926
Koszt whasny sprzedazy (219 199) (185 291)
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 181 658 145 635
Pozostate przychody operacyjne 6 005 3836
Koszty sprzedazy (107 283) (75 866)
Koszty og6lne zarzadu (12 674) (15 356)
Pozostate koszty operacyjne (5 663) (3 380)
Zysk i strata na dziatalnosci operacyjnej 62 043 54 869
Pozostate zyski ( straty ) z inwestycji 4071 1291
Koszty finansowe (1 287) (1 508)
Zyski ( strata ) przed opodatkowaniem 64 827 54 652
Podatek dochodowy (11 605) (10 816)
Zysk ( strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 53 222 43 836
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk ( strata ) netto 53 222 43 836
Zysk ( strata ) na jedn g akcje 1,38 1,14
Z dziatalno $ci kontynuowanej
- zwykly 1,38 1,14
- rozwodniony 1,38 1,14
Z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- zwykly 1,38 1,14
- rozwodniony 1,38 1,14
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4.5,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w

tasnym (w tys. PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2006 okres
od 2006-01-01
do 2006-12-31

2005 okres
od 2005-01-01
do 2005-12-31

|. Kapitat wkasny na pocz atek okresu (BO)
Zmiany zasad rachunkowo $ci
Korekty bt edéw podstawowych
Bilans otwarcia po zmianach
Przejscie na MSR
Bilans otwarcia wg MSR
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu
Zmiany zasad rachunkowo $ci
Korekty bt edéw podstawowych
Bilans otwarcia po zmianach
Przejscie na MSR
Bilans otwarcia wg MSR

Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji / wydania udziatdw

Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy ze sprzeda zy akcji powy zej wart. nominalnej na

pocz atek okresu
Zmiany zasad rachunkowo $ci

Korekty bt edéw podstawowych

Bilans otwarcia po zmianach

Przejscie na MSR

Bilans otwarcia wg MSR
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z emisji akcji

Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia

2.2 Kapitat zapasowy ze sprzeda zy akcji powy zej wart. nominalnej na

koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  gtek okresu

Zmiany zasad rachunkowo $ci
Korekty bt edéw podstawowych
Bilans otwarcia po zmianach
Przejscie na MSR

Bilans otwarcia wg MSR

Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z likwidaciji i zbycia $rodkéw trwatych

Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia

3.2 Kapitat z aktualizacji na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty zapasowe na pocz atek okresu
Zmiany zasad rachunkowo $ci
Korekty bt edéw podstawowych

Bilans otwarcia po zmianach
Przejscie na MSR
Bilans otwarcia wg MSR

Zwigkszenia(+)/zmniejszenia(-) z likwidacji i zbycia srodkéw trwatych

Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku
Dywidenda
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia

4.2 Pozostate kapitaty zapasowe na koniec okresu

5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz

adkowanych

168 704

168 704

168 704

3840

3840

3840

3840
74 586

74 586

74 586

74 586
276

276

276

276
53 258

53 258

53 258

44 820
(38 400)
(2 624)
57 055
(71)

125 766

125 766
©)

125 757
3840

3840

3840

3840
74 899

74 899

74 899

(313)
74586
286

286

286

(10)

276
28 027

28 027

28 027

25231

53 258
11
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R6znice kursowe na poczatek okresu 11
Zmniejszenia/zwiekszenia (81)
Réznice kursowe na koniec okresu (71)
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 36 729 18 714
Zysk / strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 36 733
Zmniejszenie z tytutu réznic kursowych (4)

Zmiany zasad rachunkowo $ci
Korekty bt edéw podstawowych

Bilans otwarcia po zmianach 36 729 18 714

Przejscie na MSR

Bilans otwarcia wg MSR 36 729 18 714
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia(-) z podziatu zysku (42 196) (25 240)
Korekta btedéw lat poprzednich (577)

Przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia

6.2 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (5 467) (7 103)
7. Wynik netto 53222 43 836
a) zysk netto 57 193 44 872
b) strata netto 3971 1036

c) odpisy z zysku
8. Zysk/strata netto uj ete bezpo $rednio w kapitale wlasnym

9. Zysk/strata netto ogétem 53 222 43 836
Il. Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku 183 441 168 704
(pokrycia straty)
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4.6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni  eznych

4 kwartaty 2006 | 4 kwartaty / 2005

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW okres okres
PIENIEZNYCH gaeooL | cdzusoro:
(w tys. PLN)
Zysk (strata) netto: 53 222 43 836
Korekty: (32 803) 2148
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja 5405 3905

Utrata wartosci $srodkéw trwatych

Utrata wartosci firmy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wg wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy

Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych (4 0112)

Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych 1)

Odsetki i udziaty w zyskach 1316
Zysk (strata) na inwestycjach (2 107) 140
Koszty z tytutu odsetek 1132

Zmiana stanu rezerw 978 (22)
Zmiana stanu zapasow (15 436) (21 074)
Zmiana stanu naleznosci (17 731) (5 753)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 753 22791
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 866) 825

Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki zaptacone 3)
Inne korekty 84 20
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 20 419 45 984

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 70
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy

Whplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu 2976
Whplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy 1500
Whplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2129 489
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 8 302
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu 2 666

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy
Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 97
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 32 569 17 787
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 3608 4008

Nabycie aktywdw finansowych w jednostce stowarzyszonej
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (23 963) (21 306)

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
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Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 19 016 1396
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych oraz papieréw warto$ciowych

z mozliwoscig zamiany na akcje

Odsetki otrzymane

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 38 400

Sptaty kredytow i pozyczek 74 20 630
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 117 461
Odsetki 938 1316
Inne wydatki finansowe 909
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (20 513) (21 920)
Przeptywy pieni ezne razem (24 057) 2758
gy 100k pen einen @3 057)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 32931 30174
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 874 32931
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu kredyty w rachunku biezacym 19 016

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Gtéwny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Teresa Ziota Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, dnia 29 maja 2007 roku
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V. INFORMACJA DODATKOWA

5.1. Prezentacja sprawozda n finansowych

GK NG2 S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2006 roku i
konczacy sie 31 grudnia 2006 roku oraz porownywalne dane finansowe za analogiczny okres 2005
roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe skiada sie z :
= Bilansu,

Rachunku zyskéw i strat,

Zestawienia zmian w kapitale wikasnym,

Rachunku przeptywéw pienieznych,

Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach ( polityce ) rachunkowos$ci oraz innych

informacjach objasniajacych.

= Analizy finansowej sporzadzonej przez kierownictwo, zawierajgcej opis oraz wyjasnienia
gtéwnych sktadnikéw finansowych wynikéw dziatalnosci uzyskanych przez spétki GK NG2
S.A. , ich sytuacje finansowg oraz najistotniejsze obszary niepewnosci, jakie dotyczg
jednostke.

5.2. Oswiadczenie o zgodno $ci

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

5.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozda n finansowych

Walutg funkcjonalng GK NG2 S.A. i walutg sprawozdawczg w sprawozdaniu finansowym jest PLN.
Dane sg prezentowane w tysigcach ziotych.

5.4. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujgacymi na dzier 31 grudnia 2006 roku.

Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych, ktére zostaty wycenione w wartosci godziwe;j.

W sprawozdaniu finansowym Spétki wykazujg zdarzenia gospodarcze zgodnie z trescig ekonomiczna.
5.5.1 Rachunek zyskéw i strat

GK NG2 S.A. prezentuje rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej. Suma przychodéw ze
sprzedazy towar6w i materiatow oraz produktow przeciwstawione sa wartosci sprzedanych towarow i

materiatbw w cenie nabycia lub zakupu oraz koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, jak tez
calosc¢ kosztow sprzedazy (handlowych) iogélnego zarzadu.
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Przychody ze sprzeda zy

W przychodach ze sprzedazy towaréw i produktéw ujmowane sg przychody ze sprzedazy towaréw,
produktéw i ustug uzyskiwane w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej (tj. przychody ze
sprzedazy towaréw , materiatdbw, wyrobow gotowych po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zwigzane ze sprzedaza).

W przychodach ze sprzedazy wykazywane sg réwniez zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej
rozliczonych instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne w czesci
stanowigcej zabezpieczenie efektywne.

Koszt wiasny sprzeda zy

W koszcie wlasnym sprzeda zy wykazywane s a:

wartos¢ sprzedanych towaréw w momencie wydania ich odbiorcy w cenach nabycia,

warto$¢ rozchodowanych do sprzedazy opakowan

zwroty towaréw zgodnie z reklamacjami odbiorcéw

koszty bezposrednie (w szczegdlnosci materiaty i robocizna) oraz posrednie koszty produkcji
zwigzane z wytworzeniem wyrobow gotowych oraz swiadczeniem ustug,

odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

odpisy z tytulu utraty wartosci $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych
wykorzystywanych w produkcji wyrobéw lub $wiadczenia ustug (amortyzacja maszyn
produkcyjnych),

zyski/straty z transakcji faktoringowych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmujg przychody z dziatalnosci nie bedacej podstawowg
dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do pozycji tej zalicza sie gldwnie:

zyski ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym odzysk z likwidacji srodkéw trwatych,
zysk ze zbycia wartosci niematerialnych,

zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,

otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw |

otrzymane kary i grzywny,

ujawnione nierozliczone nadwyzki aktywdw rzeczowych i pienieznych,

przychody z tytutu czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

pozostate przychody operacyjne,

Koszty sprzeda zy

Koszty sprzedazy obejmujg koszty utrzymania sklepéw i innych placéwek handlowych. Do pozycji
tej zalicza sie gtownie:

amortyzacje rzeczowego majatku trwatego,

amortyzacja wartosci niematerialnych,

koszty ustug obcych

koszty wynagrodzen

pozostate koszty rodzajowe

odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Koszty ogélne zarz adu

Koszty ogolne zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem caloksztaltem dziatalnosci
gospodarczej GK NG2 S.A. (koszty og6Ino-administracyjne).
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne obejmujg koszty z dziatalnosci nie bedacej podstawowg

dziatalnoscig operacyjng jednostek. Do pozycji tej zalicza sie gtownie:

= straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty zwigzane z likwidacja,

strata ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych,

odpisanie srodkéw trwatych w budowie, w tym spisane bez efektu,

koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych,

darowizny przekazane,

spisanie zobowigzanh przedawnionych i umorzonych,

utworzenie rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne bezposrednio zwigzane z

dziatalnoscig operacyjna,

= zaplacone kary i grzywny,

= niezawinione niedobory aktywéw oraz szkody z tytutu zdarzeh losowych (dla rzeczowych
aktywow trwatych, rzeczowych aktywéw obrotowych, srodkéw pienieznych),

= pozostale koszty operacyjne,

Pozostate zyski i straty z inwestycji

Pozostate zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja:

= przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych,

= zmniejszenie wartosci godziwej inwestycji przeznaczonych do obrotu wynikajace ze
sprzedazy tych inwestycji,

= obnizenie wartosci godziwej utrzymanych do dnia bilansowego aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu,

= zysk ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

= zysk z tytulu réznic kursowych powstajgce wylacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze
zrodet finansowania dziatalnosci jednostki ,

= pozostate zyski i straty z inwestyciji

Koszty finansowe

W kosztach finansowych wykazywane sg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

jednostek, a w szczegoélnosci:

= odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw bankowych oraz pozyczki,

= odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego,

= strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi,

= straty z tytutu réznic kursowych powstajgce wylacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze
zrédet finansowania dziatalnosci jednostki,

= pozostale koszty finansowe.

5.5.2. Bilans

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa, ktore:

=  Spotki GK NG2 S.A. utrzymujg w celu wykorzystania w procesie produkcji débr, dostawach
towarow lub $wiadczenia ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu, lub w celach administracyjnych,

= zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o0 ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Grunty nie podlegajg
amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie (inwestycja w obcych $rodkach trwatych) prezentowane sg w bilansie wg
kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Amortyzacja
dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie przyjecia ich do uzytkowania i jest
amortyzowana zgodnie z zasadami przyjetymi dla wkasnych aktywéw trwatych.
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Maszyny i urzadzenia oraz pozostate srodki trwale prezentowane sg w bilansie w wartosci kosztu
historycznego pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu,
ktéry wynosi:

- budynki - od 10 do 20 lat

- maszyny i urzadzenia - od 5 do 15 lat

- Srodki transportowe - od 5 lat do 10 lat
- inne aktywa rzeczowe - od 5 lat do 10

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostalty wykazane w bilansie na réwni
z pozostatymi sktadnikami majgtku trwalego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.
Wartos¢ poczatkowa aktywow trwatych bedgcych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujgcych z nimi zobowigzan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej wartosci
przysztych optat leasingowych. Poniesione opfaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym,
nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji sg okreslone jako r6znica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Warto $ci niematerialne

Jednostki stosujg do wszystkich skladnikéw z danej klasy model kosztu (historyczny). Koszt
(poczatkowy) minus odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasady amortyzacji aktywow niematerialnych sg analogiczne jak w przypadku rzeczowych aktywow
trwatych.
Zaklada sie, ze okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych nie przekracza 20 lat od momenty, gdy
dany skfadnik jest zdatny do uzytkowania.
Amortyzacja aktywow niematerialnych jest naliczana metodg liniowa.
Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka dokonuje oszacowania wartosci ekonomicznych
nastepujacych aktywow niematerialnych nawet, jesli nie istniejg przestanki utraty wartosci:

= Skfadnika , ktéry nie jest jeszcze gotowy do uzytkowania,

= Skiadnika amortyzowanego przez okres przekraczajacy 20 lat poczawszy od dnia , gdy dany

sktadnik jest gotowy do uzytkowania.

Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg ujmowane w
aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zysku i strat w
roku w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na to, ze wartos¢ bilansowa
warto$ci niematerialnych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, sg one poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty warto$ci.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci oraz o ewentualne
odpis z tytutu utraty wartosci.

Zapasy
to aktywa :

= przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej,
= bedace w toku produkcji przeznaczonej nastepnie na sprzedaz w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej
= w postaci materiatow lub dostaw przeznaczonych do zuzycia w procesie produkcji lub w toku
Swiadczenia ustug.
Koszt zapasu obejmuje wszystkie koszty nabycia, wytworzenia i inne poniesione w celu
doprowadzenia zapas6w do ich aktualnego miejsca i stanu.
Koszt nabycia obejmuje:
= cene zakupu,
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= clo importowe, inne podatki ,, bezzwrotne”,
= koszty transportu, zaladunku, wyladunku i inne Kkoszty bezposrednio zwigzane
z pozyskiwaniem skitadnika zapaséw pomniejszony o rabaty, upusty itp.

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny (nabycia lub kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy netto w
zaleznosci od tego , ktéra z tych kwot jest nizsza. Obnizka wartosci zapasoéw do ceny sprzedazy netto
generalnie dokonywana jest na zasadzie odpis6w aktualizujacych , ktére utracity swojg przydatnosé
po 24 miesigcach wedtug nastepujgcego kryterium:
= jezeli sprzedaz wystepowatla w ciggu 12 miesiecy, a cena sprzedazy byla nizsza od ceny
zakupu, wysokos¢ odpisow wynosi 100% réznicy pomiedzy cena sprzedazy a ceng nabycia,
= jezeli towary nie podlegaly sprzedazy w ciggu 12 miesiecy, tworzy sie odpis w wysokosci 75%
ceny nabycia,
= w szczegoblnych przypadkach odpiséw aktualizujacych dokonuje sie w sposéb indywidualny.
W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw dokonuje sie
operacji odwrotnej tj. przywrécenia wartosci zapasow.

W rachunku zyskéw i strat ujmuje si e:

=  Warto$¢ ksiegowg sprzedanych zapas6w w okresie, w ktéorym uznano przychody ze
sprzedazy,
= Kwote odpisu wartosci zapaséw do ceny sprzedazy netto w okresie, w ktérym dokonano
odpisu.
Odpisy aktualizujgce zapasy korygujg koszt wtasny sprzedazy.

W odniesieniu do wszystkich zapaséw podobnego rodzaju i podobnego przeznaczenia stosuje sie
metode FIFO.

Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami nie notowanymi na aktywnym rynku.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne , klasyfikowane do sprzedazy w krétkim terminie zaliczane sg
do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych obejmujg kwoty
nalezne od budzetu panstwa i budzetéw samorzadow terytorialnych, z tytutu podatkéw (np. nadptaty
podatkéw, nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym, wykazane w deklaracji podatkowej),
niepodatkowych (np. zwrot cta, zabezpieczenia na poczet cta i podatkéw), dotacji (np. od budzetu lub
samorzadu terytorialnego, PFRON) oraz od ZUS (np. z tytutlu ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych,
w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu Gwarantowanych Swiadczern Pracowniczych) i innych,
do ktdrych stosuja sie postanowienia Ordynacji podatkowe;j.

Inne naleznosci to naleznosci od pracownikéw z tytutu: stosunku pracy: udzielonych im zaliczek na
koszty podrdzy, na zakupy, do rozliczenia; udzielonych pozyczek, odptatnych swiadczen jednostki, w
tym takze sprzedazy wyrobow i wyrobdéw i towar6w, niedoboréw w wysokosci uznanych przez
kierownictwo Spétek za dochodzone lub zasadzone przez sad.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , ktérych termin zapadtosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.
Pozostate nalezno$ci sg ujmowane w kwocie wymagalnosci zaptaty.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedlug kursu obowigzujgcego na dzien
zawarcia transakciji.

Naleznosci wycenia sie w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce.
Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje sie , uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.
Odpis aktualizujgcy tworzy sie na:
= Naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan upadiosci — do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,
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= Naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddania wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli majatek
diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej
wysokosci naleznosci,
= Naleznosci kwestionowanych przez dtuznikbw oraz z ktérych zapfatg diuznicy zalegaja, a
wedtug oceny sytuacji majgtkowej i finansowej diuznika sptata naleznosci w umownej kwocie
nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem
naleznosci,
= naleznosci stanowigce rownowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do
ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego — w wysokosci tych kwot do czasu ich
otrzymania lub odpisania,
= nalezno$ci przeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci
- w przypadku uzasadnionych rodzajem prowadzenia dziatalnosci lub strukturg
odbiorcow,
- w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdélnego, na
niesciggalne naleznosci.
Pozyczki na dzien bilansowy wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowej.

Na dzier bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie do kosztoéw sprzedazy

Ro6znice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.
Odsetki od przeterminowanych naleznosci ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne w momencie zaptaty.

Srodki pieni_ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni_eznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadtosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w warto$ci nominalnej, z tym, ze warto$é $rodkéw na rachunkach
bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym
odsetek.

Odsetki od lokat $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych zwiekszajg ten fundusz,
natomiast w pozostatych przypadkach stanowig przychody finansowe Spofki.

Waluty obce wplywajgce na rachunek dewizowy jednostki i z niego wydatkowane w ciggu roku
wycenia sie po kursie waluty obowigzujgcej na dzieh transakcji (wedlug kursu stosowanego przez
bank prowadzacy ten rachunek)

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie wedtug $Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w koszty lub przychody
finansowe.

Instrumenty pochodne

Do instrumentu pochodnego zaliczany jest instrument finansowy, ktérego:
= warto$¢ jest zalezna od zmiany warto$ci instrumentu bazowego, tj. okreslonej stopy
procentowej, ceny papieru wartosciowego lub towaru, indeksu cen lub stép, oceny
wiarygodnosci krajowej lub indeksu kredytowego albo innej podobnej wielkosci, i
= nabycie nie powoduje poniesienia zadnych wydatkéw poczatkowych albo wartos¢ netto tych
wydatkéw jest niska w poréwnaniu do wartosci innych rodzajéw kontraktéw, ktérych cena
podobnie zalezy od zmiany warunkéw rynkowych, i
= rozliczenie nastgpi w przysztosci.
Do instrumentéw pochodnych zalicza sie w szczeg6lnosci transakcje terminowe, takie jak kontrakty
forward lub futures, opcje oraz kontrakty swap.
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W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem finansowym zwigzanym ze zmiang kurséw walutowych
Spotka wykorzystuje kontrakty terminowe typu forward i opcje. Spotka nie wykorzystuje instrumentow
pochodnych do celéw spekulacyjnych.

Instrumenty pochodne (kontrakty forward, opcje) wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien
zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych sktadnikow
majatkowych .

Na dzien bilansowy spétka wycenia kontrakty terminowe w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe;j.
Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywéw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do
przychodow lub kosztéw finansowych danego okresu sprawozdawczego.

Rozliczenie kosztéw w czasie

Spotkki GK NG2 S.A. dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Stosowane przez spoiki rozliczenia miedzyokresowe kosztow
jest realizacja zasady wspoétmiernosci, ktéra stuzy do zapewnienia wspotmiernosci przychodéw
i zwigzanych z nimi kosztéw. Pozwala to unikng¢ znieksztalcenia wyniku finansowego za
poszczegoblne okresy sprawozdawcze.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonuje sie , jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Male i nieistotne kwoty kosztéw, chocby dotyczyly kilku okresow
sprawozdawczych, nie sg rozliczane w czasie, ale odpisywane bezposrednio w koszty z chwilg
poniesienia.

Kazdy tytut czynnych rozliczen miedzyokresowych jest rozpatrywany w aspekcie definicji aktywow. Do
wydatkow takich zalicza sie m.in.:

= koszty remontow,
ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe,
koszty optaconych z géry czynszow i energii,
podatki od nieruchomosci,
koszty reklamy i promocji,
koszty prac badawczych nie zaliczanych do warto$ci niematerialnych,
koszty szkolenia pracownikow
réznice miedzy wyzszg ceng wykupu a nizszg ceng sprzedazy emitowanych przez jednostke
obligacji.
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych nastepujg stosownie do uplywu czasu z
uwzglednieniem zasady ostroznosci.
Spoitki dokonujg okresowych weryfikacji kosztéw rozliczanych w czasie pod katem tego, czy spetiajg
one kryteria sktadnikow aktywoéw, a w szczegdlnosci na moment bilansowy. Koszty rozliczane w
czasie prezentowane sg w naleznosciach.

Spotki dokonujg biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezace okresy sprawozdawcze , wynikajgce w szczegdlnosci :
= Swiadczen wykonywanych na rzecz Spotki przez kontrahentow Spoiki, a kwote zobowigzan
mozna oszacowac w spos6b wiarygodny,
= z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscig, przysztych swiadczeh wobec
nieznanych osob, ktérych kwote mozna oszacowa¢, mimo iz data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
diugotrwatego uzytku.
Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenie miedzyokresowe i zasady ustalenia wysokosci wynikajg z
uznanych zwyczajéw handlowych.

Spotki  stosujg bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow jezeli wystgpig prawdopodobne
zobowigzania dotyczace danego okresu sprawozdawczego.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu:
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= kosztéw realizowanych uméw na rzecz spétek, na ktére wykonawca nie byt zobowigzany
wystawi¢ faktury przed dniem bilansowym, a warto$¢ zrealizowanych ustug mozna
wiarygodnie oszacowag,

= kosztbw napraw gwarancyjnych, reklamacji oraz rekojmi dotyczacych produktéw
diugotrwatego uzytkowania,

= wypfat wynagrodzen urlopowych, premii, nagrdd jubileuszowych.

Sposoéb rozliczenia kosztéw w czasie

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci Swiadczen. Czas i sposdb rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Jezeli zgodnie z umowg wartos¢ otrzymanych finansowych skladnikow jest nizsza od zobowigzan
zaplaty za nie, to réznica stanowi czynne rozliczenie miedzyokresowe kosztéw, ktére odpisuje sie
w koszty finansowe w réwnych ratach, w ciggu okresu , na jakie zostato zaciggniete to zobowigzanie.

Zobowigzanie ujete jako bierne rozliczenie miedzyokresowych zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktdrym stwierdzono , ze zobowigzania te nie powstaty.

Kapitaty wtasne

Kapitat wlasny to aktywa netto pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.
Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.
Rodzaje kapitatéw wlasnych:
= kapitat podstawowy ( akcyjny ) Spotki wykazuje sie w wartosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym.
= Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny rozliczonego do dnia przejscia na MSSF oraz nadwyzki wartosci ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszone o koszty emisji,
= Kkapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest kapitat , ktory powstat po
dniu przejscia na MSSF z tytulu aktualizacji wyceny wartosci $srodkéw trwatych wycenianych
w wartosci przeszacowanej.
= niepodzielny wynik finansowy.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezacy ( CIT ) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpieniem réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokosé tej
rezerwy ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.
Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:
= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz pasywéw przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wpltywu na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa: oraz
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= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem

sytuacji , gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest , iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytulu odroczonego podatku
i niewykorzystanych strat podatkowych poniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania , ktéry pozwoli wykorzystac¢
wiw réznice, aktywa i straty:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnikéw aktywdw przy transakcji nie stanowigcej nie stanowigcej
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wpltywu ani ha wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowsa; oraz
* w przypadku ujemnych réznic kursowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatlu we wspolnych przedsiewzieciach , sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wiw rdznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.
Wartosé bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
z tytutlu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wycenione sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy
skfadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawne lub faktycznie obowigzujace na dany dzien.

Pozostale rezerwy

Rezerwy to zobowigzania, ktérych kwoty lub termin zaptaty sa niepewne. Rezerwe tworzy sie wtedy
gdy:
= na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
z przesziosci,
= prawdopodobne jest , ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkow
pienieznych zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Spotki GK NG2 S.A. tworzg rezerwy na:
= przewidywane zwroty i reklamacje
= przyszte S$wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,
= przyszte i niewykorzystane urlopy pracownicze,
= dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych.

Kwota na ktorg tworzy sie rezerwe , powinna by¢ najbardziej wtasciwym szacunkiem nakladéw
niezbednym do wypelnienia obecnego obowigzku na dzieh bilansowy. Czyli kwota, jakg — zgodnie
z racjonalnymi przestankami — jednostka zaptacitaby w ramach wypetniania obowigzku na dzieh
bilansowy lub do przeniesienia go na strone trzecig na ten dzien. Szacunki wyniku oraz skutku
finansowego sg dokonywane na drodze osgdu kierownictwa spotki, wspomaganego dotychczasowymi
doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych przypadkach — raportami
niezaleznych ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku,
to rezerwa jest rozwigzywana.
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= Rezerwe na przewidywane zwroty i reklamacje towaréw sprzedanych w ciggu ostatniego roku
obrotowego, tworzy sie jako szacunkowe ustalenie $redniego poziomu zwrotéw na podstawie
danych historycznych.
Po przeprowadzeniu kalkulacji dla kilku okreséw oraz na bazie uzyskanego doswiadczenia Spétki
w celu uproszczenia dokonywanych szacunkéw, obliczajg s$redni wskaznik reklamacji dotyczacy
ubiegtych okreséw. Zmienng okreslajaca ewentualnych zwrotéw ze sprzedazy, od ktdrej uzalezniona
jest wartos¢ potencjalnych reklamaciji to wielko$¢ uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy w okresie
tylu miesiecy, ilu dotycza zwroty. Wskaznik zwrotow ze sprzedazy dotyczacy poprzednich miesiecy
oblicza sie poprzez podzielenie wartosci zwrotow przez warto$¢ przychodéw ze sprzedazy z okresu
ktorego reklamacja dotyczy.
W nastepnych okresach dokonuje sie odpowiednich korekt rezerwy poprzez podwyzszenie lub
rozwigzanie w zaleznosci od uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy.
= Rezerwe na przyszie swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe tworzy sie w oparciu
0 wycene aktuarialna.
= Rezerwe na niewykorzystane urlopy liczymy jako iloczyn wszystkich niewykorzystanych dni
urlopu i $redniej dziennej ptacy w spoétce.

Rezerwy na zobowigzania obcigzajg wynik finansowy i zaliczane sg do kosztow operacyjnych.

Kredyty i po_zyczki

W momencie poczatkowego ujecia  kredyty i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki diugoterminowe sg wyceniane wedlug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustaleniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania obejmujg stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnosci
operacyjnej materiatéw towaréw i ustug, w tym robot pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak
i zagranicznych.
W tej pozycji wykazuje sie rowniez:
= kaucje gwarancyjne zatrzymane wykonawcg ustug,
= przyjete na dzien bilansowy , lecz nie zafakturowane przez dostawcow pod datg bilansowg
zamkniecia okresu sprawozdawczego, dostawy materiatéw, towaréw i ustug, na ktére do dnia
sporzadzenia bilansu, otrzymano faktury,
= zaliczki otrzymane na dostawy,
= zobowigzania wekslowe,
= zobowigzania z tytutu cel.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowi gzania z tytutu _$wiadcze n pracowniczych

Zobowigzania z tego tytutu obejmujg m.in.:
= Zobowigzania z tytutu wynagrodzen,
= Zobowigzania z tytutlu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w tym takze Funduszu Pracy
oraz Funduszu Gwarantowanych Swiadczern Pracowniczych,
= Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
= Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych,
=  Zobowigzania pracownikéw z innych tytutow niz wynagrodzenia.
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Zobowigzania z tytulu wynagrodzehn podaje sie wartos¢ nominalng nie podjetych wynagrodzen
w pienigdzu i naturze oséb stale i dorywczo zatrudnionych , stanowigcych na dzien bilansowy
zobowigzanie spotek.

Fundusze oraz zobowigzania z tytutu ubezpieczen wykazuje sie w wartosci nominalnej , wynikajacych
z ksigg, po przeprowadzeniu weryfikaciji.

Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego obejmuja zobowiazania Spotek wobec budzetu panstwa
z tytutu podatku dochodowego zaréwno od oséb prawnych jak i fizycznych.

Leasing

Leasing jest umowag, na mocy ktérej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy w zamian za okreslong
optate lub optaty prawo do uzywania danego aktywa przez uzgodniony okres czasu.

Definicja ta obejmuje rowniez umowy dzierzawy aktywow przewidujgce prawo dzierzawcy do nabycia
tytutu wlasnosci aktywa po wypetnieniu okreslonych w umowie warunkéw (tzw. Umowy dzierzawy
Z opcja zakupu)

Leasing finansowy
Leasing jest leasingiem finansowym jezeli:
= Umowa przenosi wlasno$¢ skiadnika majgtkowego na leasingobiorce po zakonczeniu okresu
leasingu,
= Umowa zawiera prawo leasingobiorcy do nabycia sktadnika majatkowego po cenie znaczaco
nizszej od wartosci godziwej w dniu, w ktérym realizacja prawa zakupu staje sie mozliwa
przez co na dzien rozpoczecia leasingu mozna byé rozsadnie pewnym, ze leasingodawca
Z jego prawa skorzysta.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, spotki ujmujg leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach roéwnych wartosci godziwej przedmiotu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Przy obliczeniu warto$ci biezacej
minimalnych opfat leasingowych , stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu , jezeli mozliwe
jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako skiadnik
aktywow.

Minimalne opftaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki spos6b na poszczegélne okresy objete
okresem leasingu, aby uzyskac¢ stalg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je
poniesiono.

Aktywowane s$rodki trwate uzywane na mocy umow leasingu finansowego s amortyzowane przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne. Odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie w poszczegoélnych okresach w sposob systematyczny w okresie uzytkowania lub
w okresie leasingu w zaleznosci od tego , ktéry z tych okreséw jest krotszy. Jezeli istnieje
wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu,
okres amortyzacji rowny jest okresowi przewidywanego uzytkowania aktywa (tj. okres leasingu plus
okres uzytkowania po zakonczeniu leasingu).

Transakcje w walutach obcych

Transakcja w walucie obcej jest transakcjq , ktéra jest wyrazona lub wymaga uregulowania w walucie
obcej, tacznie z transakcjami powstajacymi wéwczas , gdy jednostka gospodarcza:
= Nabywa lub sprzedaje towary lub ustugi, ktérych cena zostata wyrazona w walucie obcej,
= Pozycza lub udziela pozyczek srodkéw, ktorych kwoty sa ptatne lub nalezne w walucie obcej,
= Stajg sie strong niezrealizowanej umowy walutowej,
= W inny sposo6b nabywa lub pozbywa sie aktywdw, zacigga lub reguluje zobowigzania
wyrazone w walucie obcej
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Wycena pocz_gtkowa

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug
korzysta spétka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan.
Niezaleznie od tego czy wptyw srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych nastapit na
zlotdwkowy rachunek bankowy spokki, czy tez na rachunek dewizowy, to wycenia sie je wedtug:
= kursu kupna banku, z ktérego korzysta spétka, w przypadku wptywu naleznosci
zagranicznych,
= kursu sprzedazy banku, z ktérego korzysta spoétka, w przypadku zakupu walut obcych,
Z kolei rozchéd walut obcych ze ziotéwkowego rachunku bankowego wycenia sie wedtug:
= kursu sprzedazy banku, z ktérego korzysta spotka, w przypadku sptaty zobowigzan
zagranicznych,
= kursu kupna banku, z ktérego korzysta spotka w przypadku sprzedazy walut obcych.
W przypadku:
= importu i eksportu towaréw i materiatléw czy débr inwestycyjnych — ich warto$¢ wycenia sie po
kursie zawartym w dowodzie odprawy celnej SAD ( lub innym wigzacym dowodzie ),
= importu i eksportu ustug, zakupu praw, aktywéw finansowych ( udziatow w innych jednostkach
i nabytych papieréw wartosciowych ) — ich warto$¢ wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien,
= transakcje wewnatrzwspoélnotowe — wedtug kursu sredniego NBP z dnia transakcji (dnia
wystawienia faktury ).
Jezeli na dzien wystawienia faktury biezacy sredni kurs nie zostat ogtoszony, to do przeliczenia nalezy
stosowac kurs wymiany ostatnio ogtoszony.
Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach obcych, dla ktérych bank, z ktérego korzysta Spétka,
lub NBP nie ustalajg kursu, to kurs tych walut okresla sie w relacji do wskazanej przez Spétke waluty
odniesienia, ktorej kurs jest ustalony przez NBP.

Wycena bilansowa

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wykazane w ksiegach
rachunkowych na ten dzieh wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzieh srednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

Powstate na dzien bilansowy réznice kursowe rozlicza sie w ksiegach rachunkowych nastepnego
okresu sprawozdawczego dokonujac pod datg pierwszego dnia nastepnego okresu sprawozdawczego
stornowania roznic kursowych ustalonych na dzien bilansowy.

Zysk przypadaj acy najedn g akcje

GK NG2 S.A. oblicza kwote podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dla zysku lub straty
przypadajacej na zwyktych akcjonariuszy Spétki w oparciu o przypadajacy na nich zysk lub strate
z kontynuowanej dziatalnosci, jezeli dane te sg prezentowane.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktory
przypada na zwyklych akcjonariuszy Spoiki, przez $rednia wazong liczbe akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu danego okresu .

Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym sa to zdarzenia, zarowno korzystne jak i niekorzystne,
ktore majg miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji.

Spoikki korygujg kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym, aby uwzglednié¢ zdarzenia nastepujace po
dniu bilansowym i wymagajace dokonania korekt.
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Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt kwot ujetych
w sprawozdaniu finansowym lub ujecia kwot wczesniej nieuwzglednionych:

rozstrzygniecie spraw sgdowych po dniu bilansowym, ktére potwierdza istniejgce juz na dzien
bilansowy zobowigzania Spotki. Wymaga ono skorygowania uprzednio utworzonej lub
utworzenie dodatkowej rezerwy,

Uzyskanie informacji po dniu bilansowym o tym, ze na dzien bilansowy nastapita utrata
wartosci sktadnikdw aktywow lub tez, ze kwota wczesniej ujetego odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow powinna zosta¢ skorygowana,

Ustaleniu po dniu bilansowym cen nabycia aktywéw zakupionych, lub przychodoéw ze
sprzedazy aktywOw sprzedanych przed dniem bilansowym,

Ustalenie po dniu bilansowym kwoty wyptat z zysku lub premii, jezeli na Spétce cigzy na dzien
bilansowy prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat, do ktérych
tytut powstat w wyniku zdarzen majacych miejsce przed tg data,

Wykrycie oszustw lub btedéw wskazujgcych na nieprawidtowosé sprawozdania finansowego.

GK NG2 S.A. nie koryguje kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym w celu odzwierciedlenia takich
zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajace korekt.
Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym niewymagajgce korekt to miedzy innymi:

istotne potgczenie jednostek gospodarczych,

ogtoszenie zmian zaniechania dziatalno$ci,

znaczace zakupy aktywow, klasyfikacja aktywow przeznaczonych do sprzedazy, lub znaczacg
sprzedaz aktywow,

zniszczenie przez pozar oddziatlu majgce miejsce po dniu bilansowym,

ogtoszenie rozpoczecia lub rozpoczecie istotnej restrukturyzacji,

znaczace transakcje dotyczace akcji zwyklych zawarte lub majace sie dokonaé¢ po dniu
bilansowym,

nadzwyczaj duze zmiany cen aktywéw lub kurséw wymiany walut po dniu bilansowym,

zmiany stawek podatkowych lub przepiséw podatkowych, ktére weszly w zycie lub zostaty
ogtoszone po dniu bilansowym i majg znaczacy wptyw na biezace zobowigzania podatkowe i
biezace nalezno$ci podatkowe oraz na rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jak réwniez na aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

podjecie znaczacych zobowigzah i zobowigzan warunkowych, np. udzielenie wysokich
gwaranciji,

wniesienie sprawy do sadu wynikajacych wylacznie ze zdarzen, ktoére nastgpity po dniu
bilansowym.
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VI.  NOTY OBJASNIAJACE

NOTANR 1 - PRZYCHODY | KOSZTY

Nota 1A

Przychody ze sprzeda zy

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2006 31.12.2005

PLN' 000 PLN' 000
Przychody z wynajmu lokali 10 203 10 033
Sprzedaz towardow 390 654 320 893
- hurt 126 244 124 511
- detal 264 410 196 382
Razem przychody ze sprzeda zy 400 857 330 926

Nota 1B Koniec okresu Koniec okresu
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2006 31.12.2005
PLN' 000 PLN' 000

Zysk na sprzedazy aktywow trwatych 2020

Rozwigzanie rezerw 1343 1432
Dodatnie r6znice kursowe 2 060 1422
Rozliczenie inwentaryzaciji 467

Odsetki od niezaptaconych w terminie naleznosci 339 412
Pozostate przychody 1116 1676
Razem pozostate przychody operacyjne 7 345 4942

Nota 1C Koniec okresu Koniec okresu
Pozostate koszty operacyjne 31.12.2006 31.12.2005
PLN' 000 PLN' 000

Strata na sprzedazy aktywow trwatych 141
Utworzenie rezerw 1 407 1228
Ujemne réznice kursowe 3203 1248
Rozliczenie inwentaryzaciji 820 177
Odsetki od zobowigzan 145 6
Pozostate koszty operacyjne 1427 1685
Razem pozostate koszty operacyjne 7 002 4 485

Nota 1D Koniec okresu Koniec okresu

Przychody finansowe 31.12.2006 31.12.2005
PLN' 000 PLN' 000

Przychody z tytutu odsetek od rachunku biezacego i lokat 326 445

Przychody z tytutu sprzedazy waluty (umowa sprzedazy opcji) 1500

Przeszacowanie do wartosci godziwej kontraktu na opcjach 2413 846

Pozostate przychody finansowe

Razem przychody finansowe 4239 1291
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Nota 1E Koniec okresu Koniec okresu
Koszty finansowe 31.12.2006 31.12.2005
PLN' 000 PLN' 000
Odsetki od pozyczek i kredytow 1047 1200
Odsetki od leasingu finansowego 2 72
Pozostate koszty finansowe 406 236
Razem koszty finansowe 1455 1508
Koniec okresu Koniec okresu
Nota 1F Koszt wiasny sprzeda 2y 31.12.2006 31.12.2005
PLN' 000 PLN' 000
W koszcie wlasnym sprzeda zy ujeto:
Koszt wlasny sprzedazy ustug 9791 9370
- zuzycie materiatow i energii 361 364
- ustugi obce 9420 9002
- pozostate koszty 10 4
Koszt wtasny sprzedazy towaréw 208 251 174 292
- hurt 83 692 71735
- detal 124 559 102 557
warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 1157 1629
Razem koszt wiasny sprzeda zy 219 199 185 291
Nota 1G Koniec okresu Koniec okresu
Koszty sprzeda zy 31.12.2006 31.12.2005
PLN' 000 PLN' 000
W kosztach sprzeda zy uj eto:
Amortyzacja 3693 2388
Zuzycie materiatéw i energii 3674 2 006
Ustugi obce 48 915 33 328
Podatki i optaty 981 14
Koszty pracownicze 40523 26 412
Koszty reprezentaciji i reklamy 9 167 7749
Pozostate koszty 47 115
Odpisy aktualizujgce naleznosci 356 2764
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (73) 1090
Razem koszty sprzeda zy 107 283 75 866
Nota 1H Koniec okresu Koniec okresu
Koszty zarz adu 31.12.2006 31.12.2005
PLN' 000 PLN' 000
W kosztach zarz adu uj eto:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 817 670
Zuzycie materiatow i energii 1697 2591
Ustugi obce 6 349 7 067
Podatki i optaty 376 973
Koszty pracownicze 1722 2803
Pozostate koszty 1713 1253
Razem koszty zarz adu 12 674 15 356
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NOTA NR 2 - KOSZTY ZATRUDNIENIA

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

2006 2005
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
Pracownicy administracja 213 111
Pracownicy zatrudnieni w placowkach handlowych 1494 548
Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 342 318
Pracownicy zatrudnieni w hurtowni 117 455
Razem 2 166 1432
Koszty zatrudnienia :
Wynagrodzenia 42 289 31 220
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 7521 6 025
Inne $wiadczenia pracownicze 1658 779
Razem 51 468 38 024

NOTA NR 3 - PODATEK DOCHODOWY

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2006 31.12.2005

PLN' 000 PLN' 000

Zysk przed opodatkowaniem 64 827 54 652
Zwolnienia podatkowe 1807 6 509
Podatek przy zastosowaniu stawki 19% 11974 9147
Efekt podatkowy kosztéw nie bedacych kosztem uzyskania
przychodu 1228 1366
Podatek odroczony (1 597) 303

11 605 10 816

Podatek dochodowy biezacy ustalony zostat wedtug stawki réwnej 19%, 2005 rok - 19%

PODATEK ODROCZONY

Odroczony podatek dochodowy za rok obrotowy 2006 roku, zakonczony 31 grudnia 2006 roku wynika
Z nastepujacych pozycji.

Koni kr Koni kr
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego oniec okresu oniec oxresu

31.12.2006 31.12.2005
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 596 290
Naliczone odsetki 141 143
Pozostate zmiany 114 20
Razem 851 453
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego NS © T NEMEE @

31.12.2006 31.12.2005
Rezerwa z tytutu utraty wartosci 666 385
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej
Pozostate zmiany 792
Razem 1458 385

NOTANR 4 - ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJ E

Koniec okresu Koniec okresu
Zyski 31.12.2006 31.12.2005

PLN' 000 PLN' 000

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedna akcje

podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej 53222 43836
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyklych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego 53 222 43 836

przypadajacego na jedng akcje

Koniec okresu Koniec okresu
Liczba wyemitowanych akciji 31.12.2006 31.12.2005

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 38 400 000 38 400 000
wartosci zysku zwyklego za jedng akcje

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 38 400 000 38 400 000
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje

Koniec okresu Koniec okresu
Dywidendy 31.12.2006 31.12.2005

PLN' 000 PLN' 000

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom Spotki:

Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.04
w wartosci O PLN na akcje
Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.05

. ; 38 400 000 0
w wartosci 1 PLN na akcje
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NOTA NR 5 - WARTO SCI NIEMATERIALNE

Patenty i licencje Znaki towarowe Razem
PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000

WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2005 618 60 678
Zwiekszenia w okresie 01.01. - 31.12. 48 47 95
Zmniejszenia w okresie 01.01. — 31.12. (174) (174)
Na dzien 31 grudnia 2005 492 107 599
Na dzien 1 stycznia 2006 492 107 599
Zwiekszenia w okresie 01.01. - 31.12 68 29 97
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 31.12.
Na dzien 31 grudnia 2006 560 136 696
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2005 349 47 396
Amortyzacja za okres 01.01. - 31.12. 78 11 89
Korekta amortyzacji w okresie 01.01. - 31.12. (166) (166)
Na dzien 31 grudnia 2005 261 58 319
Na dzien 1 stycznia 2006 261 58 319
Amortyzacja w okresie 01.01. - 31.12. 83 17 100
Na dzien 31 grudnia 2006 344 75 419
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2005 231 49 280
Na dzien 31 grudnia 2006 216 61 277

41



Grupa Kapitatowa NG2 S.A SA-RS/2006
NOTA NR 6 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. , Srodki Srodki
Grunlt));, d%lﬁgnk' : u’\:lzasézgila transpor- Inne trwate w Razem
a towe budowie
PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000 PLN' 000
WARTOSC POCZATKOWA
LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2005 37816 7896 2395 2294 2170 52 571
Zwiekszenia 10 826 1602 2092 332 13518 28 370
Zmniejszenia 299 189 682 0 10454 11 624
Na dzien 31 grudnia 2005 48 343 9 309 3805 2626 5234 69 317
Na dzien 1 stycznia 2006 48 343 9 309 3805 2626 5234 69 317
Zwiekszenia z tytutu: 17 921 1827 3329 461 27 256 50 794
-naktady w obcych obiektach 15 945 14 048 29 993
- naktady inwestycyjne wtasne 13 166 13 166
- zakupu 1976 1546 2374 461 42 6 399
- leasing 281 860 1141
- aktualizacja 95 95
Zmniejszenia z tytutu: 1047 59 860 5 15987 17 958
- likwidacja naktadow w
obcych obiektach 322 59 5 386
-z tytutu sprzedazy 725 42 767
- wykupienie z leasingu 860 860
- inwestycje zakonczone 15945 15945
Na dzien 31 grudnia 2006 65 217 11077 6 274 3082 16 503 102 153
UMORZENIE | UTRATA
WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2005 2979 2632 686 1245 0 7 542
Amortyzacja za okres 01.01 - 1738 927 715 497 20 3897
31.12
Zmniejszenia z tytulu
sprzedazy 77 17 298 392
lub likwidaciji
Na dzien 31 grudnia 2005 4 640 3542 1103 1742 20 11 047
Na dzien 1 stycznia 2006 4 640 3542 1103 1742 20 11 047
Amortyzacja za okres 01.01 -
31.12 2828 969 960 398 45 5200
Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy
lub likwidaciji 52 38 4 94
Na dzien 31 grudnia 2006 7416 4 473 2063 2136 65 16 153
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2005 43703 5767 2702 884 5214 58 271
57 801 6 604 4211 946 16 438 86 000

Na dzien 31 grudnia 2006

Warto §¢ bilansowa maszyn i urz agdzen oraz $srodkéw transportowych uzytkowana na dzien 31 grudnia 2006 na
mocy umow leasingu finansowego z opcjg wykupu wynosi 276.382,35 PLN (na dzien 31 grudnia 2005 roku

wynosi 522.802,70 PLN)
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Grunty i budynki o wartosci bilansowej na dzien 31.12.2006 — 18.531.270 PLN stanowig przedmiot
zabezpieczenia kredytow bankowych (na dzien 31.12.2005 — 18.531.270 PLN).

Srodki transportowe wykupione z leasingu zostaly wycenione przez niezaleznego rzeczoznawce na dzieh wykupu

Wartos¢ srodkéw transportowych okreslono na podstawie notowan rynkowych oraz korekt majacych wplyw na
wartos¢ pojazdu.

NOTA NR 7 — INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2006 31.12.2005

PLN' 000 PLN'000

Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie 0 0

NOTA NR 8 - ZAPASY

31.12.2006 31.12.2005

PLN'000 PLN'000
Materiaty 36 22
Surowce do produkciji 5375 6 059
Produkcja w toku 916 1313
Towary 60 999 69 571
Zaliczki na poczet dostaw 34614 9541
Zapasy razem 101 940 86 506

Na dzien bilansowy zapasy NG2 S.A. o wartosci ksiegowej 32,9 min PLN (2005: 37,3 min PLN) stanowity
zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

NOTA NR 9 - Nale zno $ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  zno $ci

31.12.2006 31.12.2005

PLN'000 PLN'000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32915 17 196
Pozostate naleznosci biezace 1137 6177
Rozliczenia miedzyokresowe 2835 2 008
Pozyczka 2 936 709
39 823 26 090

Sredni czas realizacji naleznosci wynosi 35 dni. Po uplywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki ustawowe.
Spétka dokonala odpisu aktualizujgcego stan naleznosci w kwocie 3 156 186,77 zt. Kwoty odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odniesione sg w koszty sprzedazy. Wartos¢ odpisu zostata oszacowana na
podstawie dotychczasowych doswiadczen Spoiki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto)
z podziatem na nale znos$ci nie sptacone w okresie:
31.12.2006 31.12.2005

PLN'000 PLN'000

a) do 1 miesigca 6 740 2 685
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2218 5544
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7 496 1315
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d) powyzej 6 miesiecy 4 086 5211
20540 14 755

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3094 4 466

z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem, 17 446 10 289

przeterminowane (netto).

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31.12.2006 31.12.2005
PLN'000 PLN'000

Stan na poczatek okresu 4 466 2098
a) zwiekszenie (z tytutu) 63 4 376
b) zmniejszenie (z tytutu) 1435 2008
- wykorzystanie 707 362
- rozwigzanie 728 1 646
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ 3094 4 466

naleznos$ci na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto ( struktura walut owa)
31.12.2006 31.12.2005
PLN'000 PLN'000

a) w walucie polskiej 41 906 30 430
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt.) 1011 125
- UsD 322 19
- przeliczone na PLN 951 63
- EUR 15 16
- przeliczone na PLN 60 62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem: 42 917 30 555

NOTA NR 10 - Pochodne instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne . Spéitka wykorzystuje walutowe instrumenty pochodne do zabezpieczenia
znaczacych przysztych transakcji i przeptywow pienieznych. Spoétka nabyta opcje zakupu dolaréw amerykanskich
w kwocie transakcji opcji 74.678.510 zt. jako zabezpieczenie strat wynikajacych ze zmiany kurséw walutowych w
przysztych zakupach towaréw. Kwota 2.510.776,72 zt wynikajgca z wyceny zostata odniesiona w rachunek
zyskow i strat. Kwote te oszacowano na podstawie wartosci rynkowych ekwiwalentnych instrumentéw na dzien
bilansowy.

Spétka w | potroczu sprzedata opcje w dniu realizacji za rownowarto$é kwoty zgodnie z kursem realizacji. Kwota
transakcji opcji - 3 600 000 ziotych. Kwota ekspozycji 1 500 000 ziotych. Zysk z transakcji zostat odniesiony na
rachunek zyskoéw i strat.

31.12.2006 31.12.2005
PLN"000 PLN"000

Instrumenty pochodne 2511
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NOTA 11 - Srodki pieni_ezne i ekwiwalenty srodkéw pieni_eznych

31.12.2006 31.12.2005
PLN'000 PLN'000
Srodki pieniezne w banku i kasie 2305 1636
Lokaty krétkoterminowe 6 569 31 295
8 874 32931

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka skladajg sie z gotéwki bedacej w posiadaniu spétki oraz
krétkoterminowych depozytow bankowych z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢é ksiegowa tych
aktywow odpowiada wartosci godziwe;j.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunki przeptywdéw pienieznych sklada sie
Z nastepujacych pozycji:

31.12.2006 31.12.2005
PLN'000 PLN'000
Srodki pieniezne w banku i kasie 2 305 1636
Lokaty krotkoterminowe 6 569 31295
8 874 32931

Ryzyko kredytowe. Gtéwnym aktywem finansowym spotki sg srodki na rachunkach bankowych, gotowka,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, ktére reprezentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe w relacji do aktywdw finansowych.

Ryzyko kredytowe spotek jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych.

Kwoty przedstawione w bilansie sg kwotami netto z uwzglednieniem odpis6w aktualizujacych wartosci
watpliwych naleznosci, oszacowanych przez zarzad spotki na podstawie wczesniejszych doswiadczen
i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi jest ograniczone, poniewaz
stronami transakcji sg banki posiadajgce wysoki rating kredytowy otrzymany od miedzynarodowych
agencji ratingowych.

Spokki GK nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roziozone jest na duzag
liczbe partneréw i klientéw.

NOTA 12 - Kapitat podstawowy

liczba akciji akcje zwykte razem
stan na dzien 31 grudnia 2005 roku 38 400 000 31 650 000 3 840 000
stan na dzien 31 grudnia 2006 roku 38 400 000 31 650 000 3 840 000

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Kapitat ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej

PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2005 74 586
Saldo na dzien 31.12.2006 74 586
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Kapitat z aktualizacji wyceny

PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2005 276
Saldo na dzien 31.12.2006 276
Pozostate kapitaty
PLN' 000
Saldo na dzieh 31.12.2005 53 258
Skutki bted6w z lat poprzednich (2 624)
Wyptata dywidendy 6 420
Saldo na dzien 31.12.2006 57 055

Niepodzielony wynik finansowy

PLN' 000
Saldo na dzien 31.12.2005 36 729
Podziat zysku (42 196)
Zysk netto za okres 53 222
saldo na dzie n 31.12.2006 47 755

NOTA 13 - Kredvty i po_zyczki

Krotkoterminowe 31.12.2006 31.12.2005
PLN'000 PLN'000
Kredyt w rachunku biezgcym 19 016 0
Kredyt bankowy 0
Kredyt bankowy 0
19 016 0

Kredyty z terminem wymagalnos$ci w dniu 27 sierpnia 2007 roku.
Kredyty bankowe w wysokosci 50.000.000 zi. Zostaly zaciggniete wedtlug zmiennej stawki WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszonych o marze banku.

NOTA NR 14- REZERWY

Rezerwa dot.

Cneprawy dwadczena 000 e LG Porostale oy,
gwarancyjne  pracownicze sadowego tane urlopy
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000  PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2006 481 639 176 452 161 1909
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 973 867 102 258 241 2441
Rozwigzanie rezerwy 374 368 742
Wykorzystanie rezerwy 481 265 176 85 1007
Stan na dzier 31 grudnia 2006 973 867 102 257 402 2601
Rezerwy do 1 roku 834 446 0 257 402 1939
Rezerwy powyzej 1 roku 139 421 102 662

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Spotka tworzy rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne produktow sprzedanych w ciggu ostatniego roku
obrotowego, w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych.
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na przyszie Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe w oparciu o wycene
aktuarialng

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopdéw pracowniczych.

NOTA NR 15 — Zobowi gzania z tytulu leasingu finansowego

Warto $¢ biezaca
Minimalne raty leasingowe minimalnych rat
leasingowych

31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zob_owa;ama z tytutu leasingu finansowego, wymagalne 277 114 0,00 0,00
w ciggu:
jednego roku 46 114
dwdch do pieciu lat 231
powyzej pieciu lat

277 114 0,00 0,00
Pomniejszone o przyszle odsetki: nie dotyczy  nie dotyczy
Wartosé biezaca przyszlych zobowiazan 277 114 0,00 0,00
Pomniejszona o kwoty wymagalne
w ciggu 12 miesiecy (ujete w 46 114
zobowigzaniach krétkoterminowych)
Zobowigzanie wymagalne w okresie 231 0,00 0,00

po 12 miesigcach

Spétka uzytkuje urzadzenia oraz $rodki transportowe na mocy umow leasingu finansowego z opcjg wykupu.
Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$é biezaca minimalnych optat leasingowych
przedstawiajg sie powyzej.

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w zlotych polskich.

NOTA NR 16 - Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi ___gzania

31.12.2006 31.12.2005
PLN'000 PLN'000
Zobowigzania handlowe 18 051 13 896
pozostate 5 758 8833
23 809 22729

Sredni okres kredytowania dla zakupéw handlowych wynosi 40 dni.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug Sredniego kursu dla danej
waluty ustalonego na dzien bilansowy przez NBP. Roéznice kursowe z wyceny bilansowej zaliczane sg
odpowiednio do kosztéw lub przychodéw operacyjnych.

NOTA NR 17 — Transakcje z podmiotami powi __gzanymi

Transakcje z podmiotami powi gzanymi: stan na 31-12-2006

CCC Factory CCC Boty Czech

Naleznosci z tytutu ustug 1 12 225
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 464 4
Udzielone pozyczki 2 300
Naliczone odsetki 50 566
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Transakcje z podmiotami powi gzanymi: stan na 31-12-2005

CCC Factory CCC Boty Czech

Naleznosci z tytutu ustug 5644
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 869 13
Udzielone pozyczki 1300

Naliczone odsetki

W okresie od 1.01.2005 do 31.12.2006 nie zawierano transakcji pomiedzy CCC Factory Sp. Z 0.0. a BOTY Czech
S.r.o.

NOTA NR 18 — Pozycje pozabilansowe.
Zestawienie zabezpiecze A z tytutu zaci agni etych zobowi_gzan na dzie n 31.12.2006

Lp. Przedmiot Kwota umowy Wykorzystanie Podmiot Zabezpieczenie Data wyga $niecia
umowy (dost epny limit) limitu udzielaj acy zobowi gzania
w tys. PLN w tys. PLN

Hipoteka kaucyjna
Kredyt bankowy na nieruchomosci w

1. w rachunku 30.000,00 PLN  17.358,00 PLN BZ WBK S.A. . 27.08.2007
Polkowicach do

biezacym kwoty 36 min PLN
Hipoteka kaucyjna
2. Rewolwingowy 20.000,00 PLN  8.400,00 PLN BZWBK S.A.  N&Mnieruchomosci 27.08.2007
kredyt obrotowy do kwoty 24 min
PLN
Limit na gwarancje Hipoteka kaucyjna
3. 9 ! 14.000,00 PLN  11.572,00 PLN BZ WBK S.A.  na nieruchomosci do 27.08.2007
bankowe
kwoty 15,4 min PLN
Umowa ramowa Bank Oswiadczenie o
dotyczaca zasad Handlowy poddaniu sie
4. :/Jv%/di\évv?lgzé cart 4.700,00 PLN  4.700,00 PLN W Warszawie egzekucji do kwoty 30.12.2008
yt ) SA 5.640.000,00 PLN
PayLink
5.  Gwarancja zaptaty S.T.U. Ergo
naleznosci celnych 6.500,00PLN 6.500,00PLN BT - 17.06.2007
. Hestia S.A.
i podatkowych
6. Gwarancja zaptaty S.T.U. Ergo
naleznosci celnych 1.000,00PLN 6.500,00PLN BT - 09.07.2007
. Hestia S.A.
i podatkowych

Pkt. 1,2,3 dodatkowe zabezpieczenie - zastaw rejestrowy na towarach handlowych do kwoty 43 min
PLN

W oparciu o istniejagcg pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. a naszym
przedsiebiorstwem umowe w ramach ktérej bank udziela finansowania naszych kanatéw dystrybucji
udzielilismy bankowi poreczenia na kwote 5.640.000 PLN. Poreczenie to jest wykazywane jako
zobowigzanie pozabilansowe (warunkowe) w stosunku do banku.

6.1. Sprawozdanie wedtug segmentéw bran  zowych i geograficznych

Podzial podstawowy to podziat na segmenty bran  zowe. W Grupie s a wyodr ebnione trzy
segmenty bran zowe:

» Dziatalnos¢ hurtowa
» Dzialalno$¢ detaliczna
e Dziatalnos$¢ ustugowa (najem)

Segment branzowy okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktorej nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie
poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcych sie od tych, ktére sg wtasciwe
dla innych segmentéw branzowych.
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Zasady rachunkowosci segmentu sg zasadami przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktére
odnoszg sie konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz
z transakcjami z innymi segmentami grupy, ktore sg wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy
i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychodbw Grupy, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.
Koszty segmentu sg kosztami skladajacymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz
kosztéw transakcji z innymi segmentami grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu wraz z odpowiednig czescia Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest ré6znicg pomiedzy przychodami segmentu i kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej
segmentu, ktére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

6.2. Podzial podstawowy wedtug segmentéw bran  zowych

Rodzaj produktow i ustug w ramach kazdego wykazywanego segmentu branzowego

1. Segment: dziatalno $¢ hurtowa
W ramach tego segmentu NG2 S.A. oraz CCC FACTORY Sp. z 0.0 dokonujg sprzedazy obuwia do
odbiorcow hurtowych.

2. Segment: dziatalno $¢ detaliczna
W ramach tego segmentu NG2 S.A. oraz CCC BOTY CZECH s r.0o dokonujg sprzedazy do sieci
wiasnych sklepow detalicznych.

3. Segment: dziatalno $¢ ustugowa
W ramach tego segmentu NG2 S.A. swiadczy ustugi podnajmu lokali (placoéwki handlowe) w sieci
franszyzowej.

Sprzedaz  Sprzedaz Ustugi Pozycje nie G
. . : rupa

detaliczna hurtowa najmu przypisane
przychody ze sprzedazy 264 410 126 244 10 203 400 857
koszt wlasny sprzedazy (124 559) (84 849) (9 791) (219 199)
zysk brutto ze sprzeda zy 139 851 41 395 412 181 658
koszty sprzedazy (78 344) (28 939) (107 283)
koszty zarzadu (1311) (2 420) (8 943) (12 674)
pozostate przychody (koszty) operacyjne —
(saldo) 342 342
zysk operacyjny 62 043
Przychody (koszty) finansowe —(saldo) 2784 2784
zysk przed opodatkowaniem 64 827
podatek dochodowy (11 605) (11 605)
zysk netto 53 222
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VIl. DODATKOWE OBJA SNIENIA

7.1. Informacja nt. zastosowanych $rednich kurséw wymiany zlotego w okresie obj  etym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi fi nansowymi w stosunku do
EURO, ustalane przez NBP.

a) przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy
pieniezne netto razem za cztery kwartaty 2006 roku, obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wedtug
kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegélnych
miesiecy IV kwartatow 2006 roku, tj.: 3,8991 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy
pieniezne netto razem za trzy kwartaty 2005 roku, obliczono przyjmujgc sredni kurs EURO wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczeg6inych
miesiecy IV kwartatow 2005 roku, tj.: 4,0233 PLN

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2006 roku obliczono
przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31.12.2006 roku, tj.: 3,8312 PLN

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30.09.2005 roku obliczono
przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31.12.2005 roku, tj.: 3,8598 PLN

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2006 do 31.12.2006 kurs minimalny i maksymalny
uksztattowal sie odpowiednio na poziomie 3,7565 w dniu 20-go lutego 2006 roku oraz 4,1065
w dniu 26-ego czerwca 2006 roku.

7.2. Informacje o zaci agnietych kredytach, po zyczkach oraz o udzielnych emitentowi
por eczeniach i gwarancjach.

1/ W dniu 9 sierpnia 2005 Spotka CCC S.A. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Rynek 9/11 trzy umowy znaczgce: umowe o kredyt w rachunku biezagcym, umowe o
rewolwingowy kredyt obrotowy oraz umowe zlecenia limitu na gwarancje bankowe na tgczng kwote
64.000.000,00 PLN (stownie sze$cdziesiat cztery miliony ztotych, 00/100). Kryterium uznania umow za
umowy znaczgace jest wartos¢ kapitatow wiasnych Spotki.

Na podstawie umowy o kredyt bankowy w rachunku biezagcym, CCC S.A. otrzymata kredyt w rachunku
biezacym w wysokosci 30.000.000,00 PLN (stownie: trzydziesci milionéw zlotych, 00/100) na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 30 sierpnia
2005 do dnia catkowitej sptaty kredytu, jednak nie pézniej niz 27 sierpnia 2007. Z tytutu wykorzystania
kredytu CCC S.A. zaptaci Bankowi odsetki wedtug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych w PLN powiekszony o marze Banku. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg znaczaco od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umaéw.

Na podstawie umowy o rewolwingowy kredyt obrotowy, CCC S.A. otrzymala kredyt rewolwingowy w
wysokosci 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia milionéw ziotych) na finansowanie niedoboréw
Srodkéw obrotowych na okres od dnia 27 sierpnia 2005 do dnia catkowitej sptaty kredytu, jednak nie
pézniej niz do dnia 27 sierpnia 2007. Z tytutu wykorzystania kredytu CCC S.A. zaptaci Bankowi
odsetki wedlug zmiennej stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN
powiekszony o marze Banku. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg znaczaco od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
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Po dniu bilansowym, tj. w dniu 23.02.2007 r. Spéika zawarta z BZ WBK S.A. aneks do umowy o
rewolwingowy kredyt obrotowy podwyzszajgcy limit kredytu do kwoty 50.000.000,00 PLN oraz
wyznaczajacy nowy termin spfaty na dzien 31.03.2008 r. (informacje ogtoszone RB nr 12/2007).

Na podstawie umowy zlecenia udzielenia limitu na gwarancje bankowe, Bank udzielit CCC S.A. limit
gwarancji w wysokosci 14.000.000,00 PLN (stownie: czternascie milionéw ztotych), w ramach ktérego
bedzie udzielal gwarancji dotyczacych zabezpieczania zawartych uméw najmu powierzchni lokali
ustugowych w okresie od dnia podpisania umowy do dnia 8 sierpnia 2006. Po uplywie tego okresu,
kwota limitu bedzie odpowiada¢ sumie niewygastych gwarancji. Z tytutu wystawienia gwarancji
w ramach limitu CCC S.A. zaptaci Bankowi prowizje. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg
znaczaco od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umaéw.

2/ W roku 2006 Spotka zawarta z TU Ergo Hestia 3 umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej
tytutem zabezpieczenia diugéw celnych. Szczegétowe informacje nt. zawartych umoéw zawiera nota nr
18 do niniejszego sprawozdania.

7.3. Informacje o udzielonych kredytach, po  zyczkach, por eczeniach i gwarancjach.

1/ W dniu 3.01.2005 CCC S.A. udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu CCC BOTY CZECH s.r.o.
w wysokosci 800.000 PLN. Zgodnie z aneksem do umowy pozyczka podlega sptacie w dniu
31.12.2007 r.

2/ W dniu 10.08.2005 CCC S.A. udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu CCC BOTY CZECH s.r.o.
w wysokosci 500.000 PLN. Zgodnie z aneksem do umowy pozyczka podlega sptacie w dniu
31.12.2007r.

3/ W dniu 13.03.2006 CCC S.A. udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu CCC BOTY CZECH s.r.o.
w wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z aneksem do umowy pozyczka podlega sptacie w dniu
31.12.2007 r.

4/ W dniu 01.02.2005 roku CCC S.A. udzielito zabezpieczenia kredytu, w postaci gwaranciji,
zaciggnietego w HVB Bank Czech Republic a.s. przez CCC BOTY CZECH s.r.o. do kwoty 1.014 tys.
PLN.

7.4. Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska.

Nie wystepuija.

7.5. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta.

Na dzien bilansowy wystepowaly nastepujagce umowy znaczgce:

1/ trzy umowy znaczace zawarte z BZ WBK S.A. : umowa o kredyt w rachunku biezgcym, umowa o
rewolwingowy kredyt obrotowy oraz umowa zlecenia limitu na gwarancje bankowe na taczng kwote
64.000.000,00 PLN (stownie szes$cdziesiat cztery miliony ztotych, 00/100). Kryterium uznania umow za
umowy znaczace jest wartos¢ kapitatdow wtasnych Spotki. Dodatkowe informacje nt. zawartych umoéw
znajdujg sie w pkt. 7.2 niniejszego sprawozdania.

2/ w listopadzie 2006, po podpisaniu kolejnej umowy z firmg Auchan Polska Sp. z o0.0., spetnity sie
przestanki do uznania za umowy za umowe znaczaca. Na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy CCC S.A.
podpisata z firmg Auchan 12 umow. Ich taczna warto$¢ wynosi 16 154 513,03 PLN (stownie:
szesnascie milionéw sto pieédziesiat cztery tysigce pieéset trzynascie ztotych, 03/100). Umowa o
najwiekszej wartosci — 1 726 005,60 PLN (stownie: jeden milion siedemset dwadziescia szes¢ tysiecy
pie¢ ztotych, 60/100) — zostata podpisana dnia 22.08.2006 i dotyczyta najmu lokalu w Sosnowcu o
powierzchni 372 m2 pod prowadzenie dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza obuwia. Za rozwigzanie
umowy przed uptywem okresu na jaki zostata zawarta (w trybie natychmiastowym) z przyczyn
lezacych po stronie najemcy przewidziano kare umowng w maksymalnej wysokosci 194 184,00 PLN
(stownie: sto dziewiecCdziesigt cztery tysigce sto osiemdziesigt cztery zt, 00/100). Kryterium uznania
umowy za znaczaca jest wartos¢ 10% kapitatow wikasnych CCC S.A
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7.6. Opis transakcji z podmiotami powi  azanymi.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka dokonywala transakcji z podmiotami powigzanymi,
przedmiotem, ktérych byt zakup oraz sprzedaz towarow handlowych do dystrybucji dokonywany na
warunkach rynkowych. Wartos¢ transakcji z CCC Faktory Sp. z 0.0. uksztattowata sie na poziomie
53.396 tys. zt. Warto$¢ transakcji dokonanych z CCC BOTY CZECH s.r.o. wyniosta 9.781 tys. zt.

7.7. Wynagrodzenia oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta, otrzymane za okres od 1stycznia do

31 grudnia 2006 roku, przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 8 Wynagrodzenia oséb zarz adzajacych

Stanowisko/funkcja
Imie nazwisko

kwota brutto

z tytutu petnienia funkcji
w jednostkach
podporz adkowanych

Prezes Zarzadu - Dariusz Mitek 264 391,69 -
Wiceprezes Zarzadu - Wojciech Fenrich 37 199,78 -
Wiceprezes Zarzadu - Lech Chudy 225 287,05 -
Wiceprezes Zarzadu - Teresa Ziota 223 692,34 -
Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Gnych 223 620,43 -
Razem 974 191,29 -
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Tabela 9 Wynagrodzenia oséb nadzoruj acych

. . z tytutu petnienia funkcji
Sta}ﬁ""'ig&f;@a kwota brutto w jednostkach

¢ podporz adkowanych
Przewodniczacy RN — Henryk Chojnacki 24 000,00 -
Cztonek — Martyna Kupiecka-Gomutka 18 000,00 -
Cztonek — Wtodzimierz Olszewski 18 000,00 -
Czionek — Marek Wiza 18 000,00 -
Cztonek — Andrzej Zydorowicz 18 000,00 -
Razem 96 000,00 -

7.8. Informacja o umowie zawartej z podmiotem upraw  nionym do badania sprawozda n
finansowych.

Spétka zawarta w dniu 02 sierpnia 2006 roku z BDO Polska Sp. z 0.0. umowe dotyczacg wykonania
przegladu $rédrocznych jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za pierwsze
pétrocze 2006, badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Kwota wynagrodzenia netto, wynikajagcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
i przegladu sprawozdan finansowych, za ustugi wymienione powyzej, wynosi 152 tys. zt.

W poprzednim roku obrotowym BDO Polska Sp. z 0.0. z tytutu przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych za rok 2005 otrzymata wynagrodzenie netto w wysokosci 152 tys. zt.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Gtéwny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Teresa Ziota Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, dnia 29 maja 2007 roku
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