NG2

New Gate Group

NG2 (d.CCC) bedzie zwiekszaé sprzedaz, prognoza na 07 ostrozna, ale wykonalna

W ocenie analitykéw dotychczasowa strategia spotki NG2 (wczesniej CCC) jest bardzo dobra

i przyczynia sie do zwiekszenia sprzedazy i poprawy rentownosci. Ich zdaniem mato prawdopodobne
jest, by spotka weszta w najblizszym czasie w jakie$ inne duze projekty, raczej skupi sie na
rozbudowie sieci sprzedazy.

Zdaniem analitykOw przedstawiona przez spoétke prognoza wynikéw na 2007 rok jest realistyczna i
raczej ostrozna. Dodajg jednak, ze lepiej, by w trakcie roku skorygowata ja w gére niz w dot.

Srednia prognoz z trzech biur maklerskich wskazuje, ze w czwartym kwartale 2006 roku zysk netto
NG2 wyniost 22,1 min zt wobec 16,6 min zt w analogicznym okresie 2005 roku (wzrost o 33 proc.).

Wedtug tych prognoz NG2 osiggneta w czwartym kwartale 29,1 min zt zysku operacyjnego wobec
18,7 min zt przed rokiem (wzrost o 56 proc.). Z kolei jej przychody w tym okresie wyniosty 126 min zt
wobec 107 min zt w czwartym kwartale 2005 roku (wzrost o 18 proc.).

CCC opublikuje 1 marca wyniki finansowe za czwarty kwartat 2006 roku.
HANNA KEDZIORA, ANALITYK DOMU MAKLERSKIEGO PKO BP

"Przedstawiona przez spétke prognoza jest realistyczna. Sadze, ze w przypadku korzystnego
otoczenia spoiki - przyktadowo duza role w sprzedazy obuwia moga odegra¢ warunki pogodowe, ktére
w roku biezacym wptynety na wyhamowanie dynamiki wzrostéw - prognoza moze zosta¢
przekroczona i wynik netto osiggnie wéwczas poziom okoto 90 min zt.

Tym niemniej lepiej zostanie oceniona spétka, ktéra przekroczy realistyczne poziomy prognozowanych
wynikéw niz przedstawi poczatkowo prognoze opartg na zbyt optymistycznych zatozeniach, ktérg
bedzie musiata korygowaé w ciggu roku.

Niedawno NG2 weszto wraz z markg BOTI w nieco nizszy w poréwnaniu do CCC segment obuwia.
Sie¢ te bedzie rozbudowywac przez co najmniej cztery lata i zwlaszcza w poczatkowym okresie mato
prawdopodobne jest wejscie spétki w inne duze projekty.

Nie mozna wykluczy¢, ze kiedys CCC podobnie do Gino Rossi zakupi sp6tke z nieco innego
segmentu dystrybucji detalicznej, np. odziezowa.

Dotychczasowa strategia sp6tki w naszej ocenie jest bardzo dobra, sp6tka bedzie sie koncentrowaé
na tym, co najlepiej umie robi¢ i sgdzimy, ze nowa sie¢ sprzedazy bedzie sukcesem."

t UKASZ WACHELKO, ANALITYK CA IB SECURITIES

"Moim zdaniem, czwarty kwartat zesztego roku nie byt dla spétki rewelacyjny z uwagi na pogode.
Wedtug mnie CCC nie wykona prognozy zysku netto na poziomie 61 min z, ale beda to wysokie 50,
co juz zapowiadata sama firma.

Prognoza wynikéw na 2007 rok tez nie jest zaskoczeniem in plus, jest raczej ostrozna. Istnieje
mozliwos¢ jej podniesienia. Kolejne lata uptyng pod znakiem rozwoju firmy."

NG2, producent i dystrybutor obuwia marki CCC, QUAZI i BOTI, prognozuje, ze osiggnie w 2007 roku
81 min zt zysku netto, 95 min zt zysku operacyjnego i 540 min zt przychodéw.

Na poczatku stycznia 2007 roku w wywiadzie dla PAP, cztonek zarzagdu CCC Mariusz Gnych
informowal, ze spdtce moze zabraknaé okoto 10 min zt do wykonania prognozy przychodéw i uzyska
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na koniec 2006 roku okoto 400 min zt przychodéw. Dodat wéwczas, ze zysk netto moze okazaé sie
troche nizszy niz prognozowane 61 min zt.

Narastajgco, po dziewieciu miesigcach 2006 roku CCC osiggneto 37,2 min zt zysku netto oraz 43,9
min zt zysku operacyjnego. Z kolei przychody jednostkowe w okresie od stycznia do grudnia 2006
roku wyniosty 393 min z4, co stanowi 18,8-proc. wzrost wobec analogicznego okresu 2005 roku.

Spotka chce otworzyé w 2007 roku 40 wtasnych salonéw firmowych CCC, 10 butikéw QUAZI, 50
sklepow witasnych BOTI oraz 80 sklepow franszyzowych BOTI.

Sie¢ BOTI ma oferowa¢ obuwie w cenie o 20 proc. nizszej niz sprzedawane w sieciach sklepéw CCC.

W listopadzie 2006 roku CCC wspominato, ze zamierza otwiera¢ okoto 100 sklepow tej marki rocznie.
Z kolei do 2011 roku CCC zamierza stworzy¢ sie¢ 650 sklepéw zlokalizowanych w matych
miejscowosciach, ktére docelowo majg przynosi¢ 391,3 min zt przychodéw i 84,5 min zt zysku brutto.

CCC zakfada, ze sie¢ docelowo bedzie sktada¢ sie ze 195 sklepéw wtasnych i 455 sklepéw
franszyzowych. Sklepy wtasne pod nazwg Delta przynosi¢ majg 45 proc. rentownosci, a spodziewana
marza na sklepach franszyzowych to 20 proc.

Gléwnym akcjonariuszem spotki z 60,89-proc. udziatem jest Dariusz Mitek, a 14,06 proc. - nalezy do
Leszka Gaczorka.
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