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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta (zwanej dalej ,GK NG2"), ze wskazaniem
jednostek podlegaj acych konsolidaciji.

NG2 S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej NG2. Struktura organizacyjna GK NG2
S.A. przedstawia sie nastepujgco:

NG2 S.A.
I |
CCC BOTY CZECH CCC FACTORY Sp. Kontynentalny Fundusz
s.r.o. Z 0.0. Powierniczy
nr 968

Tabela 1. Podmioty wchodz gce w sklad GK NG2 SA wedtug stanu na 30.06.2009 r.

Udziat w kapitale

Podmioty zale zne NG2 S.A. Siedziba/Kraj . Metoda konsolidacji
podmiotu %
CCC Factory Sp. .z o.0. Polkowice, Polska 100 petna
CCC Boty Czech s.r.o. Brno, Czechy 100 petna

Kontynentalny Fundusz

Powierniczy nr 968 USA 100 petna

2. Informacje o rynkach zbytui zrédtach zaopatrzenia.

W | potroczu 2009 roku udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy og6tem wyniost 82,7 % (77,5 %
w | p6troczu 2008). Rozwdj wlasnych salondéw sprzedazy jest istotnym czynnikiem poprawiajgcym
rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej ze wzgledu na uzyskiwanie wyzszej marzy ze sprzedazy
detalicznej. W przypadku sklepéw franszyzowych podmiot dominujacy realizuje nizszg marze hurtowa.
Strukture sprzedazy GK NG2 S.A. przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Struktura sprzeda zy GK NG2 S.A. wg kanatow dystrybucyjnych.

1H 2009 1H 2008
KATEGORIA tys. PLN ”%foia* tys. PLN ”dofoia*
Sprzedaz detaliczna 349 205 82,7 257 623 77,5
Sprzedaz hurtowa 73 053 17,3 74 706 22,5
Razem 422 258 | 100,0 332329 | 100,0
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Rysunek 1 Gtéwne kierunki zaopatrzenia w produkty G =~ K NG2 S.A. (warto $ciowo)

Struktura terytorialna zakupéw w 1H2009 Struktura terytorialna zakupéw w 1H2008
Inni
dostawcy )
krajowi Inni
7% dost‘awc‘:y
Produkcja erOOW'?
Produkcja I wiasna; o e CI—
16%
"“-\.1_\_\_

Import

77% 68%

Zrodta zaopatrzenia GK NG2 S.A. to dostawcy krajowi, whasna fabryka i import. Struktura
zaopatrzenia (kraj, import) pozostaje na statym poziomie. W zaleznosci od warunkéw ekonomicznych
Grupa posiada mozliwos¢ szybkiej zmiany zagranicznych zrodet zaopatrzenia. Importowane z terenu
Chin obuwie pochodzi od kilkudziesieciu producentéw, przy czym gtéwna czes¢ dostaw realizowana
jest przez jeden podmiot petniacy role agencji eksportowo-importowej.

3. Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczeg6lno $ci opis czynnikéw i zdarze n, w tym
0 nietypowym charakterze, maj gcych znacz acy wpltyw na dziatalno $é Grupy i osi agniete
przez nig zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a ta kze omowienie perspektyw
rozwoju dziatalno $ci Grupy przynajmniej w najbli  zszym roku obrotowym.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku sie¢ sprzedazy GK NG2 S.A. obejmowata 649 placéwek, na co
skladato sie:
- 237 salonow firmowych CCC w kraju (odpowiednio na 30.06.2008 — 197 salonéw),
- 41 butikbw QUAZI (28 — na 30.06.2008)
- 181 sklepow wiasnych BOTI (108 — na 30.06.2008)
- 158 sklepy sieci franszyzowej — w tym 76 sklepéw BOTI (odpowiednio na 30.06.2008 —
100 CCC i 80 BOTI).
- 32 salonéw firmowych CCC w Republice Czeskiej ( odpowiednio na 30.06.2008 — 19
salonow.
Powierzchnia sprzedazy we wtasnych placéwkach zlokalizowanych na terenie Polski i Czech wzrosta
do 114,3tys. m2 (87,0 tys. m2 na 30.06.2008), tj. 0 31,4%.
Wzrost liczby placowek wiasnych jest obecnie gltéwnym elementem strategii Grupy NG2 S.A.
Najszybciej rozwija sie sie¢ obuwia BOTI. W ciggu | potrocza 2009 roku przyrosto 39 sklepow
wihasnych. Sie¢ salonéw wtasnych CCC powiekszyta sie o 15 placowek (8 w kraju i 7 w Czechach),
natomiast QUAZI o 8 ekskluzywnych butikéw.

Podstawowe wielkosci i wskazniki ekonomiczno — finansowe zawarte sg w tabelach zamieszczonych
ponizej.
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Tabela 3. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno — finansowe GK NG2 S.A.

. .. 1H2009 1H2008 .

Wielko $¢é (tys. PLN) (tys. PLN) zmiana %
przychody netto ze sprzedazy 422 258 332 329 27,06
zysk brutto ze sprzedazy 215 475 182 232 18,24
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 46 738 63 995 -26,97
zysk brutto 42 578 58 436 -27,14
zysk netto 35487 48 811 -27,30
kapitat whasny 292 022 240 665 21,34
Zobowigzania i rezerwy: 288 253 219 648 31,23
zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
dtugoterminowe 92 276 20 118 358,67
zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy
krétkoterminowe 195 977 199 530 -1,78
aktywa trwate 196 245 151 519 29,52
aktywa obrotowe 384 030 308 794 24,36
zapasy 255 270 194 819 31,03
naleznosci krétkoterminowe 111 888 103 907 7,68

W | p6troczu 2009 r. GK NG2 S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 422.258 tys. PLN,
czyli o 27,06 % wieksze niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Znaczne ostabienie PLN
wzgledem USD oraz EUR (wzrost kosztéw zakupu towaréw) zaowocowaly nizsza, niz w przypadku
przychodow ze sprzedazy, dynamikg wzrostu zysku brutto ze sprzedazy (18,24%). Niekorzystny uktad
kurséw walutowych wptynat rowniez na wzrost kosztow sprzedazy, a w szczegolnosci kosztéw najmu
powierzchni handlowych, ktére w znacznym stopniu denominowane sg w walucie EUR.

Bilans GK NG2 S.A. na dzien 30.06.2009 r. po stronie aktywow i pasywéw zamknat sie kwotg 580.275
tys. PLN. Suma bilansowa wzrosta o0 26,06% w stosunku do warto$ci z dnia 30.06.2008 .

Na wzrost ten po stronie aktywow wplynat w gtéwnej mierze dynamiczny wzrost aktywow obrotowych
(24,36%), w tym zapasow (31,03%). Wzrost wartosci zapasow jest efektem rozwoju sieci sprzedazy,
a w szczegOlnosci rozwoju sieci detalicznej. Rozwoj sieci sprzedazy, za sprawg naktadow zwigzanych
z uruchomieniem placéwek handlowych, ma takze swoje odzwierciedlenie we wzroscie poziomu
aktywoéw trwatych (29,52%).

Po stronie pasywow istotne pozycje to wzrost zobowigzan diugoterminowych do kwoty 92,3 min PLN
(20,2 min PLN — 30.06.2008) Wzrost zobowigzan wynika ze zwiekszonego udzialu finansowania
dziatalnosci GK NG2 S.A. kapitatem obcym.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu Emitent jest
na nie nara zony.

W opinii Zarzadu podmiotu dominujacego, na dziatalnos¢ Spotek GK NG2 S.A. wplyw majg
nastepujace czynniki zewnetrzne:
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- Poziom kurséw walutowych. Z uwagi na fakt, iz Spétki GK NG2 S.A. prawie wszystkie
przychody realizujg w zlotych, a wigekszo$¢ kosztébw ponoszag w walutach obcych, kursy
wymian USD i EUR (praktycznie cato$¢ importu Grupy denominowana jest w tych walutach, a
takze duzy odsetek kosztéw wynajmu powierzchni) bedg mie¢ wptyw na strukture kosztow,
ewentualng zmiane zrddet zaopatrzenia oraz wykazywanie réznic kursowych w rachunku
zyskéw i strat. Poniewaz od ubiegtego roku gtéwnym rynkiem zaopatrzeniowym dla GK NG2
S.A. jest rynek chinski, nie bez znaczenia pozostaje takze kurs waluty chinskiej do gtéwnych
walut s$wiatowych. Jej aprecjacja moze pogorszy¢é warunki importu. Cze$¢ kosztow
wywotanych wahaniami kurséw moze by¢ przerzucana na konsumentow

- Zmiana stép procentowych. GK NG2 S.A. jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych
w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi. Kredyty te sg oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej opartej o WIBOR. Wzrost stop procentowych bedzie miat wplyw na
wysokos¢ ptaconych odsetek od kredytéw przez podmiot dominujacy.

- Ryzyko kredytowe — zrddlem tego ryzyka jest niepewno$¢ w zakresie tego, czy i kiedy
naleznosci zostang uregulowane. W ramach sprzedazy hurtowej prowadzona jest rowniez
sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci, przez co GK NG2 S.A. narazona jest na ryzyko
finansowania odbiorcow. W celu utrzymania pozycji lidera na rynku obuwniczym firma NG2
S.A. stosuje instrument kredytu kupieckiego, dodatkowo zwiekszajac atrakcyjnosé firmy dla
kontrahentéw hurtowych.

- Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce. Zdecydowana cze$¢ przychodéw GK NG2 S.A.
generowana jest w Polsce, stad dla grupy istotna jest sita nabywcza krajowych konsumentéw i
ich skionnos¢ do konsumpcji. Pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze mieé
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Emitenta, a w konsekwenciji
Grupy.

- Ogodlna sytuacja gospodarcza w Republice Czeskiej. Cze$¢ przychodow GK NG2 S.A.
generowana jest w Czechach, stgd dla grupy istotna jest sita nabywcza czeskich
konsumentéw i ich skionnos¢ do konsumpcji. Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa spétki zaleznej i Grupy.

- Sezonowos$¢ sprzedazy i warunki pogodowe. Sprzedaz i wartos¢ zapaséw uzaleznione sg od
sezonowosci popytu (szczyt popytu to wiosna i jesien). Zaburzenie warunkéw pogodowych
moze skutkowaé¢ odtozeniem przez klientéw decyzji zakupowych lub tez skréceniem sezonu
najwyzszej sprzedazy. Czynnikiem pozwalajagcym na obnizenie wrazliwosci GK NG2 S.A. na
czynniki sezonowe i pogodowe jest posiadanie wtasnych mocy wytwérczych. Grupa jest w
stanie w szybkim tempie dopasowa¢ produkcje i dostarczy¢ do sklepow towar zbiezny
z oczekiwaniami i aktualnymi warunkami pogodowymi

- Lokalizacja placéwek handlowych. Wzmacnianie pozycji na rynku poprzez dynamiczny rozwoj
sieci placowek handlowych moze sie wigza¢ z ryzykiem nietrafionej lokalizacji salonu, a takze
Z ograniczong liczba nowych, atrakcyjnych lokalizaciji.

- Tendencje w modzie i nietrafione kolekcje. GK NG2 S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z
nietrafionymi kolekcjami obuwia. Czynnikiem pozwalajgcym na ograniczenie tego ryzyka jest
wieloletnie doswiadczenie rynkowe podmiotu dominujacego, stata obserwacja trendéw w
europejskiej i $wiatowej modzie (uczestnictwo w miedzynarodowych targach mody obuwniczej
w m.in. Mediolanie, Gardzie, Dusselderfie).

Zarzad podmiotu dominujacego GK NG2 S.A. informuje, ze w okresie sprawozdawczym nie wystapity
zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na dziatalno$é Grupy.

5. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy
Kapitalowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji
i zaniechania dziatalno $ci.

Nie dotyczy.
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6. Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikéw za 2009 r.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Z  gromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w og0lnej liczbie g tosow na Walnym

Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witas  nosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego.

Na dzieh przekazania raportu potrocznego wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiono w ponizej tabeli

% udziat w gtosach

Liczba % udziat w Liczba gtoséw na na
Akcjonariusz posiadanych kapitale Walnym
akeiji zaktadowym Zgromadzeniu Gl .
Zgromadzeniu
Dariusz Mitek 14 729 000 38,36% 19 479 000 43,19%
Luxprofi S.a.r.| * 4 500 000 11,72% 4 500 000 9,98%
Leszek Gaczorek 4 200 000 10,94% 5950 000 13,19 %

ING Towarzystwo
Funduszy 2471833 6,44% 2471833 5,48%
Inwestycyjnych S.A.

Pioneer Pekao
Investment 2 263 439 5,89% 2263439 5,02%
Management S.A.

*podmiot zalezny od Pana Dariusza Mitka

Na dzien sporzadzenia sprawozdania za | p6trocze 2009 r. GK NG2 S.A. nie posiadata informacji o
innych akcjonariuszach z liczbg gloséw na Walnym Zgromadzeniu réwng co najmniej 5%.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upr  awnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace emitenta na dzie n przekazania raportu pétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z os6b.

Wedlug wiedzy posiadanej przez Emitenta, stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

Stanowisko/funkcja Akcje p05|aFjane na dzie n Akcje p05|ada}ne na dzie n
imi e i nazwisko przekaganla raportu za | przekazania raportu
poétrocze 2009 kwartalnego za | kwartat 2009
Prezes Zarzadu — Dariusz Mitek 14 729 000* 21 470 330
Wiceprezes Zarzadu — Lech Chudy 220 000 220 000
Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Gnych 120 000 120 000
Cztonek RN — Wojciech Fenrich** 16 500 -

* Pan Dariusz Mitek jest ponadto podmiotem dominujgcym w spéice Luxprofi S.a.r.l., ktéra posiada
4.500.000 akcji NG2 SA.

** Pan Wojciech Fenrich pemi funkcje Czlonka Rady Nadzorczej od dnia 29.06.2009 r., w zwigzku z
czym stan posiadania akcji nie byt ujawniany w raporcie za | kwartat 2009.
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Pan Dariusz Mitek w | pétroczu 2009 r. dokonat nastepujacych transakcji:

- 27.05.2009 r. - transakcja zbycia 290.000 akcji NG2 S.A. (RB. 17/2009),

- 30.06.2009 r. - transakcja zbycia 1.000.000 akcji NG2 S.A. (RB. 30/2009)

- 02.07.2009 r. - transakcja zbycia 535.000 akcji NG2 S.A. (RB. 30/2009)

- 03.07.2009 r. - transakcja zbycia 30.000 akcji NG2 S.A. (RB. 30/2009)

- 06.07.2009 r. - transakcja zbycia 386.330 akcji NG2 S.A. (RB. 30/2009)

- 07.07.2009 r. - transakcja wniesienia w drodze aportu 4.500.000 akcji NG2 S.A. do spotki Prawa
Luksemburskiego Luxprofi S.a.r.l.- (RB. 31/2009).

Wedlug wiedzy Emitenta Przewodniczacy oraz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akciji
Spokki.

9. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Spoétki GK NG2 S.A. nie sg strong w postepowaniu sgdowym, ktérego wartos¢ przedmiotu sporu
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

10.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie sg one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe.

Nie dotyczy.

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng poreczeh
kredytu, po zyczki lub udzieleniu gwaranciji.

Nie dotyczy.

12. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny
mozliwo $ci realizacji zobowi gzan dla Emitenta.

Sprawozdanie finansowe zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy
Kapitatlowej NG2. Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan

grupy.

13. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta b  edg miaty wplyw na osi agniete przez
niego wyniki.

Zdaniem Emitenta podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wpltyw na wyniki osiagniete w najblizszym
czasie, to:

- wielkos¢ osiagnietej sprzedazy oraz zrealizowanych marz,

- dalszy dynamiczny rozwdj sieci handlowej NG2,

- panujace warunki atmosferyczne,

- poziom kurséw walutowych.
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14. Oswiadczenie Zarz adu jednostki dominuj acej Grupy Kapitatowej NG2 S.A.

Zgodnie z § 89 i 90 ust. 1 pkt. 4,5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej NG2 S.A.
oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NG2
SA oraz potroczne skrécone sprawozdanie finansowe NG2 SA, a takze dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatlowej NG2 SA oraz NG2 SA,

- pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej NG2 SA oraz NG2 SA zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiggnie¢, sytuacji Grupy Kapitalowej NG2 SA oraz NG2 SA, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NG2 SA oraz péirocznego skréconego
sprawozdania finansowego NG2 SA zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto podmiot
ten oraz bhiegli rewidenci dokonujacy przegladu pétrocznych skréconych sprawozdan finansowych
Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej spetnili warunki do wydania bezstronnej iniezaleznej opinii
o badanych potrocznych skréconych sprawozdaniach finansowych, zgodnie z wtasciwymi przepisami
i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU
Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 24 sierpnia 2009 roku



