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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

okres okres
e’ 0d2010-01-01  od 2009-01-01
y do 2010-12-31 do 2009-12-31
Przychody ze sprzedazy 5 1028 559 922 408
iK:J)Ss’;tgwytworzen|a sprzedanych produktow, towarow 6 (472 127) (441 206)
Zysk brutto na sprzedazy 556 432 481 202
Pozostate przychody operacyjne 20 9 955 11 840
Koszty sprzedazy 6 (406 234) (361 448)
Koszty ogolne zarzgdu 6 (14 744) (13 133)
Pozostate koszty operacyjne 20 (16 290) (10 302)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 129 119 108 159
Przychody finansowe 20 473 859
Koszty finansowe 20 (6 983) (9 341)
Zysk przed opodatkowaniem 122 609 99 677
Podatek dochodowy 21 (4 753) (16 074)
Zysk netto 117 856 83 603
Pozostate dochody catkowite:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (175) (151)
Dochody catkowite razem 117 681 83 452
Zysk na jedna akcje:
podstawowy i rozwodniony 22 3,07 PLN 2,18 PLN

Ze wzgledu na brak wiascicieli mniejszosciowych zysk netto i catkowity dochdéd przypada na

akcjonariuszy NG2 S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

numer stan na stan na
noty  2010-12-31 2009-12-31

Aktywa trwate
Pozostate wartosci niematerialne 8 882 1073
Rzeczowe aktywa trwate 7 240894 202 591
Naleznosci dlugoterminowe 9 114 174
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 28 069 6 070
Aktywa trwate razem 269 959 209 908
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 252446 242 693
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 9 72752 37 629
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 83 065 60 895
Aktywa obrotowe razem 408 263 341 217
Aktywa razem 678 222 551 125
Kapital wiasny
Kapitat akcyjny 12 3840 3840
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej jej wartosci nominalnej 12 74 586 74 586
Roznice kursowe z konsolidacji 12 (317) (142)
Pozostate kapitaty 12 3358
Zyski zatrzymane 12 341381 261 925
Razem kapitaty wlasne 422 848 340 209
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 103245 80 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 86 89
Zobowigzania z tyt. Swiadczen emerytalnych i nagrod jubileuszowych 19 1482 901
Rezerwy dtugoterminowe 18 193 155
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13 111 216
Zobowigzania diugoterminowe razem 105 117 81 361
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 86 770 81 297
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 5833 6 536
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13 136 127
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 46 006 39 986
Rezerwy krotkoterminowe 18 3135 1609
Otrzymane dotacje 27 8 377 -

Zobowigzania krétkoterminowe razem

150 257 129 555

Pasywa razem

678 222 551 125
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat zapasowy Réznice kursowe z
Kapitat ze sprzedazy Pozostate Zyski przeliczenia .
zakiadowy akcji powyzej kapitaty zatrzymane jednostek [z el ey
ceny nominalnej podporzadkowanych
Na dzien 1 stycznia 2009 3840 74 586 - 217 755 9 296 190
Korekty btedow (1033) (1 033)
Na dzien 1 stycznia 2009 3840 74 586 - 216 722 9 295 157
Wynik za rok 83 603 - 83 603
Inne dochody catkowite
Rdznice kursowe z przeliczenia (151) (151)
Catkowite dochody razem - - - 83 603 (151) 83 452
Transakcje z wiascicielami
Wyplata dywidendy (38 400) (38 400)
Na dzien 31 grudnia 2009 3840 74 586 - 261 925 (142) 340 209
Kapitat zapasowy Roznice kursowe z
Kapitat ze sprzedazy Pozostate Zvski zatrzymane przeliczenia Razem kapitat
zaktadowy akcji powyzej kapitatly y y jednostek wiasny
ceny nominalnej podporzadkowanych

Na dzien 1 stycznia 2010 3840 74 586 - 261 925 (142) 340 209
Wynik za rok 117 856 117 856
Inne dochody catkowite
Rdznice kursowe z przeliczenia (175) (175)
Catkowite dochody razem - - - 117 856 (175) 117 681
Transakcje z wiascicielami
Wyptata dywidendy (38 400) (38 400)
Program opcji na akcje dla pracownikow —
warto$¢ swiadczenia 3358 3358
Na dzieri 31 grudnia 2010 3840 74 586 3358 341 381 (317) 422 848
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres

od 2010-01-01
do 2010-12-31

okres

od 2009-01-01
do 2009-12-31

Zysk (strata) brutto: 122 609 99 677
Korekty: (33 407) 24 982
Amortyzacja 22 166 18 346
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (680) (1 460)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (427) 478
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 1535 200
Koszty z tytutu odsetek 4979 7 247
Zmiana stanu rezerw 2145 (1 660)
Zmiana stanu zapasow (9 753) (12 406)
Zmiana stanu naleznosci (36 016) 24 251
E:Zldayrzg VStanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5204 9816
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 952 (273)
Podatek dochodowy zaptacony (26 870) (19 557)
Inne korekty 3358 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 89 202 124 659
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 680 1460
Otrzymane dotacje 8 377 -
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 72
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych stronom trzecim 10 000 8 500
Wydatki z tytutu pozyczek udzielonych stronom trzecim (10 000) (8 500)
Nabycie wartosci niematerialnych (51) (67)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (60 586) (46 303)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (51 580) (44 838)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 69 419 152 033
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (38 400) (38 400)
Sptaty kredytéw i pozyczek (40 170) (140 446)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (69) (231)
Odsetki zaptacone (6 232) (7 240)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (15 452) (34 284)
Przeptywy pieniezne razem 22170 45 537
e o) el e o0k leneiryct 20 s
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 60 895 15 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 83 065 60 895
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l. NOTY OBJASNIAJACE
1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spétki dominujacej: NG2 Spdtka Akcyjna

Siedziba Spotki dominujgcej:  Polkowice

Adres: ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice

Telefon: +48 (76) 845 84 00

Telefax: +48 (76) 845 84 31

Poczta elektroniczna: ng2@ng2.pl

Strona internetowa: www.ng2.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

KRS: 0000211692

Regon: 390716905

NIP 692-22-00-609

Przedmiot dziatalnosci: Gtéwnym  przedmiotem  dzialalnosci  Grupy  wediug

Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest handel hurtowy
i detaliczny odziezg i obuwiem (EKD 5142).

Spotka NG2 S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od 2004 r.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych latach w sposéb ciggty.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NG2 S.A. (dalej: GK lub Grupa)
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF zatwierdzonymi przez UE), z Interpretacjami KIMSF
oraz z Ustawg o rachunkowosci w zakresie obowigzujgcym przedsiebiorstwa przygotowujgce
sprawozdawczos$¢ zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
wedlug zasady kosztu historycznego ze zmianami wynikajgcymi z aktualizacji wyceny gruntéw
i budynkéw, do poziomu wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzgadu dokonywania wiasnych ocen w ramach
stosowania przyjetych przez Grupe zasad rachunkowo$ci. Istotne szacunki Zarzadu zostaty
przedstawione w nocie 4.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, przez co
najmniej 12 miesiecy i dtuzej. Nie sg znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych
zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Nowy standard lub interpretacja niezastosowana wczesniej
MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla potgczen jednostek gospodarczych z datg nabycia
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przypadajgcg w okresie sprawozdawczym rozpoczynajgcym sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia udziatdw mniejszosci albo wedtug wartosci
godziwej albo ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do wartosci godziwej z odniesieniem réznicy
do rachunku zyskoéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym
traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Grupa stosuje zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010r. Wptyw zmiany na sprawozdanie finansowe nie
jest istotny.

MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty
ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostkg przez dotychczasowa
jednostke dominujgca. Standard réwniez uszczegoétawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad
jednostkg zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatébw do wartosci godziwej i ujecie
réznicy w rachunku zyskéw i strat.

Grupa stosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2010r. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - ,Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawierajg wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okolicznosciach stosowaé zasady
okreslajgce, czy zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeptywdw pienieznych spetniajg kryteria uznania
za pozycje zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do
zabezpieczenia komponentu instrumentu dtuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniajg
takze wiaczania wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie
jako instrument zabezpieczajacy.

Grupa stosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2010r. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 2009”, ktére zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie
obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.

Grupa stosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi. Zmiana nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w maju 2008 r. “Poprawki do
MSSF 2008”, ktére zmieniajg 20 standardéw, w tym MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, ktérego zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Grupa nie zastosowata wczesniej ujetych
poprawek dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej.

Grupa stosuje poprawki do MSSF 5 od 1 stycznia 2010r. Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akc;ji”

Zmiany do MSSF 2 ,Piatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowe;j.
Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg tgczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow.
Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8
oraz KIMSF 11.

Grupa stosuje zmiany do MSSF 2 od 1 stycznia 2010r. Zmiana nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpozna¢ przychéd
Z tytutlu wykonania ustugi budowlane.

Grupa stosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2010r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczgce okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej
moze wykaza¢ instrument zabezpieczajgcy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke
zagraniczng, a w szczegolnosci czy jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajgcy. KIMSF 16 objasnia takze, jak
jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajgce reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw
i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa
inwestycje.

Grupa stosuje KIMSF 16 od 1 stycznia 2010r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wtascicieli aktywoéw niebedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy
wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywéw.

Grupa stosuje KIMSF 17 od 1 stycznia 2010r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientéw”
Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
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zakresie ujecia przeniesienia aktywdéw od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientéw.

Grupa stosuje KIMSF 18 od 1 stycznia 2010r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy, zmiany i interpretacje istniejacych standardow, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie
zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe:

Zmiany do MSR 32 ,,Klasyfikacja emisji uprawnien”

Zmiany do MSR 32  Klasyfikacja emisji uprawnien” zostalty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych
w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych
warunkow, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej
walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad szacuje ze zmiana nie bedzie miata
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez
jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzane;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad szacuje ze zmiana nie bedzie miata
istothego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany
koszt i warto$¢ godziwg. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez
jednostke do zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9
wymaga takze stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad szacuje, ze zmiana nie bedzie miafa istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji porownawczych zgodnie z MSSF
7 dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
dotyczace ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009
w zakresie wyceny do warto$ci godziwej i ryzyka ptynnosci.
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Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad szacuje ze zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw
przyjmujacych MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujgcych
MSSF po raz pierwszy’ zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczgca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wylgczenie
w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz
pierwszy zamierza sporzgdza¢ swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytgczenie pozwala
podmiotowi na wybor wyceny aktywow i pasywow wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej
wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywéw i pasywédw w bilansie otwarcia
w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF. RMSR zmienita réwniez MSSF 1
w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego wytgczenia
w odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych usuniecia
z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana
dotyczy aktywow finansowych lub zobowigzan wykazywanych w wartosci godziwej przy poczgtkowym
ujeciu, gdy wartos¢ godziwa jest ustalana za pomocg technik wyceny z powodu braku aktywnego
rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przej$cia na MSSF, a nie od 25
pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujgce MSSF po raz
pierwszy nie muszg ustalaé wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych przed dniem
przejscia na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2012 r. Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, ze
zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do
MSSF 2010”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie
obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejSciowymi. Zarzad szacuje ze zmiana
nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Poprawki do
MSSF 2010 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do KIMSF 14 , Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaty wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia wczesniejszej wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako
aktywa w jednostce wptacajacej.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF14 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad szacuje, ze zmiana nie bedzie
miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiagzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej
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zadiuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych skierowang
na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej
i rozpoznania zysku lub straty w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg zobowigzania
a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa zastosuje KIMSF19 od 1 stycznia 2011 r. Zarzad uwaza, ze zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 7 ,,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowych” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2010 roku i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajagcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie. Zmiany wymagajg ujawniania
dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywéw finansowych. Zawierajg wymaog
ujawnienia, wedilug klas aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci
dotyczacych aktywéw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal
w bilansie jednostki. Wymagane jest rowniez ujawnienie informacji umozliwiajgcych Uzytkownikowi
poznanie kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym sktadnikiem
aktywow finansowych a odnosnym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty
usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne
korzysSci zwigzane z przekazanym skitadnikiem aktywéw, wymagane jest dodatkowo ujawnienie
informacji umozliwiajgcych zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku. Powyzsze zmiany nie bedg miaty
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 12 ,,Realizacja wartosci aktywow”

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywow” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne”
i wprowadzajg mozliwe do obalenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze byé
odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomosé
inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng w czasie,
a nie w chwili sprzedazy.

SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywéw, ktére niepodlegaja
amortyzacji” odnoszgcy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywow niepodlegajgcych amortyzaciji,
ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate” zostat wigczony do MSR 12 po wytgczeniu wytycznych dotyczgcych nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r. Powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2010 r. nie wptynety istotnie na
zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe, w zwigzku z czym zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sg zbiezne
z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 r. oraz tam opisanymi.
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2.2. Konsolidacja

NG2 S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej NG2. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej NG2 S.A. przedstawia sie nastepujaco:

NG2 S.A.
I [ [ |
CCC BOTY CZECH CCC FACTORY Sp. NG2 Suisse S.a.r.l. Kontynentalny
s.r.o. z 0.0. Fundusz Powierniczy
nr 968

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym spotki celowe), w odniesieniu do ktérych Grupa ma
prawo kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji
zapewniajgcej ponad potowe ogodlnej liczby praw gtosu. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢ na akcje. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od
dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.
Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metode nabycia. Koszt nabycia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany — powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z nabyciem. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wediug
ich warto$ci godziwej na dzien przejecia niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
mniejszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie jest to konieczne,
zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne podlegajg zmianie dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

Podmioty zalezne NG2 S.A. przedstawia ponizsza tabela:

PomOUEATte  semmbaua USmalwioelsle  Wartoft neinaine
CCC Factory Sp. z o.0. Polkowice, Polska 100 15 036 000 PLN
CCC Boty Czech s.r.o. Praga, Czechy 100 112 600 000 CZK
10 usD>

NG2 Suisse S.a.r.l. Zug, Szwajcaria 100 20 000 CHF

*pozostaty wktad w fundusz stanowi aktywo /samolot/ o deklarowanej wartosci 3 762 880 USD
Podmioty zalezne NG2 S.A. konsolidowane sg metode petna.

2.3. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow operacyjnych

Identyfikacja segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng
dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO) - zarzad podmiotu dominujgcego.
Wyodrebnia sie segmenty operacyjne w postaci sklepéw i kontrahentéw franczyzowych.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych

Wyodrebnione segmenty operacyjne (sklepy, kontrahenci) sg agregowane w segmenty
sprawozdawcze, poniewaz spetniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. Grupa Kapitatowa
NG2 S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze w swej dziatalnosci (,dziatalno$¢ detaliczna”,
,dziatalnos¢ franczyzowa i inna”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Grupa Kapitatowa
NG2 S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg osiggajgc okreslone
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przychody i ponoszgc koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez GDO
(osoby podejmujgce gléwne decyzje operacyjne). Dostepne sg rowniez informacje finansowe
dotyczace wyodrebnionych segmentéw.

Segment ,,dziatalnos¢ detaliczna” — ,,detal”

Segment ,dziafalno$¢ detaliczna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz obuwia, akcesoriow do
pielegnacji obuwia, drobnej galanterii odziezowej. Sprzedaz realizowana jest przez Grupe Kapitatowa
NG2 S.A. we wilasnych placéwkach na terenie Polski i Republiki Czeskiej i skierowana jest do
odbiorcow detalicznych. Sprzedaz detaliczna prowadzona jest w ramach 3 sieci: CCC, BOTI, QUAZI.
Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny sklep dziatajgcy w jednej z sieci i oddzielnie
analizowany przez GDO. Ze wzgledu na podobienstwo dlugoterminowych s$rednich marz brutto,
a takze ze wzgledu na podobny charakter towaréw (m.in. obuwia, akcesoriéw do pielegnacji obuwia,
drobnej galanterii odziezowej), sposob dystrybucji towaréw i kategorii odbiorcow (sprzedaz
realizowana we wilasnych placéwkach i skierowana do klientoéw detalicznych), segment ,dziatalno$¢
detaliczna” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla sieci CCC, BOTI, QUAZI, natomiast segmenty
operacyjne zostaty zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgc segment sprawozdawczy ,dziatalnos¢
detaliczna”.

Segment ,,dziatalnos$¢ franczyzowa i inna” — ,,franczyzai inna”

Segment ,dziafalno$¢ franczyzowa i inna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz obuwia, akcesoriow
do pielegnacji obuwia, drobnej galanterii odziezowej, ustug, a takze warto$¢ produkcji sprzedanej
(m.in. obuwia) do podmiotow nietworzacych Grupy Kapitatowej NG2 S.A. Sprzedaz realizowana jest
przez NG2 S.A. oraz CCC Factory Sp. z 0.0. na terenie Polski i skierowana jest do krajowych
odbiorcéw hurtowych (w tym gtéwnie prowadzacych sprzedaz w placéwkach franczyzowych CCC
i BOTI) oraz zagranicznych odbiorcéw hurtowych. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny
odbiorca dziatajgcy w jednej z sieci i oddzielnie analizowany przez GDO. Ze wzgledu na podobienstwo
dtugoterminowych $rednich marz brutto, a takze ze wzgledu na podobny charakter towaréw (m.in.
obuwia, akcesoridow do pielegnacji obuwia, drobnej galanterii odziezowej) i Swiadczonych ustug (m.in.
refaktury ustug transportowych), sposéb dystrybucji towaréw i kategorii odbiorcow (sprzedaz
skierowana do odbiorcow hurtowych), segment ,dziatalno$¢ franczyzowa i inna” obejmuje informacje
finansowe dla wszystkich kontrahentéw zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment
sprawozdawczy ,dziatalno$¢ franczyzowa i inna”

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady polityki rachunkowosci,
wedtug ktérych Spoétki Grupy Kapitatowej NG2 S.A. sporzadzajg sprawozdania finansowe. Grupa
ocenia wyniki dziatalnoSci segmentéw na podstawie zysku lub straty na dziatalnosci przed
uwzglednieniem obcigzeh podatkowych.

Pozostale ujawnienia dotyczace segmentéw sprawozdawczych.

Nie wystepujg nastepujgce pozycje: przychody z transakcji z innymi segmentami dziatalnosci tej
samej jednostki, udziat jednostki w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach oraz inne niz amortyzacja istotne pozycje niepieniezne.

2.4. Wycena wartosci wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé
(,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie PLN,
ktora jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Transakcje i salda

Zyski i straty na rdznicach kursowych odnoszgce sie do pozyczek oraz Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw przedstawiane sg sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,przychdd lub
koszt finansowy”. Wszystkie pozostate zyski lub straty dotyczace réznic kursowych prezentowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozyciji ,pozostate (straty)/zyski — netto”.
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Spoétki wehodzace w sklad Grupy

Wyniki i sytuacja finansowa wszystkich jednostek Grupy (z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci
w warunkach hiperinflacji), ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie
na walute prezentacji w nastepujgcy sposob:

e aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
przelicza sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ten dzieh bilansowy;

e przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie wedtug
kurséw $rednich (chyba, Zze kurs $redni nie stanowi zadowalajgcego przyblizenia
skumulowanego wplywu kurséw z dni transakcji — w takim przypadku dochody i koszty
przelicza sie wedtug kurséw z dni transakciji); oraz

o wszelkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych
oraz kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw walutowych, wyznaczonych na zabezpieczenia takich
inwestycji, ujmuje sie w kapitale wlasnym. Przy sprzedazy jednostki prowadzgcej dziatalno$é
za granicg (w tym czesciowego zbycia) takie réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow jako czesc zysku lub straty ze sprzedazy.

Wartos¢ firmy i korekty do poziomu warto$ci godziwej, kidére powstajg przy nabyciu jednostki
zagranicznej, traktuje sie jako aktywa i zobowigzania jednostki zagranicznej oraz przelicza wedtug
kursu zamkniecia na dzien bilansowy.

2.5. Srodki trwate

Srodki trwate prezentowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate w budowie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszty finansowania
zewnetrznego podlegajg kapitalizacji i wykazywane sg jako zwiekszenie wartosci srodka trwatego.

Amortyzacja srodka trwatego rozpoczyna sie w momencie uznania go za gotowego do uzytkowania
i jest dokonywana zgodnie z przyjetymi zasadami. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez
oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu, ktéry dla wybranych grup wynosi:

- budynki - od 10 do 40 lat
- maszyny i urzadzenia - od 3do 15 lat
- $rodki transportowe - od 5do 10 lat
- inne aktywa rzeczowe - od 5do 10 lat.

Aktywa trwate bedgce przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu
wedtug takich samych zasad. Metoda amortyzacji oraz jej okres weryfikowane sg na kazdy dzien
bilansowy.

2.6. Wartosci niematerialne i prawne

Grupa stosuje do wszystkich sktadnikéw z danej klasy model kosztu (historyczny): koszt (poczatkowy)
minus odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Zasady amortyzacji aktywéw
niematerialnych sg analogiczne jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych.

Zaktada sie, ze okres uzytkowania aktywow niematerialnych nie przekracza 20 lat od momentu, gdy
dany sktadnik jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacja aktywdéw niematerialnych jest naliczana
metodg liniowa.

W przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujgce na to, ze wartos¢ bilansowa
wartosci niematerialnych moze nie byé mozliwa do odzyskania, sg one poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty warto$ci.

2.7. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub
zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch kwot:
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wartosci godziwej aktywdéw, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do
ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowa¢ odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio
stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzieh bilansowy pod katem wystepowania
przestanek wskazujgcych na mozliwosé odwrdcenia dokonanego odpisu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy pod katem utraty wartosci aktywow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig detaliczng. Ocenie poddawany jest wynik na sprzedazy realizowany przez
kazdg z jednostek detalicznych. W przypadku uznania aktywu za nieefektywny ekonomicznie Grupa
dokonuje odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych w koszty
dziatalnosci operacyjnej.

2.8. Aktywa finansowe

Udzialy w jednostkach zaleznych Grupa wycenia wedtug kosztu po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Poza udziatami w jednostkach zaleznych do aktywéw finansowych Grupa kwalifikuje:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej
przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie
w kapitale wkasnym, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu
réznic kursowych, ktore powstajg dla aktywdéw pienieznych. W momencie usuniecia z ksigg
rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, tgczne dotychczasowe
zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako zyski
i straty na wytgczeniu inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.9. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy sktadniki aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdéw, a wartoscig
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng
stopg procentowg dla tych aktywéw (ij. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment
poczgtkowego ujecia dla aktywoéw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg
procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zestawieniu z catkowitych dochoddw.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu
i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekraczac
wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu
utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

2.10. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedlug ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy netto
w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.

W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw dokonuje sie
operacji odwrotnej tj. przywrécenia wartosci zapasow.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje sie:
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= wartos¢ ksiegowg sprzedanych zapaséw w okresie, w ktorym uznano przychody ze
sprzedazy,
= kwote odpisu wartosci zapaséw do ceny sprzedazy netto w okresie, w ktdorym dokonano
odpisu.
Odpisy aktualizujgce zapasy korygujg koszt wtasny sprzedazy.
W odniesieniu do rozchodu wszystkich zapaséw podobnego rodzaju i podobnego przeznaczenia
stosuje sie metode FIFO.

2.11. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientéw za towary sprzedane lub ustugi wykonane
w toku zwykltej dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa. Jezeli $ciggniecia naleznosci mozna
oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa biezgce. W przeciwnym
wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nhabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.12. Srodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku
biezgcym sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krétkoterminowych
kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2.13. Kapitaly

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.
Rodzaje kapitatow wiasnych:
» kapitat podstawowy (akcyjny) Spotki dominujgcej wykazuje sie w wartosci okreslonej
w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym,
= kapitat zapasowy tworzony z nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszone o koszty emisji,
= zyski zatrzymane utworzone z podziatu wyniku finansowego, niepodzielonego wyniku
finansowego, oraz zysku (straty) netto za okres, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe,
= kapitaty pozostate — tworzone w oparciu o uruchomiony program opcji na akcje dla
pracownikow.

2.14. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zapfaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie
jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zapfaty przypada w ciggu jednego roku (lub
w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym
wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczgtkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w pdézniejszym
okresie wykazuje sie je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujgc
metode efektywnej stopy procentowe.

2.15. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki sg ujmowane wediug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych
srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o wydatki zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Odsetki
i prowizje od kredytow odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych dochodéw w ciezar za wyjgtkiem
odsetek i prowizji ktére dotyczg finansowania srodkéw trwatych.
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2.16. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartoSciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwy z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystgpieniem réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos¢ tej
rezerwy ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostrozno$ci.

Grupa prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego w kwocie netto.
2.17. Swiadczenia pracownicze

W ciggu okresu obrotowego Grupa opfaca skfadki obowigzkowego panstwowego programu
emerytalnego uzaleznionego od wysokosci wyptaconych wynagrodzeh brutto, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. Finansowanie programu panstwowego jest oparte na zasadzie
redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Grupa ma obowigzek optaca¢ sktadki w wysokosci okreslonej
procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie woéwczas, gdy stajg sie wymagalne,
a w przypadku, gdy przestanie zatrudniaé osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do
wyptaty Zzadnych dodatkowych $wiadczen. Program panstwowy jest zdefiniowanym programem
emerytalnym. Koszty z tytutu skladek sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym
samym okresie, co zwigzane z nimi wynagrodzenia, w pozycji “Koszty wynagrodzen oraz Swiadczen
na rzecz pracownikow”.

Grupa ustala rezerwe na przyszte Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe w oparciu
0 wycene aktuarialng.

Zgodnie z warunkami zbiorowego uktadu pracy, pewna grupa pracownikow posiada prawo do
otrzymania nagrod jubileuszowych uzaleznionych od stazu pracy. Uprawnieni pracownicy otrzymujg
jednorazowo kwote stanowigcg po uptywie 10 lat pracy réwnowartos¢ 100% podstawy wymiaru
uposazenia miesiecznego, kwote stanowigcg réwnowartos¢ 150% podstawy wymiaru uposazenia
miesiecznego po uptywie 15 lat pracy, po uptywie za 20 lat pracy kwote stanowigcg rownowartosc
200% podstawy wymiaru uposazenia miesiecznego oraz po uptywie za 25 lat pracy kwote stanowigcg
rownowartos¢ 250% podstawy wymiaru uposazenia miesiecznego.

W przypadku przejscia na emeryture pracownik uprawniony jest do jednorazowego $wiadczenia
w wysokosci jednomiesiecznej pensiji.

Grupa ujmuje rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze. Warto$¢ rezerwy ustalana jest jako
iloczyn liczby niewykorzystanych dni urlopu i sredniej dziennej ptacy w spotkach Grupy.

Grupa ujmuje rezerwe z tytulu premii naleznych za okres obrotowy a podlegajgcych naliczeniu
i wyptacie po zakonczeniu roku obrotowego. Wartos¢ ustalana jest po zakonczeniu roku obrotowego.
Grupa tworzy rezerwe z tytutlu uruchomionego ,Programu motywacyjnego” (opcji na akcje dla
pracownikow). Koszty ujmowane sg w zestawieniu dochodéw catkowitych w pozycji ,koszty zarzadu”.
Warto$¢ programu ustalana jest w oparciu o wycene aktuarialng.
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2.18. Rezerwy

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy na przewidywane zwroty i reklamacje.

Kwota na ktérg tworzy sie rezerwe, powinna by¢ najbardziej wia$ciwym szacunkiem nakfadéw
niezbednym do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Szacunki wyniku oraz skutku
finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa spotki, wspomaganego dotychczasowymi
doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakcji oraz — w niektérych przypadkach — raportami
niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezgcego,
najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu
srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku,
to rezerwa jest rozwigzywana.

Rezerwe na przewidywane zwroty i reklamacje tworzy sie jako szacunkowe ustalenie $redniego
poziomu zwrotéw na podstawie danych historycznych.

Po przeprowadzeniu kalkulacji dla kilku okreséw oraz na bazie uzyskanego doswiadczenia Grupy
w celu uproszczenia dokonywanych szacunkéw, obliczany jest sredni wskaznik reklamacji dotyczacy
ubiegtych okreséw. Zmienng okreslajgcg ewentualne zwroty ze sprzedazy, od ktérej uzalezniona jest
warto$¢ potencjalnych reklamaciji to wielko$¢ uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy w okresie.

W nastepnych okresach dokonuje sie odpowiednich korekt rezerwy poprzez podwyzszenie lub
rozwigzanie w zaleznos$ci od uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy.

2.19. Rozpoznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towardéw i ustug w zwyklym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po
pomniejszeniu 0 podatek od towardéw i ustug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po eliminacji sprzedazy
wewnatrz Grupy.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody ze sprzedazy towardéw, produktéw i ustug
uzyskiwane w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej (tj. przychody ze sprzedazy towardw,
materiatéw, wyrobow gotowych po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza).

Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz hurtowa

Grupa dokonuje sprzedazy obuwia i wyrobéw galanteryjnych na rynku hurtowym krajowym
i zagranicznym. Na rynku krajowym sprzedaz odbywa sie w oparciu o zawarte umowy franczyzowe.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie, w ktérym na kontrahenta przekazane zostaty istotne
ryzyka i korzysci zwigzane z posiadaniem towaru. Kontrahent przejmuje wszelkie ryzyko zwigzane
z zestarzeniem sie towaru oraz serwisem posprzedazowym dla klienta detalicznego.

Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz detaliczna

Grupa dokonuje sprzedazy obuwia i wyrobéw galanteryjnych poprzez sie¢ wiasnych sklepéw
zlokalizowanych na terenie kraju oraz za granica. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie
sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa sie najczesciej za gotéwke lub przy uzyciu
kart ptatniczych. Grupa stosuje polityke zwrotu towaru przez klienta w terminie 30 dni od daty zakupu.
W celu oszacowania wielkosci zwrotébw oraz utworzenia na nie rezerwy wykorzystuje sie
dotychczasowe doswiadczenie.

Przychody ze sprzedazy ustug

Grupa jest strong umoéw najmu i podnajmu lokali wykorzystywanych do prowadzenia dziatalnosci
detalicznej. Umowy podnajmu zawierane sg z kontrahentami wspétpracujgcymi z Grupg na podstawie
umoéw franczyzowych. W zwigzku z tym Grupa dokonuje refakturowania kosztéw najmu na
kontrahenta prowadzacego dziatalno$¢ w danej lokalizacji. W sprawozdaniu finansowym Grupa
prezentuje warto$¢ przychodéw pomniejszong o wartos¢ kosztéw zwigzanych z tytutem przychodu.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie za okres, ktérego najem lub podnajem dotyczy.

2.20. Leasing

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa ujmuje leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu ustalonej na dzien rozpoczecia
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leasingu lub w kwotach rownych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczeniu wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe
jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako skfadnik
aktywow.

Leasing operacyjny — koszty najmu. Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu
wiasnosci pozostaje udziatem finansujgcego, stanowi leasing operacyjny. Pfatnosci dokonywane
w ramach leasingu operacyjnego sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg
liniowg w okresie trwania umowy leasingu. Otrzymane upusty udzielone przez finansujgcych
rozpoznawane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ten sam sposéb jako integralna czes$é¢
catosci optat z tytutu leasingu. Leasing operacyjny dotyczy gtdwnie dzierzawy powierzchni
handlowych. Koszty te wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,Koszty
sprzedazy”.

2.21. Dywidenda

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Emitenta ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Emitenta.

2.22. Dochody z tytutu dotacji

Jezeli na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych Spétka otrzymuje dotacje, ujmowana
ona jest w ksiegach Spétki w momencie wptywu bgdz uprawdopodobnienia jej wptywu w przyszitosci
(np. uzyskanie promesy), jako przychod przysztych okresow. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty dotacji zwiekszajg stopniowo pozostate przychody, réwnolegle
do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od rzeczowych aktywéw trwatych sfinansowanych
z tych zrédet.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Z dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitalowg NG2 S.A. zwigzane jest wiele réoznego rodzaju
ryzyk. Jako gtéwne Zarzad identyfikuje:

- Ryzyko zmiany kurséw walutowych. Z uwagi na fakt, iz GK NG2 S.A. zdecydowang wiekszos¢
przychodow realizuje w ztotych, a wiekszos¢ kosztoéw ponoszonych jest w walutach obcych,
kursy wymian USD i EUR (praktycznie cato$¢ importu Grupy denominowana jest w tych
walutach, a takze duzy odsetek kosztow wynajmu powierzchni) bedg mie¢ wptyw na strukture
kosztéw, ewentualng zmiane Zrdodet zaopatrzenia oraz wykazywanie rdznic kursowych
w rachunku zyskéw i strat. Gtéwnym rynkiem zaopatrzeniowym dla GK NG2 S.A. jest rynek
chihski, nie bez znaczenia pozostaje takze kurs waluty chinskiej do gtéwnych walut
Swiatowych. Jej aprecjacja moze pogorszyé warunki importu. Czes¢ kosztéw wywotanych
wahaniami kursow moze byé przerzucana na konsumentéw, natomiast Grupa nie stosuje
innych narzedzi zabezpieczajgcych przez ryzykiem zmiany kurséw walut. W dtuzszym okresie
czasu trwate zmiany kurséw walutowych miatyby istotny wptyw na skonsolidowane wyniki
Grupy.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej. GK NG2 S.A. jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi. Kredyty te sg oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR. Wzrost stép procentowych bedzie miat
wptyw na wysokos¢ ptaconych odsetek od kredytéw, oraz odsetek od zobowigzah z tytutu
leasingu i lokat bankowych, gdzie wptyw jest nieistotny.

Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczenh ograniczajgcych wptyw na wynik finansowy zmian
w przeptywach pienieznych wynikajgcych ze zmian stép procentowych.
Rodzaje ryzyk stopy procentowej na jakie Grupa jest narazona:

. Ryzyko przeptywow pienieznych (oprocentowanie zmienne) — kredyty i pozyczki.
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-  Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg - ostrozne zarzgdzanie ptynnoscig finansowg
zaktada utrzymywanie wystarczajgcych zasobdw srodkow pienieznych oraz ich ekwiwalentéw
oraz dostepnos$c¢ dalszego finansowania poprzez zagwarantowane $rodki z linii kredytowych.

- Ryzyko kredytowe — zrodtem tego ryzyka jest niepewno$¢ w zakresie tego, czy i kiedy
naleznosci zostang uregulowane. W ramach sprzedazy hurtowej prowadzona jest réwniez
sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci, przez co Grupa Kapitatowa NG2 S.A. narazona
jest na ryzyko finansowania odbiorcow. W celu utrzymania pozycji lidera na rynku
obuwniczym NG2 S.A. stosuje instrument kredytu kupieckiego, dodatkowo zwiekszajgc
atrakcyjnos¢ firmy dla kontrahentéw hurtowych. Struktura wiekowa naleznosci zostata
przedstawiona w nocie 9. Pozostata sprzedaz realizowana jest za gotowke, stad ryzyko
kredytowe jest w tym zakresie nieistotne. Wolne s$rodki pieniezne lokowane sg jedynie na
rachunkach bankowych i lokatach uznanych polskich bankéw. Grupa posiadata lokaty
terminowe w sprawdzonych bankach o wysokich ratingach.

Szczegdty opisano w nocie 26.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatlu w celu obnizenia jego
kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych
dywidend dla wyptacenia akcjonariuszom, zwracaé¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub
sprzedawaé aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza
sie jako sume kredytdw i pozyczek (obejmujgcych biezgce i diugoterminowe kredyty i pozyczki
wskazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng
warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz
z zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadtuzenia Grupy na 31 grudnia 2010 r. i 2009 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009
Kredyty ogoétem (nota 15) 149 251 119 986
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 065 60 895
Zadtuzenie netto 66 186 59 091
Kapitat wtasny ogétem 422 848 340 209
Kapitat zaangazowany 489 034 399 300
Wskaznik zadluzenia 13,5% 14,8%

Spadek wskaznika zadtuzenia wynika z przyrostu kapitatu wtasnego spowodowanego podziatem
zysku netto za 2009 r. oraz poziomem zysku netto za 2010 r. Zmiana wskaznika jest na poziomie
oczekiwanym przez Grupe.

4. ISTOTNE SZACUNKI ZARZADU

Swiadczenia pracownicze

Grupa dokonuje wyceny zobowigzan emerytalnych, rentowych oraz nagréd jubileuszowych, ktére sg
ustalane metodami aktuarialnymi na podstawie szeregu zatozen. Zatozenia stosowane przy ustalaniu
kosztu netto (dochodu) dla swiadczen obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen
bedg mialy wptyw na wartos¢ budzetowg zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych. Szczegoty
kalkulacji opisano w nocie numer 19.

Segmenty operacyjne
Szczegoly dotyczgce analizy i oceny segmentdw operacyjnych zawarto w nocie 2.3.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Grupa testuje raz w roku rzeczowe aktywa trwate pod katem utraty wartosci zgodnie z politykg

rachunkowosci opisang w nocie 2.7. Dla aktxwéw dotzczgcxch poszczegélnxch punktow
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sprzedazowych, jako osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne operujgcych co najmniej dwa lata
i wykazujgcych negatywne wyniki realizowana jest analiza biezgcej wartosci przysztych przeptywow
w oparciu o aktualne budzety. Tak uzyskana warto$¢ jest porownywana z wartoscig aktywow
i w przypadku stwierdzenia braku pokrycia rozpoznana zostaje utrata wartosci. W okresie 12 miesiecy
konczacych sie 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie rozpoznano odpisoéw z tytutu utraty
warto$ci zgodnie z informacjami zawartymi w nocie 7.

Opcje pracownicze

Grupa dokonuje wyceny s$wiadczenia naleznego pracownikom uczestniczgcym w uruchomionym
.Programie motywacyjnym” dotyczacym opcji na akcje dla pracownikow. Program zostanie
zrealizowany po zakonczeniu 2012 roku, a warto$¢ ptatnosci dla pracownikéw zaleze¢ bedzie od ilosci
uczestnikdw. Szacowana liczba uczestnikow to 44 osoby. Szczegdty opisane zsotaty w nocie nr 16.

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ PZiatalnosé .

AU detaliczna franicingwanieprzypisane Razem

Przychody ze sprzedazy, w tym 921 621 106 938 - 1028559
- uzyskane na terytorium Polski 854 408 105 899 - 960 307

- uzyskane poza terytorium Polski 67 213 1039 - 68 252
Koszt wtasny sprzedazy (401 191) (70 936) - (472 127)
Zysk brutto ze sprzedazy 520 430 36 002 - 556432
Koszty sprzedazy i zarzgdu (413 156) (8 408) 586 (420 978)
Saldo pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych (5 286) (1 049) (6 335)
Zysk operacyjny 101 988 26 545 586 129119
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych (5 145) (1 365) (6 510)
Zysk przed opodatkowaniem 96 843 25 180 586 122 609
Podatek dochodowy - - (4 753) (4 753)
Zysk netto 117 856
Zysk netto wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodoéw cafkowitych 117 856
Aktywa, w tym: 390 656 82 679 204 887 678 222
Aktywa trwate zgodnie z MSSF 8 219 040 22 736 241 776
- na terytorium Polski 203 257 22 468 225 725
- poza terytorium Polski 15783 268 16 051
Przychody z tyt. odsetek 304 304
Koszty z tyt. odsetek (4 221) (702) (56) (4 979)
Amortyzacja (14 628) (2 232) (5 306) (22 166)

1-XII 2009 Dziatalnos¢ sziaiaInoé(: Pozycje R

: detaliczna rani(:if13r/1z(,f\'\'anieprzypisane azem
Przychody ze sprzedazy, w tym 801 639 120 769 - 922 408
- uzyskane na terytorium Polski 749 114 120 769 - 869 883
- uzyskane poza terytorium Polski 52 525 - - 52 525
Koszt wtasny sprzedazy (360 278) (80 928) - (441 206)
Zysk brutto ze sprzedazy 441 361 39 841 - 481 202
Koszty sprzedazy i zarzadu (368 374) (6 286) 79 (374 581)
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych 1231 307 - 1538
Zysk operacyjny 74 218 33 862 79 108 159
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych (7 062) (1 420) - (8 482)
Zysk przed opodatkowaniem 67 156 32 442 79 99 677

Cigg dalszy tabeli na stronie 23.
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Podatek dochodowy - - (16 074) (16 074)
Zysk netto 83 603
Zysk netto wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodow catkowitych 83 603
Aktywa, w tym: 351 189 56 098 143 838 551 125
Aktywa trwate zgodnie z MSSF 8 186 280 17 384 - 203 664
- na terytorium Polski 171 907 17 384 - 189 291
- poza terytorium Polski (Republika Czeska) 14 373 - - 14 373
Przychody z tyt. odsetek - - 612 612
Koszty z tyt. odsetek (5978) (1 146) (123) (7 247)
Amortyzacja (12 000) (1 074) (5272) (18 346)
I-X11 2010 Polska REPUIALES Szwajcaria Razem
Czeska
Przychody z tyt. sprzedazy 960 307 67 213 1039 1 028 559
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 225725 15783 268 241776
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 5704 4 156 18 209 28 069
I-X11 2009 Polska RepUalice Szwajcaria Razem
Czeska
Przychody z tyt. sprzedazy 869 883 52 525 - 922 408
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 189 291 14 373 - 203 664
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 2894 3176 - 6 070

Ujawnienia informacji dotyczacych GK NG2 SA.

GK NG2 S.A. przedstawia informacje na temat przychodéw z tyt. sprzedazy produkiow i ustug
klientom zewnetrznym w ramach segmentéw sprawozdawczych. Grupa produktéw podobnych
(tji. obuwie, akcesoria do pielegnacji, galanteria odziezowa) prezentowana jest w segmencie detal
i franczyza (ze wzgledu na niewielki udziat sprzedazy towardéw innych niz obuwie nie sg one odrebnie
prezentowane). Zatem GK NG2 S.A. nie przedstawia odrebnie informacji na temat przychoddéw z tyt.
sprzedazy produktow, ustug klientom zewnetrznym.

GK NG2 S.A. nie przedstawia w sprawozdaniu informacji na temat gtéwnych klientéw, gdyz przychody
z pojedynczym klientem zewnetrznym nie przekraczajg 10 % przychodéw GK NG2 S.A.

6. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 22 166 18 346
Zuzycie materiatéw i energii 75 275 74 802
Koszty najmu 156 484 138 215
Koszty ustug obcych 48 866 40 567
Podatki i optaty 4178 3451
Koszty wynagrodzenh 141 751 131 189
Koszty swiadczen pracowniczych 30 906 28 170
Koszty reprezentacji i reklamy 11 706 7 308
Pozostate koszty 3109 3049
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1443 (14)
Koszt wtasny sprzedazy towaréw 397 221 370 704
Razem 893 105 815 787

- |
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7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
budynki i i urzagdzenia transpor- trwate
. budowle towe w budowie
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2010 178 284 34 097 20 499 10 188 12 702 255 770
Zmiana z tytutu réznic 212 50 4 7 273
Zwiekszénia z tytutu: 21325 1835 1944 1 306 55 648 82 058
-naktady w obcych obiektach 2 046 - - - 18 758 20 804
- inwestycje zakonczone - 19 169 - - - - 19 169
przeniesienie
- naktady inwestycyjne wiasne 79 - - - 36 890 36 969
-zakupy 31 1835 1065 1 306 - 4237
- inne - - 879 - - 879
Zmniejszenia z tytutu: 3 266 359 476 116 19 169 23 386
-likwidacja 2232 11 - 71 - 2314
-sprzedazy - 348 476 40 - 864
-inne 1034 - - 5 - 1039
-inwestycje zakonczone - - - - - 19 169 19 169
przeniesienie
Na dzien 31 grudnia 2010 196 555 35623 21971 11 385 49 181 314 715
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2010 30970 9 643 7 861 4582 123 53 179
Zmiana z tytutu réznic 10 17 1 4 32
Amortyzabja za okres 01.01 - 13734 3945 2474 1771 21924
31.12
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy 525 245 453 91 1314
lub likwidacji
Na dzien 31 grudnia 2010 44 189 13 360 9 883 6 266 123 73 821
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2010 147 314 24 454 12 638 5606 12579 202 591
Na dzien 31 grudnia 2010 152 366 22 263 12 088 5119 49058 240 894
Grunty, Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
budynki i i urzadzenia transpor- trwate
_ budowle towe w budowie
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 149 736 17 942 18 805 8 965 17 841 213 289
Zmiana z tytutu r6znic (53) (28) (1) - - (82)
Zwiekszehia w okresie 01.01. - 29720 16 697 2071 1296 39 320 89 104
31.12.
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 1119 514 376 73 44 459 46 541
31.12
Na dzien 31 grudnia 2009 178 284 34 097 20 499 10 188 12 702 255 770
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2009 19 760 7 266 5645 3322 123 36 116
Zmiana z tytutu réznic (2) (6) - - - (8)
Amortyzacja za okres 01.01 - 11 432 2721 2 556 1323 - 18 032
31.12
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy 220 338 340 63 - 961
lub likwidacji
Na dzien 31 grudnia 2009 30 970 9 643 7 861 4582 123 53179
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2009 129 976 10 676 13 160 5643 17 718 177 173
Na dzien 31 grudnia 2009 147 314 24 454 12 638 5 606 12 579 202 591
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W 2010 r. amortyzacje w wysokosci 677.313,13 PLN ujeto w koszcie wiasnym sprzedazy. Pozostata
wartos¢ amortyzacji zaprezentowana zostata w kosztach sprzedazy.
W 2009 r. amortyzacje w wysokosci 651.693,56 PLN ujeto w koszcie wiasnym sprzedazy. Pozostata
wartos¢ amortyzacji zaprezentowana zostata w kosztach sprzedazy.

W stosunku do $rodkéw trwatych w budowie Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych.

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie kredytow 31.12.2010 31.12.2009

Hipoteka zwykta na nieruchomosci do wartosci 208 250 90 000

Maszyny i urzadzenia techniczne uzytkowane na podstawie

. ) . - . . 31.12.2010 31.12.2009
umowy leasingu finansowego gdzie Grupa jest leasingobiorca
Naktady na $rodki trwate w leasingu finansowym 423 423
Zakumulowana amortyzacja (282) (232)
Wartos¢ ksiegowa netto 141 191
8. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Patenty i licencje Znaki Razem
— towarowe
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2010 1748 360 2108
Zmiana z tytutu roznic kursowych 1 1
Zwigkszenia w okresie 01.01. - 31.12. 50 50
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 31.12.
Na dzien 31 grudnia 2010 1799 360 2 159
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2010 941 94 1035
Zmiana z tytutu réznic kursowych - -
Amortyzacja w okresie 01.01. - 31.12. 245 245
Korekta amortyzacji w okresie 01.01. - 31.12. 3 3
Na dzien 31 grudnia 2010 1183 94 1277
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2010 807 266 1073
Na dzien 31 grudnia 2010 616 266 882
Patenty i licencje Znaki Razem
_ towarowe
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 1684 357 2041
Zmiana z tytutu réznic kursowych - - -
Zwiekszenia w okresie 01.01. - 31.12. 64 3 67
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 31.12. - - -
Na dzien 31 grudnia 2009 1748 360 2108
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2009 674 93 767
Zmiana z tytutu réznic kursowych - - -
Amortyzacja w okresie 01.01. - 31.12. 267 1 268
Korekta amortyzacji w okresie 01.01. - 31.12. - - -
Na dzien 31 grudnia 2009 941 94 1035
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2009 1010 264 1274
Na dzien 31 grudnia 2009 807 266 1073
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9. NALEZNOSCI HANDLOWE | INNE

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 071 25 256
Zaliczki na poczet dostaw 27 816 7811
Pozostate naleznosci biezgce 1267 2071
Rozliczenia miedzyokresowe 1598 2491
Razem 72 752 37 629

Warto$¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do wartosci godziwej i jest to maksymalna wartos¢
naleznosci narazonych na ryzyko kredytowe.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podzialem na naleznosci
niespfacone w okresie:

31.12.2010 31.12.2009

a) do 1 miesigca 1144 480
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 151 1076
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5410 236
d) powyzej 6 miesiecy 1024 1982
Razem 7729 3774
S)rz%(:gir;yi :(I)(\E\llj:riigujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1294 1978
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem, przeterminowane (netto) 6 435 1796

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci krétkoterminowych:

31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 1978 1941
a) zwiekszenie 238 586
b) zmniejszenie (z tytutu) 922 549
wykorzystanie - 1
rozwigzanie 922 548
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec okresu 1294 1978

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci jest tworzony na podstawie analizy wiekowej. Wartos¢
naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym w roku 2010 jest nieistotna.
Warto$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych odniesiona zostata w ciezar kosztow
sprzedazy biezacego okresu. Wartos¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie dotychczasowych
doswiadczen Grupy. Grupa stoi na stanowisku, ze naleznosci przeterminowane nieobjete odpisem
aktualizujgcym zostang sptacone przez kontrahentéw.

Naleznosci diugoterminowe:

31.12.2010 31.12.2009
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 114 174
Razem 114 174
10. ZAPASY

31.12.2010 31.12.2009
Materiaty 11 415 6 830
Produkcja w toku 3669 1806
Towary 241 095 234 371
Aktywowany koszt opakowan 110 216
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow (3843) (530)
Razem 252 446 242 693
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 530 892
a) zwiekszenia 3400 -
b) zmniejszenia 87 362
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na koniec okresu 3843 530

Wartos¢ utworzonych i rozwigzanych odpiséow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ujeta zostata jako
korekta kosztu wtasnego sprzedazy biezgcego okresu.

Ze wzgledu na biezgca likwidacje towarow niepetnowartosciowych w trakcie roku obrotowego poziom
towaréw spetniajgcych warunki do utworzenia odpisu zwiekszyt sie. W zwigzku z powyzszym wartosé
odpisu ulegta zwiekszeniu w stosunku do lat ubiegtych.

Na podstawie uméw kredytowych ustalone zostaty zastawy na zapasach. Warto$¢ zastawow na dzien
bilansowy wynosi 215,0 min PLN (na dzier 31.12. 2009 205,0 min PLN)

11. SRODKI PIENIEZNE

31.12.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne w banku i kasie 16 706 10 819
Lokaty krétkoterminowe 66 359 50 076
Razem 83 065 60 895

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka sktadajg sie z gotéwki bedgcej w posiadaniu spétek GK
oraz krétkoterminowych depozytéw bankowych z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartosé
ksiegowa tych aktywdéw odpowiada wartosci godziwe;j.

12. KAPITALY
. . = (wtym akcje wartos¢é kapitat
Kapitat zakladowy liczba akcji o) nominalna  podstawowy
stan na 31 grudnia 2009 38400000 31700000 0,10PLN 3840
stan na 31 grudnia 2010 38400000 31750000 0,10 PLN 3840

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Zgodnie z uchwata Zarzadu NG2 S.A. z dnia 20 stycznia 2010 r. nastgpita zmiana 50 000 akgcji
uprzywilejowanych na akcje zwykle na okaziciela. Przed podang datg liczba akcji zwyktych na
okaziciela wynosita 31 700 000. (RB 7/2010).

Liczba akcji uprzywilejowanych imiennych wynosi 6 650 000. Uprzywilejowanie dotyczy
uprzywilejowania co do gtosu, w ten sposéb, ze na kazdg akcje uprzywilejowang przypadajg dwa
gtosy. Akcjonariusze dysponujg prawem pierwszenstwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych
przeznaczonych do zbycia.

Na dzien przekazania raportu rocznego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiono w tabeli na stronie 28.
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liczba udziat w liczba gtosow udziat w ogdlnej
. . . . na Walnym liczbie gloséw na
Akcjonariusz posiadanych kapitale .
akcii (szt.) akcyjnym (%) Zgromadzeniu Walnym_
) (szt.) Zgromadzeniu (%)

Dariusz Mitek, w tym: 15 360 000 40,00 20 110 000 44,64
-bezposrednio, 4 750 000 12,37 9 500 000 21,09
-posrednio przez spotke 10 610 000 27,63 10 610 000 23,55
zalezng Luxprofi s.a.r.l.
Leszek Gaczorek 3010 000 7,84 4760 000 10,57
ING OFE 2 477 486 6,45 2 477 486 5,50
PIONEER Investment 3271877 8,52 3271877 7,26
Management
PKO TFI 2 350 500 6,12 2 350 500 5,22

Na dzien sporzadzenia sprawozdania za 2010 r. NG2 S.A. nie posiadata informacji o innych
akcjonariuszach z liczbg gloséw na Walnym Zgromadzeniu réwng co najmniej 5%.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wartos¢
stan na 31 grudnia 2009 74 586
stan na 31 grudnia 2010 74 586
Pozostate kapitaty wartosé
stan na 31 grudnia 2009 -
Program opcji na akcje dla pracownikow — warto$¢ swiadczenia 3 358
stan na 31 grudnia 2010 roku 3358
Zyski zatrzymane Wartos¢
stan na 31 grudnia 2009 261 925
wyptata dywidendy (38 400)
zysk netto za okres 117 856
stan na 31 grudnia 2010 roku 341 381
Réznice kursowe z konsolidacji wartosé
stan na 31 grudnia 2009 (142)
stan na 31 grudnia 2010 (317)
13. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE
Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2010  31.12.2009
Zobowigzania handlowe 47 066 48 176
Zobowigzania z tytutu cet i podatkow, w tym m.in.: 17 256 19 368
- zobowigzania z tytutu VAT 8521 11 323
- zobowigzania z tytutu cta 2844 1302
- zobowigzania z tytutu CIT 4420 5174
Zobowigzania wobec pracownikow 14 086 13176
Pozostate zobowigzania 14 195 7 113
Razem 92 603 87 833

Sredni okres kredytowania dla zakupéw handlowych wynosi 40 dni.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu
dla danej waluty ustalonego na dzien bilansowy przez NBP. Réznice kursowe z wyceny bilansowej
zaliczane sg odpowiednio do pozostatych kosztéw lub przychoddéw operacyjnych.
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13.1. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe S22 el A2
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 86 89
Razem 86 89
13.2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
31.12.2010 31.12.2009

ﬁfmo;vgaazlsgl‘?v iig/;la{:u leasingu finansowego 247 343
-jednego roku 136 127
-od jednego do pieciu lat 111 216
-powyzej pieciu lat - -
Razem 247 343
Pomniejszona o przyszie odsetki: - -
wartosc¢ biezaca przysztych zobowigzan 247 343
quniejszona o kwo.ty wymggalne w ciggu 12 miesiecy 136 127
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych)

Zobowigzania wymagalne w okresie po 12 miesigcach 111 216

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$é biezgcg minimalnych optat
leasingowych przedstawiono w tabeli powyzej.

Spotki GK uzytkujg urzadzenia biurowe na mocy umow leasingu finansowego z opcjg wykupu.

Przyszte minimalne optaty leasingowe nie roznig si¢ istotnie od wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w ztotych polskich.

14. WARTOSC MINIMALNYCH PRZYSZLYCH OPLAT Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

Przewidywane minimalne opfaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych mozliwosci
wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009
-w okresie do 1 roku 125 839 124 896
-w okresie 1-5 lat 503 356 499 584
-powyzej 5 lat 251 678 249 792
Razem 880 873 874 272

W przypadku wielu sklepoéw (zwtaszcza mieszczgcych sie w centrach handlowych) optaty najmu
sktadajg sie z dwdch sktadnikéw: ustalonej statej optaty oraz optaty warunkowej zaleznej od
przychodow sklepu. Opfata warunkowa stanowi przewaznie od 5% do 7% przychodow sklepu.

Grupa jest rowniez strong umow subleasingu na zasadzie leasingu operacyjnego. Przychody z tytutu
optat subleasingowych na zasadzie leasingu operacyjnego za okres 12 miesiecy 2010 i 2009 roku
sg nastepujgce:

31.12.2010 31.12.2009

Przychody z tytutu subleasingu operacyjnego 11616 16 447
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15. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty dtugoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Kredyt bankowy dlugoterminowy 103 245 80 000
Kredyty krotkoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Kredyt w rachunku biezgcym 46 006 39 986
Kredyt bankowy -
Razem kredyty krétkoterminowe 46 006 39 986
Kredyty i pozyczki ogétem 149 251 119 986
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Nazwa Banku Nazv_va R el ngta SO Dgtg . _Warunkl Zabezpieczenia
podmiotu kredytu limitu wykorzystana | wygasniecia finansowe
Bank Handlowy
w Warszawie ccc w _ra.chunku 1000 0 07.05.2011 WIB.OR * Poreczenie
SA Factory biezgcym marza
UniCredit Bank .

) W rachunku 20000 tys. | 17 375 tys.CzK BLR Notice+ .
gzsech Republik CCC Boty biezacym c7K 2745 tys. PLN 31.01.2011 marsa Poreczenie
Bank Handlowy WIBOR +
w Warszawie NG2 SA Odnawialny 30 000 30 000 09.03.2011 . Hipoteka

marza .
SA kaucyjna;
Bank Handlowy Zastaw na
w Warszawie NG2sa | V] rachunku 29 000 13261 |  08.032011 | WIBOR* | apasach
SA iezacym marza
BRE Bank SA NG2sA | W rachunku 30 000 0| 03012013 | WIBOR+ | Hipoteka
biezagcym marza kaucyjna
. WIBOR + Hipoteka
BRE Bank SA NG2 SA Inwestycyjny 30 000 4 352 30.12.2016 marza kaucyjna
. ] Hipoteka
'S'\LG Bank Slaski | Ngosa | Odnawialny 50 000 50 000 20.01.2012 | WIBOR* 1\ alcyina;
marza
Zastaw
W rachunku WIBOR + Zastaw na
PKO BP SA NG2 SA biezacym 50 000 48 893 27.10.2013 marza zapasach

Warunki finansowe zaciggnietych kredytéw nie odbi

egajq istotnie

od warunkéw rynkowych.

Nazwa n A Kwota Data Warunki . .
Nazwa Banku A Rodzaj Kwota limitu et A Zabezpieczenia
podmiotu wykorzystana | wygasniecia finansowe
UniCredit Bank -

. Limit na 20 000 tys. CZK 7 606 tys. CZK . f
giech Republik CCC Boty gwarancje 1202 tys. PLN 31.01.2011 | prowizja Poreczenie
Citibank Europe Limit na 30000 tys. CZK | 29005 tys. CZK i
plc CCC Boty gwarancje 4583 tys., PLN 30.11.2011 | prowizja brak

Hipoteka
Bank Handiowy | 55 ga | Limitna 5000 927 04.07.2011 | prowizja kaucyjna,
w Warszawie SA gwarancje Zastaw na
zapasach
Limit na
Bank Handlowy |\ o5 g Karty 7000 1003 30.12.2011 | WIBOR+ Poreczenie
w Warszawie SA : marza
Paylink
Limit na Hipoteka
BRE Bank SA NG2 SA ) 13 500 11 640 30.04.2012 | prowizja umowna fgczna
gwarancje X
kaucyjna
Societe NG2SA | Limitna 12 000 11849 | nieokreslony | prowizja brak
Generale gwarancje
Limit na 12 000 tys. PLN 8570 tys. PLN . Zastaw na
BZ WBK SA NG2SA | gwarancie | 6000tys. EUR | 3688 tys. EUR 31.03.2011 | prowizja zapasach
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Stan na 31 grudnia 2009 r.

Nazwa Banku Nazv_va R el K_wgta e D"f‘té.l . Warunkl Zabezpieczenia
podmiotu kredytu limitu wykorzystana | wygasniecia finansowe

Bank Handlowy ccc W rachunku 5000 7 07.05.2010 | WIBOR+ Poreczenie

w Warszawie SA Factory biezgcym marza

Bank Handlowy NG2SA | Odnawialny 55 000 50 000 09.03.2011 | WIBOR+ .

w Warszawie SA marza Hipoteka
kaucyjna;
Zastaw na

Bank Handlowy NG2sA | W rachunku 40 000 0 09.03.2010 | WIBOR+ zapasach

w Warszawie SA biezgcym marza

Bank Millennium NG2 SA W_ra_chunku 20 000 0 22.09.2010 WIB_OR + Zastaw na

SA biezgcym marza zapasach

ING Bank Slaski NG2SA | Odnawialny 50 000 50 000 29.01.2012 | WIBOR+ | Zastaw na

SA marza zapasach

PKO BP SA NG2sa | W rachunku 20 000 10980 | 01092010 | WIBOR+ | Zastawna

biezagcym marza zapasach

Warunki finansowe zaciagnietych kredytéw nie odbiegajg istotnie od warunkéw rynkowych.

Nazwa Rodzaj Kwota Kwota Data Warunki " "
ez Bl podmiotu kredytu limitu wykorzystana | wygasniecia finansowe ZRliliEEE e
Hipoteka
Bank Handlowy NG2 SA Limit na 20 000 8657 | 17.10.2010 prowizja kaucyjna;
w Warszawie SA gwarancje Zastaw na
zapasach
Bank Handlowy Limit na . . WIBOR + .
W Warszawie SA NG2 SA Karty Paylink 7 000 5687 nieokreslony marza Poreczenie
Societe Generale Limit na
SA NG2 SA gwarancje i 10 000 0 nieokreslony prowizja brak
akredytywy
Limit na
Alior Bank NG2 SA gwarancje i 5 000 0 nieokreslony prowizja brak
akredytywy

16. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

Grupa prowadzi program $wiadczenn w formie akcji rozliczany w instrumentach kapitatowych,
w ramach ktérego Grupa otrzymuje ustugi pracownikdw w charakterze wynagrodzenia za instrumenty
kapitatowe (opcje na akcje) jednostki dominujgcej Grupy. Wartos¢ godziwa ustug pracownikow
otrzymanych w zamian za przyznanie opcji wykazywana jest jako koszt. Catkowita kwota podlegajgca
ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do warto$ci godziwej przyznanych opciji:

- z uwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych;

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkdéw nierynkowych
nabywania uprawnien (na przyktad, rentownosci sprzedazy, celéw zwigzanych ze wzrostem
sprzedazy oraz wskazanego okresu obowigzkowego zatrudnienia pracownika w jednostce);

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich warunkéw niezwigzanych z nabywaniem uprawnien (na
przyktad obowigzujgcego pracownikéw wymogu utrzymywania uzyskanych instrumentéw).

Warunki nierynkowe ujeto w zatozeniach dotyczgcych oczekiwanej liczby opcji, do ktérych nabywa
sie uprawnienia. Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien do 31 grudnia
2012 r., bedacym okresem, w ciggu ktérego wszystkie wskazane warunki nabywania uprawnieh maja
zosta¢ spetnione. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie rewizji poczynionych
szacunkow oczekiwanej liczby opciji, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie spetnienia
warunkéw nabywania uprawnien majgcych charakter nierynkowy. Grupa prezentuje wptyw
ewentualnej rewizji  pierwotnych  szacunkéw w  rachunku zyskéw i strat, wraz
z odpowiednig korektg stanu kapitatu wtasnego. Z chwilg wykonania opcji jednostka dominujgca
Grupy emituje nowe akcje. Srodki uzyskane po potrgceniu wszelkich kosztéw mozliwych do
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bezposredniego przypisania do transakcji zwieksza kapitat akcyjny (wartos¢ nominalna) i nadwyzki
ceny emisyjnej akcji ponad ich wartos¢ nominalng z chwilg wykonania opcji.

Przyznanie przez jednostke dominujgca opcji na swe instrumenty kapitatowe pracownikom jednostek
zaleznych Grupy traktuje sie jako wkiad kapitatowy. Warto§¢ godziwa otrzymanych ustug
pracownikéw, mierzona drogg odwotania do wartosci godziwej z daty przyznania, podlega
wykazywaniu przez okres nabywania uprawnien w postaci zwigkszenia salda inwestycji w jednostki
zalezne wraz z odpowiednim wzrostem salda kapitatu wtasnego. Wartos¢ Programu odnoszona jest
w inwestycje w jednostki zalezne tylko w sprawozdaniu jednostkowym NG2 SA.

17. PODATEK ODROCZONY

Ponizsze pozycje stanowig gtdwne pozycje rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmowanego przez Grupe oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim okresie
sprawozdawczym. Zgodnie z MSR 12 Grupa w sprawozdaniu finansowym prezentuje rezerwy
i aktywa z tytutu podatku odroczonego w ujeciu netto.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2010 31.12.2009
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 303 561
Naliczone odsetki 7 42
Pozostate - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 310 603

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2010 31.12.2009
Koszty po dacie bilansowej 1931 395
Rezerwy na zobowigzania 1684 995
Utrata warto$ci aktywow 759 681
Korekta konsolidacyjna marzy na zapasach 2331 1813
Straty podatkowe 3452 2772
Wycena znakéw towarowych 18 209 -
Pozostate 13 17
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 379 6 673

Grupa zidentyfikowata wszystkie aktywa, od ktérych powinien by¢ rozpoznany odroczony podatek
dochodowy.

18. REZERWY
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2010 2009

Stan na 1 stycznia 1764 2134
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 2224 489
Rozwigzanie rezerwy 457 579
\Wykorzystanie rezerwy 203 280
Stan na 31 grudnia 3328 1764
Rezerwy do 1 roku 3135 1609
Rezerwy powyzej 1 roku 193 155

Grupa tworzy rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne towarOow sprzedanych w ciggu
ostatniego roku obrotowego, w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych
w latach ubiegtych.
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19. ZATRUDNIENIE | SWIADCZENIA PRACOWNICZE

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Liczba pracownikéw 31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy administracja 347 339
Pracownicy zatrudnieniu w placéwkach handlowych 4 690 4251
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach produkcyjnych 507 522
Pracownicy zatrudnieni w magazynach 368 501
Razem 5912 5613

Koszty zatrudnienia 31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenia 141 751 138 072
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 25410 18 535
Inne $wiadczenia pracownicze 5496 2752
Razem 172 657 159 359

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zaktadajg stope dyskontowg w wysokosci 5,5% (5,75%
w 2009) oraz oczekiwang rotacje pracownikow na poziomie 25,0% w skali roku (17,55% w 2009).

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

01.01.2010 do

01.01.2009 do

31.12.2010 31.12.2009
Stan na 1 stycznia 901 909
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 799 217
Rozwigzanie rezerwy 218 225
Wykorzystanie rezerwy - -
Stan na 31 grudnia 1482 901
Rezerwy do 1 roku - -
Rezerwy powyzej 1 roku 1482 901

20. PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE | FINANSOWE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2010 do

01.01.2009 do

31.12.2010 31.12.2009
Zysk z tytutu réznic kursowych 1920 1659
Otrzymane odsetki 480 658
Rozwigzane rezerwy 98 1482
Nadwyzki inwentaryzacyjne 4171 2397
Pozostate przychody operacyjne 3286 5644
Razem 9 955 11 840

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2010 do

01.01.2009 do

31.12.2010 31.12.2009
Strata ze zbycia aktywow trwatych 1707 343
Utworzenie rezerw 569
Odsetki 79 307
Niedobory inwentaryzacyjne 6 884 6 103
Pozostate koszty operacyjne 7 051 3549
Razem 16 290 10 302

- |
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Przychody finansowe PHLBILZYND €

01.01.2009 do

31.12.2010 31.12.2009
Przychody z tytutu odsetek od rachunku biezgcego i innych 356 738
Pozostate przychody finansowe 117 121
Razem 473 859

: 01.01.2010 do
Koszty finansowe

01.01.2009 do

31.12.2010 31.12.2009
Odsetki od pozyczek i kredytéw 5089 7 386
Odsetki od leasingu finansowego 11 20
Ujemne réznice kursowe 553 211
Prowizje zaptacone 485 360
Pozostate koszty finansowe 845 1364
Razem 6 983 9341
21. PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy 31.12.2010 31.12.2009
Zysk przed opodatkowaniem 122 609 99 677
Podatek przy zastosowaniu stawki 19% 23 296 18 939
Efekt wytaczenia przychodéw i kosztéw niepodatkowych 3443 (2 621)
Podatek dochodowy biezgcy 26 739 16 318
Podatek odroczony (21 986) (244)
Podatek dochodowy 4 753 16 074

Zgodnie z przepisami Urzgd Skarbowy moze skontrolowa¢ rozliczenia podatkowe Grupy w ciggu 5 lat.
W zwigzku z tym istnieje mozliwo$é obcigzenia Grupy dodatkowg kwotg podatku wraz z karami
i odsetkami.

Ze wzgledu na fakt, ze na dzien bilansowy nie zostato ukohczone postepowanie kontrolne
prowadzone przez Urzad Kontroli Skarbowej za rok 2007, Spoétce dominujgcej moze zostac
wymierzone dodatkowe zobowigzanie podatkowe w wysokosci 387 tys. PLN wraz z naleznymi
odsetkami.

22. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zyski 31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng
akcje podlegajgcy podziatowi miedzy akcjonariuszy 117 856 83 603
jednostki dominujacej
Zysk wylfazany dla potrze_b wyllczer!|a wartos_m zysku 117 856 83 603
rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje
Liczba wyemitowanych akcji 31.12.2010 31.12.2009
Sredn’la.waiona liczba akcji _wykazana! dla potrzeb wyliczenia 38 400 000 38 400 000
wartosci zysku zwyklego za jedng akcje
Srefima wazona I!c_zba akcji zwykiy«_:h wykazar_1a dla potrzeb 38 400 000 38 400 000
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje
Zysk na jedna akcje 31.12.2010 31.12.2009
Zwykly 3,07 PLN 2,18 PLN
Rozwodniony 3,07 PLN 2,18 PLN

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia majgce wptyw na warto$¢ rozwodnionego zysku.
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23. DYWIDENDA

rok 2010 rok 2009
Wartos¢ wyptaconej dywidendy 38 400 38 400
Wartos¢ na 1 akcje 1,00 PLN 1,00 PLN
24. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

31.12.2010 31.12.2009

Podmioty zalezne od czionka kadry kierowniczej

MGC INWEST Sp. z 0.0.

Sprzedaz podmiotowi powigzanemu - 108
Zakupy od podmiotu powigzanego - -
Naleznosci od podmiotu powigzanego - -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego - -
Libra Project Sp. z 0.0.

Sprzedaz podmiotowi powigzanemu - -

Zakupy od podmiotu powigzanego 70 108
Naleznosci od podmiotu powigzanego - -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego - 6
ASTRUM Sp. z 0.0.

Sprzedaz podmiotowi powigzanemu 15 -
Zakupy od podmiotu powigzanego 105 -
Naleznosci od podmiotu powigzanego - -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego 43 -
CUPRUM ARENA MGC INWEST Sp. z 0.0. S.k.

Sprzedaz podmiotowi powigzanemu 1 30
Zakupy od podmiotu powigzanego 821 910
Naleznosci od podmiotu powigzanego - -
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego 1 86

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie oso6b zarzadzajacych

Wynagrodzenie  Wynagrodzenie

Imig i nazwisko

Stanowisko

brutto za 2010 r.

brutto za 2009 r.

Dariusz Mitek
Lech Chudy
Mariusz Gnych
Piotr Nowijalis

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

450 000 PLN

59 200 PLN
473 600 PLN
473 600 PLN

450 000 PLN
355 200 PLN
355 200 PLN
355 200 PLN

razem

1456 400 PLN

1515600 PLN

Wynagrodzenie oséb nadzorujacych

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

Lot [ PR SENOEE brutto za 2010 r. brutto za 2009 .
Henryk Chojnacki Przewodniczacy RN 24 000 PLN 24 000 PLN
Rafat Chwast Czionek RN 18 000 PLN 18 000 PLN
Wojciech Fenrich Czionek RN 18 000 PLN 9143 PLN
Martyna Kupiecka Czionek RN 18 000 PLN 18 000 PLN
Pawet Tamborski Czionek RN 18 000 PLN 18 000 PLN
Marek Wiza Czionek RN - 8 929 PLN
razem 96 000 PLN 96 072 PLN
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W 2010 r. Spoétka dominujgca zawarta z Panem Rafatem Chwast umowe o $wiadczenie ustug
doradczych w zakresie organizacji informatyki. Umowe zawarto na czas okreslony od 1 stycznia 2010
do 31 grudnia 2010. Za wykonanie umowy ustalono kwote wynagrodzenia w wysokosci 11.000 PLN
netto miesiecznie, powiekszong o podatek VAT.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie pobierajg z tytutu petnionej funkcji w spotkach Grupy
Kapitatowej NG2 S.A. wynagrodzenia innego niz wskazane powyzej.

25. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Aktywa i zobowigzania warunkowe 31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa warunkowe 34 800 40 450
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 34 800 40 450

- otrzymanych gwarancji i poreczen 34 800 40 450

Il. Zobowigzania warunkowe 59 721 59 768
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 59 721 59 768

- gwarancje celne 22 500 22 500

- pozostate gwarancje 30 221 30 268

- udzielone zabezpieczenia 7 000 7 000

Gwarancje celne stanowig zabezpieczenie sptaty naleznosci celnych w zwigzku z prowadzeniem
przez Grupe sktadéw celnych, a ich termin zapadalnosci przypada na 17.06.2011 r.

Pozostate gwarancje stanowig zabezpieczenie przy zawartych umowach najmu lokali, a ich termin
zapadalnosci przypada do 30.04.2012 r.

Udzielone zabezpieczenia zwigzane sg z uruchomiong w Banku Handlowym linig kredytowg Paylink
na rzecz klientdéw franczyzowych oraz poreczeniem kredytdéw na rzecz spotek zaleznych, a ich termin
zapadalnosci jest nieokreslony.

Zgodnie z umowg o kredyt diugoterminowy zawartg z BRE Bankiem S.A. Spétka dominujgca
zobowigzana byta do utrzymania marzy operacyjnej na okreslonym w umowie poziomie. Spoétka
dominujgca nie zrealizowata powyzszego warunku w okresie sprawozdawczym. Na dzien bilansowy
Spodtka dominujgca nie korzystata z limitu kredytowego przyznanego przez BRE Bank SA w ramach
kredytu w rachunku biezgcym, natomiast wykorzystata 4.352 tys. PLN z tytutu kredytu inwestycyjnego.
26. INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa nie korzystata w 2010 i 2009 r. z instrumentow pochodnych.

Instrumenty finansowe wg typu:

Aktywa wedtug bilansu

Pozyczki i naleznosci

31 grudnia 2010

Diugoterminowe 114
Pozyczki i naleznosci 114
Krétkoterminowe 126 403
Naleznosci z wytgczeniem przedpfat 43 338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 065
Razem 126 517
31 grudnia 2009

Diugoterminowe 174
Pozyczki i naleznosci 174
Krétkoterminowe 88 222
Naleznosci z wytgczeniem przedpfat 27 327
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 895
Razem 88 396
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Zobowiazania wedtug bilansu

Inne zobowigzania finansowe

31 grudnia 2010

Diugoterminowe 103 356
Kredyty i pozyczki 103 245
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 111
Krétkoterminowe 121 489
Kredyty i pozyczki 46 006
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 136
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania z wytgczeniem zobowigzan

podatkowych 75347
Razem 224 845
31 grudnia 2009

Diugoterminowe 80 216
Kredyty i pozyczki 80 000
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 216
Krétkoterminowe 108 577
Kredyty i pozyczki 39 986
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 127
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania z wytgczeniem zobowigzan

podatkowych 68 464
Razem 188 793

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Gdyby kursy walut obcych wyrazonych w okresie 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2010 r. byly
0 5% wyzsze/nizsze, zysk za ten okres bytby o 13 623 tys. zt nizszy/wyzszy (w okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2009 r. 13 701 tys. zt.).

Ryzyko zmiany stopy procentowej
Podatno$é na ryzyko zmiany stopy procentowej dotyczy instrumentéw finansowych wg zestawienia
ponizej:

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki 149 251 119 986
Razem 149 251 119 986

Gdyby stopy procentowe kredytow wyrazonych w polskich ztotych w okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2010 r. byly o 1 p.p. wyzsze/nizsze, zysk za ten okres bytby o0 1 493 tys. zt
nizszy/wyzszy (w okresie 12 miesigecy zakonczonych 31 grudnia 2009 r. 1.200 tys. zt.).

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy, ktére zostang rozliczone w kwocie
netto w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu
umownego terminu zapadalnosci na dzieh bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne
niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek krétko i dtugoterminowych na dzieh 31 grudnia 2010 r.
oraz 31 grudnia 2009 r. zostata zaprezentowana w tabelach ponizej:

odsetki
rok 2010 raty kredytowe i pozostate Razem
obcigzenia

do 1 roku 46 006 6 343 52 349
od 1do 2 lat 103 245 437 103 682
od 2 do 5 lat
powyzej 5 lat
Razem 149 251 6 780 156 031

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego 37




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NG2 SA za rok 2010
kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

odsetki
rok 2009 raty kredytowe i pozostate Razem
obcigzenia
do 1 roku 39 986 4 487 44 453
od 1do 2 lat 30 000 2 604 32 604
od 2 do 5 lat 50 000 228 50 228
powyzej 5 lat - - -
Razem 119 986 7 319 127 285
Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe przedstawia tabela ponizej:
31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 43 338 27 327
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 065 60 895
Razem 126 403 88 222

Struktura wiekowa naleznosci wedtug terminédw wymagalnosci wraz z informacjg na temat odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zostata przedstawiona w nocie 9.

Gtownym aktywem finansowym Grupy sg s$rodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci
z tytulu dostaw i ustug, inne naleznosci, ktére reprezentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe w relacji do aktywoéw finansowych. Ryzyko kredytowe Grupy jest przede wszystkim
przypisane do nalezno$ci handlowych.

Kwoty przedstawione w bilansie sg kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosci
watpliwych naleznosci, oszacowanych przez Zarzad Spotki dominujgcej na podstawie wczesniejszych
doswiadczen i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego. Naleznosci te dotyczg odbiorcéw
wspotpracujgcych z Grupg dtugoterminowo i zdaniem Grupy ryzyko w tym zakresie jest nieistotne.
Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi jest ograniczone, poniewaz stronami
transakcji sg banki posiadajgce wysoki rating kredytowy otrzymany od miedzynarodowych agenciji
ratingowych. Grupa nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na
duzg liczbe partneréw i klientow. Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi
w odniesieniu do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz stronami
transakcji sg banki posiadajgce wysoki rating kredytowy.

Raitngi instytucji kredytujacych (PKO BP SA, BZ WBK SA, Banku Handlowego SA) otrzymane od
Agencji Moody's Investors Service nie ulegty zmianie w stosunku do roku 2009.

27. DOTACJA

Spotka dominujgca otrzymata w 2010 r. z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci dotacje
stuzacyg finansowaniu aktywéw trwatych. Spotka wnioskowata o dotacje z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka w zwigzku z realizowang inwestycjg budowy magazynu wysokiego
sktadowania zlokalizowanego w Polkowicach.

Na okres realizacji projektu ustanowione zostato zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
w nastepujgcej formie:

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

- zabezpieczenie na warto$¢ dofinansowania odpowiadajgcej kwocie najwyzszej transzy zaliczki
w formie gwarancji bankowe;.

28. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Spotka dominujgce zawarta w dniu 2 lipca 2010 r. z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. umowe
dotyczgcg wykonania przeglagdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2010 i 2011 r. oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzgdzonych na dzieh 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Kwota
wynagrodzenia netto za wskazane ustugi wynosi 130,0 tys. PLN za kazdy badany rok finansowy
(w tym: 57 tys. PLN — za przeglad sprawozdan finansowych, 73 tys. PLN — za badanie sprawozdan
finansowych).
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Dodatkowo umowa dotyczy przeprowadzenia ograniczonych procedur przegladu spétki NG2 Suisse
S.a.r.l. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. (wynagrodzenie netto: 25 tys. PLN) i od
1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. (wynagrodzenie netto: 15 tys. PLN).

Ponadto w roku 2010 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. $wiadczyto na rzecz spétki dominujgce;j
ustugi doradztwa podatkowego. Kwota wynagrodzenia netto z tytutu ww. ustug wyniosta 66,0 tys. PLN.
W roku 2009 r. podmiotem dokonujgcym przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2009 oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2009 r. byla réwniez Spodtka
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Na mocy umowy z dnia 8 czerwca 2009 roku kwota
wynagrodzenia netto za wymienione ustugi wyniosta 122,0 tys. PLN (w tym: 52 tys. PLN — za przeglad
sprawozdan finansowych, 70 tys. PLN — za badanie sprawozdan finansowych).

Ponadto PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na mocy umow zawartych z CCC Factory dokonat
przegladu oraz badania sprawozdan finansowych za rok 2010 i 2009. Warto$¢ wynagrodzenia netto
Z tyt. ww. ustug wyniosta odpowiednio 60 tys. PLN i 53 tys. PLN.

29. ZDARZENIA PO DACIE FINANSOWEJ

W dniu 26 stycznia 2011 r. Spétka CCC BOTY Czech s.r.o podpisata aneks do umowy kredytowe;j
zawartej z UniCredit Bank Czech Republik a.s. ustalajgc limit kredytu na 30 000 000 CZK. Termin
sptaty wyznaczono na 31.01.2012r.

W dniu 8 lutego 2011 r. Spdtka NG2 S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia 30 stycznia
2009 roku, zawartej z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach. Przedmiotowy aneks zwieksza,
z dniem 8 lutego 2011 r. wartos¢ udzielonego kredytu obrotowego do kwoty 70 000 000 PLN.

W dniu 1 marca 2011 r. Spotka NG2 S.A. podpisata aneksy do uméw o kredyt odnawialny oraz
o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Handlowym z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowe aneksy
zmienity kwoty kredytowania oraz terminy sptaty kredytéw. W umowie o kredyt w rachunku biezgcym
ustalono warto$¢ udzielonego kredytu na kwote 50 000 000 PLN, w umowie o kredyt odnawialny
ustalono warto$¢ udzielonego kredytu na kwote 36 000 000 PLN. Ostateczny termin spfaty obu
kredytéw wyznaczono do dnia 27 lutego 2013 r. Pozostate postanowienia umowy nie ulegty istothym
zmianom i nie odbiegajg od warunkow rynkowych dla tego typu uméw.

W dniu 28 marca 2011 r. dokonano zmian w umowie o udzielenie gwarancji bankowej zawartej przez
NG2 SA z BRE Bank SA z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowa zmiana dotyczyta terminu waznosci
gwarancji. Aktualny termin waznosci gwarancji ustalono na dzien 31 grudnia 2012 r.

30. KOREKTY POPRZEDNICH OKRESOW

Grupa dokonata korekt okreséw sprawozdawczych wedtug zestawienia ponizej:

31.12.2009

Tytut Korekty poprzednich okresow
yt y pop Wn Ma

Pozostate przychody operacyjne | 9 865

Skompensowanie rezerw na zobowigzania

Pozostate koszty operacyjne 9 865

- |
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31. WYJASNIENIE ROZNIC W POZYCJACH WYBRANYCH AKTYWOW | PASYWOW
WYKAZANYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ
ORAZ SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

stan na stan na zmiana zmiana w réznica
31.12.2010 31.12.2009 bilansowa CF
Zobowigzania 92 603 87 833 4770 5537 (767)
-korekta o zmiane zobowigzan
: . (78)
inwestycyjnych
-korekta o podatek dochodowy (689)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej dnia 21 kwietnia 2011 r. oraz podpisane w imieniu Zarzgdu przez:

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Edyta Bana$ Gtéwny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu
Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu
Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 21 kwietnia 2011 r.
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