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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE DOCHODOW CALKOWITYCH

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE DOCHODOW

NI okres okres
CALKOWITYCH e od 2009-01-01 od 2008-01-01
(W tys. PLN) do 2009-12-31 do 2008-12-31

Przychody ze sprzedazy 5 922 408 754 281
IKJ);ﬁtg wytworzenia sprzedanych produktéw, towardow 6 (441 206) (348 942)
Zysk brutto na sprzedazy 481 202 405 339
Pozostate przychody 21705 19 349
Koszty sprzedazy (361 448) (266 274)
Koszty og6lne zarzadu (13 133) (8 319)
Pozostate koszty (20 167) (18 179)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 108 159 131 916
Przychody finansowe 19 859 255
Koszty finansowe 19 (9 341) (9 970)
Zysk przed opodatkowaniem 99 677 122 201
Podatek dochodowy 20 (16 074) (19 738)
Zysk netto 83 603 102 463
Pozostate dochody catkowite:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (151) (134)
Dochody catkowite razem 83 452 102 329
Zysk na jedn a akcje:

podstawowy i rozwodniony 21 2,18 zt 2,67 zt

Ze wzgledu na brak wiascicieli mniejszosciowych zysk netto

akcjonariuszy NG2 S.A.

i catkowity dochéd przypada na
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SKONSOLIDOWANY BILANS

SKONSOLIDOWANY BILANS numer stan na stan na stan na

(w tys. PLN) noty 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
Aktywa trwate
Pozostate wartosci niematerialne 8 1073 1274 344
Rzeczowe aktywa trwate 7 202 591 177 173 127 057
Naleznosci diugoterminowe 9 174 233 293
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 6 070 5 826 2484
Aktywa trwate razem 209 908 184 506 130 178
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 242 693 230471 121 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 37 629 61 262 60 371
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 60 895 15 358 10 887
Aktywa obrotowe razem 341 217 307 091 193 058
Aktywa razem 551 125 491 597 323 236
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 12 3840 3840 3840
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej jej wartosci nominalnej 12 74 586 74 586 74 586
R6znice kursowe z konsolidaciji 12 (142) 9 143
Zyski zatrzymane 12 261 925 216 722 114 259
Razem kapitaty wtasne 340 209 295 157 192 828

Zobowi gzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 80 000 12 500 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 89 91 -
Zobowigzania z tyt. $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 18 901 909 989
Rezerwy diugoterminowe 17 155 157 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13 216 166 213
Zobowigzania dtugoterminowe razem 81 361 13 823 1202

Zobowi gzania krotkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe 17 1609 1977 1321
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 81297 73 217 41 234
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 6 536 11 453 1932
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13 127 69 63
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 39 986 95901 81 790
Pochodne instrumenty finansowe 25 - - 2 866
Zobowigzania krétkoterminowe razem 129 555 182 617 129 206

Pasywa razem 551 125 491 597 323 236
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Na dzien 1 stycznia 2008 114 259
Wynik za rok - - 103 496
Inne dochody catkowite

Rd&znice kursowe z przeliczenia - - -
Calkowite dochody razem - - 103 496

Na dzien 1 stycznia 2009 217 755 296 190
Korekty btedéw (1 033) - (1 033)
Na dzien 1 stycznia 2009 3840 74 586 216 722 9 295 157
Wynik za rok - - 83 603 - 83 603
Inne dochody catkowite

Rd&znice kursowe z przeliczenia - - (151) (151)
Calkowite dochody razem - - 83 603 (151) 83 452
Transakcje z whascicielami

Wyplata dywidendy - - (38 400) - (38 400)

192 828

- 103 496
(134) (134)
9 103 362

m H
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

okres
od 2009-01-01

okres
od 2008-01-01

i 2L d02009-12-31  do 2008-12-31
Zysk (strata) brutto: 99 677 122 201
Korekty: 24 982 (78 642)
Amortyzacja 18 346 13 026
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 460)
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych (2 866)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 478 (1838)
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 200 (321)
Koszty z tytutu odsetek 7247 7742
Zmiana stanu rezerw (1 660) 1985
Zmiana stanu zapaséw (12 406) (107 672)
Zmiana stanu naleznosci 24 251 589
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 9 816 24 643
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (273)
Podatek dochodowy zaptacony (19 557) (13 930)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 124 659 43 559
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 1460
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 72 401
Wplywy z tytutu pozyczek udzielonych stronom trzecim 8 500
Wydatki z tytutu pozyczek udzielonych stronom trzecim (8 500)
Nabycie wartosci niematerialnych (67) (1 154)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (46 303) (56 936)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44 838) (57 689)
Przeptywy s$rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 152 033 59 955
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (38 400)
Sptaty kredytéw i pozyczek (140 446) (33 200)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (231) (66)
Odsetki (7 240) (8 088)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 284) 18 601
Przeptywy pieni ezne razem 45 537 4471
e e st Sk iyt ssw aam
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 358 10 887
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60 895 15 358
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NOTY OBJASNIAJACE
1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spotki dominuj acej: NG2 Spoétka Akcyjna

Siedziba Spoétki dominuj acej:  Polkowice

Adres: ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice

Telefon: +42 (076) 845 84 00

Telefax: +42 (076) 845 84 31

Poczta elektroniczna: ng2@ng2.pl

Strona internetowa: www.ng2.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,

IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

KRS: 0000211692
Regon: 390716905
NIP 692-22-00-609
Przedmiot dziatalno $ci: Gléwnym  przedmiotem  dziatalnosci  Grupy  wedhug

Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to handel hurtowy
i detaliczny odziezg i obuwiem ( EKD 5142).

Spoétka NG2 S.A. notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie od 2004 r.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO S$CI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych latach w sposéb ciagty, o ile nie podano inaczej (nota 27).

2.1. Podstawa sporz adzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NG2 S A. sporzgdzone zostalo zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejskg (MSSF zatwierdzonymi przez UE), z Interpretacjami KIMSF oraz z Ustawg o
rachunkowosci w zakresie obowigzujaca przedsiebiorstwa przygotowujace sprawozdawczos¢ zgodnie
z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedtug zasady kosztu
historycznego ze zmianami wynikajacymi z aktualizacji wyceny gruntéw i budynkéw, do poziomu
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu dokonywania wilasnych ocen w ramach
stosowania przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej, przez co
najmniej 12 miesiecy i dluzej. Nie sa znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych
zagrozen dla kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa.

Nowy standard lub interpretacja nie zastosowana wcz  esniej

Z dniem 1 stycznia 2009 r. Spotki GK przyjety nastepujace nowe i zmienione MSSF:
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MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" (zmiana) — obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.
Zmiana wymaga rozszerzenia zakresu informacji na temat wyceny w wartosci godziwej i ryzyka
ptynnosci. W szczegdélnosci zmiana wymaga prezentacji wyceny w wartosci godziwej wg poziomu
hierarchii wyceny w wartosci godziwej. Poniewaz zmiana zasad rachunkowosci skutkuje tutaj jedynie
prezentacjg dodatkowych informacji, nie wplywa na zysk na akcje.

MSR 1 (zmiana) - ,Prezentacja sprawozdan finansowych" — obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.
Zmieniony standard zakazuje prezentacji pozycji przychodow i kosztéw (tzn. ,niewtascicielskich zmian
kapitatu“) w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym, wymaga natomiast, zeby ,niewtascicielskie
zmiany kapitatu® byly ujawniane odrebnie od wiascicielskich zmian kapitalu w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw. W rezultacie grupa wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlkasnym wszelkie wiascicielskie zmiany kapitatu, podczas gdy wszelkie niewtascicielskie
zmiany kapitalu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Dane
poréwnawcze odpowiednio przeksztalcono tak, zeby tez odpowiadaty wymogom zmienionego
standardu. Poniewaz zmiana zasad rachunkowosci dotyczy jedynie formy prezentacji informacji, nie
wptywa na zysk na akcje.

MSR 23 (zmiana) - ,Koszty finansowania zewnetrznego* — obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.

W przypadku ponoszenia kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych kwalifikowanych aktywow,
dla ktérych termin rozpoczecia amortyzacji przypada 1 stycznia 2009 r. lub pézniej, Grupa kapitalizuje
koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
kwalifikowanego skiladnika aktywéw w ramach kosztu wytworzenia takiego sktadnika aktywdw.
Uprzednio Grupa nie ujmowala kosztéw finansowania zewnetrznego w wartosci aktywow
kwalifikowanych.

MSSF 2 (zmiana) — ,Ptatnosci w formie akcji” — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach grupy
rozliczane w $rodkach pienieznych — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku.
Zmieniony standard reguluje kwestie zwigzane z warunkami nabycia uprawnien do realizacji
Swiadczenia i warunkami uniewaznienia swiadczenia. Uscisla on, ze na warunki nabycia uprawnien do
realizacji Swiadczenia skiladajg sie wylgcznie warunki zwigzane z zatrudnieniem oraz warunki
zwigzane z wynikami z dziatalno$ci operacyjnej. Pozostate cechy ptatnosci w formie akcji nie stanowi¢
warunkéw nabycia uprawnien do realizacji Swiadczenia.

Takie cechy wymagajg wiec ujecia w wartosci godziwej w dacie przyznania swiadczenia dla transakcji
z pracownikami i innymi osobami swiadczacymi podobne ustugi; nie wptywajg one natomiast na liczbe
Swiadczen, ktérych realizacji mozna oczekiwa¢ po dacie przyznania ani na ich éwczesng wycene.
Uniewaznienie swiadczen, dokonywane przez jednostke lub przez inne osoby, powinno by¢ zawsze
traktowane w ten sam sposoéb dla celéw rachunkowosci. Grupa i Spoétka przyjeta MSSF 2 (zmiana) od
1 stycznia 2009 r. Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ani Spéiki.

Standardy, zmiany i interpretacje istniej gcych standardoéw, ktére jeszcze nie obowi gzuja i nie
zostaly wcze $niej zastosowane przez Spoétki Grupy Kapitalowej NG2 S.A

Nastepujace standardy i zmiany istniejgcych standardéw opublikowano i obowigzujg poczawszy od
okres6w obrotowych Spétek Grupy Kapitatowej rozpoczynajacych sie z dnia 1 stycznia 2010 r. lub
poézniej, lecz Spoéiki Grupy Kapitalowej nie zdecydowalty sie na ich wczesniejsze zastosowanie:

MSR 39 (zmiany) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang”. Zmiana zostata opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegOlnych
okolicznosciach stosowac¢ zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czes$¢ przeptywow
pienieznych spetniajg kryteria uznania za pozycje zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania
inflacji, jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu diuznego o statej stopie
procentowej. Zmiany zabraniajg takze wigczania wartosci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy. Grupa zastosuje
zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2010 r. Zmiany nie wptywajg na sprawozdanie finansowe.

Poprawki do MSSF 2009.

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 2009", ktére zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu

8
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oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie
obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. Grupa zastosuje
poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi. Zarzad jest w trakcie szacowania wptywu
zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 2 (zmiana) - ,Platnosci w formie akcji”. Zmiany do MSSF 2 ,Platno$ci w formie akcji” zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i
obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany
uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz
KIMSF 11. MSSF 2 nie wplywa na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 1 (zmiana) - ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe wylaczenia
od dokonywania wyceny aktywéw na dzien przejscia na MSSF dla spotek dzialajacych w sektorze
naftowym i gazowym. Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 zgodnie z przepisami przejsciowymi. Na
dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. Zmiany nie wplywajg na sprawozdanie
finansowe.

MSR 32 (zmiany) - ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostalty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotycza rachunkowosci emisji
uprawnien (uprawnien, opcji, warrantdéw), denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna
emitenta. Zmiany wymagajg, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta
klasyfikowana, jako kapitat wikasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji
uprawnienia. Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r. Zmiany nie wpltywajg na
sprawozdanie finansowe.

MSR 24 (zmiany) - ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg uproszczenia
w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami
panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzanej. Grupa zastosuje zmiany do MSR 24
zgodnie z przepisami przejsciowymi. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 24 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska. Zarzad jest w trakcie oceny wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie
klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwg. PodejScie MSSF 9 jest oparte na modelu
biznesowym stosowanym przez jednostke do zarzgdzania aktywami oraz na cechach umownych
aktywow finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci
aktywow. Grupa zastosuje MSSF 9 zgodnie z przepisami przejsciowymi. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska. Zarzad jest w trakcie oceny wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiany) - ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF
7 dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania informaciji
wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do wartosci
godziwej i ryzyka ptynnosci. Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 zgodnie z przepisami przejsciowymi.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. MSSF 1 nie wplywa na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach konces;ji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za
jaka cene. Grupa zastosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 r. W opinii Zarzadu wplyw nowej
interpretacji na sprawozdanie finansowe nie jest istotny.

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne
wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznaé przychéd z
tytutu wykonania ustugi budowlanej. Grupa zastosuje KIMSF15 od 1 stycznia 2010 r. W ocenie
Zarzadu KIMSF 15 nie wplywa na sprawozdanie finansowe Grupy.

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogoélne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej
moze wykaza¢ instrument zabezpieczajgcy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke
zagraniczng, a w szczegolnosci czy jednostka dominujaca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak
jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw
i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa
inwestycje. Grupa zastosuje KIMSF16 od 1 lipca 2009 r. Zmiana nie wplywa na sprawozdanie
finansowe.

KIMSF 17, ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz wiascicieli" (obowigzuje od 1 listopada 2009
r. lub pbznigj). Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia
réznicy pomiedzy wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowa dystrybuowanych aktywow. Grupa
zastosuje KIMSF17 od 1 stycznia 2010 r. KIMSF 17 nie wplywa na sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientéw. Grupa
zastosuje KIMSF18 od 1 stycznia 2010 r. W opinii Zarzadu wptyw KIMSF 18 na sprawozdanie
finansowe nie jest istotny.

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia wczesniejszej wplaty skltadek na pokrycie minimalnych wymogoéw finansowania jako
aktywa w jednostce wptacajacej. Grupa zastosuje KIMSF 14 zgodnie z przepisami przejsciowymi. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji
KIMSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. KIMSF 14 nie wptywa na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow kapitalowych skierowang
na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej i
rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg zobowigzania a
warto$cig godziwg instrumentu kapitalowego. Grupa zastosuje KIMSF 14 zgodnie z przepisami
przejsciowymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
interpretacja KIMSF 19 nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejskg. KIMSF 19 nie
wptywa na sprawozdanie finansowe Grupy

MSR 27 (zmieniony), ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe" (obowigzuje od 1 lipca
2009 r.). Zmieniony standard wymaga by wyniki wszystkich transakcji z niekontrolujgcymi
udzialowcami byly odnoszone na kapitat wtasny, jezeli nie nastepuje zmiana kontroli, a zatem
transakcje te nie beda juz wptywac¢ na wartosé¢ firmy lub zyski i straty. Standard okresla rowniez ujecie
ksiegowe w przypadku utraty kontroli. Zachowany udziat w jednostce jest okreslany ponownie wedtug
wartosci godziwej, a zysk lub strata ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Grupa zacznie stosowac
MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z niekontrolujgcymi udziatowcami od
1 stycznia 2010 r.

MSSF 3 (zmieniony), ,Polaczenia jednostek gospodarczych" (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.).
Zmieniony standard nadal stosuje metoda nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz
z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyklad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutlu nabycia
przedsiebiorstwa nalezy ujmowa¢ wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym platnosci
warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegaja pézniejszej ponownej wycenie przez
rachunek zyskéw i strat. W przypadku kazdego indywidualnego nabycia istnieje mozliwos¢ wyboru
wyceny niekontrolujgcych udziatéw w podmiocie przejmowanym albo wedlug wartosci godziwej albo
wedlug proporcjonalnego udzialu w aktywach netto przejmowanej jednostki naleznego
niekontrolujagcym udziatowcom. Wszystkie koszty zwigzane z nabyciem powinny zostaé ujete
w rachunku zyskoéw i strat. Grupa zacznie stosowa¢ MSSF 3 (zmieniony) prospektywnie do wszystkich
potaczen jednostek gospodarczych od 1 stycznia 2010 r.

Standardy i interpretacje, ktore weszlty w zycie od dnia 1 stycznia 2009 r. nie wplynety na zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitalowg, w zwigzku z czym zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz tam opisanymi poza zmianami
opisanymi w nocie 28.

2.2. Konsolidacja
NG2 S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej NG2. Struktura organizacyjna GK NG2
S.A. przedstawia sie nastepujaco:

NG2 S.A.
I I
CCC BOTY CZECH CCC FACTORY Sp. Kontynentalny
s.r.o. Z 0.0. Fundusz Powierniczy
nr 968

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym spotki celowe), w odniesieniu do ktérych Grupa ma
prawo kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji
zapewniajgcej ponad potowe ogolnej liczby praw gtosu. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dana jednostke, uwzglednia sie istnienie i wpltyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢ na akcje. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od
dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.
Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metode nabycia. Koszt nabycia ustala sie jako
wartosé godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany — powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z nabyciem. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedhug

11



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NG2 S.A. za rok 2009
kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

ich wartosci godziwej na dzien przejecia niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw
mniejszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwag udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywdéw netto przejetej jednostki zaleznej, rdznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie jest to konieczne,
zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne podlegajg zmianie dla zapewnienia
zgodno$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Podmioty zalezne NG2 S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Podmioty zale zne A . Udziat w kapitale Warto $¢ nominalna
NG2 S.A. ezl podmiotu (%) udziatow
CCC Factory Sp. z o.0. Polkowice, Polska 100 15 036 000 PLN
CCC Boty Czech s.r.o. Praga, Czechy 100 75 000 000 CzK
Kontyn_entglny Fundusz USA 100 10 USD*
Powierniczy nr 968

*pozostaty wktad w fundusz stanowi aktywo /samolot/ o deklarowanej wartosci 3 762 880 USD
Podmioty zalezne NG2 S.A. konsolidowane sg metode petna.

2.3. Sprawozdawczo $¢€ dotycz aca segmentow operacyjnych
Identyfikacja segmentow operacyjnych . Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spojny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO) —
Zarzad podmiotu dominujgcego. Segmenty operacyjne tworzg sklepy oraz kontrahenci hurtowi.

Identyfikacja segmentdéw sprawozdawczych . Wyodrebnione segmenty operacyjne (sklepy,
kontrahenci) sg agregowane w segmenty sprawozdawcze poniewaz spelniajg kryteria agregacji
opisane w MSSF 8. Grupa Kapitalowa NG2 S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze w swej
dziatalno$ci (,dziatalno$é detaliczna”, ,dziatalnos¢ franczyzowa i inna”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”.  Grupa Kapitatowa NG2 S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dziatalnos¢
gospodarczag osiggajac okreslone przychody i ponoszac koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sg
regularnie przegladane przez GDO (osoby podejmujace gtéwne decyzje operacyjne). Dostepne sg
réwniez informacje finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentow.

Segment ,dziatalno $¢é detaliczna” — ,detal ”. Segment ,dziatalno$¢ detaliczna” obejmuje przede
wszystkim sprzedaz obuwia, akcesoridow do pielegnacji obuwia, drobnej galanterii odziezowej.
Sprzedaz realizowana jest przez NG2 S.A. we wlasnych placéwkach sklepowych na terenie Polski i
republiki Czeskiej i skierowana jest do odbiorcéw detalicznych. Sprzedaz detaliczna prowadzona jest
w ramach 3 sieci: CCC, BOTI, QUAZI. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny sklep
dziatajgcy w jednej z sieci i oddzielnie analizowany przez GDO. Ze wzgledu na podobienstwo
diugoterminowych $rednich marzy brutto, a takze ze wzgledu na podobny charakter towaréw (m.in.
obuwia, akcesoriow do pielegnacji obuwia, drobnej galanterii odziezowej), sposob dystrybucji towaréw
i kategorii odbiorcéw (sprzedaz realizowana we wiasnych placéwkach i skierowana do klientéw
detalicznych), segment ,dziatalno$¢ detaliczna” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla sieci CCC,
BOTI, QUAZI, natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac
segment sprawozdawczy ,dziatalnos¢ detaliczna”.

Segment ,dziatalno s§é franczyzowa i inna’” — ,franczyza i inna ”". Segment ,dzialalno$¢
franczyzowa i inna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz obuwia, akcesoriéw do pielegnacji obuwia,
drobnej galanterii odziezowej, ustug, a takze warto$¢ produkcji sprzedanej (m.in. obuwia) do Spotek
nie tworzacych GK NG2 S.A. Sprzedaz realizowana jest przez NG2 S.A. oraz CCC Factory Sp. z o.0.
na terenie Polski i skierowana jest do krajowych odbiorcéw hurtowych (w tym gtownie prowadzacych
sprzedaz w placéwkach franczyzowych CCC i BOTI) oraz zagranicznych odbiorcow hurtowych.
Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny odbiorca dziatajacy w jednej z sieci i oddzielnie
analizowany przez GDO. Ze wzgledu na podobienstwo diugoterminowych $rednich marzy brutto, a
takze ze wzgledu na podobny charakter towaréw (m.in. obuwia, akcesoriéw do pielegnacji obuwia,
drobnej galanterii odziezowej) i swiadczonych ustug (m.in. refaktury ustug transportowych), sposob
dystrybucji towaréw i kategorii odbiorcéw (sprzedaz skierowana do odbiorcéw hurtowych), segment
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.dziatalnos¢ franczyzowa i inna” obejmuje informacje finansowe dla wszystkich kontrahentow
zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy ,dziatalnosé franczyzowa i inna”

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady polityki rachunkowosci
wedtug ktérych Spotki GK NG2 S.A. sporzadzajg sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki
dziatalnosci segmentdéw na podstawie zysku lub straty na dziatalnosci przed uwzglednieniem obciazen
podatkowych.

Pozostale ujawnienia dotycz gce segmentéw sprawozdawczych . Nie wystepujg nastepujgce
pozycje: przychody z transakcji z innymi segmentami dziatalnosci tej samej jednostki, udziat jednostki
w zysku lub stracie jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach oraz inne niz
amortyzacja istotne pozycje niepieniezne.

2.4. Wycena warto $ci wyra zonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
(,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie PLN,
ktora jest walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Grupy.

Transakcje i salda

Zyski i straty na réznicach kursowych odnoszace sie do pozyczek oraz $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow przedstawiane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,przychdd lub koszt finansowy”.
Wszystkie pozostate zyski lub straty prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pozostate
(straty)/zyski — netto”.

Spotki wehodz ace w sktad Grupy
Whyniki i sytuacja finansowa wszystkich jednostek Grupy (z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci
w warunkach hiperinflacji), ktorych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie
na walute prezentacji w nastepujacy sposoéb:
« aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza sie wedlug kursu
zamkniecia obowigzujacego na ten dzien bilansowy;
e przychody i koszty w kazdym rachunku zyskow i strat przelicza sie wedtug kurséw srednich
(chyba ze kurs s$redni nie stanowi zadowalajgcego przyblizenia skumulowanego wptywu
kurséw z dni transakcji — w takim przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z
dni transakcji); oraz
» wszelkie wynikajgce stad roznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wiasnego.
Przy konsolidacji réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych
oraz kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw walutowych, wyznaczonych na zabezpieczenia takich
inwestycji, uimuje sie w kapitale wlasnym. Przy sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalnosé¢ za
granicg (w tym czesciowego zbycia) takie réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako
czesc¢ zysku lub straty ze sprzedazy.
Wartosé firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktére powstajg przy nabyciu jednostki
zagranicznej, traktuje sie jako aktywa i zobowigzania jednostki zagranicznej oraz przelicza wedtug
kursu zamkniecia na dzien bilansowy.

2.5. Srodki trwate
Srodki trwate prezentowane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Grunty nie podlegajg amortyzacji.
Srodki trwate w budowie prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego
0 ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego podlegajg
kapitalizacji i wykazywane sg jako zwiekszenie wartosci srodka trwatego.
Amortyzacja srodka trwalego rozpoczyna sie w momencie uznania go za gotowego do uzytkowania
i jest dokonywana zgodnie z przyjetymi zasadami. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez
oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu, ktéry dla wybranych grup wynosi:

- budynki - od 10 do 40 lat
- maszyny i urzadzenia - od 3do 15 lat
- Srodki transportowe - od 5do 10 lat
- inne aktywa rzeczowe - od 5do 10 lat.
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Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni
z pozostatymi sktadnikami majgtku trwalego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.
Metoda amortyzacji oraz jej okres weryfikowane sg na kazdy dzien bilansowy.

2.6. Warto sci niematerialne i prawne
Grupa stosuje do wszystkich sktadnikow z danej klasy model kosztu (historyczny). Koszt (poczatkowy)
minus odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Zasady amortyzacji aktywow
niematerialnych sg analogiczne jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych.
Zakfada sie, ze okres uzytkowania aktywow niematerialnych nie przekracza 20 lat od momentu, gdy
dany skiladnik jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacja aktywdéw niematerialnych jest naliczana
metodag liniowa.
W przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na to, ze wartos¢ bilansowa
wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sg one poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci.

2.7. Aktualizacja warto $ci aktywOw niefinansowych

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty warto$ci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub
zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoéch kwot:
wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do
ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowaé odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio
stwierdzono utrate wartosci, oceniane sa na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania
przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy pod katem utraty wartosci aktywow zwigzanych
z prowadzong dziatalno$cig detaliczng. Ocenie poddawany jest wynik na sprzedazy realizowany przez
kazdg z jednostek detalicznych. W przypadku uznania aktywu za nieefektywny ekonomicznie Grupa
dokonuje odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci poniesionych naktadow inwestycyjnych w koszty
dziatalno$ci operacyjne;.

2.8. Aktywa finansowe
Do aktywéw finansowych Grupa kwalifikuje:
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski i straty na skladniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaly.
Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie
w kapitale wlkasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu
réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych. W momencie usuniecia z ksiag
rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe
zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat jako zyski i straty na
wyltgczeniu inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.9. Aktualizacja warto $ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy sktadniki aktywow finansowych utracity wartose.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow, a wartoscig
biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng
stopg procentowg dla tych aktywow (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment
poczatkowego ujecia dla aktywOw opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywng stopg
procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywOw opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwr6cenie odpisu
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ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byc¢
przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwr6cenia odpisu
wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu,
jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

2.10. Zapasy
Zapasy sg wykazywane wedlug ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy netto w
zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza.
W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw dokonuje sie
operacji odwrotnej tj. przywrécenia wartosci zapasow.
W rachunku zyskéw i strat ujmuije sie:
= warto$¢ ksiegowg sprzedanych zapasdéw w okresie, w ktérym uznano przychody ze
sprzedazy,
= kwote odpisu wartosci zapaséw do ceny sprzedazy netto w okresie, w ktérym dokonano
odpisu.
Odpisy aktualizujgce zapasy korygujg koszt wtasny sprzedazy.
W odniesieniu do rozchodu wszystkich zapaséw podobnego rodzaju i podobnego przeznaczenia
stosuje sie metode FIFO.

2.11. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientéw za towary sprzedane lub ustugi wykonane
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa. Jezeli $ciggniecia naleznosci mozna
oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa biezace. W przeciwnym
wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwale.

Nalezno$ci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

2.12.  Srodki pieni ezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku
biezacym sa prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach
zobowigzan krétkoterminowych.

2.13. Kapitaty
Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.
Rodzaje kapitatéw wiasnych:
= kapital podstawowy (akcyjny) Spétki dominujacej wykazuje sie w wartosci okreslonej
w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
= kapital zapasowy tworzony z nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszone o koszty emisiji,
= zyski zatrzymane utworzone z podzialu wyniku finansowego, niepodzielonego wyniku
finansowego, oraz zysku (strata) netto za okres, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe.

2.14. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie
jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w
zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dluzszy). W przeciwnym
wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako diugoterminowe.
Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w pdzniejszym
okresie wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metode efektywnej stopy procentowe;.

2.15. Kredyty i po zyczki
Kredyty i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej otrzymanych
Srodkow pienieznych, pomniejszonej o wydatki zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Odsetki
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i prowizje od kredytow odnoszone sa w ciezar rachunku zyskéw i strat za wyjatkiem odsetek i prowizji
ktére dotyczg finansowania srodkéw trwatych

2.16. Podatek dochodowy bie zacy i odroczony
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku podatkowym.
Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwy z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpieniem réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokosé tej
rezerwy ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Grupa prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego w kwocie netto.

2.17. Swiadczenia pracownicze
W ciggu okresu obrotowego Grupa optaca sktadki obowigzkowego panhstwowego programu
emerytalnego uzaleznionego od wysokosci wyptaconych wynagrodzeh brutto, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. Finansowanie programu panstwowego jest oparte na zasadzie
redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Grupa ma obowigzek optacac¢ skiadki w wysokosci okreslonej
procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie woéwczas, gdy stajg sie wymagalne,
a w przypadku, gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do
wyptaty zadnych dodatkowych $wiadczen. Program panstwowy jest zdefiniowanym programem
emerytalnym. Koszty z tytutu skladek sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym samym okresie,
CO zwigzane z nimi wynagrodzenia, w pozycji “Koszty wynagrodzen oraz $wiadczen na rzecz
pracownikow”.
Grupa ustala rezerwe na przyszte s$wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe w oparciu
0 wycene aktuarialna.
Zgodnie z warunkami zbiorowego uktadu pracy, pewna grupa pracownikéw posiada prawo do
otrzymania nagrod jubileuszowych uzaleznionych od stazu pracy. Uprawnieni pracownicy otrzymujg
jednorazowo kwote stanowigca po uptywie 10 lat pracy roéwnowartos¢ 100% podstawy wymiaru
uposazenia miesiecznego, kwote stanowigca rownowartos¢ 150% podstawy wymiaru uposazenia
miesiecznego po uptywie 15 lat pracy, po uplywie za 20 lat pracy kwote stanowigcg rownowartosé
200% podstawy wymiaru uposazenia miesiecznego oraz po uptywie za 25 lat pracy kwote stanowiacag
réwnowarto$¢ 250% podstawy wymiaru uposazenia miesiecznego.
W przypadku przejscia na emeryture pracownik uprawniony jest do jednorazowego $wiadczenia w
wysokosci jednomiesiecznej pensiji.
Grupa ujmuje rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze. Wartos¢ rezerwy ustalana jest jako
iloczyn liczby niewykorzystanych dni urlopu i Sredniej dziennej ptacy w spo6tkach Grupy.
Grupa ujmuje rezerwe z tytutu premii naleznych za okres obrotowy a podlegajgcych naliczeniu
i wyptacie po zakonczeniu roku obrotowego. Warto$¢ ustalana jest po zakonczeniu roku obrotowego.

2.18. Rezerwy
Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy na przewidywane zwroty i reklamacje.
Kwota na ktérg tworzy sie rezerwe, powinna by¢ najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw
niezbednym do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Szacunki wyniku oraz skutku
finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa sp6tki, wspomaganego dotychczasowymi
doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych przypadkach — raportami
niezaleznych ekspertéw.
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Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku,
to rezerwa jest rozwigzywana.

Rezerwe na przewidywane zwroty i reklamacje tworzy sie jako szacunkowe ustalenie $redniego
poziomu zwrotow na podstawie danych historycznych.

Po przeprowadzeniu kalkulacji dla kilku okreséw oraz na bazie uzyskanego doswiadczenia Grupy
w celu uproszczenia dokonywanych szacunkéw, obliczany jest sredni wskaznik reklamacji dotyczacy
ubiegtych okreséw. Zmienng okreslajaca ewentualne zwroty ze sprzedazy, od ktérej uzalezniona jest
wartos¢ potencjalnych reklamacji to wielkos¢ uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy w okresie.

W nastepnych okresach dokonuje sie odpowiednich korekt rezerwy poprzez podwyzszenie lub
rozwigzanie w zaleznosci od uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy.

2.19. Rozpoznanie przychodu
Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towar6w i ustug w zwyklym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po
pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po eliminacji sprzedazy
wewnatrz Grupy.
W przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i ustug
uzyskiwane w ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej (tj. przychody ze sprzedazy towardw,
materiatbw, wyrobow gotowych po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza).
Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz hurtowa
Grupa dokonuje sprzedazy obuwia i wyrobéw galanteryjnych na rynku hurtowym krajowym
i zagranicznym. Na rynku krajowym sprzedaz odbywa sie w oparciu o zawarte umowy franczyzowe.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie, w ktérym na kontrahenta przekazane zostaly istotne
ryzyka i korzysci zwigzane z posiadaniem towaru. Kontrahent przejmuje wszelkie ryzyko zwigzane z
zestarzeniem sie towaru oraz serwisem posprzedazowym dla klienta detalicznego.
Przychody ze sprzedazy towaréw — sprzedaz detaliczna
Grupa dokonuje sprzedazy obuwia i wyrobéw galanteryjnych poprzez sie¢ wlasnych sklepow
zlokalizowanych na terenie kraju. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie sprzedazy towaru
klientowi. Sprzedaz detaliczna odbywa sie najczesciej za gotéwke lub przy uzyciu kart ptatniczych.
Grupa stosuje polityke zwrotu towaru przez klienta w terminie 30 dni od daty zakupu. W celu
oszacowania wielkosci zwrotow oraz utworzenia na nie rezerwy wykorzystuje sie dotychczasowe
doswiadczenie.
Przychody ze sprzedazy ustug
Grupa jest strong uméw najmu i podnajmu lokali wykorzystywanych do prowadzenia dziatalnosci
detalicznej. Umowy podnajmu zawierane sg z kontrahentami wspoétpracujacymi z Grupg na podstawie
umoéw franczyzowych. W zwigzku z tym Grupa dokonuje refakturowania kosztow najmu na
kontrahenta prowadzacego dziatalnos¢ w danej lokalizacji. W sprawozdaniu finansowym Grupa
prezentuje warto$¢ przychoddéw pomniejszong o warto$¢ kosztow zwigzanych z tytutem przychodu.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie za okres, ktérego najem lub podnajem dotyczy.

2.20. Leasing

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa ujmuje leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczeniu wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych , stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu , jezeli mozliwe
jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszajg kwote wykazywang jako sktadnik
aktywow.

2.21. Dywidenda

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Emitenta ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Emitenta.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Z dzialalnoscig prowadzong przez GK NG2 SA zwigzane jest wiele roznego rodzaju ryzyk. Jako
gtoéwne Zarzad identyfikuje:

- Ryzyko zmiany kurséw walutowych. Z uwagi na fakt, iz GK NG2 S.A. zdecydowang wiekszos¢é
przychodow realizuje w ztotych, a wiekszos¢ kosztdw ponoszonych jest w walutach obcych,
kursy wymian USD i EUR (praktycznie catos¢ importu Grupy denominowana jest w tych
walutach, a takze duzy odsetek kosztow wynajmu powierzchni) bedg mie¢ wptyw na strukture
kosztéw, ewentualng zmiane zrédet zaopatrzenia oraz wykazywanie réznic kursowych
w rachunku zyskéw i strat. Poniewaz od ubiegtego roku gtdwnym rynkiem zaopatrzeniowym
dla GK NG2 S.A. jest rynek chinski, nie bez znaczenia pozostaje takze kurs waluty chinskiej
do gléwnych walut $wiatowych. Jej aprecjacja moze pogorszy¢ warunki importu. Czes¢
kosztéw wywotanych wahaniami kurséw moze by¢ przerzucana na konsumentéw, natomiast
spotka nie stosuje innych narzedzi zabezpieczajacych przez ryzykiem zmiany kurséw walut.
W dluzszym okresie czasu trwate zmiany kursow walutowych mialyby istotny wptyw na
skonsolidowane wyniki Grupy.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej. GK NG2 S.A. jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi. Kredyty te sg oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej opartej o0 WIBOR. Wzrost stop procentowych bedzie miat
wptyw na wysokos¢ ptaconych odsetek od kredytow przez podmiot dominujacy, oraz odsetek
od zobowigzan z tytutu leasingu i lokat bankowych , gdzie wptyw jest nieistotny.

Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczen ograniczajgcych wptyw na wynik finansowy zmian
w przeptywach pienieznych wynikajacych ze zmian stép procentowych.
Rodzaje ryzyk stopy procentowej na jakie Grupa jest narazona:

. Ryzyko przeptywéw pienieznych (oprocentowanie zmienne) — kredyty i pozyczki.

- Ryzyko zwigzane z plynnoscig finansowg - ostrozne zarzgdzanie ptynnoscig finansowg
zaktada utrzymywanie wystarczajgcych zasobéw srodkoéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw
oraz dostepno$¢ dalszego finansowania poprzez zagwarantowane srodki z linii kredytowych.

- Ryzyko kredytowe — zrodtem tego ryzyka jest niepewno$¢ w zakresie tego, czy i kiedy
naleznosci zostang uregulowane. W ramach sprzedazy hurtowej prowadzona jest rowniez
sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci, przez co Grupa Kapitatowa NG2 S.A. narazona
jest na ryzyko finansowania odbiorcow. W celu utrzymania pozycji lidera na rynku
obuwniczym firma NG2 S.A. stosuje instrument kredytu kupieckiego, dodatkowo zwiekszajac
atrakcyjnos¢ firmy dla kontrahentow hurtowych. Struktura wiekowa naleznosci zostata
przedstawiona w nocie 9. Pozostala sprzedaz realizowana jest za gotéwke, stad ryzyko
kredytowe jest w tym zakresie nieistotne. Wolne s$rodki pieniezne lokowane sg jedynie na
rachunkach bankowych i lokatach uznanych polskich bankéw. Grupa posiadata lokaty
terminowe gtéwnie w sprawdzonych bankach o wysokich ratingach.

Szczeqodly opisano w nocie 25.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolno$ci Grupy do kontynuowania
dziatalno$ci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych
dywidend dla wyptacenia akcjonariuszom, zwracaé¢ kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub
sprzedawaé aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza
sie jako sume kredytéw i pozyczek (obejmujacych biezace i dlugoterminowe kredyty i pozyczki
wskazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng
warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz
z zadluzeniem netto.
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Wskazniki zadtuzenia Grupy na 31 grudnia 2009 r. i 2008 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2009 31.12.2008
Kredyty ogétem (nota 15) 120 151 108 401
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 895 15 358
Zadtuzenie netto 59 256 93 043
Kapitat wtasny ogétem 340 209 295 157
Kapitat zaangazowany 399 465 388 200
Wskaznik zadtu zenia 14,8% 23,9%

Spadek wskaznika zadtuzenia wynika gtéwnie z wypracowanego w 2009 r. zysku netto i jest na
poziomie akceptowanym przez Grupe.

GK NG2 wobec kryzysu finansowego

Obecny swiatowy kryzys ptynnosci, ktory rozpoczat sie w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek
poziomu finansowania za posrednictwem rynkéw kapitatowych, obnizenie poziomu ptynnosci w
sektorze finansowym, a niekiedy — wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym i bardzo
duze wahania na rynkach akcji. Niepewno$¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzita w
Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej, Ros;ji i innych krajach do upadku bankéw i programéw
ratunkowych dla bankéw. Nie da sie dzi§ przewidzie¢ wszystkich skutkéw obecnego kryzysu
finansowego ani catkowicie sie przed nimi zabezpieczy¢.

Wptyw na ptynno $¢:

Dostepnosé kredytow w ostatnim znacznie sie zmniejszyta. Okolicznosci te moga wpltyna¢ na
mozliwos¢é pozyskania nowych kredytéw przez Grupe i refinansowania dotychczasowych na
warunkach zblizonych do obowigzujacych we wczesniejszych transakcjach.

Wplyw na klientow/kredytobiorcow:

Pogorszenie sytuacji ptynnosciowej moze odbi¢ sie na odbiorcach hurtowych Grupy, co z kolei moze
wptyna¢ na ich zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Pogarszajace sie warunki dziatalnosci dla klientow
moga mie¢ takze wplyw na szacunki zarzadu dotyczace prognoz przeptywdw pienieznych oraz oceny
utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Jednak nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze
hurtowa sprzedaz nie stanowi trzonu przychodéw Grupy. W stopniu, w jakim informacje te byty
dostepne, zarzad odpowiednio uwzglednit zrewidowane szacunki oczekiwanych przyszitych
przeptywdw pienieznych w swojej ocenie utraty wartosci aktywow.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu ewentualnego dalszego pogorszenia sie
ptynnosci na rynkach finansowych oraz podwyzszonej niestabilnosci na rynkach walutowych
i instrumentéw kapitalowych na sytuacje finansowg Grupy. Kierownictwo jest przekonane, ze
podejmuje wszelkie kroki, jakie sg niezbedne do wspierania stabilnosci i rozwoju dziatalnosci
gospodarczej Grupy w obecnych okolicznosciach.

4. ISTOTNE SZACUNKI ZARZADU

Swiadczenia pracownicze

Grupa dokonuje wyceny zobowigzah emerytalnych, rentowych oraz nagréd jubileuszowych, ktére sg
ustalane metodami aktuarialnymi na podstawie szeregu zatozen. Zalozenia stosowane przy ustalaniu
kosztu netto (dochodu) dla swiadczen obejmujg stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen
bedg mialy wpltyw na wartos¢ budzetowg zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych. Szczegoéty
kalkulacji opisano w nocie numer 18.

Segmenty operacyjne
Szczegotly dotyczace analizy i oceny segemntéw operacyjnych zawarto w nocie 2.3.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa testuje raz w roku rzeczowe aktywa trwate pod katem utraty wartosci zgodnie z politykg
rachunkowosci opisang w nocie 2.7. Dla aktywéw dotyczgacych poszczegélnych punktow
sprzedazowych, jako osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne operujacych co najmniej dwa lata i
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wykazujgcych negatywne wyniki realizowana jest analiza biezacej wartosci przysztych przeptywoéw w
oparciu o aktualne budzety. Tak uzyskana wartos¢ jest porbwnywana z wartoscig aktywéw i w
przypadku stwierdzenia braku pokrycia rozpoznana zostaje utrata wartosci. W okresie 12 miesiecy
konczacych sie 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie rozpoznano odpiséw z tytutu utraty
warto$ci zgodnie z informacjami zawartymi w nocie 7.

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI

. .. Dziatalno $¢ 3

I-XII 2009 %Ze:?;ﬁl:nz?q:c franici ﬁ)r:;owa nie;(;%(i:égne Razem
Przychody ze sprzedazy, w tym 801 639 120 769 - 922 408

- uzyskane na terytorium Polski 749 114 120 769 - 869 883

- uzyskane poza terytorium Polski (Republika Czeska) 52525 - - 52 525
Koszt wlasny sprzedazy (354 379) (80 928) (5 899) (441 206)
Zysk brutto ze sprzeda zy 447 260 39 841 (5 899) 481 202
Koszty sprzedazy i zarzadu (367 143) (6 286) 79 (373 350)
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych 16 291 - 307
Zysk operacyjny 80 133 33 846 (5 820) 108 159
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (7 062) (1 420) - (8 482)
Zysk przed opodatkowaniem 73 071 32 426 (5 820) 99 677
Podatek dochodowy (16 074) (16 074)
Zysk netto 83 603
Zysk netto wykazany w skonsolidowanym zestawieniu d ochodéw catkowitych 83 603
Aktywa, w tym: 329733 65 887 155 505 551 125
Aktywa trwate zgodnie z MSSF 8 167 232 36 583 - 203 815
- na terytorium Polski 152 859 36 583 - 189 442
- poza terytorium Polski (Republika Czeska) 14 373 - - 14 373
Przychody z tyt. odsetek - - 612 612
Koszty z tyt. odsetek (5978) (1 146) (123) (7 247)
Amortyzacja (12 000) (21 074) (5272) (18 346)

. .. Dziatalno $¢ q

I-XII 2008 %Ze:?;ﬁl:nz?q:c franicirfﬁ;owa nie;'cz)%%ine Razem

Przychody ze sprzedazy, w tym 612 276 142 005 - 754 281

- uzyskane na terytorium Polski 576 644 142 005 - 718 649

- uzyskane poza terytorium Polski (Republika Czeska) 35632 - - 35632
Koszt wlasny sprzedazy (252 696) (90 317) (5 656) (348 942)
Zysk brutto ze sprzeda zy 359 307 51 688 (5 656) 405 339
Koszty sprzedazy i zarzadu (262 855) (11 052) (686) (274 593)
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych (1 925) (755) - (1170)
Zysk operacyjny 98 377 39 881 (6 342) 131 916
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (8 203) (2 283) 771 (9 715)
Zysk przed opodatkowaniem 90 174 37 598 (5571) 122 201
Podatek dochodowy (19 738) (19 738)
Zysk netto 102 463
Zysk netto wykazany w skonsolidowanym zestawieniu d ochodow catkowitych 102 463
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Aktywa 289 898 82 721 118 978 491 597
Aktywa trwate zgodnie z MSSF 8 137 561 40 886 - 178 447
- na terytorium Polski 127 649 40 886 - 168 535
- poza terytorium Polski (Republika Czeska) 9912 - - 9912
Przychody z tyt. odsetek 147 147
Koszty z tyt. odsetek (5988) (1.647) (107) (7. 742)
Amortyzacja (7 715) (263) (5048) (13 026)

Reklasyfikacja kwot poréwnywalnych
Spoiki GK dokonaly zmian w prezentacji segmentow sprawozdawczych, reklasyfikujac:

- koszty sprzedazy

- przychody/koszty operacyjne i finansowe
W dotychczasowym ujeciu koszty sprzedazy generowane przez komorki organizacyjne pracujgce na
rzecz poszczegélnych segmentéw przypisano kluczem  podzialowym. Koszty komorek
organizacyjnych nie powigzanych z wyodrebnionymi segmentami ujmowano Ww pozycji
Jhieprzypisane”. W 2009 r. koszty komorek organizacyjnych nie powigzanych bezposrednio
z wyodrebnionymi segmentami przydzielono odpowiednimi kluczami podziatowymi do segmentow
sprawozdawczych.
W dotychczasowym ujeciu saldo przychodéw/kosztéw operacyjnych i finansowych prezentowano
W pozycji ,nieprzypisane”. W 2009 r. przydzielono te pozycje odpowiednimi kluczami podziatowymi do
segmentow sprawozdawczych.
Dane poréwnywalne zostaly przedstawione zgodnie z nowymi zasadami.

I-XII 2009 Polska RERTIZILE) Razem
Czeska

Przychody z tyt. sprzedazy 869 883 52 525 922 408
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 189 465 14 373 203 838
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 2059 4 585 6 644

I-XII 2008 Polska RERTIZILE) Razem

Czeska
Przychody z tyt. sprzedazy 718 649 35632 754 281
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 168 768 9912 178 680
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 4319 2 467 6 786
6. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
31.12.2009 31.12.2008

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 18 092 12772
Zuzycie materiatow i energii 76 807 83 252
Koszty najmu 150 940 97 989
Koszty ustug obcych 27 007 25295
Podatki i optaty 3701 2903
Koszty wynagrodzenh 138 072 102 170
Koszty swiadczen pracowniczych 21 287 17 814
Koszty reprezentacji i reklamy 7 308 12 996
Pozostate koszty 4848 5270
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (45) (1 398)
Koszt wtasny sprzedazy towarow 367 770 264 472
Razem 815 787 623 535
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7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Maszyny i Srodki Inne Srodki Razem
budynki i urzadzenia transpor- trwate w
budowle towe budowie
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 149 736 17 942 18 805 8 965 17 841 213 289
Zmiana z tytutu roznic (53) (28) (1) - - (82)
Zwiekszenia z tytutu: 29 720 16 697 2071 1296 39 320 89 104
-naktady w obcych obiektach - - - - 36 010 79 905
- inwestycje zakonczone - 29 681 14 214 564 - - 44 459
przeniesienie
- naktady inwestycyjne wlasne 23 - - - 2804 2827
-zakupu 16 2352 1507 1296 - 5171
-leasing - 131 - - - 131
-ujawnienia/przeszacowania - - - - 506 506
Zmniejszenia z tytutu: 1119 514 376 73 44 459 46 541
-likwidacja 784 498 - 73 - 1355
-z tytutu sprzedazy 335 16 373 - - 724
-korekta odpisu - - 3 - - 3
-inwestycje zakonczone - - - - - 44 459 44 459
przeniesienie
Na dzien 31 grudnia 2009 178 284 34 097 20 499 10 188 12 702 255 770
UMORZENIE | UTRATA WARTO SCI
Na dzien 1 styczn ia 2009 19 760 7 266 5645 3322 123 36 116
Zmiana z tytutu réznic (2 (6) - - - (8)
Amortyzacja za okres 01.01 - 11 432 2721 2556 1323 - 18 032
31.12
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy 220 338 340 63 - 961
lub likwidacji
Na dzien 31 grudnia 2009 30970 9643 7 861 4 582 123 53179
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2009 129 976 10 676 13 160 5643 17 718 177 173
Na dzien 31 grudnia 2009 147 314 24 454 12 638 5 606 12 579 202 591
Grunty, Maszyny i Srodki Inne Srodki Razem
budynki i urzadzenia transpor- trwate w
. budowle towe budowie
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2008 108 041 13543 18 261 6498 5280 151 623
Zmiana z tytutu réznic 596 250 - - - 846
Zwiekszenia z tytutu: 41923 4508 1195 2939 53 726 104 291
-naktady w obcych obiektach - - - - 53 677 53 677
- inwestycje zakonczone 37 452 3713 - - - 41 165
przeniesienia
- nakfady inwestycyjne wtasne 1347 - - - - 1347
-zakupy 3124 770 1195 2185 49 7 323
-leasing - 25 - - - 25
-ujawnienia/przeszacowania - - - 754 - 754
Zmniejszenia z tytutu: 824 359 651 472 41 165 43 471
-likwidacja 824 358 - 472 - 1654
-z tytutu sprzedazy - 1 651 - - 652
-korekta odpisu - - - - - -
-inwestycje zakonczone - - - - - 41 165 41 165
przeniesienie
Na dzien 31 grudnia 2008 149 736 17 942 18 805 8 965 17 841 213 289
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UMORZENIE | UTRATA WARTO SCI

Na dzien 1 stycznia 2008 12 220 5627 3951 2645 123 24 566
Zmiana z tytutu réznic 20 62 - - - 82
Amortyzacja za okres 01.01 - 8 007 1926 2268 1119 0 13 320
31.12
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy 487 349 574 442 - 1852
lub likwidacji
Na dzien 31 grudnia 2008 19 760 7 266 5 645 3322 123 36 116
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2008 95 821 7916 14 310 3853 5157 127 057
Na dzien 31 grudnia 2008 129 976 10 676 13 160 5643 17 718 177 173
W stosunku do srodkéw trwatych w budowie Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych.
Rzeczowe aktywa trwate stanowi ace zabezpieczenie kredytéw 31.12.2009 31.12.2008
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do wartosci 50 000 111 400
Hipoteka kaucyjna i zwykta na nieruchomosci do wartosci tacznej 40 000 -
Maszyny i_urz 'q_dzenia techniczr_1e u ?ytkqwane na podstaw_ie 31.12.2009 31.12.2008
umowy leasingu finansowego gdzie Spotka jest leasing obior ca
Naktady na srodki trwate w leasingu finansowym 423 568
Zakumulowana amortyzacja (232) (347)
Warto $¢€ ksi egowa netto 191 221
8. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Patenty i licencje Znaki Razem
_ towarowe
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2009 1684 357 2041
Zmiana z tytutu réznic kursowych - - -
Zwiekszenia w okresie 01.01. - 31.12. 64 3 67
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 31.12. - - -
Na dzien 31 grudnia 2009 1748 360 2108
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2009 674 93 767
Zmiana z tytutu réznic kursowych - - -
Amortyzacja w okresie 01.01. - 31.12. 267 1 268
Korekta amortyzacji w okresie 01.01. - 31.12. - - -
Na dzien 31 grudnia 2009 941 94 1035
WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2009 1010 264 1274
Na dzien 31 grudnia 2009 807 266 1073
Patenty i licencje 2l Razem
_ towarowe
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 1 stycznia 2008 743 137 880
Zmiana z tytutu réznic kursowych 6 - 6
Zwiekszenia w okresie 01.01. - 31.12. 935 220 1155
Zmniejszenia w okresie 01.01. - 31.12. - - -
Na dzien 31 grudnia 2008 1684 357 2041
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UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2008 444 92 536
Zmiana z tytutu réznic kursowych 3 - 3
Amortyzacja w okresie 01.01. - 31.12. 227 1 228
Korekta amortyzacji w okresie 01.01. - 31.12. - - -
Na dzien 31 grudnia 2008 674 93 767
WARTOSC NETTO

Na dzien 31 grudnia 2008 1010 264 1274

9. NALEZNOSCI HANDLOWE | INNE

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 256 33739 37016
Zaliczki na poczet dostaw 7811 18 920 18 562
Pozostate naleznosci biezace 2071 5231 1507
Rozliczenia miedzyokresowe 2491 3372 3286
Odsetki od pozyczki - - -
Razem 37 629 61 262 60 371

Wartosé bilansowa naleznosci jest zblizona do wartosci godziwej i jest to maksymalna wartos¢
naleznosci narazonych na ryzyko kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podzialem na nale znosci nie
sptacone w okresie:
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
a) do 1 miesigca 480 6 149 11194
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1076 4 306 3643
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 236 1073 2831
d) powyzej 6 miesiecy 1982 3661 9 376
Razem 3774 15 189 27 044
e) odpls.y aktualizujace \{vartosc naleznosci z tytutu 1978 1941 2598
dostaw i ustug przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem, 1796 13 248 24 446

przeterminowane (netto)

Zmiana stanu odpisOw aktualizuj gcych warto $¢ nale zno $ci kr6tkoterminowych:

na koniec okresu

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Stan na poczatek okresu 1941 2026 1898
a) zwiekszenie 586 660 198
b) zmniejszenie (z tytutu) 549 745 70
wykorzystanie 1 - 70
rozwigzanie 548 745 -
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $€ naleznosci 1978 1941 2026

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci jest tworzony na podstawie analizy wiekowej. Warto$é
naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym w roku 2009 jest nieistotna.
Warto$¢ odpisOw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych odniesiona zostata w ciezar kosztow
operacyjnych biezacego okresu. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie dotychczasowych
doswiadczehn Grupy. Grupa stoi na stanowisku, ze naleznosci przeterminowane nieobjete odpisem
aktualizujgcym zostang sptacone przez kontrahentéw.

24



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NG2 S.A. za rok 2009
kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej

Nalezno $ci dlugoterminowe:

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 174 233 293
Razem 174 233 293
10. ZAPASY
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Materiaty 6 830 8 261 9923
Produkcja w toku 1806 2 352 2344
Towary 234 371 220171 108 635
Aktywowany koszt opakowan 216 579 1794
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (530) (892) (896)
Razem 242 693 230471 121 800
Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
zapasow o o o
Stan na poczatek okresu 892 896 859
a) zwiekszenia - 303 82
b) zmniejszenia 362 307 45
Star_1 odpiséw aktualizuj acych warto $¢ zapaséw na 530 892 896
koniec okresu

Wartosé utworzonych i rozwigzanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw ujeta zostata jako
korekta kosztéw sprzedazy biezacego okresu.

11. SRODKI PIENIEZNE

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

Srodki pieniezne w banku i kasie 10819 13632 10 446
Lokaty krétkoterminowe 50 076 1726 441
Razem 60 895 15 358 10 887

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka sktadajg sie z gotéwki bedacej w posiadaniu spétek GK
oraz krétkoterminowych depozytéw bankowych z terminem zapadiosci do 3 miesiecy. Wartosé
ksiegowa tych aktywdéw odpowiada wartosci godziwej.

12. KAPITALY
; : . (wtym akcje warto $¢ kapitat
Kapitat zaktadowy liczba akcji 2wykie) nominalna  podstawowy
stan na 1 stycznia 2008 roku 38400000 31700000 0,10PLN 3840
stan na 31 grudnia 2008 roku 38400000 31700000 0,10PLN 3 840
stan na 31 grudnia 2009 roku 38400000 31750000 0,10PLN 3840

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

Zgodnie z uchwata Zarzadu NG2 S.A. z dnia 20 stycznia 2010 r. nastgpita zmiana 50.000 akcji
uprzywilejowanych na akcje zwykie na okaziciela. Przed podang datg liczba akcji zwyklych na
okaziciela wynosita 31.700.000. (RB 7/2010).

Liczba akcji uprzywilejowanych imiennych wynosi 6650 000. Uprzywilejowanie dotyczy
uprzywilejowania co do gtosu, w ten sposéb, ze na kazdg akcje uprzywilejowana przypadajg dwa
glosy. Akcjonariusze dysponujg prawem pierwszenstwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych
przeznaczonych do zbycia.
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Na dzien przekazania raportu rocznego wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiono w ponizej tabeli:

udziat w
liczba liczba gtosow 0gdlnej liczbie
. . " udziat w kapitale na Walnym gtoséw na
AUEEETIES pgi??énzﬁh zaktadowym (%) Zgromadzeniu Walnym
] ’ (szt.) Zgromadzeniu
(%)
Dariusz Mitek, w tym: 18 000 000 46,88 22 750 000 50,50
-bezposrenio, 4 750 000 12,37 9 500 000 21,09
“posrednio przez spotke zalezng 13 250 000 34,51 13 250 000 29,41
Luxprofi s.a.r.l. ! '
Leszek Gaczorek 4 200 000 10,94 5 950 000 13,21
ING OFE 2 477 486 6,45 2 477 486 5,50
PIONEER Investment Management 3271877 8,52 3271877 7,26

Na dzien sporzadzenia sprawozdania za 2009 r. NG2 S.A. nie posiadata informacji o innych
akcjonariuszach z liczbg gtoséw na Walnym Zgromadzeniu réwng co najmniej 5%.

Kapitat zapasowy ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej warto $¢
stan na 1 stycznia 2008 roku 74 586
stan na 31 grudnia 2008 roku 74 586
stan na 31 grudnia 2009 roku 74 586
Zyski zatrzymane warto $¢
stan na 1 stycznia 2008 roku 114 259
stan na 31 grudnia 2008 roku po korektach 216 722
wyptata dywidendy (38 400)
zysk netto za okres 83 603
stan na 31 grudnia 2009 roku 261 925
Réznice kursowe z konsolidacji warto $¢
stan na 1 stycznia 2008 roku 143
stan na 31 grudnia 2008 roku 9
stan na 31 grudnia 2009 roku (142)
13. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE
Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2009  31.12.2008 01.01.2008

Zobowigzania handlowe 48 176 37 086 21016

Zobowigzania z tytutu cet i podatkow, w tym: 19 368 20 367 18 557

- zobowigzania z tytutu VAT 11 323 - 2581

- zobowigzania z tytutu cta 1302 6511 1487

-inne 6 743 13 856 14 489
Zobowigzania wobec pracownikow 13176 12 811 2960
Pozostate zobowigzania 7113 14 406 633
Razem 87 833 84 670 43 166

13.1. Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowi azania diugoterminowe 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 89 91 -
Razem 89 91 =
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13.2. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

sfﬁg\év‘clgzlsgl\?v Zciggtjlljj+:u leasingu finansowego 343 235 276
-jednego roku 127 69 63
-dwdch do pieciu lat 216 166 213
-powyzej pieciu lat - - -
Razem 343 235 276
Pomniejszona o przyszte odsetki: - - -
warto $¢ biezaca przysztych zobowi azan 343 235 276
P(_)mniejszona_o kW(_)ty wyrr]agalne w ciggu 12 miesiecy 127 69 63
(ujete z zobowigzaniach krétkoterminowych)

Zobowigzania wymagalne w okresie po 12 miesigcach 216 166 213

Spotki GK uzytkujg urzadzenia biurowe na mocy uméw leasingu finansowego z opcjg wykupu.
Przyszte minimalne optaty leasingowych z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezacg minimalnych optat
leasingowych przedstawiono w tabeli powyze;j.

Przyszte minimalne optaty leasingowe nie réznig sie istotnie od wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Wszystkie zobowigzania z tytulu leasingu denominowane sg w ztotych polskich.

14. WARTOSC MINIMALNYCH PRZYSZLYCH OPLAT Z TYTULU LEASINGU OPE RACYJNEGO

Przewidywane minimalne optaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych mozliwosci
wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
-w okresie do roku 130 503 81 694 68 808
-w okresie 2-5 lat 652 515 408 470 344 041
-powyzej 5 lat 130 503 81 694 68 808
Razem 913 521 571 858 481 657

W przypadku wielu sklepéw (zwtaszcza mieszczacych sie w centrach handlowych) optaty najmu
sktadajg sie z dwdch sktadnikéw: ustalonej stalej optaty oraz optaty warunkowej zaleznej od
przychodow sklepu. Optata warunkowa stanowi przewaznie od 5% do 7% przychodéw sklepu.

Grupa jest rowniez strong umoOw subleasingu na zasadzie leasingu operacyjnego. Przychody z tytutu
optat subleasingowych na zasadzie leasingu operacyjnego za okres 12 miesiecy 2009 i 2008 roku sg
nastepujace:

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Przychody z tytutu subleasingu operacyjnego 16 447 14 434 14 372
15. KREDYTY | POZYCZKI
Kredyty dtugoterminowe 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Kredyt bankowy diugoterminowy 80 000 12 500 -
Kredyty krétkoterminowe 31.12.2009 31.12.2008 -
Kredyt w rachunku biezgcym 39 986 17 901 31790
Kredyt bankowy - 78 000 50 000
Razem kredyty krétkoterminowe 39 986 95 901 81 790
Kredyty i po zyczki ogétem 119 986 108 401 81 790
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Stan na 31 grudnia 2009 r.

. Kwota ;
Nazwa Rodzaj Kwota Data Warunki . .
NEBRE BRI podmiotu kredytu limitu wyk:rréyst wygasniecia | finansowe R NE R
Bank Handlowy CccC W rachunku WIBOR + .
w Warszawie SA Factory biezagcym 5000 ! 07.05.2010 marza Porgczenie
Bank Handlowy . WIBOR +
w Warszawie SA NG2 SA Odnawialny 55 000 50 000 09.03.2011 marza
Hipoteka
Evm‘;gggsv'g”gA NG2 SA V\éi;aichcu’*“ 40 000 0| 09.032010 m?gR * | kaucyjna;
acy Zastaw na

Bank Handlowy NG2 SA Limit na 20 000 8657 | 17.10.2010* | prowizja
w Warszawie SA gwarancje
Bank Handlowy Limit na . . WIBOR + .
w Warszawie SA NG2 SA Karty Paylink 7 000 5687 | nieokreslony marsa Poreczenie
Bank Millennium NG2 SA W'ra'chunku 20000 0 22.09.2010 WIBQR + Zastaw na
SA biezacym marza zapasach
Societe Generale Limit na
SA NG2 SA gwarancje i 10 000 0 nieokreslony | prowizja brak

akredytywy

Limit na

Alior Bank NG2 SA gwarancje i 5000 0 | nieokre$lony | prowizja brak

akredytywy
ING Bank Slaski . WIBOR + Zastaw na
SA NG2 SA Odnawialny 50 000 50 000 29.01.2012 marza zapasach

W rachunku WIBOR + Zastaw na
PKO BP SA NG2 SA biezacym 20 000 19 980 01.09.2010 marza zapasach

*Na saldo sktadajg sie liczne udzielone gwarancje, z ktérych ostatnia wygasa w dacie 17.10.2010 r.
Warunki finansowe zaciggnietych kredytéw nie odbiegajg istotnie od warunkow rynkowych.

Stan na 31 grudnia 2008 r.

: Kwota .
Nazwa Banku Nazyva Rizdlz] Kwpta wykorzy D‘:’lt"?l . _Warunkl Zabezpieczenia
podmiotu kredytu limitu stana wygasniecia | finansowe
Hipoteka na
W rachunku WIBOR + nieruchomo-
BZ WBK SA NG2 SA biezacym 30 000 9180 | 31.03.2009 marza Sciach: zastaw na
zapasach
Hipoteka na
BZ WBK SA NG2 SA | Rewolwingo- 72500| 72500| 31.03.2010 |WIBOR+ | nieruchomo-
wy marza $ciach; zastaw na
zapasach
Hipoteka na
BZ WBK SA NG2SA |Limitna 20000| 17915| 31.03.2009 |marza nieruchomo-
gwarancje $ciach; zastaw na
zapasach
CCC W rachunku WIBOR + .
BZ WBK SA Factory biezacym 5000 3754 | 31.03.2009 marza Poreczenie
& . W rachunku WIBOR + Hipoteka
ING Bank Slaski S.A. NG2 SA biezacym 20 000 18 000 | 15.01.2009 marza kaucyjna
Bank Handlowy w saldo
Warszawie S.A. NG2SA |- ) 12 ) debetowe .
- Hipoteka
Bank Handlowy w NG2SA | Lmitna 8000| 6982| 29.05.2000 |marza kaucyjna; zastaw
Warszawie S.A. gwarancje
na zapasach
Bank Handlowy w NG2 SA | Limitna karty 7230|  6235| 09.03.2010 | WIBOR* |5 eczenie
Warszawie S.A. Paylink marza
Bank Millennium S.A. | NG2sA | WV rachunku 5000| 4956| 22.00.2000 | WIBOR+ | zastawna
biezacym marza zapasach
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Limit na

Societe Generale NG2 SA | gwarancje i 10 000 6 011 | nieokreslony | marza brak
akredytywy

Warunki finansowe zaciggnietych kredytéw nie odbiegaja istotnie od warunkéw rynkowych.

16. PODATEK ODROCZONY

Ponizsze pozycje stanowig gldwne pozycje rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmowanego przez Grupe oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim okresie
sprawozdawczym. Zgodnie z MSR 12 Grupa w sprawozdaniu finansowym prezentuje rezerwy

i aktywa z tytutu podatku odroczonego w ujeciu netto.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 561 753 595
Naliczone odsetki 42 207 344
Pozostate - - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 603 960 939

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Koszty po dacie bilansowej 395 2621 1695
Rezerwy na zobowigzania 995 1207 348
Utrata wartosci aktywow 681 519 311
Korekta konsolidacyjna marzy na zapasach 1813 524 1069
Straty podatkowe 2772 1912 -
Pozostate 17 3 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6673 6 786 3423

Rozliczenie podatku nastgpi w ciggu 12 miesiecy.

Grupa zidentyfikowata wszystkie aktywa, od ktérych powinien by¢ rozpoznany odroczony podatek

dochodowy.

17. REZERWY

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

01.01.2009 do

01.01.2008 do

31.12.2009 31.12.2008
Stan na 1 stycznia 2134 1321
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 489 1492
Rozwigzanie rezerwy 579 579
\Wykorzystanie rezerwy 280 100
Stan na 31 grudnia 1764 2134
Rezerwy do 1 roku 1609 1977
Rezerwy powyzej 1 roku 155 157

Grupa tworzy rezerwe na przewidywane naprawy gwarancyjne towaréw sprzedanych w ciggu
ostatniego roku obrotowego, w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotow odnotowanych

w latach ubiegtych.

18. ZATRUDNIENIE | SWIADCZENIA PRACOWNICZE

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Liczba pracownikow 31.12.2009 31.12.2008
Pracownicy administracja 339 302
Pracownicy zatrudnieniu w placowkach handlowych 4 251 2692
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach produkcyjnych 522 503
Pracownicy zatrudnieni w magazynach 501 262
Razem 5613 3759
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Koszty zatrudnienia 31.12.2009 31.12.2008
Wynagrodzenia 138 072 102 170
Skladki na ubezpieczenie spoteczne 18 535 15921
Inne swiadczenia pracownicze 2752 1893
Razem 159 359 119 984

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zakladajg stope dyskontowg w wysokosci 5,75% (5,5% w
roku 2008) oraz oczekiwang rotacja pracownikéw na poziomie 17,55 % w skali roku.

01.01.2009 do 01.01.2008 do

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

31.12.2009 31.12.2008

Stan na 1 stycznia 909 989
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 217 396
Rozwigzanie rezerwy 225 452
\Wykorzystanie rezerwy - -

Stan na 31 grudnia 901 909
Rezerwy do 1 roku - -

Rezerwy powyzej 1 roku 901 909

19. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01.2009 do

01.01.2008 do

31.12.2009 31.12.2008
Przychody z tytutu odsetek od rachunku biezacego i innych 738 147
Pozostate przychody finansowe 121 108
Razem 859 255

Koszty finansowe

01.01.2009 do

01.01.2008 do

31.12.2009 31.12.2008
Odsetki od pozyczek i kredytéw 7 386 8 398
Odsetki od leasingu finansowego 20 18
Ujemne réznice kursowe 211 251
Prowizje zaptacone 360 711
Pozostate koszty finansowe 1364 592
Razem 9341 9970
20. PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy 31.12.2009 31.12.2008
Zysk przed opodatkowaniem 99 677 122 201
Podatek przy zastosowaniu stawki 19% 18 939 23218
Efekt wytaczenia przychodéw i kosztéw niepodatkowych (2 621) (140)
Podatek dochodowy biezacy 16 318 23078
Podatek odroczony (244) (3 340)
Podatek dochodowy 16 074 19 738

Zgodnie z przepisami Urzad Skarbowy moze skontrolowa¢ rozliczenia podatkowe Grupy w ciggu 5 lat.
W zwigzku z tym istnieje mozliwos¢ obcigzenia Grupa dodatkowag kwotg podatku wraz z karami
i odsetkami.
Emitent jest obecnie strong postepowania podatkowego za rok 2007, prowadzonego przez Urzad
Kontroli Skarbowej, w wyniku ktérego ustalono domiar podatku w wysokosci 542 tys. PLN wraz
z odsetkami.
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21. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NG2 S.A. za rok 2009

Zyski 31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng
akcje podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 83 603 102 463
jednostki dominujacej
Zysk Wyl_<azany dla potrze_b Wyllczenla_ warto  sci zysku 83 603 102 463
rozwodnionego przypadaj 3acego na jedn g akcje
Liczba wyemitowanych akc;ji 31.12.2009 31.12.2008
Srednlla.wazona liczba akcji .wykazane} dla potrzeb wyliczenia 38 400 000 38 400 000
wartosci zysku zwyktego za jedng akcje
Sre_dnla wa zona Il’cz_ba akcji zwyk chh wykazgna dla potrz_eb 38 400 000 38 400 000
wyliczenia warto $ci zysku rozwodnionego na jedn g akcje
Zysk na jedn g akcje 31.12.2009 31.12.2008
Zwykly 2,18 PLN 2,67 PLN
Rozwodniony 2,18 PLN 2,67 PLN

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia majgce wptyw na warto$¢ rozwodnionego zysku.

22. DYWIDENDA

rok 2009

rok 2008

Warto$¢ wyptaconej dywidendy

Wartos¢ na 1 akcje

38 400 000 PLN

1,00 PLN

23. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

31.12.2009

31.12.2008

Podmioty zale zne od cztonka kadry kierowniczej

MGC INWEST Sp. z 0.0.:

Sprzedaz podmiotowi powigzanemu
Zakupy od podmiotu powigzanego

Naleznosci od podmiotu powigzanego
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego

108

329

Libra Project Sp.z o0.0. :

Sprzedaz podmiotowi powigzanemu
Zakupy od podmiotu powigzanego

Naleznosci od podmiotu powigzanego
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego

108

6

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie oséb zarz adzajacych

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

isliyeaisie SENEHEE brutto za 2009 r.  brutto za 2008 r.
Dariusz Mitek Prezes Zarzadu 450 000 PLN 264 744 PLN
Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu 355 200 PLN 223 856 PLN
Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu 355 200 PLN 223 479 PLN
Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu 355 200 PLN 9691 PLN
razem 1 515 600 PLN 721 770 PLN
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Wynagrodzenie os6b nadzoruj acych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

LD D e SIEMENTE brutto za 2009 r.  brutto za 2008 r.
Henryk Chojnacki Przewodniczacy RN 24 000 PLN 24 000 PLN
Rafat Chwast Czionek RN 18 000 PLN 17 523 PLN
\Wojciech Fenrich Cztonek RN 9 143 PLN -
Martyna Kupiecka Cztonek RN 18 000 PLN 18 000 PLN
Pawet Tamborski Czionek RN 18 000 PLN 18 000 PLN
Marek Wiza Czionek RN 8 929 PLN 18 000 PLN
Wiodzimierz Olszewski Czionek RN - 472 PLN
razem 96 072 PLN 95 995 PLN

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie pobierajg z tytutu petnionej funkcji w spétkach GK NG2 S.A.
wynagrodzenia innego niz wskazane powyzej.

24.  AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Aktywa i zobowi gzania warunkowe (w tys. PLN) 31.12.2009 31.12.2008

I.  Aktywa warunkowe 40 450 25 650
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 40 450 25 650

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 40 450 25 650

Il. Zobowi gzania warunkowe 59 768 40 042
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 59 768 40 042

- gwarancje celne 22 500 8 500

- pozostate gwarancje 30 268 24 312

- udzielone zabezpieczenia 7 000 7 230

Gwarancje celne stanowig zabezpieczenie sptaty naleznosci celnych w zwigzku z prowadzeniem
przez Spoétke sktadoéw celnych, a ich termin zapadalnosci przypada na 30.06 2010 r.

Pozostale gwarancje stanowig zabezpieczenie przy zawartych umowach najmu lokali, a ich termin
zapadalno$ci przypada od 31.12.2009 r. do 31.12.2010 r..

Udzielone zabezpieczenia zwigzane sg z uruchomiong w Banku Handlowym linig kredytowg Paylink
na rzecz klientow franczyzowych, a ich termin zapadalnosci jest nieokreslony.

25.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty pochodne:

31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
Instrumenty pochodne - - (2 866)
Instrumenty finansowe wg typu:
Aktywa wedtug bilansu
Pozyczki i nale znosci
31 grudnia 2009
Dlugoterminowe 174
Pozyczki i naleznosci 174
Krotkoterminowe 88 222
Naleznosci z wytaczeniem przedptat 27 327
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 895
Razem 88 396
31 grudnia 2008
Dlugoterminowe 233
Pozyczki i naleznosci 233
Krotkoterminowe 54 328
Naleznosci z wytaczeniem przedptat 38 970
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 358
Razem 54 561
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Zobowi gzania wedtug bilansu

Inne zobowi gzania finansowe

31 grudnia 2009

Dlugoterminowe 80 216
Kredyty i pozyczki 80 000
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 216
Krotkoterminowe 108 577
Kredyty i pozyczki 39 986
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 127
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania z wytaczeniem zobowigzan

podatkowych 68 464
Razem 188 793
31 grudnia 2008

Dlugoterminowe 12 666
Kredyty i pozyczki 12 500
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 166
Krotkoterminowe 160 273
Kredyty i pozyczki 95 901
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 69
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania z wytaczeniem zobowigzan

podatkowych 64 303
Razem 172 939

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Gdyby kursy walut obcych wyrazonych w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 r. byly o
5 % wyzsze/nizsze, zysk za ten okres bylby o 1 476 tys. zt nizszy/wyzszy (w okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. 1 657 tys. zt.).

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j
Podatnos¢ na ryzyko zmiany stopy procentowej dotyczy instrumentéw finansowych wg zestawienia
ponizej:

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 31.12.2009 31.12.2008
Zobowi gzania finansowe
Kredyty i pozyczki 119 986 108 401
Razem 119 986 108 401

Gdyby stopy procentowe kredytéw wyrazonych w polskich ziotych w okresie 12 miesiecy
zakonhczonych 31 grudnia 2009 r. byty 0 1 p.p. wyzsze/nizsze, zysk za ten okres bytby o 1 433 tys. zi
nizszy/wyzszy (w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. 1 046 tys. zt.).

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig finansow g

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy, ktére zostang rozliczone w kwocie
netto w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostalego okresu do uptywu
umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne
niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek krotko i diugoterminowych na dzien 31 grudnia 2009 r.
oraz 31 grudnia 2008 r. zostata zaprezentowana w tabelach ponizej:

odsetki
rok 2009 raty kredytowe i pozostate Razem
obci azenia
do 1 roku 39 986 4 487 44 453
od 1do 2 lat 30 000 2 604 32 604
od 2 do 5 lat 50 000 228 50 228
powyzej 5 lat - - -
Razem 119 986 7 319 127 285
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odsetki
rok 2008 raty kredytowe i pozostate Razem
obci azenia
do 1 roku 95 901 6222 102 123
od 1do 2 lat 12 500 1519 14 019
od 2 do 5 lat - - -
powyzej 5 lat - - -
Razem 108 401 7741 116 142
Ryzyko kredytowe
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe przedstawia tabela ponizej:
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 27 327 38 970
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 895 68 017
Razem 88 222 106 987

Struktura wiekowa naleznosci wedtug terminéw wymagalnosci wraz z informacja na temat odpisow
aktualizujgcych wartosé naleznosci zostata przedstawiona w nocie 9.

Glownym aktywem finansowym spokki sa srodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci z
tytutu dostaw i uslug, inne naleznosci, ktére reprezentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe w relacji do aktywow finansowych. Ryzyko kredytowe spéiki jest przede wszystkim
przypisane do nalezno$ci handlowych.

Kwoty przedstawione w bilansie sa kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartosci
watpliwych naleznosci, oszacowanych przez zarzad spotki na podstawie wczesniejszych doswiadczen
i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego. Naleznosci te dotyczg odbiorcow wspodtpracujacych z
Grupa diugoterminowo i zdaniem Grupy ryzyko w tym zakresie jest nieistotne.

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi w odniesieniu do srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz stronami transakcji sg banki posiadajgce wysoki rating
kredytowy otrzymany od miedzynarodowych agencji ratingowych (gtéwne banki z ktérych ustaug
korzysta Grupa majg nastepujace ratingi wg agencji Moody's Investors Service: PKO BP S.A. — rating
A2 z perspektywg stabilng, Bank Zachodni WBK S.A. — rating Al z perspektywg stabilng, Bank
Handlowy w Warszawie S.A. — rating P2. Spoéika nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duza liczbe partneréw i klientow.

26. ISTOTNE ZDARZENIA MAJ ACE MIEJSCE W ROKU 2009

Majac na celu stworzenie w Spéice mechanizméw motywujacych cztonkéw Zarzadu, kluczowych
pracownikow i wspétpracownikéw Spétki do dziatan zapewniajacych zaréwno diugoterminowy wzrost
wartosci Spokki jak réwniez stabilny wzrost zysku netto, a takze kierujgc sie potrzebg stabilizacji kadry
menedzerskiej, Spotka zdecydowata o uruchomieniu programu motywacyjnego opierajacego sie na
warrantach subskrypcyjnych. Program ten polega na zaoferowaniu uczestnikom programu mozliwosci
objecia w przysztosci akcji Spoéiki.

W zwigzku z powyzszym 12 listopada 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito Uchwale nr 4 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki oraz
emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu
do akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i warrantow subskrypcyjnych oraz zmiany
Statutu.

Zgodnie z 83 pkt. 2 uchwaly Rada Nadzorcza zostata upowazniona do podjecia decyzji, w drodze
uchwalty, o ustaleniu listy Oso6b Uprawnionych oraz do ustalenia szczegotowych zasad odnoszacych
sie do emisji Warrantéw Subskrypcyjnych i ich wykonania.

Ze wzgledu na uruchomienie programu dopiero od 2010 roku Spétka nie dokonata wyceny programu
na dzien bilansowy.

Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza nie zatwierdzita listy Oséb
Uprawnionych i nie ustalita szczeg6towych zasad, o ktérych mowa powyzej. W zwigzku z tym nie byta
mozliwa wycena Programu do wartosci godziwej i ewentualny efekt wyceny Programu nie zostat ujety
w sprawozdaniu finansowym za rok 2009.
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W dniu 23 grudnia 2009 r. NG2 S.A. zawarta umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
(PARP) o dofinansowanie w ramach dzialania 4.4. Nowe inwestycje o0 wysokim potencjale
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Przedmiotem umowy jest udzielnie Emitentowi dofinansowania
na realizacje Projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii magazynowania i dystrybucji obuwia”.
Wartos¢ umowy, tj. wielko$¢ dofinansowania z PARP wynosi 38.800.000 zt, co stanowi 40% catkowitej
kwoty wydatkow kwalifikujgcej sie do objecia wsparciem. Zgodnie z zapisami Umowy, okres
kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu rozpoczyna sie w dniu 01.10.2009 r. i konczy sie w dniu
30.09.2011 r.

Po zakonczeniu inwestycji Emitent jest zobowigzany do utrzymania inwestycji przez okres 5 lat.
Postanowienia umowy z PARP sg zgodne ze standardem obowigzujgcym dla tego rodzaju uméw.
Uzyskanie dofinansowania w peinej przyznanej kwocie jest uzaleznione od realizacji przez Spotke
projektu inwestycyjnego zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie podpisane] przez Polskg
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP). Utrata calosci/ czesciowa jest mozliwa tylko w
przypadku razacych zaniedban warunkéw umowy badz wykorzystania srodkéw nie zgodnie z ich

przeznaczeniem.

Spoétka zawarta z BRE Bank S.A. w dniu 23 grudnia 2009 r. umowe o dlugoterminowy kredyt
inwestycyjny w wysokosci 30 000 000 zi, ktérego celem jest sfinansowanie centrum logistyczno-
magazynowego. Zapisy umowne przewidujg oprocentowanie oparte 0 zmienna stope procentowg
WIBOR powiekszong o marze banku.

Rownoczesnie Spotka otworzyta kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 10 000 000 zi, ktérego
oprocentowanie oparte jest o zmienna stope procentowa WIBOR powiekszonej o marze banku.
Ostateczny termin splaty kredytu przypada na 2 stycznia 2013.

Kredyty zostaty zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci Spotki.

Na dzien bilansowy powyzsze kredytu nie zostaty postawione do dyspozycji NG2 S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2009 roku podjeto uchwate Zarzgdu o utworzeniu oddziatu Spoiki z siedzibg w
Chréstniku (woj. dolnoslaskie). Oddziat bedzie prowadzit dzialalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu
znakami towarowymi stanowigcymi wiasnosé Spotki. Stanowisko Dyrektora Oddziatu Spoékki,
posiadajgcego petnomocnictwa do kierowania i prowadzenia spraw Oddziatu, powierzono Panu
Piotrowi Nowjalisowi, Wiceprezesowi Zarzadu NG2 SA.

27. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

W dniu 28 lutego 2010 r. pan Lech Chudy zrezygnowat z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu oraz
Wiceprezesa Zarzadu NG2 S.A.

W dniu 6 stycznia 2010 r. Spotka NG 2 S.A. podpisata umowe z BRE Bank S.A. o udzielenie gwarancji
zwrotu zaliczki wynikajacej z umowy zawartej przez NG2 S.A z Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci
do kwoty 13 500 000 zt. Gwarancja jest wazna do dnia 31 stycznia 2012 r.

W dniu 5 luty 2010 r. Emitent zawart umowe TGW Systems Integration GmbH o wykonanie i
dostarczenia rozwigzania logistycznego Miniload zwigzanego z realizacjg Projektu ,Wdrozenie
innowacyjnej technologii magazynowania i dystrybucji obuwia”. Wartos¢ kontraktu to 13,43 min EUR.
Termin wykonania projektu to 5 sierpnia 2011 r.

Po dniu bilansowym Spotka zawarta z Panem Rafalem Chwast umowe o $wiadczenie ustug
doradczych w zakresie organizacji informatyki. Umowe zawarto na czas okreslony od 1 stycznia 2010
do 31 grudnia 2010. Za wykonanie umowy ustalono kwote wynagrodzenia w wysokosci 11.000 PLN
netto miesiecznie, powiekszong o podatek VAT.
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28. KOREKTY POPRZEDNICH OKRESOW

Grupa dokonata korekt okresow poréwnawczych wedtug zestawienia ponizej:

31.12.2008 01.01.2008
Tytut Korekty poprzednich okreséw Wn Ma Wn Ma
Netowanie kosztdw  Przychody ze sprzedazy 14731
refakturowanych na
franczyzobiorcow z  Koszt wytworzenia sprzedanych 14 731
przychodami z tego  produktéw, materiatow i ustug
tytutu
. Zobowiazania z tyt. Dostawa i ustug

Wprowadzenie oraz inne zobowigzania 1033
rezerwana Czynsze \ oszty sprzedazy / Zyski
obrotowe Y Sp yiey 1033

zatrzymane
Ujecie dostaw w Zapasy 27 275 19512
drodze, dla ktérych Zobowi ia 7 tvt. Dost i ust
ryzyka przeszly na 0 OW'aza”'S‘ Z tyt. Dostawa | ustug 27 275 19512
Spotke oraz inne zobowigzania
Netowanie zaliczek yﬂf&iﬂté}?ﬁeggiﬁv I ustug 26 748 21 887
na dostawach w - : :
drocze Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 26 748 21 887

oraz pozostate zobowiazania
Netowanie podatku  Aktywo z podatku odroczonego 960 939
odroczonego Rezerwa z tyt. Podatku odroczonego 960 939
Reklasyfikacja Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 561 1083
zobowigzan
handlowych z . .
rezerw Rezerwy krotkoterminowe 11 561 1083
krétkoterminowych
Reklasyfikacja Zobowigzania z tytutu swiadczen
rezerwy z tytutu emerytalnych i nagréd 41 343
Swiadczen jubileuszowych
pracowniczych do
pozycji Rezerwy krétkoterminowe 41 343
dtugoterminowych

o Zyski zatrzymane 217 748 114 259

Reklasyflka(_:ja w Pozostate kapitaty zapasowe 24 799 24 799
ramach kapitatow K lat ubieatveh
wiasnych Zysk (strata) z lat ubiegtyc 89 453 41 807

Zysk netto 103 496 47 653
Przeniesienie Rezerwy diugoterminowe 868 645
zobowigzan z tytutu
$wiadczen Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych z emerytalnych i nagrod 868 645
rezerw jubileuszowych
diugoterminowych

Poroéwnanie bilansu oraz zestawienia dochodow catkowitych/rachunku zyskéw i strat opublikowanych
na dzien 31.12.2008 oraz 01.01.2008 oraz skorygowanych:

stan na stan na stan na stan na stan na
BILANS 2008-12-31  2008-12-31  2008-01-01  2008-01-01
2009-12-31
(w tys. PLN) po przed po przed
korektach korektami korektach korektami
Aktywa trwate
Pozostate wartosci niematerialne 1073 1274 1274 344 344
Rzeczowe aktywa trwale 202 591 177173 177 173 127 057 127 057
Naleznosci diugoterminowe 174 233 233 293 293
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 070 5 826 6 786 2484 3423
Aktywa trwate razem 209 908 184 506 185 466 130178 131 117
Aktywa obrotowe
Zapasy 242 693 230471 203 196 121 800 102 288
Nale;no§ql z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 629 61 262 88 010 60 371 82 258
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 895 15 358 15 358 10 887 10 887
Aktywa obrotowe razem 341 217 307 091 306 564 193 058 185 433
Aktywa razem 551 125 491 597 492 030 323 236 326 550
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Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 3840 3840 3840 3840 3840
@gﬂg@gi’;ﬁ%‘gﬁf sprzedazy akcji powyzej jej 74 586 74 586 74 586 74 586 74 586
Ro6znice kursowe z konsolidacji (142) 9 16 143 143
Pozostale kapitaty 24 799 24 799
Zysk (strata) z lat ubiegtych 89 453 41 807
Zysk (strata) netto 103 496 47 653
Zyski zatrzymane 261 925 216 722 114 259
Razem kapitaty wtasne 340 209 295 157 296 190 192 828 192 828
Zobowi gzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 80 111 12 500 12 500
oty oS st oraz o o1 o1
ﬁgg?gél?jarlleli Szztg/tv\}yscvr\]nadczen emerytalnych i 901 909 ) 989
Rezerwa na podatek odroczony - 960 939
Rezerwy diugoterminowe 155 157 1025 645
ﬁr?;)r?\sfvc;\;quee;rga dtugoterminowe z tytutu leasingu 105 166 166 213 213
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 81 361 13 823 14 742 1202 1797
Zobowi gzania krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 1609 1977 13 579 1321 2747
Sgggg:}éazrgg (fv\}g;:ﬁ]g"s‘aw I ustug oraz 81297 73217 60 097 41234 42527
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 536 11 453 11 453 1932 1932
ﬁr?;)r?\s/vc;\;quee;rga krétkoterminowe z tytutu leasingu 73 69 68 63 63
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 40 040 95 901 95901 81790 81 790
Pochodne instrumenty finansowe - - - 2 866 2 866
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 129 555 182 617 181 098 129 206 131 925
Pasywa razem 551 125 491 597 492 030 323 236 326 550
ZESTAWIENIE DOCHODOW CALKOWITYCH! 4505651 01 oda006.0001 o 20080101
do 2009-12-31 do 2008-12-31 do 2008-12-31
(wtys. PLN) po korektach po korektach przed korektami
Przychody ze sprzedazy 922 408 754 281 769 011
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw (441 206) (348 942) (363 673)
i ustug
Zysk brutto na sprzeda zy 481 202 405 339 405 338
Pozostate przychody operacyjne 21705 19 349 19 349
Koszty sprzedazy (361 448) (266 274) (265 241)
Koszty og6lne zarzadu (13 133) (8 319) (8 319)
Pozostate koszty operacyjne (20 167) (18 179) (18 179)
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 108 159 131 916 132 948
Przychody finansowe 859 255 256
Koszty finansowe (9 341) (9 970) (9 970)
Zysk przed opodatkowaniem 99 677 122 201 123 234
Podatek dochodowy (16 074) (19 738) (19 738)
Zysk netto 83 603 102 463 103 496
Pozostate dochody catkowite:
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (151) (134)
Dochody catkowite razem 83 452 102 329
Zysk na jedn a akcje:
podstawowy i rozwodniony 2,18 zt 2,67 zt
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29. WYJASNIENIE ROZNIC W POZYCJACH WYBRAN\_(CH AKTYWOW | PASYWOW
WYKAZANYCH W BILANSIE | PRZEPLYWACH PIENI EZNYCH
stan na stan na Zmiana Zmiana w r62nica
31.12.2008 31.12.2007  bilansowa CF

Zapasy 230 471 121 800 (108 671) (107 671) 1000
-korekta o miedzyokresowe

. : A . (1 216)
rozliczenie kosztéw opakowan
-korekta w korespondenciji z 216
kapitatami
Naleznos$ci 61 262 60 371 (891) 589 1480
-korekta o rozliczenia (1 081)
miedzyokresowe
-pozostate korekty (399)
Zobowi gzania 73217 41 234 31983 24 643 7 340
-korekta o podatek dochodowy (7 497)
-pozostate korekty 157

stan na stan na Zmiana Zmiana w r62nica
31.12.2009 31.12.2008  bilansowa CF

Zapasy 242 693 230 471 (12 222) (12 406) (184)
-korekta o miedzyokresowe 184
rozliczenie kosztéw opakowan
Naleznosci 37 629 61 262 23633 24 251 618
-pozostate korekty (618)
Zobowi gzania 81 297 73 217 8 080 9 815 (1 735)
.-korekta 0 zmiang zobowigzah 1735
inwestycyjnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej dnia 29 kwietnia 2010 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas

Gtéwny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek

Prezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Piotr Nowijalis

Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 29 kwietnia 2010 r.
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