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Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci GK NG2 S.A.

1. Informacje podstawowe

Nazwa Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Adres:

Telefon:

Telefax:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Rejestracja:

KRS:
Regon:
NIP

Przedmiot dziatalno $ci:

NG2 Spétka Akcyjna

Polkowice

ul. Strefowa 6, 59-101 Polkowice
( O-prefix-76 ) 845 84 00

( O-prefix-76 ) 84584 31
ng2@ng2.pl

www.ng2.pl

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, 1X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

0000211692
390716905
692-22-00-609

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug
Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci to handel hurtowy i
detaliczny odziezg i obuwiem ( EKD 5142 )

2. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélno $ci opis czynnikbw i zdarze n, w tym o

nietypowym charakterze, maj

acych znacz acy wplyw na dziatalno $§¢ Grupy i osi agniete

przez nig zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a ta kze omowienie perspektyw
rozwoju dziatalno $ci Grupy przynajmniej w najbli  zszym roku obrotowym.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku sie¢ sprzedazy GK NG2 S.A. obejmowata 596 placéwek, na co

sktadato sie:

- 228 salonéw firmowych CCC w kraju (odpowiednio na 31.12.2007 — 179 salonéw),

- 33 butikdw QUAZI (25 — na 31.12.2007)

- 142 sklepéw wiasnych BOTI (66 — na 31.12.2007)

- 168 sklepy sieci franszyzowej — w tym 73 sklepow BOTI (odpowiednio na 31.12.2007 —

114 CCCi 71 BOTI).

- 25 salonéw firmowych CCC w Republice Czeskiej ( odpowiednio na 31.12.2007 — 15

salonéw

Powierzchnia sprzedazy we wtasnych placéwkach zlokalizowanych na terenie Polski i Czech wzrosta
do 101,9 tys. m® (76,5 tys. m” na 31.12.2007), tj. 0 33,2%.

Rysunek 1 Historyczne ksztattowanie si e liczby sklepow w kraju.
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Wzrost liczby placowek wilasnych jest obecnie gtownym elementem strategii Grupy NG2 S.A.
Najszybciej rozwija sie sie¢ obuwia BOTI. W ciggu 2008 roku przyrosto 76 sklepéw wiasnych. Sieé
salonéw witasnych CCC powiekszyta sie 0 59 placéwek (49 w kraju i 10 w Czechach), natomiast
QUAZI o 8 ekskluzywnych butikdw.

Podstawowe wielkosci i wskazniki ekonomiczno — finansowe zawarte sg w tabelach zamieszczonych
ponizej.

Tabela 1. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno — finansowe GK NG2 S.A.

2008 2007

I 0,

Wielko §é (tys. PLN) (tys. PLN) Al
przychody netto ze sprzedazy 769 011 544 493 41,23
zysk brutto ze sprzedazy 405 338 278 678 45,45
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 132 948 63 246 110,21
zysk brutto 123 234 58 287 111,43
zysk netto 103 496 47 653 117,19
kapitat wkasny 296 190 192 828 53,60
Zobowigzania i rezerwy: 195 840 133 722 46,45
zobowigzania diugoterminowe i rezerwy
diugoterminowe 14 742 1797 720,37
zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy
krétkoterminowe 181 098 131 925 37,27
aktywa trwate 185 466 131 117 41,45
aktywa obrotowe 306 564 195 433 56,86
zapasy 203 196 102 288 98,65
naleznosci krétkoterminowe 88 010 82 258 6,99

W 2008 r. GK NG2 S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 769.011 tys. PLN, czyli o
41,23 % wieksze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Optymalizacja zrodet zaopatrzenia oraz
zmiany w strukturze kanatéw dystrybucji zaowocowaty wieksza, niz w przypadku przychodéw ze
sprzedazy, dynamikg wzrostu zysku brutto ze sprzedazy (45,45%). Korzystne tendencje zmian na
poszczegblnych poziomach RZiS zaowocowaly wzrostem wskaznika rentownosci zysku netto do
poziomu 13,46% (53,83%).

Bilans GK NG2 S.A. na dzien 31.12.2008 r. po stronie aktywow i pasywow zamknat sie kwotg 492.030
tys. PLN. Suma bilansowa wzrosta o 50,7% w stosunku do warto$ci z dnia 31.12.2007 .

Na wzrost ten po stronie aktywow wptynat w gtéwnej mierze dynamiczny wzrost aktywow obrotowych
(56,86%), w tym zapasow (98,65%). Wzrost wartosci zapasow jest efektem rozwoju sieci sprzedazy,
a w szczegOlnosci rozwoju sieci detalicznej. Rozwoj sieci sprzedazy, za sprawg naktadow zwigzanych
z uruchomieniem placéwek handlowych, ma takze swoje odzwierciedlenie we wzroscie poziomu
aktywow trwatych (41,45%).
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Po stronie pasywoéw istotne pozycje to wzrost zobowigzan o 46,45%, w tym: zobowigzan i rezerw
krétkoterminowych o 49,2 min PLN, zobowigzan dtugoterminowych o 12,9 min PLN. Wzrost
zobowigzan wynika ze zwiekszonego udziatu finansowania dziatalnosci GK NG2 S.A. kapitatem
obcym.

Tabela 2. Wska zniki rentowno S$ci

Wielko §¢ 2(82)8 2(3/8)7 zmiana %
marza zysku brutto na sprzedazy 52,71 51,18 2,99
rentownos¢ operacyjna (marza EBIT) 17,29 11,62 48,80
rentownos¢ brutto 16,02 10,70 49,72
rentownos¢ netto 13,46 8,75 53,83
rentowno$¢ aktywow (ROA) 21,03 14,59 44,14
rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE) 34,94 24,71 41,40

Definicje:
a) marza zysku brutto na sprzeda zy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy,
b) rentowno $¢ operacyjna (mar za EBIT) — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy,
c) rentowno $¢€ netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy,
d) rentowno $¢ brutto - stosunek zysku brutto do przychodow ze sprzedazy,
e) rentowno $¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do stanu aktywow ,
f)  rentowno $¢ kapitatow wiasnych (ROE) - stosunek zysku netto do stanu kapitatéw wtasnych

W okresie sprawozdawczym nastapit wzrost wielkosci wskaznikdéw rentownosci.

Tabela 3. Wska zniki ptynno $ci

Wielko $¢€ 2008 2007 zmiana %
wskaznik ptynnosci | 1,69 1,48 14,19
wskaznik ptynnosci Il 0,57 0,71 -19,72
wskaznik rotacji zapasoéw (dni) 153 116 31,90
wskaznik rotacji naleznosci (dni) 40 50 -20,00
wskaznik rotacji zobowigzan handlowych
(dni) 30 27 11,11
Definicje:

a) wskaznik ptynno $ci | — stosunek aktywéw obrotowych ogétem do wartosci zobowigzan
krotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych,

b) wskaznik ptynno $ci Il — stosunek aktywéw obrotowych ogdtem pomniejszonych o zapasy do

zobowigzan krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych,

c) wskaznik rotacji zapasdéw - stosunek $redniej wielkosci zapaséw do kosztow sprzedanych towarow i
ustug pomnozony przez liczbe dni w okresie,

d) wskaznik rotacji nale znosci — stosunek sredniej wielkosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci do przychododw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie,
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e)

wskaznik rotacji zobowi gzan — stosunek sredniej wielkosci zobowigzan handlowych do kosztow
sprzedanych towardw i ustug pomnozony przez liczbe dni w okresie

Wielkos¢ wskaznika ptynnosci | zwiekszyta sie w stosunku do wielkosci z 2007 roku i pozostaje na poziomie
uznawanym za zadowalajacy. Wzrost zapaséw w 2008 roku przyczynit sie do zmniejszenia wielkosci wskaznika
ptynnosci Il w stosunku do wielkosci osiggnietej w 2007 roku.

Tabela 4. Wska zniki zadlu zenia i finansowania maj atku

Definicje:

a)
b)
c)

d)

e)

. 2008 2007 .
Yo 0,
Wielko s¢ (%) (%) zmiana %

udziat Srodkéw whasnych w finansowaniu majatku

obrotowego (%) 96,62 98,67 -2,08

wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatlem

wlasnym 159,70 147,07 8,59

wskaznik zadtuzenia ogdinego 39,80 40,95 -2,81

wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 3,00 0,55 445,45

wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 36,81 40,40 -8,89

wskaznik zobowigzan do kapitatu wiasnego 66,12 69,35 -4,66
udziat srodkéw wiasnych w aktywach obrotowych — stosunek kapitatow wiasnych do aktywéw
obrotowych,
wskaznik pokrycia maj atku trwatego kapitatem wlasnym  — stosunek kapitatu wiasnego do majatku
trwatego,
wska znik zadtu zenia ogolnego — stosunek wartosci zobowigzan i rezerw ogétem do wartosci aktywoéw,
wskaznik zadtu zenia dilugoterminowego, krétkoterminowego — stosunek odpowiednio zobowigzan
diugoterminowych, krétkoterminowych i rezerw dtugoterminowych i krotkoterminowych do sumy
bilansowej,
wska znik zobowi gzan do kapitalu wlasnego — stosunek zobowigzan i rezerw ogoétem na koniec

okresu do wartosci kapitatow wkasnych.

Zarzad NG2 S.A. wysoko ocenia zdolnosé wywigzywania sie Spotek z zaciagnietych zobowigzan.

3. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu Emitent jest

na nie nara zony.

W opinii Zarzadu podmiotu dominujgcego, na dziatalnos¢ Spotek GK NG2 S.A. wplyw majg
nastepujace czynniki:

1.

Czynniki wewnetrzne:

Wzmocnienie wlasnej sieci sprzedazy. Do korica 2009 roku GK NG2 S.A. planuje uruchomié
32 wihasne salony firmowe CCC w kraju oraz 13 wlasnych salonow firmowych w Republice
Czeskiej. Ponadto NG2 S.A. zamierza uruchomi¢ 12 butikbw QUAZI oferujacych obuwie w
wyzszym przedziale cenowym oraz 75 sklepéw wtasnych w ramach sieci BOTI.

Dziatania majace na celu wzrost rozpoznawalnosci i wartosci marki. Odpowiednie instrumenty
reklamowo-promocyjne, wystréj salonéw i obecnosé w prestizowych lokalizacjach, powinny
wptywaé na systematyczne polepszanie i umacnianie wizerunku marek nalezacych do GK
NG2 S.A.
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2. Czynniki zewnetrzne:

- Poziom kurséw walutowych. Z uwagi na fakt, iz Spotkki GK NG2 S.A. prawie wszystkie
przychody realizujg w zlotych, a wiekszos¢ kosztéw ponoszg w walutach obcych, kursy
wymian USD i EUR (praktycznie cato$¢ importu Grupy denominowana jest w tych walutach, a
takze duzy odsetek kosztéw wynajmu powierzchni) beda mie¢ wptyw na strukture kosztow,
ewentualng zmiane zrddet zaopatrzenia oraz wykazywanie réznic kursowych w rachunku
zyskéw i strat. Poniewaz od ubiegtego roku gtéwnym rynkiem zaopatrzeniowym dla GK NG2
S.A. jest rynek chinski, nie bez znaczenia pozostaje takze kurs waluty chinskiej do gtéwnych
walut Swiatowych. Jej aprecjacja moze pogorszy¢ warunki importu. Cze$¢ kosztéw
wywotanych wahaniami kurséw moze byé przerzucana na konsumentéw

- Zmiana stop procentowych. GK NG2 S.A. jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych
w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi. Kredyty te sg oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej opartej o WIBOR. Wzrost stop procentowych bedzie miat wplyw na
wysokos¢ ptaconych odsetek od kredytéw przez podmiot dominujacy.

- Ogdlna svtuacja gospodarcza w Polsce. Zdecydowana czesé¢ przychodéw GK NG2 S.A.
generowana jest w Polsce, stad dla grupy istotna jest sita nabywcza krajowych konsumentow i
ich skionno$¢ do konsumpcji. Pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju moze miec
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Emitenta, a w konsekwencji
Grupy.

- Ogdlna sytuacja gospodarcza w Republice Czeskie]. Cze$¢ przychodéw GK NG2 S.A.
generowana jest w Czechach, stad dla grupy istotna jest sita nabywcza czeskich
konsumentéw i ich sktonno$¢ do konsumpcji. Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze mieé
negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa spotki zaleznej i Grupy.

- Sezonowos$¢ sprzedazy i warunki pogodowe. Sprzedaz i warto$¢ zapaséw uzaleznione sg od
sezonowosci popytu (szczyt popytu to wiosna i jesien). Zaburzenie warunkéw pogodowych
moze skutkowa¢ odtozeniem przez klientéw decyzji zakupowych lub tez skréceniem sezonu
najwyzszej sprzedazy. Czynnikiem pozwalajagcym na obnizenie wrazliwosci GK NG2 S.A. na
czynniki sezonowe i pogodowe jest posiadanie wlasnych mocy wytwérczych. Grupa jest w
stanie w szybkim tempie dopasowa¢ produkcje i dostarczyé do sklepéw towar zbiezny
z oczekiwaniami i aktualnymi warunkami pogodowymi

- Lokalizacja placéwek handlowych. Wzmacnianie pozycji na rynku poprzez dynamiczny rozwdgj
sieci placowek handlowych moze sie wigzac¢ z ryzykiem nietrafionej lokalizacji salonu, a takze
z ograniczong liczbg nowych, atrakcyjnych lokalizaciji.

- Tendencje w modzie i nietrafione kolekcje. GK NG2 S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z
nietrafionymi kolekcjami obuwia. Czynnikiem pozwalajgcym na ograniczenie tego ryzyka jest
wieloletnie doswiadczenie rynkowe podmiotu dominujgcego, stata obserwacja trendow w
europejskiej i Swiatowej modzie (uczestnictwo w miedzynarodowych targach mody obuwniczej
w m.in. Mediolanie, Gardzie, Dusselderfie).

Zarzad podmiotu dominujgcego GK NG2 S.A. informuje, ze w okresie sprawozdawczym nie wystapity
zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na dziatalnosé Grupy.

4. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Spotki GK NG2 S.A. nie sg strong w postepowaniu sgdowym, ktérego wartos¢ przedmiotu sporu
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Grupy.
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5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto $ciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towa réw i ustug
(jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy Grupy ogétem, a tak ze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotek GK NG2 S.A. obejmuje ponizsze zasadnicze obszary:
- sprzedaz detaliczng i hurtowg obuwia poprzez wtasna i franszyzowg sie¢ dystrybuciji,
- import towaréw z Azji i Europy,

- produkcje obuwia,

- sprzedaz detaliczng i hurtowg akcesoriéw i drobnej galanterii odziezowej,

- wynajem powierzchni handlowych.

Strukture sprzedazy GK NG2 S.A. wedtug wartosci i wolumenu, przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 5. Struktura sprzeda zy GK NG2 S.A.

2008 2007
KATEGORIA - -
tys. PLN | udziat % tys. PLN udziat %
Obuwie 735928 95,7 519 138 95,3
Pozostata 33083 43 25355 47
sprzedaz
Razem 769 011 100,0 544 493 100,0

Pozycja ,Pozostale” obejmuje m.in. przychody ze sprzedazy komponentéw do produkcji obuwia, sprzedaz akcesoriéw i drobnej
galanterii odziezowej oraz refakturowane koszty wynajmu powierzchni.

Tabela 6. Wolumen i warto $¢€ sprzeda zy obuwia GK NG2 S.A.

2008 2007
KATEGORIA ch\)llltm;en Warto$é w ch\)llltjrgen Wartosé w
ys: tys. PLN ys: tys. PLN
szt. Szt.
Obuwie damskie 7 686 473 270 5098 319 731
udziat % 54,6 64,3 50,2 61,6
Obuwie meskie 2717 158 668 1896 110 227
udziat % 19,3 21,6 18,7 21,2
Obuwie dziecigce 3677 103 991 3162 89 180
udziat % 26,1 14,1 31,1 17,2
Razem 14 079 735928 10 157 519 138
udziat % 100,0 100,0 100,0 100,0

W strukturze sprzedazy GK NG2 S.A. dominuje sprzedaz obuwia damskiego stanowigca 64%
warto$ci sprzedazy obuwia w 2008 roku. W okresie sprawozdawczym GK NG2 S.A. sprzedata ponad
14 min par obuwia.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w to  wary i ustugi, z
okre sleniem uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcéw i dostawcow.
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W 2008 roku udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogotem wyniost 79,6 % (73,2 % w 2007).
Rozw0j wlasnych salondw sprzedazy jest istotnym czynnikiem poprawiajgcym rentownos¢ dziatalnosci
gospodarczej ze wzgledu na uzyskiwanie wyzszej marzy ze sprzedazy detalicznej. W przypadku
sklepoéw franszyzowych podmiot dominujgcy realizuje nizszg marze hurtowa. Strukture sprzedazy GK
NG2 S.A. przedstawiono w tabeli 7.

Tabela 7. Struktura sprzeda zy GK NG2 S.A. wg kanatéw dystrybucyjnych.

2008 2007
KATEGORIA tys. PLN ”%f(ja* tys. PLN ”%f;a*
Sprzedaz detaliczna 612 274 79,6 398 418 73,2
Sprzedaz hurtowa 141 816 18,4 131 704 24,2
Pozostata sprzedaz 14 921 2,0 14 371 2,6
Razem 769 011 | 100,0 544 493 100,0

Spotka dominujaca GK NG2 S.A. wiekszosé sprzedazy generuje na rynku krajowym. W 2008 roku
wartos¢ sprzedazy NG2 S.A. poza terytorium RP wyniosta 30 min PLN, co stanowi 4 % catosci
sprzedazy.

Rysunek 2 Gtéwne kierunki zaopatrzenia w produkty G =~ K NG2 S.A. (warto $ciowo)

Struktura terytorialna zakupéw w 2008 Struktura terytorialna zakupéw w 2007

Inni

dostawcy
krajowi;
. 10%
Produkcja Produkcja
wtasha wtasna;
23% 24%
mport;
68% 66%

Zrédtami zaopatrzenia GK NG2 S.A. w 2008 roku byli dostawcy krajowi, wiasna fabryka i import.
Struktura zaopatrzenia (kraj, import) pozostaje na stalym poziomie. W zaleznosci od warunkow
ekonomicznych Grupa posiada mozliwos¢é szybkiej zmiany zagranicznych zrodet zaopatrzenia.
Importowane z terenu Chin obuwie pochodzi od kilkudziesieciu producentéw, przy czym gtéwna czesé
dostaw realizowana jest przez jeden podmiot petnigcy role agencji eksportowo-importowe;.
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7. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Grupy, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Wedtug wiedzy Emitenta nie zawarto zadnych wyzej wymienionych umaow.

8. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okre $lenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery
warto $ciowe, instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomo $ci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup q jednostek
powi gzanych oraz opis metod ich finansowania.

NG2 S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej NG2. Struktura organizacyjna GK NG2
S.A. przedstawia sie nastepujaco:

NG2 S.A.
I |
CCC BOTY CZECH CCC FACTORY Sp. Kontynentalny Fundusz
s.r.o. Z 0.0. Powierniczy
nr 968

W | pétroczu 2007 r. Sp6tka dominujaca nabyta srodek trwaty (samolot) o wartosci 10.728 tys. PLN.
Na podstawie stosownych uméw utworzony zostat Kontynentalny Fundusz Powierniczy z siedzibg w
USA, na rzecz ktérego ww. srodek trwaly zostat przekazany w zarzad stanowigc jedyny jego majatek.
NG2 Spotka Akcyjna zostata Beneficjentem Funduszu nabywajgc 100% praw wlasnosci do majatku
zlozonego w Funduszu. Zgodnie z odpowiednimi umowami po stronie Beneficjenta pozostajg wszelkie
prawa do dysponowania majatkiem Funduszu co potwierdza otrzymany przez Spotke certyfikat.
Wedtug wiedzy Zarzgdu NG2 SA na majatku Funduszu nie cigzg zadne zobowigzania.

Kontynentalny Fundusz Powierniczy nie tworzy raportéw finansowych, gdyz nie jest to wymagane
przez prawo USA. Natomiast jako Powiernik, na kazde zadanie Beneficjenta potwierdzi na pismie jaki
rodzaj majatku zostat przekazany w zarzad. Wycena majatku dokonywana bedzie wg MSR.

Tabela 8. Podmioty powi azane wedtug stanu na 31.12.2008 r.

Podmioty zale zne NG2 S.A. Udziat w kapitale podmiotu % Warto §¢ nominalna udziatéw
CCC Factory Sp. .z 0.0. 100 15 036 000 PLN
CCC Boty Czech s.r.o. 100 75 000 000 CzK
gggtynentalny Fundusz Powierniczy nr 100 10 USD
9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostk e od niego

zalezng z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okre $lajacymi charakter tych transakciji.

W dniu 25 czerwca 2008 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki CCC
Boty Czech s.r.o. w drodze konwersji wierzytelnosci spétki CCC BOTY CZECH s.r.o wobec NG2 S.A.
Konwersja wierzytelno$ci, w kwocie 40.800 tys. CZK nastgpita w dniu 25.06.2008. Kapitat zakladowy
spotki CCC BOTY CZECH s.r.o0. podwyzszono z kwoty 34.000 tys. CZK do kwoty 75.000 tys. CZK. W
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dniu 15 wrzesnia 2008 roku, Sad Miejski w Pradze (Czechy), dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego sp6tki CCC BOTY Czech s.r.0. z siedzibg w Pradze.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego NG2 S.A. posiada 100% udziatéw w spoice
CCC BOTY Czech s.r.o0., reprezentujgcych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspélnikéw.

10. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz acych kredytow i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno sci.

Spotki GK NG2 S.A. w okresie objetym sprawozdaniem posiadaty nastepujace umowy dotyczace
kredytow i pozyczek:
a) NG2 S.A
- kredyt w rachunku biezgcym w banku BZWBK S.A. do wysokos$ci 30.000 tys. PLN oprocentowany
wg stawki WIBOR + marza, z terminem wygasniecia na dzien 31.03.2009 r.,

- kredyt rewolwingowy w banku BZWBK S.A. do wysokosci 50.000 tys. PLN oprocentowany wg
stawki WIBOR + marza, z terminem wygasniecia na dzien 31.03.2009 r.,
- kredyt obrotowy w banku BZWBK S.A. do wysokosci 30.000 tys. PLN oprocentowany wg stawki
WIBOR + marza, z terminem wygasniecia na dzien 09.03.2011 r.,
- kredyt w rachunku biezacym w banku ING Bank Slaski S.A. do wysokosci 20.000 tys. PLN
oprocentowany wg stawki WIBOR + marza, z terminem wygasniecia na dzien 15.01.2009 r.,
- kredyt w rachunku biezagcym w banku Milenium S.A. do wysoko$ci 5.000 tys. PLN oprocentowany wg
stawki WIBOR + marza, z terminem wygasniecia na dzier 22.09.2009 r.
- pozyczka otrzymana od CCC Factory Sp. z 0.0. w wysokosci 14.500 tys. PLN, oprocentowana na
warunkach rynkowych, sptacona w dniu 23.06.2008 roku.
b) CCC Factory sp. z 0.0.
- kredyt w rachunku biezacym w banku BZWBK S.A. do wysokosci 5.000 tys. PLN oprocentowany wg
stawki WIBOR + marza, z terminem wygasniecia na dzien 31.03.2009 r.,

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym po zyczkach, ze szczeg6lnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym Emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalno $ci.

Opisane zdarzenia nie wystgpity.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por eczeniach i
gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powi gzanym Emitenta.

Spotka dominujgca GK NG2 S.A. w okresie objetym sprawozdaniem posiadata nastepujgce umowy:

- umowa zlecenia udzielenia limitu na gwarancje bankowe zawarta z bankiem BZWBK S.A. do kwoty
20.000 tys. PLN, z terminem wygasniecia na dzien 31.03.2009 r.,

- umowa zlecenia udzielenia limitu na gwarancje bankowe zawarta z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. do kwoty 8.000 tys. PLN, z terminem wygas$niecia na dzierh 29.05.2009 r.,

- umowa o linie rewolwingowa na udzielanie produktow obstugi i finansowania transakcji handlowych
zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. do kwoty 7.230 tys. PLN, z terminem wygasniecia
na dzien 09.03.2010 r.,

-. umowa udzielenia limitu na gwarancje bankowe i akredytywy zawarta z bankiem Societe Generale
S.A. do kwoty 10.000 tys. PLN.

13. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a
wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

GK NG2 S.A. nie podawata prognoz wynikéw w okresie objetym sprawozdaniem.
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14. Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skonsol idowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia ptynno  $ci grupy kapitatowe;.

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu przedstawiono w punkcie 2.
15. Wazniejsze zdarzenia maj gce znacz acy wptyw na dziatalno $¢ oraz wyniki finansowe grupy
kapitatowej w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nast epnych latach.

Zdaniem Emitenta podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej NG2
S.A. osiagniete w najblizszym czasie, to:

- wielkos¢ osiagnietej sprzedazy oraz zrealizowanych marz,
- dalszy dynamiczny rozwoj sieci handlowej GK NG2,
- panujace warunki atmosferyczne,
- poziom kursow walutowych.
16. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtow nych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej Emitenta w da nym roku obrotowym.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych lokat (inwestyciji) kapitatowych.
17. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta ze wska  zaniem jednostek podlegaj acych

konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy ka pitalowej Emitenta wraz z podaniem
ich przyczyn.

NG2 S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej NG2 S.A.. Podmioty zalezne NG2 S.A
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 9. Podmioty powi azane wediug stanu na 31.12.2008 r.

Udziat w kapitale

Podmioty zale zne NG2 S.A. Siedziba/Kraj . Metoda konsolidaciji
podmiotu %
CCC Factory Sp. .z 0.0. Polkowice, Polska 100 petna
CCC Boty Czech s.r.o. Brno, Czechy 100 petna

Kontynentalny Fundusz

Powierniczy nr 968 USA 100 -

W okresie objetym sprawozdaniem nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem oraz grupg kapitatowa.

18. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwo ju grupy kapitatowej Emitenta.

GK NG2 S.A. zamierza w 2009 r. kontynuowa¢ strategie wzmocnienia swojej pozycji na rynku
detalicznego handlu obuwiem, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego poziomu rentownosci. W
ramach tej strategii GK NG2 S.A. planuje ekspansje sieci wlasnych punktow sprzedazy, poprzez
zajmowanie nowo powstajacych atrakcyjnych lokalizacji w centrach handlowych oraz rozwéj poza
granicami. Do konca 2009 roku GK NG2 S.A. planuje uruchomi¢ 32 wtasne salony firmowe CCC w
kraju oraz 13 wlasnych salonéw firmowych w Republice Czeskiej. Ponadto NG2 S.A. zamierza
uruchomié¢ 12 butikéw QUAZI oferujgcych obuwie w wyzszym przedziale cenowym oraz 75 sklepéw
wiasnych w ramach sieci BOTI.
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19. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uj eciu podmiotowym, przedmiotowym i
warto $ciowym.

POZYCJE POZABILANSOWE GK NG2 S.A. 200810 81 00 1581
(w tys. PLN)
. NALEZNOSCI 25 650 32935

1. Nalezno$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych
1.2. Od pozostatych jednostek

2. Inne nale znosci 25 650 32935
2.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 25 650 32935

- otrzymanych gwarancji i poreczen 25 650 32935
1.ZOBOWIAZANIA 39 082 32 954

1. Zobowi gzania warunkowe
1.1 Na rzecz jednostek powigzanych
1.2 Na rzecz pozostatych jednostek

2. Inne zobowi gzania 39 082 32954
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 39 082 32954
- gwarancje celne 8 500 8 500
- pozostate gwarancje 24 312 18 814
- weksle gwarancyjne
- udzielone zabezpieczenia 6 270 5 640
Pozycje pozabilansowe razem 64 732 65 889

20. Informacje o wa zniejszych osi agnieciach w dziedzinie bada n i rozwoju.
Spokki, w okresie sprawozdawczym, nie prowadzity dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

21. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji fin ansowej.

Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji ekonomiczno — finansowej GK NG2 S.A. zawarto w
punkcie 2.

22. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zawarto w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego, bedace integralng czescig raportu rocznego GK NG2 S.A..

23. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych, a w szczegOblno $ci celu ich nabycia,
liczbie i warto §ci nominalnej, ze wskazaniem, jak aq czes¢ kapitalu zaktadowego
reprezentuj g, cenie nabycia oraz cenie sprzeda zy tych udziatow (akcji) w przypadku ich
zbycia.

Spétka dominujaca, w okresie sprawozdawczym, nie dokonata operacji nabycia akcji wkasnych.
24. Informacje o posiadanych przez jednostki oddziatach (zaktadach).

Spoiki nie posiadajg oddziatéw (zaktadow).

25. Informacje o instrumentach finansowych.

Spoiki, w okresie sprawozdawczym, nie zawieraty umow, ktérych przedmiotem byly instrumenty
finansowe.
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PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Edyta Banas Glowny Ksiegowy

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Dariusz Mitek Prezes Zarzadu

Lech Chudy Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu

Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu

Polkowice, 28 kwietnia 2009 roku
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